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VASENTLIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET
Paynova har skrivit avtal om Faktura som tjanst med restaurangkedjan Pinchos.
Forsta pilotkliniken for vardkunden har startats.
Foretradesemission om 26,9 MSEK efter emissionskostnader har genomforts.

Bolagets nya sélj- och marknadschef har investerat i Bolaget.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA TILL TREDJE KVARTALET
Paynova forstarkte styrelsen och sin forséljnings- och marknadsorganisation.
Paynova genomférde riktad nyemission.
Avtal avseende Faktura som tjanst har skrivits med Skruvat.se.
Faktura som tjanst levereras till kunder sdsom Fredells, TAgkompaniet och Folkpool.
Paynova breddar sitt erbjudande med fakturakop.

Konsumentkrediter numera storsta affarsomradet.

OVERSIKT
OKTOBER - DECEMBER JANUARI - DECEMBER
2017 2016 2017 2016
Rorelsens intékter, MSEK 8,2 8,3 32,9 30,2
EBITDA, MSEK -4,7 -3,9 -14,3 -12,9
EBIT, MSEK -6,7 -4,4 -22,2 -18,5
Periodens resultat, MSEK -7,6 -4,9 -24,7 -20,2
Resultat per aktie, SEK -0,03 -0,02 -0,09 -0,09
Resultat per aktie efter utspadning, SEK* -0,03 -0,02 -0,09 -0,09

* Losenpris pa utestdende optioner endera Gverstiger genomsnittlig aktiekurs eller faller inom begransningsreglerna, darav
blir resultat per aktie oférandrat fore som efter eventuell utspadning

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
Faktura som tjanst har lanserats for samtliga restauranger hos Pinchos.
Ytterligare klinik for vardkunden har driftsatts.
Paynova har utvidgat sitt krediterbjudande med B2B-faktura.

Paynova har lanserat ny grafisk profil och uppdaterad hemsida.

Paynova erbjuder en av Nordens mest kompletta infrastrukturer for konsumentkrediter genom faktura och delbetalning samt processing av kort- och
direktbanksbetalningar. Paynova &r ett av Finansinspektionen godkant betalningsinstitut och ar noterat pA NGM Equity. Mer information finns pa

WWWw.paynova.com.


http://www.paynova.com/
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VD-KOMMENTAR

Paynova stangde aret med en tillvaxt av fokusomradet Konsumentkrediter pa 6ver 90% fran 9 MSEK i intakter
2016 till drygt 17 MSEK i intékter 2017. Under 2018 kommer vi Gvertraffa denna tillvaxt bade i absoluta och relativa
tal vilket framfor allt &r baserat pa befintliga kundavtal. EBITDA férsamrades nagot till féljd av 6kade salj- och mark-
nadsforingskostnader vilka i viss man ar av engangskaraktar for etablering av ny web, ny varumarkesprofil, ny
djupgéende kartlaggning av malmarknaden och riktad kampanjstrategi till denna. Vi kommer fortsatt 6ka véra insat-
ser under 2018 for genomforande av var marknadsetablering vilket kommer att finansieras av nya intékter. De ope-
rativa kostnaderna ar oférandrade for aret och bedéms vara det aven under 2018.

Paynova ar har for att utmana branschen med sitt transparenta och vinstdrivande erbjudande och vi har bara borjat
var etablering som ett av de mest sjalvklara valen i marknaden. Vi har sa har langt ingatt flera viktiga och strate-
giska avtal men har nu spant bagen ordentligt och ska mer an férdubbla den nya kundstocken under aret. Vi inle-
der med en riktad kampanj till de 200 storsta e-handlarna dér vi tydligt lyfter fram vardet av att samarbeta med
Paynova.

Hosten 2017 var en handelserik och viktig fas i Paynovas utveckling. Det kanske viktigaste ar att vi slutit nya strate-
giska kundkontrakt men vi har ocksa skyltat om bolaget och utvecklat erbjudandet till att vara en &n mer komplett
produkt for att méta kraven fran den marknad vi méter. Var Salj- och Marknadschef som kom in i somras har varit
en viktig drivkraft i detta.

Kundlanseringar:

Jan-Jun Jul-Dec Jan-Jun Jul-Dec Jan-Jun
2016 2016 2017 2017 2018
Skruvatse
pinchos
Vardkunden
"‘" Tdgkompaniet
Folkpool

FREDELLS £
BYGGVARUHUS

Sl

J
0

G§SLG

SLG har varit en bra pilotkund fér Paynova fran dag 1 och hjalpt till att utveckla den produkt vi har idag. Den kom-
mersiella lanseringen skedde i och med att vi kérde igdng med SJ for drygt 1,5 ar sedan. Vi har darefter utvecklat
erbjudandet tillsammans med SJ och forbattrat anvandarupplevelsen for SJs kunder i appen saval som pa webben.
Idag ar faktura och delbetalning etablerade och viktiga betalmetoder for SJ med betydande volymer. Sedan i varas
har vi lanserat ytterligare fem kunder dér app-restaurangen Pinchos med sina ca 50 restauranger &r sist ut. Under
februari kommer vi &ven att lansera I6sningen for Skruvat.se som ar en av Sveriges storsta och snabbast vaxande
e-handlare. Namnas ska ocksa att vi nu ar igdng med vardkunden dar vi tillsammans lanserade en forsta pilotklinik
i oktober for att nu ha gétt live med ytterligare en klinik infor en mer expansiv utrullning under aret.
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Utveckling av erbjudandet:
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Paynova utmanar betalmarknaden med skraddarsydda betallésningar dar vara kunder patagligt 6kar sina vinster.
Vara kunder behaller aven relationen med sina kunder genom hela kdpprocessen och har full insyn i processen.
Man valjer helt enkelt Paynova pa grund av transparens, 6kade marginaler, néjdare kunder och ett riktigt partner-
skap. Vart huvuderbjudande Faktura som Tjanst, dar vara kunder ger ut sina egna konsumentkrediter, gar under
namnet Paynova. | hostas lanserade vi &ven Rendr. som inkluderar kundfinansiering och dar vara kunder inte be-
hover binda kapital i egna bdcker. Tillsammans med Skruvat.se lanserar vi i forsta kvartalet aven foretagsfaktura
(B2B) och i samarbete med SLG internationaliserar under andra kvartalet var plattform for att initialt méta norska
konsumenter. Detta gor oss an mer kompletta i vart erbjudande och det kanns bade ratt och stimulerande att ut-
vecklas tillsammans med kund.

Vi har nu en ordentlig kassa efter att vi i november genomforde en foretradesemission om ca 30 MSEK for att 6ka
var marknadsbearbetning och ta tillvara pa de maéjligheter som finns i etableringen av var karnverksamhet. Det &r
gladjande att ledningen aterigen till fullo tecknar sina andelar vilket borgar for att vi ska inforliva vara tillvaxtplaner.
Det ar aven gladjande att var Salj- och Marknadschef kopt aktier och nu &r en betydande aktiedgare i bolaget till-

sammans med den dvriga ledningen.

Jag ser nu fram mot ett 2018 dér vi etablerar oss pa riktigt. Vi ska bade horas mer och leverera tillvéxttal!

Daniel Ekberger,

Stockholm februari 2018
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(Sifferuppgifter inom parentes avser motsvarande period 2016 om inget annat anges.)

INTAKTER, KOSTNADER OCH RESULTAT

Fjarde kvartalet 2017

Omséttningen om 8,2 MSEK (8,3) utgdrs framst av transaktionsbaserade intakter om 7,7 MSEK (7,5). Ok-
ningen av transaktionsintékterna ar drivet av affarsomradet Konsumentkrediter dar intakterna uppgick till 4,7
MSEK (4,0), en 6kning om 16 procent mot féregaende ar samt 7 procent mot féregdende kvartal. Intakterna
fran affarsomradet Processing uppgick till 3,0 MSEK (3,5), en minskning om 13 procent mot féregaende ar.

Resultatet fére av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till -4,7 MSEK (-3,9). Kvartalet inkluderar kostnader
av engangskaraktar om 1,5 MSEK avseende inforsaljningskostnader for nya Konsumentkreditkunder samt
marknadsforingssatsningar. Exkluderat dessa kostnader harror det negativa resultatet framst till uppbyggna-
den av affarsomradet Konsumentkrediter med lansering av det nya produkterbjudandet fakturakop, nyutveckl-
ing for att n& nya marknader samt generellt kade marknads- och forsaljningsaktiviteter. Utvecklingskostna-
derna hanforligt till Faktura som tjanst for den svenska marknaden har minskats i forman fér ovan namnda
satsningar. Av- och nedskrivningarna uppgick till -2,0 (-0,5). Okningen utgors av lépande avskrivningar till f6ljd
av driftsattningen av den nyutvecklade kreditplattformen. Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -6,7 MSEK (-
4.4). Okade finansiella kostnader -0,9 MSEK (-0,4) beror p& uttkad belaning samt tillfalligt okade kostnader for
ett kortfristigt sa kallat brygglan om 6 MSEK (0) som Bolaget tog éver emissionsperioden. Periodens resultat
uppgick till -7,6 MSEK (-4,9).

Forsta — Fjarde kvartalet 2017

Omséttningen uppgick till 32,9 MSEK (30,2), en 6kning med 9 procent. Okningen &r driven av transaktionsin-
takter och intakter frAn Konsumentkrediter som under kort tid utvecklats till bolagets stérsta affarsomrade.
Transaktionsintékterna om 30,0 MSEK (27,5) utgors av Konsumentkrediter 17,1 MSEK (9,0) och Processing
12,8 MSEK (18,5). Konsumentkredittillvaxten om drygt 90 procent beror framst pa den fullskaliga lanseringen
av Faktura som tjanst under andra kvartalet 2016 samt underliggande volymtillvaxt. Minskningen om drygt 30
procent avseende Processing beror framst pa att SJ valde att ta bort tjansten Direktbank i samband med lan-
seringen av Faktura som tjanst.

EBITDA uppgick till -14,3 MSEK (-12,9). Utfallet inkluderar ovan namnda kostnader av engangskaraktar om
1,5 MSEK. Av- och nedskrivningarna om -7,8 MSEK (-5,7). Jamforelsedret inkluderar nedskrivningar av en-
gangskaraktar om -3,6 MSEK avseende en immateriell tillgng ej harrérande till Bolagets fokusomrade -2,3
MSEK samt en &ldre réantefordran om -1,3 MSEK. EBIT uppgick till -22,2 MSEK (-18,5). Finansnettot uppgick
till -2,6 MSEK (-1,7). Periodens resultat uppgick till -24,7 MSEK (-20,2). Forklaringarna till férandringarna foljer
i Ovrigt dem for kvartalet.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING
Koncernens likvida medel uppgick den 31 december 2017 till 14,2 MSEK (11,9). Dartill kommer en checkkre-

dit om 3,0 MSEK (3,0), varav 0,0 MSEK (0,0) har utnyttjats. De ranteb&arande skulderna uppgick till 26,0
MSEK (20,9). Bolagets immateriella tillgangar, inkluderande Bolagets olika produktionssystem, har ett bokfort
varde om 53,4 MSEK (43,0).

Fjarde kvartalet 2017

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore, respektive efter, forandringar av rorelsekapitalet uppgick for
kvartalet till -5,7 MSEK (-4,3), respektive -6,6 MSEK (-3,8). Forandringen foljer utfallet for EBITDA samt finans-
netto. Kassaflodet frn investeringsverksamheten uppgick till -3,8 MSEK (-5,1) och ar framst hanforligt till akti-
verade utgifter for Bolagets kreditplattform, dar en forflyttning under 2017 skett till utveckling av fakturakép och
for att méta nya marknader. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 20,9 MSEK (9,4). Posten
utgors av bolagets foretradesemission om 26,9 MSEK efter emissionskostnader tillsammans med tidigare rap-
porterad reglering av det kortfristigt Ian om 6,0 MSEK, ett sa kallat brygglan, som Bolaget tog under tiden for
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foretradesemission. Finansieringen har skett for att mote Bolagets fortsatta satsning och expansion av Konsu-
mentkrediter i form av okade salj- och marknadséatgéarder, nyetablering p& nya marknader samt investeringar i
ny och forbéttrad funktionalitet. Kvartalets kassafléde uppgick till 10,5 MSEK (0,6).

Forsta — Fjarde kvartalet 2017

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore, respektive efter, forandringar av rérelsekapitalet uppgick for
kvartalet till -16,9 MSEK (-14,5), respektive -18,4 MSEK (-14,6). Kassaflodet frAn investeringsverksamheten
uppgick till -18,1 MSEK (-19,3). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 38,8 MSEK (28,9).
Posten utgors av utokad lanekredit om 5,1 MSEK (1,9) samt nyemissioner om 33,7 MSEK (27,0) exklusive
emissionskostnader. Periodens kassafléde uppgick till 2,3 MSEK (-5,1). Férandringarna foljer dem for kvarta-
let.

SKATTER
Ingen aktivering av uppskjuten skattefordran p& skatteméassiga underskott redovisas. Outnyttjade underskotts-

avdrag i moderbolaget samt koncernen uppgar till 391,4 MSEK (364,1).

EGET KAPITAL
Aktiekapitalet 31 December 2017 uppgar till 8,6 MSEK (6,4). Antal aktier uppgar till 339 736 030, kvotvarde

cirka 0,025 SEK. Koncernens egna kapital uppgick till 39,3 MSEK (30,3) inneb&rande en soliditet om 53 pro-
cent (50).

Foretradesemission

Under kvartalet har Bolaget slutfort emission av aktier med foretrade for Bolaget aktiedgare som beslutades
av extra bolagsstimma den 12 oktober 2017. Féretradesemissionen tecknades till 87,5 procent och har tillfért
Bolaget 26,9 MSEK efter emissionskostnader om -2,3 MSEK. | emissionen har totalt 76 721 864 aktier emitte-
rats till teckningskursen 0,38 SEK. Av de emitterade aktierna tecknades 75% med stod av teckningsratter,
4,4% utan stod av teckningsratter och resterande 20,6% tecknas av garanter i enlighet med ingangna emiss-
ionsgarantiavtal. Emissionen har 6kat antalet aktier i Paynova fran 263 014 166 till 339 736 030. Aktiekapitalet
har 6kats till 8 602 240,66 SEK. Utspadningseffekten for de aktiedgare som inte valt att delta i Foretréades-
emissionen uppgar till 23 procent av kapitalet och rosterna.

MEDARBETARE
Per den 31 december 2017 hade Paynova 40 (43) medarbetare. Av dem &r 31 (29) anstéllda, varav 8 (8) kvin-

nor, samt 9 (14) konsulter som uppratthaller tjanster som ar av permanent karaktar, sa kallade ersattnings-
tjanster. Medelantalet medarbetare respektive anstéllda under 2017 uppgick till 45 (43) respektive 31 (28).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Bolagets nytilltradda salj och marknadschef har under kvartalet erhallit ersattning for nytecknade kundavtal

samt marknadsforingsatgarder om totalt 1,5 MSEK. Utdver detta har endast ordinarie I16n och avtalat arvode
till Bolagets ledning och styrelse utgatt. Samtliga transaktioner sker i enlighet med marknadsmassiga villkor.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Efter en kortare testperiod pa ett fatal restauranger har Faktura som tjanst lanserats fullt ut i appen for Pinchos
restauranger. Vardkunden har adderat ytterligare pilotklinik. Paynova har utvidgat sitt erbjudande med fére-
tagsfaktura samt uppdaterat bolagets grafiska profil och marknadskommunikation. Véanligen las VD-kommen-
taren for ytterligare information.
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Paynovas verksamhet innebéar att Bolaget exponeras for risker. Bland de mer framtradande riskerna i affars-
verksamheten aterfinns:

RISK FOR BEDRAGERIER
Paynova samarbetar med ledande aktorer for att ligga i framkant d& det géller bedrageriférebyggande atgar-

der. Bolaget arbetar aktivt i syfte att upptécka och forhindra bedrageri. Det finns ingen garanti att Paynova inte
blir utsatt for bedrageri utover vad som normalt forekommer i denna typ av verksamhet eller att ndgon pa an-
nat satt skadar Paynovas trovardighet.

REGULATORISKA RISKER
Paynova ar PCl-certifierat (enligt Payment Card Industry Data Security Standard) sedan 2006 och innehar till-

stand for att tillhandahélla betaltjanster fran Finansinspektionen sedan 2011. Aven om Paynova arbetar aktivt
for att anpassa sig efter gallande lagar, regler och foreskrifter hos kortnatverken samt tillsynsmyndigheter ar
det ingen garanti for att Paynova inte kan komma att lida finansiell eller annan skada i framtiden.

LIKVIDITETSRISK
Likviditetsrisk ar att Paynovas betalningsataganden inte kan fullgéras i ratt tid. Paynova fokuserar pa att mini-

mera risken genom att driva verksamheten bland annat med hjalp av hog kostnadskontroll och god framfor-
hallning.

FINANSIERINGSRISK
Finansieringsrisken definieras som risken for att finansiering av verksamheten ar svar och/eller dyr att erhalla.

Utifrdn den utveckling som bolaget genomgar och nyligen avslutade foretradesemission bedémer styrelsen att
det under den kommande tolvmanadersperioden inte foreligger nagot finansieringsbehov. Vid avvikelse fran
den planerade utvecklingen kan situationen férandras.

Utover dessa risker tillkommer risker forknippade med valutaexponering, utestaende fordringar, beroende av
nyckelpersoner, marknadsfortroende, konjunktur, kundkoncentration, aktierelaterade risker, leverantorer av
finansiella tjanster, produkter, system och immateriella rattigheter etc.

En mer utforlig beskrivning av Paynovas riskexponering aterfinns i Bolagets arsredovisning for 2016.
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Kv 4 Kv 4 Kv 1-4 Kv 1-4
KSEK 2017 2016 2017 2016
Rorelsens intakter
Transaktionsbaserade intakter 7673 7503 29 964 27 462
Ovriga intéakter 551 773 2909 2702
Summa rérelsens intakter 8223 8275 32872 30 164
Rorelsens kostnader
Direkta transaktionskostnader -1458 -1083 -5 648 -3689
Produktionskostnader -1 106 -1 005 -4 371 -4 031
Ovriga externa kostnader -2 846 -2 272 -12 156 -10 513
Personalkostnader -7 561 -7 788 -25 007 -24 785
Av- och nedskrivningar -1 963 -548 -7 849 -5 653
Summa rérelsens kostnader -14 934 -12 696 -55 031 -48 670
RORELSERESULTAT -6 710 -4 421 -22 159 -18 506
Finansiella intékter och kostnader -910 -431 -2 564 -1690
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -7 621 -4 852 -24 723 -20 195
Skatter - - - -
PERIODENS RESULTAT* -7 621 -4 852 -24 723 -20 195
Ovrigt totalresultat**
Poster som kan aterforas éver resultatet i senare perioder - - - -
Poster som inte kan &terforas éver resultatet i senare perioder - - - -
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN* -7 621 -4 852 -24 723 -20 195
Resultat per aktie, SEK -0,03 -0,02 -0,09 -0,09
Resultat per aktie efter utspadningseffekt, SEK*** -0,03 -0,02 -0,09 -0,09

*) Resultatet ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktieédgare

**) Poster redovisas direkt i eget kapital

***) Lgsenpris pa utestdende optioner endera Gverstiger genomsnittlig aktiekurs eller faller inom begrénsningsreglerna, darav blir
resultat per aktie oféréandrat fore som efter eventuell utspadning

Paynova bedriver sin verksamhet inom tva affarsomraden — Konsumentkrediter samt Processing.

Kv 4 Kv 4 Kv 1-4 Kv 1-4
KSEK 2017 2016 2017 2016
Transaktionsbaserade intékter*
Konsumentkrediter 4 655 4021 17 148 8983
Processing 3017 3482 12 815 18 479
Summa Transaktionsbaserade intakter 7673 7503 29 964 27 462

* Ovriga intékter fordelas ej per affarsomrade
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KSEK 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 53378 42 992
Materiella anlaggningstillgdngar 553 677
Summa anlaggningstillgangar 53931 43 669
Omséttningstillgangar

Ovriga omsattningstillgangar 5734 5698
Likvida medel 14 245 11 900
Likvida medel, klientmedel 47 686 34 584
Summa omséttningstillgangar 67 665 52 183
SUMMA TILLGANGAR 121 597 95 851
EGET KAPITAL

Aktiekapital 8 602 6 408
Ovrigt tillskjutet kapital 99 590 68 037
Balanserat resutlat, inklusive periodens resultat -68 865 -44 142
Eget kapital hanfoérligt till moderbolagets aktiedgare 39 327 30303
SKULDER

Langfristiga skulder

Langfristig upplaning, rantebarande - -
Summa langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder

Kortfristig upplaning, rantebarande 26 000 20900
Skuld klientmedel 47 686 34584
Ovriga kortfristiga skulder, ej rantebarande 8583 10 064
Summa kortfristiga skulder 82 269 65 548
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 121 597 95 851
KSEK 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende eget kapital for perioden 30 303 23543
Nyemission 36 422 28 182
Emissionskostnader -2 675 -1226
Totalresultat for perioden -24 723 -20 195
Utgdende eget kapital hanférligt till moderbolagets aktieagare for perioden 39 327 30303
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Kv 4 Kv 4 Kv 1-4 Kv 1-4
KSEK 2017 2016 2017 2016
Kassaflode fran rérelsen -4 747 -3873 -14 310 -12 854
Finansnetto -910 -431 -2 564 -1690
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fére
forandring av rérelsekapital -5 657 -4 304 -16 874 -14 543
Forandring i rérelsekapital** -945 523 -1517 -50
Kassafléde fran den lopande verksamheten -6 603 -3781 -18 391 -14 593
Kassaflode frén investeringsverksamheten -3781 -5 058 -18 112 -19 318
Kassaflode frén finansieringsverksamheten* *** 20 863 9427 38 847 28 855
PERIODENS KASSAFLODE 10 479 588 2344 -5 056
Likvida medel vid periodens borjan 3766 11 312 11 900 16 956
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 14 245 11 900 14 245 11 900
*) Varav betalda emissionskostnader -2291 -573 -2 675 -1226
*¥) Exkluderade icke kassaflodespéaverkande poster av engang - - - 1258

***) Beviljad checkrakningskredit uppgar till 3 000 KSEK (3 000), varav 0 KSEK (0) har utnyttjats per periodens slut.

Tabellen aterger koncernens finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt véarde. For finansiella in-
strument som kundfordringar och leverantorsskulder for vilka inte observerbar marknadsinformation finns till-
ganglig beddéms det verkliga vardet dverensstaémma med redovisat varde eftersom de instrumenten har en
kort I6ptid. Instrumenten redovisas till upplupet anskaffningsvarde med avdrag for eventuell nedskrivning.

Redovisde Verkliga
KSEK varden véarden
Tillgangar
Ovriga omsattningstillgéngar 4 569 4569
Likvida medel 14 245 14 245
SUMMA TILLGANGAR 18 814 18 814
Skulder
Upplaning 26 000 25 106
Ovriga kortfristiga skulder 6 750 6 750

SUMMA SKULDER 32750 31857
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Kv 4 Kv 4 Kv 1-4 Kv 1-4
KSEK 2017 2016 2017 2016
Rorelsens intakter
Transaktionsbaserade intakter 7673 7503 29 964 27 462
Ovriga intéakter 551 773 2909 2702
Summa rérelsens intakter 8223 8275 32872 30 164
Rorelsens kostnader
Direkta transaktionskostnader -1458 -1083 -5 648 -3689
Produktionskostnader -1 106 -1 005 -4 371 -4 031
Ovriga externa kostnader -2 846 -2 272 -12 156 -10 512
Personalkostnader -7 561 -7 788 -25 007 -24 785
Av- och nedskrivningar -1 963 -548 -7 849 -5653
Summa rérelsens kostnader -14 934 -12 696 -55 031 -48 669
RORELSERESULTAT -6 710 -4421 -22 159 -18 505
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0 0 2 2
Finansiella kostnader -910 -432 -2 566 -1691
Summa resultat fran finansiella investeringar -910 -431 -2 564 -1690
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -7 621 -4 852 -24 723 -20 194
Skatter - - - -
PERIODENS RESULTAT* -7 621 -4 852 -24723 -20 194
Ovrigt totalresultat**
Poster som kan aterféras éver resultatet i senare perioder - - - -
Poster som inte kan &terforas éver resultatet i senare perioder - - - -
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN* -7 621 -4 852 -24723 -20 194

*) Resultatet &r i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare

**) Poster redovisas direkt i eget kapital
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KSEK 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 50 728 40 342
Materiella anlaggningstillgdngar 553 677
Finansiella anlaggningstillgangar 2700 2700
Summa anlaggningstillgangar 53 981 43719
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 5734 5698
Likvida medel 14 245 11 900
Likvida medel, klientmedel 47 686 34 584
Summa omséttningstillgangar 67 665 52 183
SUMMA TILLGANGAR 121 647 95901
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital 18 422 10 676
Fritt eget kapital 20915 19 637
Summa eget kapital 39 337 30 313
SKULDER

Langfristiga skulder - -
Skuld klientmedel 47 686 34584
Kortfristiga skulder 34623 31005
Summa skulder 82 310 65 588
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 121 647 95901
Stallda sékerheter 29200 24100
Eventualférpliktelser Inga Inga
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Rapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 (Delarsrapportering) och Arsredovisningslagen (ARL) Moderbo-
lagets rapporter félier ARL och RFR2. Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper &r i allt vasentligt
oférandrade jamfort med arsredovisningen 2016. Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer forutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter dven i 6vriga delar av delarsrapporten.

Paynova styr och rapporteras i huvudsak sdsom ett enda segment. Aven om det finns ett antal olika mark-
nadserbjudanden, kundgrupper och geografiska platser for Paynova utgdr endast omsattningen per affarsom-
rade underlag for uppféljining och rapportering. Paynova presenterar darav for narvarande endast begransad
segmentsinformation.

Implementeringen av IFRS 9, Finansiella instrument, kommer ha viss inverkan pa affarsomradet Konsument-
krediter. | enlighet med IFRS 9 ska reserveringar for eventuella kreditforluster ske redan i samband med sjalva
transaktionen. Det medfor att reserveringar for kreditforluster tidigarelaggs och vid ingdngen av 2018 kommer
Bolaget till foljd av det reservera 0,3 MSEK hanforligt till perioden fére 2018. Reserveringen kommer paverka
balansposterna Eget Kapital samt Reserv for forvantade kreditforluster. Reserveringen paverkar inte resultat-
rakning eller kassaflode. Lopande reserveringar for prognostiserade kreditforluster for transaktioner frén 1 ja-
nuari 2018 kommer ske med paverkan pa resultatet.

Implementeringen av IFRS 15, Intékter, kommer tillsammans med IFRS 9 och den tidigarelaggning av kredit-
forlusterna som namnts ovan ha viss inverkan pa affarsomradet Konsumentkrediter. Ovan namnda reserv in-
kluderar effekterna for IFRS 15.

Arbetet med IFRS 16, Leasing, fortgar och Bolaget bedémer att inférandet inte kommer ha ndgon materiell
inverkan.

Ovriga andringar i regelverk har inte haft ndgon vasentlig paverkan pé redovisningen under aret. Delarsrap-
porten inkluderar inte alla de upplysningar som kravs i arsredovisningen och bor darfor lasas tillsammans med
arsredovisningen for 2016, not 1.

UTDELNING
Styrelsen kommer att foresla for arsstamman 2018 att ingen utdelning betalas till aktieagarna for rakenskaps-

aret 2017 samt att balanserade vinstmedel dverfors till rakenskaperna for 2018.

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att rapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer
som Moderbolaget och koncernen star infor.

Rapporten har ej varit foremal for granskning av Bolagets revisor.

Stockholm den 14 februari 2018

Anders Persson Mats Holmfeldt Bo Mattsson
Styrelseordférande Ledamot Ledamot

Johan Aberg Carola Lundell Daniel Ekberger
Ledamot Ledamot VD
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OM PAYNOVA

Paynova erbjuder en av Nordens mest kompletta infrastrukturer fér konsumentkrediter genom faktura och del-
betalning samt processing av kort- och direktbanksbetalningar. Paynova ér ett av Finansinspektionen godkant
betalningsinstitut och ar noterat pA NGM Equity. Mer information finns p& www.paynova.com.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA
Daniel Ekberger, VD 0708-820 766

Bjarne Ahlenius, CFO 0739-109 050

KALENDARIUM

17 april 2018 Arsredovisning 2017

8 maj 2018 Delarsrapport januari-mars 2018

8 maj 2018 Arsstimma

29 augusti 2018 Delarsrapport januari-juni 2018

16 november 2018 Delarsrapport januari-september 2018

14 februari 2019 Bokslutskommuniké januari-december 2018

PAYNOVA AB (PUBL.)

Org. nr 556584-5889

Box 4169

102 64 Stockholm

Besotksadress: Soder Malarstrand 65
Tel. 08-517 100 00

Fax. 08-517 100 10
Www.paynova.com
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Kv4 Kv3 Kv2 Kv1l Kv4 Kv3

2017 2017 2017 2017 2016 2016
Rorelsens intakter, KSEK 8223 8 262 8180 8 207 8275 7 358
Transaktionsbaserade intékter, KSEK 7673 7 496 7122 7673 7 503 6 683
Transaktionskostnader, KSEK -1458 -1676 -1389 -1126 -1083 -934
Transaktionsnetto, KSEK 6215 5821 5733 6 547 6 420 5749
EBITDA, KSEK -4 747 -3171 -3396 -2995 -3873 -1861
EBIT, KSEK -6 710 -5133 -5 358 -4 958 -4 421 -5952
EBT, KSEK -7 621 -5 685 -5797 -5 620 -4 852 -6 223
Resultat per aktie, SEK -0,03 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,03
Resultat per aktie efter utspadning, SEK** -0,03 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,03
Eget kapital, KSEK 39 327 20085 25770 31567 30303 25729
Eget kapital per aktie, SEK 0,12 0,08 0,10 0,12 0,13 0,11
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK** 0,12 0,08 0,10 0,12 0,13 0,11
EBITDA, % neg. neg. neg. neg. neg. neg.
EBIT, % neg. neg. neg. neg. neg. neg.
EBT, % neg. neg. neg. neg. neg. neg.
Rantabilitet pa operativt kapital, % neg. neg. neg. neg. neg. neg.
Rantabilitet pa eget kapital, % neg. neg. neg. neg. neg. neg.
Soliditet, %* 53% 33% 42% 55% 50% 47%
Skuldséttningsgrad, * 0,66 1,59 1,01 0,51 0,69 0,81

* | berakningen av soliditet och skuldsattningsgrad ingar inte klientmedelsaldot.

**) Losenpris pa utestende optioner endera éverstiger genomshnittlig aktiekurs eller faller inom begransningsreglerna, darav blir resultat per aktie

oféréndrat fére som efter eventuell utspadning
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2017 2016 2015 2014 2013
Antal aktier vid periodens slut i tusental 339 736 240 558 213333 160 000 95 050
Antal aktier vid periodens slut, efter utspadningseffekt i tusental*** 339 736 240 558 213 333 160 000 95 050
Genomshnittligt antal aktier i tusental 264 377 232729 168 183 126 003 89 050
Genomshnittligt antal aktier efter, utspédningseffekt i tusental*** 264 377 232729 168 183 126 003 89 050
Transaktionsbaserade intékter, KSEK 29 964 27 462 24782 24 960 25509
Transaktionskostnader, KSEK -5 648 -3 689 -3795 -5 063 -5 352
Transaktionsnetto, KSEK 24 316 23774 20988 19 897 20157
Resultat efter finansiella poster / EBT, KSEK -24 723 -20 195 -11 793 -14 331 -12 587
Eget kapital per aktie, SEK 0,12 0,13 0,11 0,10 0,06
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK*** 0,12 0,13 0,11 0,10 0,06
Eget kapital, KSEK 39327 30303 23543 16 160 5419
Rantebérande nettokassa (inkl. klientmedel), KSEK** 35931 25584 10 957 12 084 13 444
Réantebarande nettokassa/nettoskuld (exkl. klientmedel), KSEK* -11 755 -9 000 -2 044 2253 -2 335
Soliditet*, % 53% 50% 46% 68% 40%
Skuldsattningsgrad* 0,66 0,69 1,16 0,47 1.52
Medelantal anstallda 31 28 18 14 14
Investeringar, immateriella anlaggningstillgangar, KSEK 18 054 18 751 15101 9578 3504
Investeringar, materiella anlaggningstillgangar, KSEK 58 568 64 283 24
Investeringar, finansiella anlaggningstillgdngar, KSEK 0 0 0 0 0

* | berakningen ingar inte klientmedelsaldot.

** Klientmedel (tillgdngen) ingar d& Paynova har rétt till avkastningen.

***) Losenpris p& utestdende optioner endera dverstiger genomsnittlig aktiekurs eller faller inom begréansningsreglerna, dérav blir antalet aktie oférandrat

fére som efter eventuell utspadning
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DEFINITIONER

Inom Bolagets utnyttjade redovisningsprinciper definieras endast ett fatal nyckeltal. De nyckeltal som ej defini-
erats eller specificerats i exempelvis IFRS kallas alternativa nyckeltal. De alternativa nyckeltalen &r komple-
ment till de nyckeltal som definieras inom Bolagets redovisningsprinciper och ersatter inte dessa. Paynovas
definitioner av alternativa nyckeltal kan skilja sig fran andra foretags definitioner och har vissa begransningar
som analysverktyg.

Flertalet av nedanstdende nyckeltal ar att betrakta som alternativa. Nedan aterges hur dessa nyckeltal berak-
nas. De alternativa nyckeltalen anses som anvandbara for foretagsledningens och andra intressenters analys
av Paynovas utveckling, sdsom den operativa verksamheten och ldnsamheten via transaktionsnetto och
EBITDA. Andra alternativa nyckeltal fokuserar pa agarperspektivet sdsom rantabilitet pd eget kapital. Vidare
anges soliditet for att beskriva den finansiella stallningen och langsiktig finansiell uthallighet.

Transaktionsbaserade intikter: Avgifter baserad pa kundens transaktionsvolym och antal transaktioner

Direkta transaktionskostnader: Avgifter baserad pa transaktionsvolym och antal transaktioner.

Transaktionsnetto: Transaktionsintikter minus direkta transaktionskostnader.

EBITDA: Resultat fore av- och nedskrivningar

EBIT: Resultat fore finansnetto och skatt (Rorelseresultat)

EBT: Resultat fore skatt

Jamférelsestorande poster eller poster av engangskaraktir: Poster som dr ej normalt forekommande och som stér jamférbarhet mellan olika perioder.
Redovisas for att ge en 6kad forstaelse for Bolagets operativa verksamhet.

Operativt kapital: Balansomslutningen minskad med likvida medel, finansiella tillgingar och icke rintebirande skulder. Klientmedel har exkluderats.
Réntabilitet pa operativt kapital: EBIT genom Operativt kapital

Réntabilitet pa eget kapital: EBT dividerat med eget kapital

Soliditet: Eget kapital dividerat med balansomslutning. Klientmedel har exkluderats.

Skuldsdttningsgrad: Rintebarande skulder dividerat med eget kapital. Klientmedel har exkluderats.

Rintebirande nettoskuld/nettokassa: Rantebarande skulder minskad med kassa och &vriga rintebirande tillgangar. Om posten ar negativ, det vill
siga de rintebirande tillgangarna Sverstiger skulderna, benimns posten nettokassa. Klientmedel ingar da Paynova har ritt till avkastningen.

Resultat per aktie: Periodens resultat hinforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie efter utspadning: Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier under
perioden, plus det berdknade genomsnittet av de aktier som skulle ha emitteras vid en konvertering om samtliga optioner till aktier.

Eget kapital per aktie: Periodens eget kapital dividerat med antal aktier vid arets slut.

LTM: Senaste 12 manader.

P Cl-certifiering: Payment Card Industry. Certifieringen for datasikerhet hos samtliga parter som lagrar, processar eller 6verfor kortdata.

PSP: Payment Service Provider. Bolag som star for den tekniska plattformen for elektroniska betaltjinster och samlar in och skickar data om

Informationen &r sddan information som Paynova AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vérdepap-
persmarknaden. Informationen lamnades, genom kontaktpersonernas férsorg, for offentliggérande den 14 februari 2018 kl. 08.30 CEST.

17



