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VASENTLIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET
@ Paynova okar sina intékter med 40 % jamfort med samma period féreg&ende &r.

@ Paynova har vasentligt utdkat antalet kunddialoger, bl.a. som en konsekvens av bolagets
investeringar i marknadsféring och séljaktiviteter.

@ Paynova har fatt fértroendet att leverera SJ privatkonto ombord pa SJ’s tdg i samarbete med
Visma/Extenda.

@ Paynova har lanserat sin betallésning for Affarsvarlden som &r en del av mediehuset Alma Talent.

@ Paynova har uttkat sina lanekrediter med 15 MSEK.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA TILL TREDJE KVARTALET
@ Skruvat.se lanserade Paynovas faktura- och delbetalningslésning under varumérket Rendr.

@ Paynova tecknade avtal, om att bli en helhetsleverantor av betalningar, med mediehuset Alma
Talent som bland annat inkluderar Affarsvarlden och Ny Teknik.

@ Paynova inledde samarbete med Visma/Extanda for att bl.a. erbjuda en gemensam lésning for
ombordférsaljning pa SJ’s tag.

@ Paynova genomférde en riktad nyemission samt férlangde sina lanekrediter.

@ Paynova etablerade en forsaljningsorganisation samt omstrukturerade sin produktorganisation
genom rekrytering av erfarna talanger i branschen.

@ Paynova traffade 6verenskommelse med sin teknikpartner PolarCape om att delar av arvodet ska
kvittas mot aktier.

OVERSIKT
OKTOBER - DECEMBER JANUARI - DECEMBER
2018 2017 2018 2017
Rorelsens intakter, MSEK 11,5 8,2 38,6 32,9
Resultat fére avskrivningar (EBITDA), MSEK -4,2 -4,7 -17,2 -14,3
Rorelseresultat (EBIT), MSEK -7,5 -7,2 -28,6 -22,7
Periodens resultat, MSEK -8,5 -8,2 -317 -25,3
Resultat per aktie, SEK -0,02 -0,02 -0,09 -0,09
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,02 -0,02 -0,09 -0,09

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

@ Paynova har tecknat avtal och inleder samarbete med fintech-bolaget Tink.

Paynova dr den naturliga partnern for skréddarsydda digitala betalkundresor, i kundens eget varumarke, och erbjuder bland annat unika lésningar
for konsumentkrediter saval som profilbetalningar for aterkommande kop. Paynova &r ett av Finansinspektionen godkant betalningsinstitut och ar
noterat pa NGM Equity sedan februari 2004.Mer information finns pa www.paynova.com.
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VD-KOMMENTAR

Vi har de senaste sex manaderna sett en starkt 6kad efterfragan pa vara kundanpassade digitala
betallosningar. Detta grundar sig i konsumentens efterfrdgan pa digitala upplevelser, handelns realisering av
OMNI-strategier likval som Paynovas investeringar i marknadsforing och saljaktiviteter. Det har gett att vi idag
sitter med vasentligt fler konkreta och storre kunddialoger &n tidigare.

Véara marknadslardomar, radande konkurrens och den tydliga efterfrdgan fran kund har lett till att vi nu har
anpassat vart fokus fran ren e-handel till multikanalhandel av tjanster och produkter. Var tydliga mission &r,
med det sagt, att erbjuda paketerade digitala betalldsningar med strategin att gora det helt i kundens
varumarke, dvs white label. Affarsmodellen utgar fortsatt frn vinstdelning vilket vi ser ar konkurrenskraftigt i
pagaende kunddialoger men att den dven kan kompletteras med transaktionsbaserade avgifter beroende pa
erbjudande.

Jag och 6vriga ledningen ar fyllda av energi nu nar var position ar starkare an nagonsin och de storre
foretagen kontaktar oss for att inleda affarsdialoger eller bjuda in till upphandling. De som kontaktar oss finns
inom olika industrier sdsom dagligvaruhandel, handelsplattformar, telekom, forsakringar, ndjesanlaggningar
etc. Gemensamt &r att de har en storre andel aterkommande kunder och vill anpassa eller optimera respektive
kundresa. Vi ser att kunskapsnivan hos dessa aktérer ar generellt hdg, de har en tydlig kravbild och vill ta ett
helhetsgrepp 6ver kanalgranserna. Med var breda branscherfarenhet och kunskap inom affarsutveckling
passar denna roll som tjansteleverantor och integrator oss som bolag valdigt val, med vetskapen att detta
innebar storre séljinsatser och langre ledtider. Vart nara och val fungerande partnerskap med SJ &r ett bra
exempel pa detta. Vi vidareutvecklar hela tiden samarbetet for att de ska fortsatta kunna vara Europas mest
digitala reseftretag.

Med hjalp av pagaende affarsdiskussioner har vi getts mojlighet att vidareutveckla var produktportfolj for att
vara i absolut framkant. Tydligaste exemplet pa detta ar den nya produkten for aterkommande kép i form av
helt anpassningsbara kundprofiler som férenklar och konverterar fler kdp. Vi har idag mycket positiva
diskussioner om detta med bade befintliga och nya kunder och ser en tydlig efterfrdgan pa marknaden. |
praktiken innebar kundprofiler att varje kund, dvs vara kunders kunder, far ett eller flera betalsatt kopplade till
sig och att varje kop blir friktionsfritt, dvs "one click buy”. Hég andel aterkommande kop i kombination av
kundomsattning driver pa efterfragan av kundprofiler och I6sningar liknande de vi ser hos Apple, Netflix etc.

I var framflyttning har vi aven naturligt inlett partnerskap och gemensamma initiativ med nya aktérer. Utover
paketering av attraktiva betallésningar ser vi aven att dessa partnerskap hjalper oss att na fler kunder och 6ka
var effektivitet inom forsaljning. Har hjalper styrkorna i var plattform till d& vi snabbt och enkelt kan lagga till
nya samarbeten eller externa komponenter och pa sa vis vara valdigt agila. Som exempel pa nya och viktiga
partnerskap kan namnas:

Visma/Extenda — Vi inleder samarbetet med leverans till var gemensamma kund SJ dar vi tagit fram en
helintegrerad I6sning for ombordforsaljning. Nasta steg i samarbetet ar att ta fram ett gemensamt
kunderbjudande i marknaden och att Paynova aven ska integreras i fler av Extendas plattformar.

Amadeus — Vi har sedan tidigare ett samarbetsavtal med Amadeus dér vi nu tar nasta steg for att bli
integrerade i deras plattform och kunna erbjuda vara I6sningar till deras existerande kunder. Det &r primart var
kreditlosning som ar aktuell i nuvarande kunddialoger men vi ser dven att var nya produkt kring kundprofiler
passar val in.

Tink — Paynova har tecknat avtal och inleder nu samarbete med fintech-bolaget Tink. Paynova integrerar
Tinks teknologi for att erbjuda direktbanksbetalningar, somlost saval som kostnadseffektivt, i enlighet med
EU:s andra betaltjanstdirektiv (PSD2). Vi ser att detta steg ar extra viktigt da vi pratar med tjanstebolag som
digitaliserar sin verksamhet och gar fran traditionellt fakturaflode till moderna digitala floden.
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Jag har pratat om affar och partnerskap men for mig ar det ocksa viktigt att lyfta fram att vi tydligt 6kat var
attraktionskraft hos talanger inom industrin. Vi ser ett 6kat intresse fran personer i branschen som aktivt séker
sig till Paynova for att vara med pa var resa. Vi har s& har langt selektivt engagerat nagra av dessa talanger
som tydligt visat sitt varde genom kunskap och utveckling av vara produkter saval som bidragit till den 6kade
séljkapaciteten.

Nya Paynova &r som vi vet en icke traditionell start-up mot bakgrund av att vi funnits sedan 2000 och &ven ar
noterade pa en fullt reglerad handelsplats med drygt tva tusen aktiedgare. Jag och Gvriga nygrundare har
investerat i bolaget och ar idag betydande &gare. Vi har alla klivit in med ett langsiktigt perspektiv, vilket jag ser
som otroligt viktigt da vi skapar nagot nytt i en marknad som &r i kraftig tillvaxt/férandring och under pagaende
avreglering. En utmaning vi brottas med ar att borsklimatet generellt &r kortsiktigt vilket har satt rejal press pa
Paynovas aktiekurs. Med nya affarer vet vi att detta kommer att férandras snabbt men det har sa har langt
gjort att det ar "dyrt” att ta in en stark huvudagare i bolaget.

Nylanseringen som skedde for drygt for tva och ett halvt ar sedan har utvecklats val och
konsumentkreditaffaren omsatter idag ca 25 MSEK eller 70% av transaktionsintakterna. Utvecklingen har inte
skett sa fort som vi forst trodde men vi ser att den nya affaren kommer att véxa kraftigt kommande ar. Parallellt
med den nya affaren har vi byggt en helt ny och skalbar organisation bestdende av 50 personer som &r en
viktig nyckel till var framtida tillvaxtresa. Utdver det sa har jag tilsammans med 6vriga ledningen starka
incitament att lyckas genom vart dgande i bolaget.

For att vaxa affaren bedriver vi kontinuerligt ett arbete for att, vid var tid, finansiera rérelsekapitalbehovet pa
béasta satt fram till dess att vi uppvisar ett ekonomiskt 6verskott. Sedan nylanseringen har vi finansierat
rérelsen genom en kombination av eget kapital och lan. Jag kanner évertygande tilltro till framtiden och att vi
ska lyckas forvalta var marknadsposition som idag ar starkare dn n&gonsin tidigare!

Daniel Ekberger

Stockholm februari 2019
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(Sifferuppgifter inom parentes avser motsvarande period 2017 om inget annat anges.)

INTAKTER, KOSTNADER OCH RESULTAT

1 oktober — 31 december 2018

Bolagets intékter uppgick till 11,5 MSEK (8,2). Intékterna utgors framst av transaktionsbaserade intakter om
10,0 MSEK (7,7), en 6kning om 30,1 procent. Okningen av transaktionsintékterna ar drivet av affarsomréadet
Konsumentkrediter dar intakterna uppgick till 6,3 MSEK (4,6), en dkning om 36,3 procent mot féoregdende ar
samt 7,2 procent mot féregdende kvartal. Tillvaxten ar framforallt hanforligt till fakturakopsprodukten Rendr
som nyttjas av nya kunder sdsom Pinchos och Skruvat.se som lanserades i juni. Intakterna fran affarsomradet
Processing uppgick till 3,7 MSEK (3,0), en 6kning om 21,8 procent mot féregaende &r. Okningen avseende
processing drivs framst av 6kade tkade intakter per transaktion.

Resultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till -4,2 MSEK (-4,7). Det negativa resultatet harrér
framst vidareutveckling av kreditplattformen samt 6kade marknads- och forsaljningsaktiviteter. Av- och
nedskrivningarna uppgick till -3,3 (-2,5). Okningen utgérs av lépande avskrivningar till féljd av driftsattningen
av ny funktionalitet inom kreditplattformen samt nedskrivning av en immateriell tillgdng avseende
kreditplattformen. Rorelseresultatet (EBIT) respektive periodens resultat uppgick till -7,5 MSEK (-7,2)
respektive -8,5 MSEK (-8,2).

1 januari — 31 december 2018

Bolagets intakter uppgick till 38,6 MSEK (32,9). Av transaktionsintakterna om 35,4 MSEK (30,0) kommer 22,2
MSEK (17,1) frdn Konsumentkrediter, en 6kning om 29,4 procent, och 13,2 MSEK (12,8) fran Processing, en
okning p& 2,9 procent. EBITDA respektive EBIT uppgick till -17,2 MSEK (-14,3) respektive -28,6 MSEK
(-22,7). Periodens resultat uppgick till -31,7 MSEK (-25,3).

FINANSIELL STALLNING

Koncernens likvida medel uppgick den 31 december 2018 till 7,0 MSEK (14,2). Dartill kommer en checkkredit
om 3,0 MSEK (3,0), varav 0,0 MSEK (0,0) har utnyttjats. De rantebarande skulderna uppgick till 47,9 MSEK
(26,0). Av skulden avser 26,0 MSEK tidigare upptagen lanekredit. Under perioden har en ny lanekredit
motsvarande 15,0 MSEK tecknats. Resterande rantebarande belaning uppgar 6,9 MSEK och avser en rorlig
kredit direkt hanforligt till Bolagets fakturakdpstjanst Rendr. Lanekrediten om 26,0 MSEK har under
foregdende kvartal forlangts med oférandrade villkor till 2019-08-31. Bolagets immateriella tillgangar,
inkluderande Bolagets olika produktionssystem, har ett bokfort varde om 56,3 MSEK (51,7). Aktiveringar per
31 december uppgar till 15,8 MSEK (18,1) och avser framst utveckling rérande kreditplattformen, se not 4. For
vidare information se not 6.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore, respektive efter, forandringar av rérelsekapitalet uppgick for
kvartalet till -5,1 MSEK (-5,6), respektive -6,8 MSEK (-6,6). Forandringen foljer utfallet for EBITDA samt
forandring i 6vriga omsattningstillgngar hanforligt till lansering av faktura- och delbetalning for Skruvat.se dar
Paynova forvarvar fordran. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -3,5 MSEK (-3,8) och ar
framst hanforligt till aktiverad nyutveckling for Bolagets kreditplattform, dar en forflyttning sedan 2017 skett till
utveckling av fakturakop och for att anpassa kreditplattformen till potentiella marknader. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 15,4 MSEK (20,9), vilket avser finansiering hanforligt till bolagets
fakturakopsprodukt samt ytterligare tecknad lanekredit. Kvartalets kassaflode uppgick till 5,2 MSEK (10,5).

Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten fore, respektive efter, forandringar av rorelsekapitalet uppgick for
perioden 1 januari till 31 december till -20,2 MSEK (-16,9), respektive -25,1 MSEK (-18,4). Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -15,8 MSEK (-18,1). Kassaflddet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 33,8 MSEK (38,8). Periodens kassaflode uppgick till -7,2 MSEK (2,3). Férandringen mot
foregaende ar avser framst den nyemission som genomférdes i sista kvartalet 2017 som bidrog till ett positivt
kassaflode.
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SKATTER

Ingen aktivering av uppskjuten skattefordran pa skattemassiga underskott redovisas varfor koncernen inte
paverkas av den sankta skattesatsen som beslutades av Riksdagen i juni 2018. Outnyttjade
underskottsavdrag i moderbolaget samt koncernen uppgar till 423,1 MSEK (391,4).

EGET KAPITAL
Aktiekapitalet 31 december 2018 uppgar till 9,5 MSEK (8,6). Antal aktier uppgar till 373 709 633, kvotvarde

cirka 0,025 SEK. Koncernens egna kapital uppgick till 17,7 MSEK (37,7) innebérande en soliditet om
21,9 procent (52,0).

Riktad nyemission

Styrelsen i Paynova har under andra kvartalet genomfort en riktad nyemission med stdd av bemyndigande
fran arsstamman den 8 maj 2018. Emissionen omfattade 33 973 603 nya aktier till ett pris av 37 Gre per aktie.
Emissionen tillférde Bolaget 12,6 MSEK, fore emissionskostnader om 0,0 MSEK. Emissionen riktades till
kunden PayZmart Sweden AB.

Prissattningen skedde utifran aktiens marknadspris justerat med en forhandlad marknadsrabatt som styrelsen
beddmde rimlig med beaktande av emissionens storlek. Kursen i den riktade emissionen motsvarade en
rabatt/premie om: (i) cirka O procent rabatt jamfért med sténgningskursen den 16 maj 2018, (ii) cirka 5 procent
rabatt jAmfért med genomsnittlig kurs under de senaste 30 handelsdagarna fore offentliggdrande.

Skalet for avvikelsen frn aktieagarnas foretradesrétt var att styrelsen bedomde det vara till gagn fér Bolaget
och aktieagarna att genomfora en snabb och kostnadseffektiv kapitalanskaffning pa de villkor som gallde for
emissionen. Det nya kapitalet investeras i produktutveckling saval som marknadsbearbetning inklusive
kundfinansiering fér Rendr som &r Paynovas nya lésningserbjudande som bygger pa fakturakop. Styrelsens
beddmning ar att emissionen kommer att bidra till 6kat varde for alla aktiedgare i Bolaget.

Genom emission av nya aktier har antalet aktier i Paynova 6kat med 33 973 603 stycken, fran 339 736 030 till
373 709 633 aktier, och aktiekapitalet har 6kat med 860 244,1 SEK, fran 8 602 440,7 till 9 462 684,8 SEK.
Nyemissionen har inneburit en utspéadning for befintliga aktiedgare om cirka 9,1 procent.

Samarbetsavtal med Polarcape

Paynova har under andra kvartalet ingatt i ett samarbetsavtal med konsultbolaget Polarcape avseende att
forlagga delar av Bolagets IT-avdelning till Makedonien. Syftet ar bland annat att 0ka kostnadseffektivitet,
flexibilitet och leveransformaga. Delar av upparbetat arvode under 2018 planeras att kvittas mot aktier i
Paynova. Kvittning forvantas ske under 2019 med en maximal utspadning om 1,4 %.

Teckningsoptioner

Vid &rsstimman 8 maj 2018 beslutade stimman enhalligt i enlighet med styrelsens férslag om en emission av
hogst 4 800 000 teckningsoptioner riktade till Paynovas foretagsledning. Skalet till avvikelsen fran
aktieagarnas foretradesratt ar att styrelsen i samrad med stérre dgare anser att det ar viktigt att personer i
bolagets ledningsgrupp ges méjlighet att investera i teckningsoptioner eller aktier. Detta 0kar ledningens
gemensamma intresse att tillsammans med aktiedgarna skapa tillvaxt for bolaget samt 6kar bolagets mdjlighet
att bibehalla och motivera kvalificerad personal vilket ar viktigt for bolagets framtida utveckling.

Samtliga personer i féretagsledningen har under andra kvartalet tecknat sina andelar. Teckning har skett till
marknadsvarde. Tid for utnyttjande av optionsratten I6per fram till 30 juni 2021.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst 121 541 SEK genom
utgivande av hogst 4 800 000 aktier, var och en med ett kvotvarde om cirka 0,025 SEK, med forbehall fér den
andring som kan féranledas av att omrékning enligt optionsvillkoren kan komma att ske till féljd av emissioner
mm. Ett fullt utnyttjande av emitterade teckningsoptioner kan inneb&ra en maximal utspadningseffekt av cirka
1,4 procent.
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MEDARBETARE
Per den 31 december 2018 hade Paynova 34 (33) anstéllda, varav 9 (9) kvinnor. Medelantalet anstéllda under

2018 uppgick till 31 (31) stycken.

Per den 2018-09-30 har Bjarne Ahlenius lamnat sitt uppdrag som CFO péa Paynova. Ny CFO fran 2018-10-01
ar Mattias Nygren, som sedan tidigare ingatt i bolagets ledningsgrupp som COO.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Koncernbolag, storre aktiedgare (mer &n 10 % &gande) samt ledande befattningshavare, styrelseledaméter

och néra familjemedlemmar till dessa personer utgér narstadende. Vid leverans av tjanster mellan koncern och
narstdende bolag tillampas affarsméassiga villkor. Utdver ordinarie 16n och arvode samt ovan beskrivna
teckningsoptioner har inga transaktioner med narstaende skett under kvartalet. Under rakenskapsaret har en
transaktion med narstaende férekommit avseende ersattning till narstadende ledningsperson. Ersattning avsag
inférséljning av nya kundavtal och uppgick till 450 tsek. Samtliga transaktioner sker i enlighet med
marknadsmassiga villkor.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
Paynova har tecknat avtal och inleder samarbete med fintech-bolaget Tink.
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Paynovas verksamhet innebéar att Bolaget exponeras for risker. Bland de mer framtradande riskerna i
affarsverksamheten aterfinns:

RISK FOR BEDRAGERIER

Paynova samarbetar med ledande aktorer for att ligga i framkant d& det galler bedrageriférebyggande
atgarder. Bolaget arbetar aktivt i syfte att upptacka och forhindra bedrageri. Det finns ingen garanti att
Paynova inte blir utsatt for bedrageri utdver vad som normalt férekommer i denna typ av verksamhet eller att
nagon pa annat satt skadar Paynovas trovardighet.

REGULATORISKA RISKER

Paynova ar PCl-certifierat (enligt Payment Card Industry Data Security Standard) sedan 2006 och innehar
tillstand for att tillhandahélla betaltjanster fran Finansinspektionen sedan 2011. Aven om Paynova arbetar
aktivt for att anpassa sig efter gallande lagar, regler och foreskrifter hos kortnatverken samt
tillsynsmyndigheter ar det ingen garanti for att Paynova inte kan komma att lida finansiell eller annan skada i
framtiden.

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisk ar att Paynovas betalningsataganden inte kan fullgéras i ratt tid. Paynova fokuserar pa att
minimera risken genom att driva verksamheten bland annat med hjalp av hég kostnadskontroll och god
framforhalining.

KREDITRISK

Kreditrisken definieras som risken for att en motpart inte fullgor sina forpliktelser mot Paynova. Bolaget har
sedan slutet av 2017 adderat produkten fakturakop vilket innebar en dkad risk for kreditforluster. Bolaget
riskbeddmer nya kunder som ansluts till Paynovas system samt genomfor I6pande kreditbeddmningar av de
transaktioner som passerar bolagets fakturakdpsprodukt. Kunder och konsumenter granskas kontinuerligt och
avvikelser fran det forvantade transaktions- eller kreditmonstret kan féranleda atgarder frdn Paynovas sida.
Kreditrisk avseende bolagets fakturakopsprodukt &r spridd 6ver ett stort antal konsumenter med sméa belopp.
Forsaljning av utestaende kundfordringar kan komma att ske vilket ytterligare begransar potentiella
kreditforluster.

FINANSIERINGSRISK
Finansieringsrisken definieras som risken for att finansiering av verksamheten ar svar och/eller dyr att erhalla.

Utifran pagaende tillvaxtutveckling, kundimplementationer och avtalsdiskussioner bedomer styrelsen att
Bolagets kassa kommer att behova starkas under den kommande tolvmanadersperioden. Vid avvikelse fran
den planerade utvecklingen kan situationen féréndras.

Utover dessa risker tillkommer risker forknippade med valutaexponering, utestdende fordringar, beroende av
nyckelpersoner, marknadsfortroende, konjunktur, kundkoncentration, aktierelaterade risker, leverantorer av
finansiella tjanster, produkter, system och immateriella rattigheter etc.

En mer utforlig beskrivning av Paynovas riskexponering aterfinns i Bolagets arsredovisning for 2017.

TILLVAXTFINANSIERING
Paynova har sedan manga ar en val utvecklad och beprévad betalplattform for att processa kdp online.

Paynova har de senaste aren investerat i en ny kompletterande plattform for konsumentkrediter med
vasentligt hogre avkastning an den tidigare affaren. Den kommersiella lanseringen av konsumentkreditaffaren
skedde under 2016 och Paynova har idag flertalet viktiga kunder p& den nya kreditplattformen.
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Paynova har for att utveckla och forvalta den nya konsumentkreditaffaren byggt en organisation som bland
annat inkluderar IT, kundtjanst, rapportering/administration och compliance. Dessa funktioner kraver olika
typer av kompetens likval som redundant personal for stabil och kvalitativ leverans till kund. Dagens
organisation klarar av betydligt storre affarsvolymer men &r énnu ej helt kostnadseffektiv med dagens
uppskalning.

Paynovas konsumentkreditaffar genererar &nnu inte ett tillrackligt stort kassaflode for att den totala
verksamheten ska uppvisa ett 6verskott. Sedan beslutet att lansera den nya konsumentkreditaffaren har
Paynova finansierat rorelsen genom en kombination av eget kapital och lan. Bolagets tillgangliga likvida medel
samt outnyttjade kreditfaciliteter per den 31 december tacker inte det behov som behdvs for att genomféra
den beslutade planen de narmaste 12 manaderna. Darfor bedrivs kontinuerligt ett arbete for att Iopande skapa
nddvandig rorelsefinansiering fram till dess att Paynovas kassaflode ar positivt. Mot bakgrund av det arbete
som l6pande pagar kring rorelsefinansiering och den senaste tidens utveckling i bolaget gor styrelsen
beddmningen att utsikterna ar goda att fortsatt utveckla den nya affaren och lyckas genomféra de uppsatta
malen. Skulle finansiering inte erhallas i tillracklig omfattning finns det en risk for att forutsattningar for fortsatt
drift inte féreligger.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Rorelsens intékter

Transaktionsbaserade intakter 1 10 019 7673 35383 29964
Ovriga intakter 1522 551 3229 2909
Summa rorelsens intakter 11540 8223 38 612 32872
Aktiverat arbete foregen rékning 1061 1698 541 6162

Rorelsens kostnader

Direkta transaktionskostnader 1 -2428 -1458 -8081 -5648
Produktionskostnader -1203 -1106 -4693 -4370
Ovriga externa kostnader -5481 -5098 -20543 -17 297
Personalkostnader -7657 -7008 -27856 -26 030
Av- och nedskrivningar -3329 -2493 -11483 -8379
Summa rérelsens kostnader -20 098 -17 163 -72 656 -61723
RORELSERESULTAT -7 496 -7 241 -28634 -22 689
Finansiella intakter 1 0 170 2
Finansielakostnader 970 90 3262 -2566
Summa resultat fran finansiella investeringar -969 -910 -3082 -2564
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -8 466 -8 151 -31716 -25 253
Skatter - - - -
PERIODENS RESULTAT* -8 466 -8 151 -31716 -25 253
Antal aktier vid periodens utgéng, tusental 373710 339736 373710 339736
Antal aktier vid periodens utgang efter utspadning, tusental 373710 339736 373710 339736
Genomsnittligt antal aktier fér perioden, tusental 373710 278 353 357 003 264377
Genomsnittligt antal aktier for perioden efter utspadning, tusental 373710 278 353 357003 264 377
Resultat per aktie, SEK -0,02 -0,02 -0,09 -0,09
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,02 -0,02 -0,09 -0,09
Eget kapital per aktie, SEK 0,05 0,11 0,05 0,11
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 0,05 0,11 0,05 0,11

*)Resultatet arisin helhet hanforligt til moderbolagets aktieagare

RAPPORT OVRIGT TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN

PERIODENS RESULTAT* -8 466 -8 151 -31716 -25 253

Poster somkan aterforas 6ver resultatet i senare perioder - - - -

Postersominte kan aterféras ver resultatet i senare perioder - - - -

TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -8 466 -8 151 -31716 -25 253
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2018-12-31 2017-12-31

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar 4 56 327 51788

Materiella anlaggningstillgngar 385 553

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 56 712 52 341

Omséattningstillgdngar

Ovriga omséttningstillgdngar 2 17 239 5734
Klientmedel 5 55989 47 686
Likvida medel 2 7047 14 245
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 80274 67 666

SUMMA TILLGANGAR 136 986 120 007

Eget kapital

Aktiekapital 9463 8602

Ovrigt tillskjutet kapital 110 639 99590
Balanserat resultat, inklusive periodens resultat - -102397  -70455
SUMMA EGET KAPITAL* 17 705 37 737

Langfristiga skulder

Léngfistig upplaning, antebarande s
Summa langfristiga skulder - -

Kortfristiga skulder

Kortfristig upplaning, rantebarande 47878 26 000
Skuld klientmedel 5 55989 47 686
Oviiga kontfristiga skuder, ejrantebdrande B4 8583
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 119 282 82 269

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 136 986 120 007

*)Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

Summa eget
kapital hanfarligt
tillmoderbolagets

Balaserat resultat
inkl. periodens

Ovrigt tillskjutet
kapital

Aktiekapital

oS aktiedgare
Ingdende balans per 2017-01-01 6408 68 037 -44 142 30 303
Periodens resultat -25253 -25253
Rattelse av fel* -1060 -1060
Periodens totalresultat 6408 68037 70455 3990
Nyemmisioner 2195 34227 36422
Emissionskostnader -2675 -2675
Utgdende balans per 2017-12-31 8603 99 590 -70 455 37 737

Summa eget

Balaserat resultat : B
kapital hanfarligt

Ovrigt tillskjutet

G eI kapital T, POMSEIGHE till moderbolagets
RS aktieagare
Ingdende balans per 2018-01-01 8603 99 590 -70 455 37 737
Periodens resultat -31716 -31716
Ovrigt totalresultat ** -226 -226
Periodens totalresultat 8603 99590 102397 5795
Nyemmisioner 860 11710 12570
Teckningsoptioner 5 5
Emissionskostnader -665 -665
Utgdende balans per 2018-12-31 9463 110 640 -102 397 17 705

*Underdecember beslutades det dven att skriva av en immateriell tilgdng med en avskrivningstid om 5 &r med justering retroaktivt
frn det att tillgdngen forvarvades. Denna justering tas upp mot eget kapital och péverkar ej arets resultat eller kassafloéde.

** Avserjustering i samband med &ndrade redovisningsprincipertill IFRS 9 —reservering fér eventuella kreditforiusteri samband med sjélva transaktionen.
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -7 496 -7241 -28633 -22689
Justeringarforejkassaflodespéverkandeposter e 8829 2493 u48s 8379
Kassaflode fran rorelsen -4 167 -4 748 -17 150 -14 310
Finansiella intékter 1 0 170 2
Finansielakostnader 910 R 8252 2566
Kassaflode frdn den lépande verksamheten fore férandring av .5 138 _5658 220232 _16 875

rorelsekapital

Forandring i rorelsekapital

Foréandring évriga kortfristiga fordringar -2325 -136 -11731 -34
Foréandring leverantdrsskulder -1366 429 -1172 -568
Forandring ovriga kortfristiga rorelseskuder . 2042 -12388 8004 -9
Kassaflode frdn den lépande verksamheten -6 787 -6 603 -25 132 -18 390

Investeringsverksamheten

Investeringariimmateriella tilg&ngar 4 -3470 -3736 -15 844 -18 054
Investeringar i materiella tilgangar - -46 -9 -58
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3470 -3781 -15 853 -18 112

Finansieringsverksamheten

Inbetald nyemission - 29154 12570 36422
Teckningsoptioner - - 5 -
Betalda emissionskostnader - -2291 -665 -2675
Aterbetalda lan - -6 000 - -10 900
RO --J...- S SR L. S 16 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15 453 20863 33788 38 847
PERIODENS KASSAFLODE 5 195 10 479 -7198 2 345
Likvida medel vid periodens borjan 1852 3766 14 245 11900
Likvida medel vid periodens slut 7047 14 245 7047 14 245
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Rorelsens intakter

Transaktionsbaserade intékter 1 10019 7673 35383 29964
Ovrigaintakter 1522 581 320 2909,
Summa rérelsens intékter 11540 8223 38 613 32872
Aktiverat arbete for egen rékning 4 1061 1698 5411 6162

Rorelsens kostnader

Direkta transaktionskostnader 1 -2428 -1458 -8081 -5648
Produktionskostnader -1203 -1106 -4693 -4371
Ovriga externa kostnader -5482 -2846 -20543 -12 156
Personalkostnader -7657 -9259 -27 856 -31169
Avochnedskiviingar o279 -1963 0953 7849,
Summa rdrelsens kostnader -19 569 -16 632 -72 126 -61193
RORELSERESULTAT -6 967 -6 710 -28 103 -22 159

Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intakter 1 0 170 2
Finansiella kostnader -970 -910 -3252 -2566
Nedskrivning av aktierdotterbolag 2650 o 2650 T
Summa resultat frdn finansiella investeringar -3620 -910 -5732 -2564
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -10 587 -7621 -33835 -24 723
Skatter - - - -
PERIODENS RESULTAT* -10 587 -7621 -33835 -24 723

PERIODENS RESULTAT* -10 587 -7621 -33 835 -24 723

Postersomkan aterforas 6ver resultatet i senare perioder - - - -
Resultat fran andelarifinansiella placeringar - - - -
Valutakursdifferenser - - - -

Poster sominte kan aterforas éver resultatet i senare perioder - - - -

TOTALRESULTAT FOR PERIODEN* -10 587 -7621 -33 835 -24 723
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Not 2018-12-31 2017-12-31

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 4 55797 50728
Materiella anlaggningstillgdngar 385 553
Finansiella anlaggningstillgdngar 50 2700
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 56 232 53 981
Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar 17 239 5734
Likvida medel 7047 14 245
[Likvidamedel, klientmedel 55989 47686
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 80 274 67 665

SUMMA TILLGANGAR 136 506 121647

Eget kapital

Bundet eget kapital 22258 18422
Frittegetkapital - - - 7 - - ~ -5073 2091
SUMMA EGET KAPITAL 17 185 39 337

Skulder

Langfristiga skulder - -

Skuld klientmedel 55989 47686
Korfristiga skulder 63332 34623
SUMMA SKULDER 119 321 82 310

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 136 506 121647
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Rapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 (Deldrsrapportering) och Arsredovisningslagen (ARL)
Moderbolagets rapporter félier ARL och RFR2. Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper &r i allt
vasentligt oférandrade jamfort med arsredovisningen 2017.

Nedan redogors i korthet for nya standarder, tolkningar och andringar som ska tillampas for rakenskapsaret
2018 eller senare. Inga standarder har tillampats i fértid och Paynova har for avsikt att tillampa principerna fran
nér de trader i kraft.

IFRS 9 — Finansiella instrument ersatter IAS39 och foréndrar klassificeringen och varderingen av
finansiella instrument och har for Paynova haft storst inverkan pa affarsomradet
konsumentkrediter. | enlighet med IFRS 9 har Paynova under aret tillampat nedskrivningar av
forvantade kreditférluster. Under tidigare redovisningsstandard hanterades kundférluster forst vid
den faktiska uppkomsten. Overgéngen till IFRS 9 den 1 januari 2018 har medfort en tkad
reservering om 0,2 MSEK per 1 januari 2018 hanférliga till perioder féoregaende 2018. Denna
reservering har innevarande ar paverkat posterna Eget Kapital (se tidigare tabell fér Eget Kapital)
samt Reserv for forvantade kreditforluster. Detta paverkar darmed inte resultatrakning eller
kassaflode. Fortsatt reservering for innevarande ar sker ldpande och dessa reserveringar, for
prognostiserade kreditforluster i samband med kreditgivning, paverkar omséattning och resultat.

IFRS 15 - Intakter fran avtal med kunder ersatter all tidigare intaktredovisning under IFRS. Den
nya standarden grundar sig i en femstegsmodell fér att avgora nér en intakt uppstar i forhallande till
ett kontrakt med en kund med fokus pa prestationsatagande och éverféring av kontroll. Efter
analys av Paynovas kontrakt och dtaganden har bedémningen gjorts att standarden inte har ndgon
paverkan p& Paynovas intaktsredovisning i jamférelse med tidigare standarder. Standarden
kommer dock leda till 6kade upplysningskrav i kommande arsredovisningar.

IFRS 16 — Leasing. Per 2019-01-01 ersatts nuvarande leasingstandard, IAS 17, med IFRS 16
"Leasingavtal”. Den storsta forandringen redovisningsmassigt avser att distinktionen mellan
operationella leasingavtal och finansiella leasingavtal forsvinner samt att samtliga leasingavtal
enligt IFRS 16 ska redovisas som finansiella. Detta innebar att avtalen kommer tas upp i
balansrakningen som en leasingtillgang respektive skuld och att leasingavgifter kommer att
redovisas som avskrivningar respektive ranta i resultatrakningen. Paynova AB har gjort
overgangen till IFRS 16 enligt forenklad metod och har darmed inte raknat om jamférelsetalen.
Omréakningen har gjorts pa aktuell leasingsskuld vid 6vergangstidpunkten. Darutdver har Paynova
valt att inte tillampa IFRS 16 pa kortfristiga leasingavtal som avser en tidsperiod pa mindre an 12
manader samt leasingavtal av ringa varde.

Féljande avstamning har gjorts for leasingskulder per 2019-01-01 baserade pa utestdende
leasingavtal per 2018-12-31:

Operationella leasingavtal per 2018- 12- 31 5016
Avgér kortfristiga leasingavtal -26
Avgarleasingavtal av ringa varde -270
Leasingskulder brutto per 2019-01-01 4721
Diskonteras -282
Leasingskulder per 2019-01-01 4 439

For de avtal dar den implicita rantan varit kdnd har denna tillampats for diskontering. For évriga
leasingavtal har den marginella upplaningsrantan tillampats och bestamts till 5,48 %.
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Ovriga andringar i regelverk har inte haft nagon vasentlig paverkan pa redovisningen under aret.
Delarsrapporten inkluderar inte alla de upplysningar som kravs i arsredovisningen och bor darfor lasas
tilsammans med arsredovisningen fér 2017, not 1.

NOT 1 SEGMENTSINFORMATION

Transaktionsbaserade intakter, transaktionsresultat och immateriella tillgangar utgér underlag for uppfoljning
och rapportering per affarsomraden, Konsumentkrediter samt Processing. Ovriga resultat-, tillgangs- eller
skulddelar ingar inom moderbolagets samordnade utvecklings- och administrationsfunktion och redovisas
séledes ej per affarsomrade.

Inom affarsomradet Konsumentkrediter erbjuder Paynova Pay Later, eller betala senare, alternativ sdsom
faktura och delbetalning. Intakterna utgors av utstallda avgifter samt réanteintékter som Paynova delar med
kunden. Affarsomréde Processing inkluderar betallosningar for kort (Visa, Mastercard, Amex, etc), direktbank
(Swish, direktoverforing banker etc) och digitala planbocker (Paypal etc). Intakterna bygger pa en kombination
av fasta periodavgifter eller startavgifter och avgifter per transaktion eller procent av transaktionsvardet.

Transaktionsintédkter och Transaktionsnetto

KSEK

Transaktionsbaserade intakter

Konsumentkrediter 6344 4 655 22190 17 148
Processing 3675 oy BB . 12815
Summa 10 019 7673 35 383 29 964

Direkta transaktionskostnader

Konsumentkrediter -2355 -1350 -7746 -5265
Processing -73 -107 -335 -382
Summa -2428 -1458 -8081 -5648

Transaktionsnetto

Konsumentkrediter 3989 3305 14 444 11883
Processing 3603 2910 12 858 12433
Summa 7591 6 215 27 301 24 316

Information om geografiska marknader
Drygt 99 procent (99) av koncernens forsaljning under perioden harror till Sverige. Endast affarsomradet
Processing inkluderar omséttning frén lander utanfor Sverige.

Immateriella tillgdngar

KSEK 2018-12-31 2017-12-31
Konsumentkrediter 4 49 413 47 210
Processing 4 5894 4131
Summa 6 327 51788
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NOT 2 FINANSIELLA INSTRUMENT

Tabellen aterger koncernens finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde. For finansiella
instrument som kundfordringar och leverantdrsskulder for vilka inte observerbar marknadsinformation finns
tillganglig bedoms det verkliga vardet dverensstamma med redovisat varde eftersom de instrumenten har en
kort I6ptid. Instrumenten redovisas till upplupet anskaffningsvarde med avdrag for eventuell nedskrivning.

Redovisade Verkliga
KSEK varden varden
Tillgadngar
Ovriga omséttningstillg&ngar 16 518 16518
Lilvidamedel roar roar.
Summa 23564 23564
Skulder
Upplaning 47878 46892
Ovriga kortfristiga skuider . 12905 12905
Summa 60 783 59 796

NOT 3 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Foretagsinteckningarna innehavs av langivarna till bolagets 6vriga lang- och kortfristiga rantebarande skulder,
totalt 26,0 MSEK (20,9), samt av bolagets affarsbank avseende bolagets checkrakningskredit, totalt 3,2 MSEK
(3,2). For kortfristig belaning avseende fakturaképsprodukten Rendr har inlamnade fakturor lamnats som
sakerhet, 7,2 MSEK (0,0).

KSEK 2018-12-31 2017-12-31
Stallda sakerheter - Féretagsinteckningar 29200 29200
Stallda sakerheter - pantforskrivna kundfakturor 7233 -
FBvenwalforpliterser ... Inga  Inga
Summa 36 433 29 200
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NOT 4 IMMATERIELLA TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar

KSEK Konsumentkrediter Processing Koncernen Totalt
2017-12-31

Ing&ende anskaffningsvarden 38644 57370 - 96 014
Periodens anskaffningar

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbete 16 532 1075 320 17 927
Anstallda 5727 153 282 6162
Konsulter 10 805 922 38 11765
Licenser - - 127 127
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 55176 58445 447 114 068
Ing&ende avskrivningar -408 -52614 - -53022
Periodens avskrivningar

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbete -6358 -1700 - -8058
Licenser -140 - - -140
Rattelse av fel* -1060 - -

Utgdende ackumulerade avskrivningar -7966 -54314 - -61220
Bokfort varde 47 210 4131 447 51788
Tillgdngar som annu ejtagits i bruk 22673 1075 447 24195

Immateriella tillgdngar

KSEK Konsumentkrediter Processing Koncernen Totalt
2018-12-31

Ing&ende anskaffningsvarden** 55201 58468 399 114 068
Periodens anskaffningar

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbete 1467 3437 622 15526
Anstéllda 4391 626 394 5410
Konsulter 7077 2812 228 10 117
Licenser 217 99 - 316
Utrangeringar - -14276 - -14 276
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 66 885 47728 1021 115634
Ing&ende avskrivningar -7966 -54314 - -62280
Periodens avskrivningar

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbete -9341 -1784 - -11126
Licenser -165 -12 =177
Utrangeringar - 14276 - 14276
Utgdende ackumulerade avskrivningar -17 472 -41834 0 -59307
Bokfort varde 49 413 5894 1021 56 327
Tillgdngar som &nnu ejtagits i bruk 18 346 3310 1021 22676

*Underdecember beslutades det dven att skriva av en immateriell tilgdng med en avskrivningstid om 5 &r med justering retroaktivt

fran det att tilgdngen forvarvades. Denna justering tas upp mot eget kapital och paverkar ej arets resultat eller kassaflode.

**Projekt som tidigare klassats som "koncernen" har omklassificerats vilket paverkar jamférelsetalen
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NOT 5 KLIENTMEDEL

Klientmedel bruttoredovisas i balansrakningen under posten "Klientmedel” pa tillgadngssidan och "Skuld
klientmedel” pa skuldsidan. Klientmedel avser pengar som Paynova haller for kunders rakning och
sarredovisas darfor fran Paynovas egna likvida medel (som aterfinns under posten "Likvida medel” pa
tillgdngssidan av balansrakningen).

NOT 6 FINANSIERING/FORTSATT DRIFT

Paynova har sedan manga ar en val utvecklad och beprévad betalplattform for att processa kép online.
Paynova har de senaste aren investerat i en ny kompletterande plattform fér konsumentkrediter med
vasentligt hogre avkastning an den tidigare affaren. Den kommersiella lanseringen konsumentkreditaffaren
skedde under 2016 och Paynova har idag flertalet viktiga kunder p& den nya kreditplattformen.

Paynova har for att utveckla och forvalta den nya konsumentkreditaffaren byggt en organisation som bland
annat inkluderar IT, kundtjanst, rapportering/administration och compliance. Dessa funktioner kraver olika
typer av kompetens likval som redundant personal fér stabil och kvalitativ leverans till kund. Dagens
organisation klarar av betydligt storre affarsvolymer men &r annu ej helt kostnadseffektiv med dagens
uppskalning.

Paynovas konsumentkreditaffar genererar annu inte ett tillrackligt stort kassaflode for att den totala
verksamheten ska uppvisa ett dverskott. Sedan beslutet att lansera den nya konsumentkreditaffaren har
Paynova finansierat rorelsen genom en kombination av eget kapital och lan. Bolagets tillgangliga likvida medel
samt outnyttjade kreditfaciliteter per den 31 december técker inte det behov som behdvs for att genomféra
den beslutade planen de narmaste 12 manaderna. Darfor bedrivs kontinuerligt ett arbete for att I6pande skapa
nddvandig rorelsefinansiering fram till dess att Paynovas kassaflode ar positivt.

Paynova har i huvudsak finansierat sin verksamhet via nyemissioner till befintliga sdval som nya aktieagare.
Den senaste nyemissionen riktades till en av Bolagets viktigare kunder. | de fall Paynova har genomfort sa
kallade foretradesemissioner har Bolagets ledning och styrelse aktivt tecknat sina delar. Detta gor att ledning
och styrelsen fortsatt har en betydande dgarandel som 6verstiger 10 procent av totalt utestaende antal aktier.
Paynova har dven finansierat rérelsen genom rantebarande |an vilka i huvudsak har upptagits via en av
Bolagets narmaste och mest langtgaende partners. Dessa lan har tidigare forlangts och nu senast fram till och
med augusti 2019.

Mot bakgrund av det arbete som I6pande pagar kring rorelsefinansiering och den senaste tidens utveckling i
bolaget gor styrelsen bedémningen att utsikterna ar goda att fortsatt utveckla den nya affaren och lyckas
genomfdra de uppsatta malen. Skulle finansiering inte erhallas i tillracklig omfattning finns det en risk for att
forutsattningar for fortsatt drift inte foreligger.

UTDELNING

Styrelsen kommer att foresla for drsstamman 2019 att ingen utdelning betalas till aktiedgarna for
rakenskapsaret 2018 samt att balanserade vinstmedel 6verfors till rakenskaperna for 2019.

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsékrar att rapporten ger en réattvisande dversikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som moderbolaget och koncernen star infor.

Rapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.
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Stockholm den 28 februari 2019

Anders Persson Mats Holmfeldt Bo Mattsson
Styrelseordférande Ledamot Ledamot

Johan Aberg Carola Lundell Daniel Ekberger
Ledamot Ledamot VD

OM PAYNOVA

Paynova ar den naturliga partnern for skraddarsydda digitala betalkundresor, i kundens eget varumarke, och
erbjuder bland annat unika lésningar fér konsumentkrediter s&val som profilbetalningar for aterkommande kop.
Paynova &r ett av Finansinspektionen godkant betalningsinstitut och &r noterat pA NGM Equity sedan februari
2004.

Mer information finns p& www.paynova.com.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA
Daniel Ekberger, VD 0708-820 766
Mattias Nygren, CFO 0702-463 118

KALENDARIUM

11 april 2019 Arsredovisning 2018
7 maj 2019 Del&rsrapport januari — mars 2019
7 maj 2019 Arsstamma

PAYNOVA AB (PUBL.)

Org. nr 556584-5889

Box 4169

102 64 Stockholm

Besoksadress: Soder Malarstrand 65
Tel. 08-517 100 00

Fax. 08-517 100 10
Www.paynova.com
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KVARTALSOVERSIKT

Rérelsens intékter, KSEK 11540 9714 9173 8184 8223
Transaktionsbaserade intakter, KSEK 10019 9374 8583 7 406 7673
Transaktionskostnader, KSEK -2428 -2390 -1806 -1459 -1458
Transaktionsnetto, KSEK 7591 6985 6778 5947 6215
EBITDA, KSEK -4167 -3730 -5233 -4026 -4747
EBIT, KSEK -7496 -6463 -7955 -6724 -7241
EBT, KSEK -8466 -7446 -8447 -7358 -8151
Resultat per aktie, SEK -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02
Resultat per aktie efter utspadning, SEK** -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02
Eget kapital, KSEK 17 705 27760 35206 31114 37737
Eget kapital per aktie, SEK 0,05 0,07 0,09 0,09 0,11
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK** 0,05 0,07 0,09 0,09 0,11
EBITDA, % neg. neg. neg. neg. neg.
EBIT, % neg. neg. neg. neg. neg.
EBT, % neg. neg. neg. neg. neg.
Rantabilitet pa operativt kapital, % neg. neg. neg. neg. neg.
Rantabilitet pa eget kapital, % neg. neg. neg. neg. neg.
Soliditet, %* 22% 37% 45% 44% 52%
Skuldsattningsgrad, * 2,70 117 0,82 0,84 0,68

*)Iberakningen av soliditet och skuldsattningsgrad ingar inte klientmedelsaldot.
*¥) Losenpris pa utestdende optioner endera éverstiger genomsnittlig aktiekurs eller fallerinom begransningsreglerna, dérav blir resultat

per aktie oférandrat fore som efter eventuell utspadning
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FLERARSOVERSIKT

Antal aktier vid periodens slutitusental 373710 339736 240558 213333 160 000
Antal aktier vid periodens slut, efter utspadningseffekt i tusental*** 373710 339736 240558 213333 160 000
Genomesnittligt antal aktier i tusental 357003 264377 232729 168 183 126 003
Genomsnittligt antal aktier efter, utspadningseffekt i tusental*** 357003 264377 232729 168 183 126 003
Transaktionsbaserade intakter, KSEK 35383 29964 27462 24782 24960
Transaktionskostnader, KSEK -8081 -5648 -3689 -3795 -5063
Transaktionsnetto, KSEK 27301 24316 23774 20988 19 897
Resultat efter finansiella poster/ EBT, KSEK -31716 -25253 -20195 -11793 -14 331
Eget kapital per aktie, SEK 0,05 0,1 0,13 0,11 0,10
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK*** 0,05 0,11 0,13 0,1 0,10
Eget kapital, KSEK 17 705 37737 30303 23543 16 160
Réntebarande nettokassa (inkl. klientmedel), KSEK** 15 157 35931 25584 10 957 12084
Réntebarande nettokassa/nettoskuld (exkl. klientmedel), KSEK* -40832 -11755 -9000 -2044 2253
Soliditet*, % 22% 52% 50% 46% 68%
Skuldséttningsgrad* 2,70 0,68 0,69 1,16 0,47
Medelantal anstéllda 31 31 28 18 14
Investeringar, immateriella anlaggningstillgdngar, KSEK 15842 18 054 18751 15101 9578
Investeringar, materiella anlaggningstillgdngar, KSEK 9 58 568 64 283

Investeringar, finansiella anlaggningstillgdngar, KSEK - - - - -

*) Iberdkningen ingdrinte klientmedelsaldot.
**) Klientmedel (tilg&ngen) ing&r d& Paynova har ratt till avkastningen.

**) Losenpris p& utestdende optioner endera dverstiger genomsnittlig aktiekurs eller fallerinom begransningsreglerna, darav blir antalet aktie
oftrandrat fore som efter eventuell utspadning
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DEFINITIONER

Inom Bolagets utnyttjade redovisningsprinciper definieras endast ett fatal nyckeltal. De nyckeltal som ej
definierats eller specificerats i exempelvis IFRS kallas alternativa nyckeltal. De alternativa nyckeltalen &r
komplement till de nyckeltal som definieras inom Bolagets redovisningsprinciper och ersatter inte dessa.
Paynovas definitioner av alternativa nyckeltal kan skilja sig fran andra foretags definitioner och har vissa
begransningar som analysverktyg.

Flertalet av nedanstaende nyckeltal ar att betrakta som alternativa. Nedan aterges hur dessa nyckeltal
berdknas. De alternativa nyckeltalen anses som anvandbara for foretagsledningens och andra intressenters
analys av Paynovas utveckling, sdsom den operativa verksamheten och ldnsamheten via transaktionsnetto
och EBITDA. Andra alternativa nyckeltal fokuserar pa agarperspektivet sdsom rantabilitet p& eget kapital.
Vidare anges soliditet for att beskriva den finansiella stallningen och langsiktig finansiell uthallighet.

Transaktionsbaserade intikter: Avgifter baserad pa kundens transaktionsvolym och antal transaktioner

Direkta transaktionskostnader: Avgifter baserad pa transaktionsvolym och antal transaktioner.

Transaktionsnetto: Transaktionsintikter minus direkta transaktionskostnader.

EBITDA: Resultat fore av- och nedskrivningar

EBIT: Resultat fore finansnetto och skatt (Rorelseresultat)

EBT: Resultat fore skatt

Jamférelsestorande poster eller poster av engangskaraktir: Poster som dr ej normalt forekommande och som stér jamférbarhet mellan olika perioder.
Redovisas for att ge en 6kad forstaelse for Bolagets operativa verksamhet.

Operativt kapital: Balansomslutningen minskad med likvida medel, finansiella tillgingar och icke rintebirande skulder. Klientmedel har exkluderats.
Réntabilitet pa operativt kapital: EBIT genom Operativt kapital

Réntabilitet pa eget kapital: EBT dividerat med eget kapital

Soliditet: Eget kapital dividerat med balansomslutning. Klientmedel har exkluderats.

Skuldsdttningsgrad: Rintebarande skulder dividerat med eget kapital. Klientmedel har exkluderats.

Rintebirande nettoskuld/nettokassa: Rantebarande skulder minskad med kassa och &vriga rintebirande tillgangar. Om posten ar negativ, det vill
siga de rintebirande tillgangarna Sverstiger skulderna, benimns posten nettokassa. Klientmedel ingar da Paynova har ritt till avkastningen.

Resultat per aktie: Periodens resultat hinforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie efter utspadning: Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier under
perioden, plus det berdknade genomsnittet av de aktier som skulle ha emitteras vid en konvertering om samtliga optioner till aktier.

Eget kapital per aktie: Periodens eget kapital dividerat med antal aktier vid arets slut.

LTM: Senaste 12 manader.

P Cl-certifiering: Payment Card Industry. Certifieringen for datasikerhet hos samtliga parter som lagrar, processar eller 6verfor kortdata.

PSP: Payment Service Provider. Bolag som star for den tekniska plattformen for elektroniska betaltjinster och samlar in och skickar data om

Informationen &r sddan information som Paynova AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom kontaktpersonernas férsorg, for offentliggérande den 28 februari 2019 kl. 08.30 CEST.
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