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VASENTLIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET

® Ppaynova expanderade sitt erbjudande i ytterligare fem europeiska marknader och
positionerade sig med det som en internationell BNPL-Hub i samarbete med
betalningsbranschens gigant PayPal.
® Ppaynova gick live med Tradera som &r Paynovas och PayPals férsta gemensamma kund
genom en s.k. "soft launch” som kommer skalas upp under 2021.
® paynova redovisade en omsittningstillvixt inom BNPL pd 20% jamfért med féregdende
kvartal trots ytterligare tapp inom resesegmentet till foljd av Covid-19.
® Ppaynova sikrade 59 MSEK i nyemissioner fér fortsatt teknikutveckling samt expansion
till fler lander. Emissionerna slutfors under februari till teckningskursen 15 SEK per
aktie.
® Coronaviruset COVID-19 paverkar virldsekonomin ddr manga branscher och marknader
drabbas negativt. Paynova har bland annat kunder inom resebranschen vilket ar en
utsatt bransch i spéret av Coronaviruset COVID-19.
OVERSIKT
OKTOBER-DECEMBER JANUARI-DECEMBER
2020 2019 2020 2019
Rorelsens intakter, MSEK 6,2 9,4 28,0 39,8
EBITDA, MSEK -8,9 -3,3 -28,2 -17,3
EBIT, MSEK -14,1 -6,8 -43.8 -31,2
Periodens resultat, MSEK -14,7 -8,3 -49,5 -38,2
Resultat per aktie, SEK -1,26 -1,22 -4,62 -6,96
Resultat per aktie efter utspadning, SEK* -1,26 -1,22 -4,62 -6,96

*) Losenpris pa utestdende optioner endera Gverstiger genomsnittlig aktiekurs eller faller inom begransningsreglerna, darav blir resultat per aktie
oférandrat fére som efter eventuell utspéadning
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

® Ppaynova har expanderat sitt erbjudande i ytterligare tvd marknader och finns nu i totalt
8 europeiska lander for att mdta samarbetet med PayPal och vara ett relevant alternativ
for andra stérre internationella betalplattformar.

® Ppaynova héll en extra bolagsstamma den 8 januari och beslutade om godkannande av
styrelsens beslut om nyemissioner om totalt 59 MSEK samt om incitamentsprogram till
ledning och vissa nyckelpersoner.

® Coronaviruset COVID-19 paverkar virldsekonomin dir manga branscher och marknader
drabbas negativt. Paynova har bland annat kunder inom resebranschen vilket ar en
utsatt bransch i spéret av Coronaviruset COVID-19.
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Paynovas skapar marknadens mest moderna kreditldsningar for olika konsumentfléden. Dessa paketeras utifran den
nyutvecklade kreditplattformen Elastq. for fintech-bolag sdsom betalplattformar, finansiella institut och neobanker.
Paynova &r ett av Finansinspektionen godkant betalningsinstitut och ar noterat p4& NGM Main Regulated sedan
februari 2004. Mer information finns pa www.paynova.com.

VD-KOMMENTAR

PAYNOVA FORTSATTER SIN EXPANSION FOR
INTERNATIONELL TILLVAXT

Paynova fortséatter sin expansion och kan nu erbjuda *Buy Now Pay Later” (BNPL) i totalt atta
europeiska marknader. Med hdgt tempo har Paynova etablerat sig som en internationell BNPL-Hub
med erbjudande i Sverige, Norge, Danmark, Finland, Tyskland, Osterrike, Schweiz och
Nederlanderna. Den internationella expansionen sker i linje med kommunicerad strategi for att
tillgodose PayPals och &vriga betalplattformars behov av en internationell BNPL-leverantor. Likt
andra stora och hogt varderade Fintech-bolag har vi investerat i en skalbar infrastruktur med
internationell bredd fér langsiktig tillvaxt.

ETT HANDELSERIKT FUARDE KVARTAL

v" Vi har positionerat oss som en internationell BNPL-Hub i samarbete med
betalningsbranschens ledare, PayPal

v Vi har expanderat vart erbjudande fran Sverige till totalt 8 europeiska lander fér att méta
samarbetet med PayPal och vara ett relevant alternativ for andra stdrre internationella
betalplattformar

v' Vi har férdjupat samarbetet med PayPal och byggt en gemensam séljpipe som kommer
resultera i stérre avtal under 2021 i takt med var internationalisering

v' Vi gick live med Tradera som dr Paynovas och PayPals férsta gemensamma kund genom
en s.k. ”soft launch” som kommer skalas upp under 2021

v' Viredovisade en omsittningstillvixt inom BNPL p& 20% under kvartalet trots ytterligare
tapp inom resesegmentet till féljd av Covid-19

v' Vi har sékrat 59 MSEK i nyemission for fortsatt teknikutveckling samt expansion fler
lander

PAYNOVAS UNIKA POSITION

Paynova har pa kort tid positionerat sig som en internationell BNPL-Hub i samarbete med
betalningsbranschens ledare PayPal med sina 377 miljoner konsumenter globalt. PayPal uppvisade
2020 ett rekordar, mitt i en historisk pandemi, och 6kade den totala transaktionsvolymen med
dver 30% samtidigt som antalet aktiva konton nastan férdubblades. Vi skrev vart europeiska
samarbetsavtal med PayPal i Q2 férra &ret och ar nu en fullt integrerad del i deras betalplattform
PayPal Commerce Platform (s.k. checkout) for stérre e-handlare och e-marknadsplatser.

Vi har st en utmaning i branschen, med var tekniska hub fér BNPL. Aven fér stora BNPL-aktérer
ar det en komplicerad, dyr och tidskrdvande process att investera i finansiella tillstand,
konsumentkannedom och kreditmodellering fér expansion till ytterligare lander i en fragmenterad
Europamarknad. Paynova har l6st detta med egen teknisk innovation, avtalsstrukturer och med
ledande lokala BNPL-partners i respektive marknad. Var tekniska hub fér BNPL mdjliggor att
snabbt kunna koppla pa lokala partners som i sin tur star fér finansiering, kreditrisk och
finansiella tillstdnd i Paynovas varumarke.


http://www.paynova.com/
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Det har gjort att vi pa rekordtid kunnat expandera internationellt och att vi nu finns pa 8
europeiska marknader; Sverige, Norge, Danmark, Finland, Tyskland, Osterrike, Schweiz och
Nederlanderna.

SAMARBETET MED PAYPAL UTVECKLAS VAL

Vi har under kvartalet férdjupat samarbetet med PayPal och var férsiljning sker nu genom och i
samarbete med PayPals siljorganisation i Norden och Europa. Vi har tillsammans byggt en
gemensam silj-pipeline bestdende av stérre internationella e-handlare som efterfrdgar en
leverantdr med bred internationell tackning. Vi ar 6vertygade om att det gemensamma saljarbetet
kommer att resultera i stérre avtal under 2021 i takt med vér internationalisering.

| oktober gick vi live med e-marknadsplatsen Tradera som &r var férsta gemensamma kund.
Lanseringen som ar en s.k. “soft launch” var lyckad och tjansten fungerar val. Vi har under
perioden sett succesivt 6kande antal konsumenter som véljer att betala med Paynovas l&sning.
Var BNPL-l6ésning var under kvartalet inte tillganglig for alla képare men det tekniska arbetet hos
Tradera for att erbjuda losningen for alla képare planeras ske stegvis under forsta kvartalet 2021.
En 6kad medvetenhet om tjansten i kombination med att en stérre andel kdpare ges tillgang till
BNPL borgar for ytterligare tillvixt under aret.

TILLVAXT | AFFAREN MED SAKRAD FINANSIERING

Under kvartalet redovisade vi en omséttningstillvaxt pa 20% i var karnaffar BNPL (tidigare
affarsomrdde Konsumentkrediter) trots ytterligare tapp inom resesegmentet till féljd av Covid-19.
Den &terhamtning vi sag till foljd av dkat resande under tredje kvartalet avstannade abrupt med
den andra vagen av Covid-19. Kvartalets transaktioner fran véra kunder i resebranschen ar darmed
i paritet med vérens laga volymer och bidrar negativt till periodens intidkter och resultat. Vi har
dven tagit viktiga kostnader under kvartalet, for att realisera Paynovas strategi och mal, i form av
marknadsforing, integrationer av BNPL-partners i Paynovas Hub samt rekrytering av
nyckelresurser vilket tynger resultatet ytterligare. Affiren med Tradera har succesivt kommit igang
under kvartalet vilket gor att vi trots tappet i resebranschen kan uppvisa en omsattningstillvaxt i
var karnaffar BNPL, i férhallande till féregdende kvartal.

Paynova fokuserar helt pad BNPL och har under aret fattat ett antal beslut som tydliggér var affar
och langsiktigt bygger varde. Under andra kvartalet fattade vi ett strategiskt beslut att avsluta ett
antal samarbeten med direktintegration, till férméan fér var satsning pa stérre betalplattformar,
vilket fick en negativ effekt pa intdkterna fran och med det tredje kvartalet. Vi har dven fattat
beslut om att ej lAngre ta in nya kunder till var PSP-verksamheten som utsitts fér standig och
helt forvantad prispress.

For att vixa var affar och etablera en uthéllig lBnsamhet beslutades under kvartalet om tva fullt
ut garanterade nyemissioner som tillsammans inbringar ca 59 MSEK till Paynova. Det ar gladjande
att vara tva storsta dgare, Rieber & Sgn och RoosGruppen stédjer var langsiktiga strategi och
stérker sina positioner, dels genom riktade emissioner och dels med att de tecknar sina andelar
pro-rata.

2021 - ETT HANDELSERIKT OCH VIKTIGT AR FOR PAYNOVA

Vi kommer under &ret, likt andra stora och hégt viarderade Fintech-bolag, fortsitta att investera i
var teknikplattform och en skalbar infrastruktur internationellt i linje med den l&ngsiktiga strategi
som vi tidigare kommunicerat. Detta maojliggor att vi kan tillgodose PayPals och 6vriga
betalplattformars behov av en internationell leverantdr som kan erbjuda BNPL genom en enda
teknisk integration fér att né ut till flera linder - Paynovas BNPL-Hub.
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Genom Var hoga aktivitet och snabba framfart internationellt tillsammans med aktuell nyemission
ser jag att vi kommer att fullfélja lagd tillvixtplan och dirmed né& vart méal om 15 marknader och
50 miljoner transaktioner 2023.

Later is Greater

David Larsson

Stockholm, februari 2021
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FINANSIELL STALLNING

Siffror avser koncernen om inget annat anges. Sifferuppgifter inom parentes avser motsvarande
period 2019 om inget annat anges.

INTAKTER, KOSTNADER OCH RESULTAT

1 oktober— 31 december 2020

Koncernens intakter uppgick till 6,2 MSEK (9,4). Intdkterna utgdrs framst av transaktionsbaserade
intakter om 6,2 MSEK (9,4). De transaktionsbaserade intdkterna avser intidkter fran affirsomradet
BNPL (tidigare Konsumentkrediter) dir Paynova tillhandahaller tjinsterna faktura-administration
och fakturakép samt affirsomréddet Processing dar Paynova tillhandahaller tjansterna kort-,
direktbanks- och pldnboksbetalningar. Affirsomradet BNPL uppvisade intidkter om 5,2 MSEK (7,0)
vilket motsvarar en tillvixt pa 20% i férhallande till det tredje kvartalet. Intiktsnedgangen beror i
huvudsak pé en nedgang i antal transaktioner till f6ljd av de negativa effekter Coronaviruset COVID-
19 haft pa bolagets kunder.

Intdkterna fran affirsomréadet Processing uppgick fér perioden till 1,0 MSEK (2,4). Nedgangen &r
hanforlig till en minskning i antalet transaktioner delvis till foljd av att Bolaget inte langre tar in nya
mindre renodlade processingkunder, men ocksa pa en nedgéng i antal transaktioner till féljd av
negativa effekter Coronaviruset COVID-19 haft p& bolagets kunder.

Koncernens finansiella intdkter uppgick under perioden till 0,2 MSEK (0,2) och finansiella kostnader
till 0,8 MSEK (1,8).

Resultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till -8,9 MSEK (-3,3). Av- och
nedskrivningarna uppgick till -5,2 (-3,5). Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -14,1 MSEK (-6,8).
Finansnettot fér perioden uppgér till -0,6 (-1,6) vilket gor att periodens resultat uppgér till -14,7
MSEK (-8,3). Under andra kvartalet fattade Bolaget ett strategiskt beslut att avsluta ett antal
samarbeten med direktintegration, till férman fér Bolagets satsning pa stérre betalplattformar,
vilket paverkar rérelseresultatet negativ fran och med det tredje kvartalet. Darutdver foérsidmras
rorelseresultatet i huvudsak som en konsekvens av lagre transaktionsvolymer kopplat till COVID-
19.

FINANSIELL STALLNING 31 DECEMBER 2020
Aktiekapitalet per 31 december 2020 uppgar till 13,0 MSEK (7,5). Antal aktier uppgér till 12 984 106,

kvotvarde 1 SEK. Koncernens egna kapital uppgick till 13,8 MSEK (6,1).

Koncernens likvida medel uppgick den 31 december 2020 till 3,7 MSEK (0,0). Dartill kommer en
checkkredit om 3,0 MSEK (3,0), varav 0,0 MSEK (1,8) har utnyttjats. De ranteb&drande skulderna
uppgick till 46,7 MSEK (43,9). Av skulden avser 15,8 (26,0) MSEK tidigare upptagen lanekredit, dar
bolaget under 2020 amorterat 10,2 MSEK. Dirutdver bestar de rantebdrande skulderna av
uppskjuten moms och arbetsgivaravgifter 15,0 (0,0) MSEK samt 5,0 (0,0) MSEK brygglan for
emissionen. Ovrig rantebirande beldning uppgar till 6,6 (2,0) MSEK vilket avser en rérlig kredit direkt
hanforligt till Bolagets fakturakdpstjanst dar férvarvade fordringar belédnas. Skulder avseende
leasing uppgéende till 4,3 MSEK (6,9) i enlighet med IFRS 16. Koncernens immateriella tillgangar,
inkluderande Bolagets olika produktionssystem, har ett bokfért viarde om 54,4 MSEK (52,0).
Periodens aktiveringar uppgar till 2,7 MSEK (2,2) och avser framst utveckling av revolverande kredit,
se not 8.

FRAMTID OCH FINANSIERING/FORTSATT DRIFT
Paynova har positionerat sig som en internationell BNPL-Hub i samarbete med

betalningsbranschens gigant PayPal. Bolaget skrev ett europeiskt samarbetsavtal med PayPal under
andra kvartalet férra aret och ar nu en fullt integrerad del i deras betalplattform PayPal Commerce
Platform (s.k. checkout) for stérre e-handlare och e-marknadsplatser. Paynova har expanderat
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internationellt och finns nu p& 8 europeiska marknader; Sverige, Norge, Danmark, Finland, Tyskland,
Osterrike, Schweiz och Nederlinderna.

Paynova har lost ett problem i marknaden, med sin tekniska hub fér BNPL, som efterfragas av de
stoérre internationella betalpattformarna. Aven fér stora BNPL-aktérer ar det en komplicerad, dyr
och tidskravande process att investera i finansiella tillstdnd, konsumentkinnedom och
kreditmodellering fér expansion till ytterligare lander i en fragmenterad Europamarknad. Paynova
har l6st detta med egen teknisk innovation, avtalsstrukturer och med ledande lokala BNPL-partners
i respektive marknad. Den tekniska hubben fér BNPL mjliggor att snabbt kunna koppla pé lokala
partners som i sin tur star for finansiering, kreditrisk och finansiella tillstdnd i Paynovas varumarke.

Paynova har for att forvalta och utveckla den nya BNPL-positionen byggt en organisation som bland
annat inkluderar IT, kundtjinst, rapportering/administration och compliance. Dessa funktioner
kraver olika typer av kompetens likval som redundant personal fér stabil och kvalitativ leverans till
kund. Nuvarande organisation klarar av betydligt stérre affirsvolymer men ar annu ej helt
kostnadseffektiv med befintlig uppskalning.

Paynovas BNPL-affar genererar dnnu inte ett tillrackligt stort kassafléde for att den totala
verksamheten ska uppvisa ett 6verskott. Sedan beslutet att lansera affirsomréddet BNPL har
Paynova finansierat rérelsen genom en kombination av eget kapital och lan. Bolagets tillgiangliga
likvida medel samt outnyttjade kreditfaciliteter per den 31 december tacker inte det behov som
behdvs for att genomféra den beslutade planen de ndrmaste 12 manaderna.

For att sidkerstilla kapitalbehovet kommande 12 manader genomfér Bolaget under februari dels en
fullt ut garanterad féretraddesemission om ca 48,7 MSEK och dels en riktad emission om 10 MSEK
som tecknas av Rieber & Sgn samt Roosgruppen. Bade dessa emissioner genomfors till
teckningskurs 15 kronor per aktie. Bolaget bedriver kontinuerligt ett arbete fér att l6pande skapa
nédvandig rorelsefinansiering fram till dess att Paynovas kassafldde ar positivt.

Paynova har lanekrediter uppgaende till 46,7 MSEK varav 15,8 MSEK fran Bolagets affarspartner
Alektum Group AB. Dirutéver bestar lanekrediter av uppskjuten moms och arbetsgivaravgifter 15,0
MSEK, brygglan emissionen 5,0 MSEK, &vrig rantebirande beléning 6,6 MSEK samt leasing 4,3 MSEK.

Mot bakgrund av det arbete som l6pande pagar kring rérelsefinansiering och den senaste tidens
utveckling i bolaget gor styrelsen beddmningen att utsikterna ar goda att fortsatt utveckla den nya
affdren och lyckas genomféra de uppsatta maélen. Skulle finansiering inte erhéllas i tillracklig
omfattning finns det en risk for att forutsattningar for fortsatt drift inte foreligger.

KASSAFLODE

Kassaflddet fran den l&pande verksamheten fére, respektive efter, férandringar av rérelsekapitalet
uppgick for kvartalet till -33,9 MSEK (-22,1), respektive -31,1 MSEK (-14,6). Férandringen foljer utfallet
for EBITDA samt forandring i ovriga kortfristiga fordringar hanforligt till tjansten fakturakop dar
Paynova forvérvar fordran. Dock belédnas férviarvade fordringar, dar belaningen redovisas som en
rorlig kredit under férandring av rorelseskulder. Under kvartalet har Paynova amorterat 1,4 MSEK
(0). Kassaflédet frén investeringsverksamheten uppgick till -15,4 MSEK (-11,9) och &r framst
hanforligt till aktiverad nyutveckling for Bolagets satsning pa revolverande kredit.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 50,1 MSEK (16,9). Kvartalets kassafléde
uppgick till -11,7 MSEK (0,0).

SKATTER
Ingen aktivering av uppskjuten skattefordran pé skatteméssiga underskott redovisas.

Outnyttjade underskottsavdrag i moderbolaget samt koncernen uppgér per 2019-12-31 till 469,0
MSEK (423,1).
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MODERBOLAGET
Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 6,2 MSEK (9,4). Resultat efter finansnetto uppgick till
-11,2 MSEK (-10,6).

EGET KAPITAL
Aktiekapitalet 31 december 2020 uppgar till 13,0 MSEK (7,5). Antalet aktier uppgér till 12 984 106,
kvotvarde 1 SEK. Koncernens egna kapital uppgick till 13,8 MSEK (6,1) innebarande en soliditet om
18 procent (8).

MEDARBETARE
Per den 31 december 2020 hade koncernen 32 (30) anstillda, varav 8 (8) kvinnor. Medelantalet

anstillda under perioden uppgick till 31 (30) stycken.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Koncernbolag, stérre aktiedgare (mer an 10 % dgande) samt ledande befattningshavare,

styrelseledaméter och néra familjemedlemmar till dessa personer utgér narstédende. Vid leverans
av tjanster mellan koncern och narstdende bolag tillAmpas affirsméssiga villkor. Bolagets
styrelseordférande far, utdver sitt styrelsearvode, ersattning for l6pande arbete han utfér i
bolaget.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
Paynova har expanderat sitt BNPL-erbjudande till ytterligare tvd marknader, Norge och Danmark,

och finna nu i totalt 8 europeiska ldnder. Det innebir att Paynova pa kort tid har positionerat sig
som en internationell BNPL-Hub i samarbete med betalningsbranschens gigant PayPal.

Extra bolagsstamman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, om att godkdnna styrelsens
beslut om riktad nyemission av 666 670 aktier. Ratt att teckna de nya aktierna ska, med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesritt, tillkomma Rieber & Son AS samt RoosGruppen AB till en
teckningskurs om 15 kronor per aktie. Extra bolagsstdmman beslutade, i enlighet med styrelsens
forslag, om att godkédnna styrelsens beslut om nyemission av hoégst 3 246 0226 aktier till en
teckningskurs om 15 kronor med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Foretradesemissionen ar
fullt garanterad genom teckningsférbindelser och emissionsgarantier. De bada emissionerna
forvantas tillfora bolaget ca 59 MSEK fore transaktionskostnader.
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RISKFAKTORER

Paynovas verksamhet innebéar att Bolaget exponeras for risker. Bland de mer framtradande
riskerna i affirsverksamheten aterfinns:

RISK FOR BEDRAGERIER

Paynova samarbetar med ledande aktérer fér att ligga i framkant da det géller
bedrageriférebyggande atgirder. Bolaget arbetar aktivt i syfte att upptécka och férhindra
bedrageri. Det finns ingen garanti att Paynova inte blir utsatt for bedrageri utéver vad som normalt
férekommer i denna typ av verksamhet eller att ndgon pé& annat sitt skadar Paynovas
trovardighet.

REGULATORISKA RISKER
Paynova ar PCl-certifierat (enligt Payment Card Industry Data Security Standard) sedan 2006 och

innehar tillstdnd fér att tillhandahélla betaltjanster fran Finansinspektionen sedan 2011. Aven om
Paynova arbetar aktivt for att anpassa sig efter gillande lagar, regler och féreskrifter hos
kortnatverken samt tillsynsmyndigheter ar det ingen garanti for att Paynova inte kan komma att
lida finansiell eller annan skada i framtiden.

Paynova ar ett av Finansinspektionen godkint betalningsinstitut och dr noterat p& NGM Main
Regulated. Bolaget foljer ett antal féreskrifter och allmanna rad utfirdade av Finansinspektionen
och andra myndigheter, sdsom Europeiska tillsynsmyndigheten fér betalningsinstitut.

LIKVIDITETSRISK
Likviditetsrisk &r att Paynovas betalningsataganden inte kan fullgéras i ratt tid. Paynova fokuserar

pa att minimera risken genom att driva verksamheten bland annat med hjilp av hég
kostnadskontroll och god framférhéallning.

KREDITRISK

Kreditrisken definieras som risken for att en motpart inte fullgér sina forpliktelser mot Paynova.
Bolaget riskbeddmer nya kunder som ansluts till Paynovas system samt genomfor lopande
kreditbedémningar av de transaktioner som passerar bolagets fakturakdpsprodukt. Kunder och
konsumenter granskas kontinuerligt och avvikelser fran det férvintade transaktions- eller
kreditmdnstret kan féranleda atgarder fran Paynovas sida. Kreditrisk avseende bolagets
fakturakdpsprodukt &r spridd éver ett stort antal konsumenter med smé belopp. Férsiljning av
utestdende kundfordringar kan komma att ske vilket ytterligare begransar potentiella
kreditforluster.

FINANSIERINGSRISK
Finansieringsrisken definieras som risken for att finansiering av verksamheten &r svar och/eller dyr

att erhalla. Utifran pagdende tillvaxtutveckling, kundimplementationer och avtalsdiskussioner
beddmer styrelsen att Bolagets kassa kommer att behdva stédrkas under den kommande
tolvmanadersperioden. Vid avvikelse frdn den planerade utvecklingen kan situationen férandras.

OVRIGA RISKER

Utdver dessa risker tillkommer risker férknippade med valutaexponering, utestdende fordringar,
beroende av nyckelpersoner, marknadsfértroende, konjunktur, kundkoncentration, aktierelaterade
risker, leverantorer av finansiella tjanster, produkter, system och immateriella rattigheter etc.

En mer utférlig beskrivning av Paynovas riskexponering aterfinns i Bolagets arsredovisning for
2019.

Paynova paverkas pé flera sitt av den padgaende COVID-19 pandemin. Det &r for tidigt att
uppskatta den langsiktiga effekten COVID-19 har p& de kundsegment Paynova adresserar och
effekter av COVID-19 &r svéra att férutspa vilket 6kar osidkerheten i framtida utsikter.
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TILLVAXTFINANSIERING
Paynova har positionerat sig som en internationell BNPL-Hub i samarbete med

betalningsbranschens gigant PayPal. Bolaget skrev ett europeiskt samarbetsavtal med PayPal
under andra kvartalet forra &ret och &r nu en fullt integrerad del i deras betalplattform PayPal
Commerce Platform (s.k. checkout) for storre e-handlare och e-marknadsplatser. Paynova har
expanderat internationellt och finns nu pa 8 europeiska marknader; Sverige, Norge, Danmark,
Finland, Tyskland, Osterrike, Schweiz och Nederlinderna.

Paynova har l8st ett problem i marknaden, med sin tekniska hub fér BNPL, som efterfragas av de
stérre internationella betalpattformarna. Aven fér stora BNPL-aktdrer dr det en komplicerad, dyr
och tidskrivande process att investera i finansiella tillstdnd, konsumentkidnnedom och
kreditmodellering fér expansion till ytterligare lander i en fragmenterad Europamarknad. Paynova
har l6st detta med egen teknisk innovation, avtalsstrukturer och med ledande lokala BNPL-
partners i respektive marknad. Den tekniska hubben for BNPL mojliggor att snabbt kunna koppla
péa lokala partners som i sin tur star for finansiering, kreditrisk och finansiella tillstdnd i Paynovas
varumarke.

Paynova har for att forvalta och utveckla den nya BNPL-positionen byggt en organisation som
bland annat inkluderar IT, kundtjanst, rapportering/administration och compliance. Dessa
funktioner kraver olika typer av kompetens likval som redundant personal for stabil och kvalitativ
leverans till kund. Nuvarande organisation klarar av betydligt stérre affarsvolymer men &r annu ej
helt kostnadseffektiv med befintlig uppskalning.

Paynovas BNPL-affar genererar annu inte ett tillrackligt stort kassafldde for att den totala
verksamheten ska uppvisa ett dverskott. Sedan beslutet att lansera affarsomrédet BNPL har
Paynova finansierat rérelsen genom en kombination av eget kapital och [an. Bolagets tillgingliga
likvida medel samt outnyttjade kreditfaciliteter per den 31 december tacker inte det behov som
behdvs for att genomfdéra den beslutade planen de ndrmaste 12 ménaderna.

For att sakerstilla kapitalbehovet kommande 12 manader genomfér Bolaget under februari dels
en fullt ut garanterad foretraddesemission om ca 48,7 MSEK och dels en riktad emission om 10
MSEK som tecknas av Rieber & Sgn samt Roosgruppen. Badde dessa emissioner genomfors till
teckningskurs 15 kronor per aktie. Bolaget bedriver kontinuerligt ett arbete for att l6pande skapa
noédvandig rorelsefinansiering fram till dess att Paynovas kassafldde ar positivt.

Paynova har lanekrediter uppgaende till 46,7 MSEK varav 15,8 MSEK fran Bolagets affarspartner
Alektum Group AB.

Mot bakgrund av det arbete som l6pande pagar kring rérelsefinansiering och den senaste tidens
utveckling i bolaget gor styrelsen beddmningen att utsikterna ar goda att fortsatt utveckla den nya
affaren och lyckas genomféra de uppsatta malen. Skulle finansiering inte erhéllas i tillracklig
omfattning finns det en risk for att forutsattningar for fortsatt drift inte foreligger.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Kv 4 Kv 4
KSEK Not 2020 2019
Rorelsens intékter
Transaktionsbaserade intakter 2 6 222 9359
Ovriga intakter 0 0
Summa rorelsens intékter 6 222 9359
Aktiverat arbete for egen rékning 2728 2157
Rorelsens kostnader
Transaktionskostnader 2 -15 -3150
Produktionskostnader -1365 -1134
Ovriga externa kostnader -8571 -4 970
Personalkostnader -7 855 -5516
Av- och nedskrivningar 3 -5212 -3504
Summa rorelsens kostnader -23018 -18 274
RORELSERESULTAT -14 068 -6 758
Finansiella intékter 4 156 214
Finansiella kostnader 4 -765 -1770
Summa resultat fran finansiella investeringar -609 -1 556
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -14 677 -8314
Skatter - -
PERIODENS RESULTAT* -14 677 -8 314
Antal aktier vid periodens utgang, tusental 12 984 7516
Antal aktier vid periodens utgang efter utspadning, tusental 12 984 7516
Genomshnittligt antal aktier for perioden, tusental 12 984 7174
Genomshnittligt antal aktier for perioden efter utspadning, tusental 12 984 7174
Resultat per aktie, SEK -1,13 -1,50
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -1,13 -1,50
Eget kapital per aktie, SEK 1,06 0,85
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 1,06 0,85

*) Resultatet ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktieagare

RAPPORT OVRIGT TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN

Kv 4 Kv 4
KSEK 2020 2019
PERIODENS RESULTAT* -14 677 -8 314
Poster som kan aterféras éver resultatet i senare perioder - -
Poster som inte kan aterforas éver resultatet i senare perioder - -
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN* -14 677 -8 314

Kv1-4
2020

27785
202
27 987

15371

-7 800
-5228
-32 069
-26 434
-15590
-87121

-43 763

785
-6 533
-5749

-49 512

-49 512

12 984
12 984
10724
10 724
-4,62
-4,62
1,29
1,29

Kv1-4
2020

-49 512

-49 512

Kv1-4
2019

38793
1029
39 822

11 880

-11 102

-4787
-26 578
-26 550
-13 869
-82 885

-31182

732
-7 791
-7 058

-38 241

-38 241

7516
7516
5496
5496
-6,96
-6,96

1,11

1,11

Kv1-4
2019

-38 241

-38 241
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KSEK Not 2020-12-31 2019-12-31

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 8 54 355 51971
Materiella anlaggningstillgangar 7 4 445 6 747
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 58 800 58 719

Omsaéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 5 16 128 17 532
Klientmedel 9 47 266 66 070
Likvida medel 5 3661 0
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 67 055 83 602
SUMMA TILLGANGAR 125 855 142 321
Eget kapital

Aktiekapital 12984 7516
Ovrigt tillskjutet kapital 189 111 137 367
Balanserat resultat, inklusive periodens resultat -188 276 -138 777
SUMMA EGET KAPITAL 13819 6 106

Langfristiga skulder
Langfristig upplaning, rantebarande 6 25742 6 859
Summa langfristiga skulder 25742 6 859

Kortfristiga skulder

Kortfristig upplaning, rantebarande 5,6 20 946 37074
Klientmedelsskuld 9 47 266 66 070
Kortfristiga skulder 5,6 18 083 26 212
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 86 295 129 356

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 125 855 142 321
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

Ing&ende balans per 2019-01-01

Periodens resultat

Periodens totalresultat

Minskning av aktiekapital for forlusttackning

Nyemissioner
Kvittningsemission
Teckningsoptioner
Emissionskostnader

Utgdende balans per 2019-12-31

Ing&ende balans per 2020-01-01
Justering 1B

Periodens resultat

Periodens totalresultat
Nyemissioner

Emissionskostnader

Utgdende balans per 2020-12-31

Aktiekapital

9 463

9 463
-10 679
8622

110

7516

Aktiekapital

7516

7516
5468

12 984

Ovrigt tillskjutet kapital

110 639

110 639

29 275
1718

221
-4 485

137 367

Ovrigt tillskjutet kapital

137 367

137 367
56 028

-4 283

189111

Balaserat resultat inkl.
periodens resultat

-111 214
-38 242

-149 456

10679

-138 777

Balaserat resultat inkl.
periodens resultat

-138 777
12

-49 512

-188 277

-188 277

Summa eget kapital
hanforligt till
moderbolagets
aktieagare

8 888
-38 242
-29 354

0
37 897

1828
221
-4 485

6 106

Summa eget kapital
hanforligt till
moderbolagets
aktiedgare

6106

-49 512

-43 406
61 496

-4 283

13819
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

KSEK Not
Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster

Justeringar for ej kassaflodespaverkande poster

Kassaflode fran rérelsen

Erhallen ranta

Erlagd rénta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital
Forandring i rérelsekapital

Foréndring kundfordringar

Foréndring 6vriga kortfristiga fordringar

Forandring leverantorsskulder

Forandring 6vriga rorelseskulder

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar 8
Investeringar i materiella tillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Amortering leasingskuld
Inbetald nyemission
Teckningsoptioner

Betalda emissionskostnader
Aterbetalda I&n

Upptagna 1&n

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

PERIODENS KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut*

*)Beviljad checkrikningskredit uppgdr till 3 000 KSEK (3 000), varav O MSEK (1,8) har utnyttjats per periodens slut.

Kv 4
2020

-14 068
5212
-8 856
156
-765

-9 466

559
-2521
-252
115

-11 565

-2728

-2728

-1018

-1 404
5000
2577

-11715

15376

3661

Kv 4
2019

-8364
3490
-4.874
234
-1079

-5719

608
747
2272
-276
-2 368

-3 061

-3061

-518
6000

-53
-2 500
2500
5429

Kv1-4
2020

-43 763
15590
-28 173
785

-6 533

-33921

149
1451
1256

-31 090

-15371

-15371

-2041
61 495

-4 283
-10 050
5000
50121

3660

0

3661

Kv1-4
2019

-31183
13870
-17 314
732
-5523

-22 105

-253
2749
5042

-14 606

-11 880
-27
-11 907

-2115
37 897
221

-4 135
-17 680
2680
16 868

-9 645

9645
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Kv 4 Kv 4
KSEK Not 2020 2019
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 2 6 222 9 359
Ovriga intakter 164 129
Summa rorelsens intakter 6 386 9488
Aktiverat arbete for egen rékning 8 0 3061
Rorelsens kostnader
Kostnader for sélda tjanster 2 -1471 -3953
Ovriga externa kostnader -10 313 -6 656
Personalkostnader -6 355 -6 813
Av- och nedskrivningar 3 -666 -3 358
Summa rdrelsens kostnader -18 805 -20 780
RORELSERESULTAT -12 419 -8 232
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat frdn andelar av koncernforetag 1711 0
Finansiella intékter 287 234
Finansiella kostnader -765 -2 600
Summa resultat frén finansiella investeringar 1233 -2 366
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -11 186 -10 598
Skatter - -
PERIODENS RESULTAT -11 186 -10 598

RAPPORT OVRIGT TOTALRESULTAT FOR MODERBOLAGET

Kv 4 Kv 4
KSEK 2020 2019
PERIODENS RESULTAT -11 186 -10 598
Poster som kan &terforas ver resultatet i senare perioder - -
Poster som inte kan aterféras dver resultatet i senare perioder - -
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -11 186 -10 598

Kv1-4
2020

27 800
1580
29 380

-12 963
-39 347
-20 744

-2 609
-75 663

-46 283

1711
1308
-6 520
-3502

-49 785

-49 785

Kv1-4
2020

-49 785

-49 785

Kv1-4
2019

38 793

1029
39 822
11 880

-15 889
-26 578
-26 550
-13 339
-82 355

-30 652

732
-7 791
-7 058

-37 711

-37 711

Kv1-4
2019

-37 711

-37 711
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KSEK

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstiligdngar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Klientmedel

Kassa och bank
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

SUMMA EGET KAPITAL

Skulder
Langfristiga skulder
Klientmedelsskuld

Kortfristiga skulder
SUMMA SKULDER

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2020-12-31

7 4445
1100
5545

70 740

9 47 266
3498

121503

127 048

12984
572
13 556

25742

9 47 266
40 483

113 492

127048

2019-12-31

6 747
50
6 797

82 496
66 070
0

148 566

155 364

7516
-1398
6118

32 859
66 070
50 316
149 246

155 364
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NOTER

Not 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Rapport har uppréattats i enlighet med IAS 34 (Deldrsrapportering) och Arsredovisningslagen (ARL).

Moderbolagets rapporter féljer ARL och RFR2. Upplysningar enligt IAS 34. 16A framkommer
férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter daven i 6vriga delar av
delérsrapporten. Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper ar i allt vasentligt
oféréandrade jamfort med arsredovisningen 2019.

Under Q4 2019 gjordes en forandring géllande redovisningsprinciper, och jamforelsetalen i denna
rapport har dndrats utifrdn de nya principerna. Fér mer information se redovisningsprinciper i
arsredovisningen 2019.

Inga nya standarder som &r tillAmpbara fér Paynova har férekommit for perioden.

Delérsrapporten inkluderar inte alla de upplysningar som krévs i arsredovisningen och bér darfor
lasas tillsammans med &rsredovisningen fér 2019, not 1.
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Not 2 INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER SAMT SEGMENTINFORMATION

Transaktionsbaserade intékter, transaktionsresultat och immateriella tillgadngar utgér underlag fér
uppféljning och rapportering per affairsomréde, BNPL samt Processing. Ovriga resultat-, tillgangs-
eller skulddelar ingar inom moderbolagets samordnade utvecklings- och administrationsfunktion
och redovisas séledes ej per affarsomrade.

Inom affarsomrédet BNPL, som tidigare bendmndes konsumentkrediter, erbjuder Paynova
fakturaadministration eller fakturakép vilka bada innefattar alternativ sdsom faktura och
delbetalning dar Paynova férbinder sig att tillhandahélla alla administrativa och IT-relaterade
resurser som kravs for att en konsument ska kunna genomféra ett kop online. Avseende
fakturaadministration sa har Paynova ritt till betalning fér utférd tjanst nar en konsument har
kunnat genomfdra ett kdp och Paynova i sin tur har férmedlat kdpet till e-handlaren, betalning
avriaknas manatligen. Intdkterna utgdrs av utstillda avgifter samt ranteintidkter som Paynova delar
med Kunden och som redovisas l6pande dver tid da Kunden bedéms erhalla och konsumera
nyttan av tjinsten kontinuerligt som Paynova presterar. Avseende fakturakdp regleras en del av
avtalet i IFRS 15, dessa intakter regleras l6pande 6ver tid i takt med att tjansten konsumeras och
bestar av utstillda avgifter kopplade till fakturaadministrationen. Resterande intikter rérande
fakturakdp avser ranteintikter pa férvarvade fordringar, om Paynova inte anviander sig av en lokal
partner som erhaller dessa, som redovisas enligt effektivrantemetoden, se not 5.

Affarsomradet Processing inkluderar betallésningar fér kort (Visa, Mastercard, Amex, etc),
direktbank (Swish, direktdverféring banker etc) och digitala planbécker (Paypal etc). Intdkterna
bygger p& en kombination av fasta periodavgifter eller startavgifter och avgifter per transaktion
eller procent av transaktionsvardet.

Under Q4 2019 gjordes en forandring gallande redovisningsprinciper, som ar hanforlig till not 2. For
mer information se redovisningsprinciper i arsredovisningen 2019.

Transaktionsintakter och Transaktionsnetto Kv 4 Kv 4 Kv1-4 Kv1-4
KSEK 2020 2019 2020 2019 LTM

Transaktionsbaserade intékter

BNPL 5217 6 964 20 889 28 746 20 889
Varav intékter reglerade via avtal med Kunder 5217 6 964 20 889 28 746 20 889
Processing 1005 2395 6 896 7 652 9291
Varav intékter reglerade via avtal med Kunder 1005 2395 6 896 7 652 9291
Summa 6222 9359 27785 36 398 30180

Transaktionskostnader

BNPL 98 -3070 -7 541 -10 820 -7 462
Processing -113 -80 -260 -282 -339
Summa -15 -3150 -7 800 -11 102 -7 800

Transaktionsnetto

BNPL 5315 3894 13348 17927 13 427
Processing 892 2315 6 636 7370 8 952
Summa 6 207 6 209 19 985 25 296 22379

*) Ingen andel avser centrala verksamheter/koncernen
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Information om geografiska marknader

Drygt 99 procent (99) av koncernens férséljning under perioden harror till Sverige. Endast
affirsomradet Processing inkluderar omsittning fran lidnder utanfér Sverige.

Information om férdelning avimmateriella tillgangar per affarsomrade

Immateriella tillgangar

KSEK Not 2020-12-31
BNPL 8 51 020
Processing 8 3335
Koncernen -
Summa 54 355
Not 3 AV- OCH NEDSKRIVNINGAR

Av- och nedskrivningar Kv 4 Kv 4 Kv1l-4
KSEK 2020 2019 2020
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 4551 2844 12790
Inventarier 61 46 402
Nyttjanderattstillgang 599 614 2398
Summa 5211 3504 15 590
Not 4 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Finansiella intakter och kostnader Kv 4 Kv 4 Kv1-4
KSEK 2020 2019 2020
Finansiella intakter

Rénteintakter 156 214 785
Ovriga finansiella intakter - -
Summa 156 214 785
Finansiella kostnader

Réntekostnader avseende rantebarande skulder 706 1704 5667
Réntekostnader avseende leasingskuld 21 61 190
Ovriga finansiella kostnader 38 5 676
Summa 765 1770 6533

2019-12-31

47 048
4923

51971

Kv1-4
2019

11236
183
2451
13 869

Kv1l-4

2019

732

732

7451
279
61
7791
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Not 5 FINANSIELLA INSTRUMENT

Tabellen aterger koncernens finansiella tillgangar och skulder virderade till verkligt varde utifrén
hur klassificeringen i verkligt varde-hierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras enligt féljande:

Niva 1
Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader foér identiska tillgingar och skulder.

Niva 2
Andra observerbara data fér tillgdngen eller skulden &n noterade priser inkluderade i niva 1.

Niva 3
Data fér tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata.

Samtliga finansiella tillgdngar tillhér kategorin Ovriga omsattningstillgdngar och samtliga
finansiella skulder tillhér kategorin finansiella skulder. Syftet med de finansiella tillgdngarna ar att
erhalla avtalsenliga kassafléden som bestar av betalning pa kapitalbelopp och rinta péa
utestédende kapitalbelopp. Dessa redovisas till upplupet anskaffningsvarde med avdrag fér
nedskrivningar. For finansiella instrument som kundfordringar och leverantérsskulder for vilka inte
observerbar marknadsinformation finns tillganglig bedéms det verkliga vardet dverensstamma
med redovisat varde eftersom de instrumenten har en kort loptid.

For rantebirande upplaning baseras det verkliga viardet pa det diskonterade vardet utifran aktuell
6ptid och rénta, vilket faller under niva 2 i verkligt vardehierarkin.

Resterande tillgdngar och skulder vérderas fér bolaget enligt niva 3.

Redovisade Verkliga
KSEK véarden varden
Tillgéngar
Ovriga omséttningstillgangar 14 976 14 976
Likvida medel 3661 3661
Summa 18 637 18 637
Skulder
Upplaning, kortfristig 20 946 19 291
Ovriga kortfristiga skulder 18 083 18 083
Summa 39 029 37374
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Not 6 LOPTIDSANALYS FINANSIELLA SKULDER

Loptidsanalys finansiella skulder
Mindre an 3 Mellan 3 och 6 Mellan 6och 9 Mellan 9 och 12 Mer an 12

e manader manader manader manader manader UiETl

2020-12-31

Upplaning inkl ranta 5199 - - - 24540 29739

Leasingskuld 632 632 632 632 2636 5165

Leverantorsskulder och 6vriga skulder 4368 - 15011 - 19 379
10 200 632 15 644 632 27176 54 284

2019-12-31

Upplaning inkl ranta 9807 - - 28 781 - 38588

Leasingskuld 632 632 632 632 5165 7694

Leverantorsskulder och 6vriga skulder 8984 - - - - 8984
19 423 632 632 29413 5165 55 266

Not 7 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar Kv1-4 Kv1-4
KSEK 2020 2019

Anskaffningsvarden

Inventarier 1315 1008
Nyttjanderattstillgang 8904 8904
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 10219 9912

Av- och nedskrivningar

Inventarier -990 =779
Nyttjanderattstillgang -4784 -2386
Utgdende ackumulerade av- och nedskrivningar -5774 -3165
Bokfért varde 4445 6 747
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Not 8 IMMATERIELLA TILLGANGAR

Immateriella tillgangar

KSEK

2019-12-31

Ingdende anskaffningsvarden
Periodens anskaffningar

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbete
Licenser

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende av- och nedskrivningar
Periodens avskrivningar

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbete
Licenser

Utrangeringar

Utgdende ackumulerade av- och nedskrivningar
Bokfort varde
Tillgdngar som &nnu ej tagits i bruk

Immateriella tillgangar

KSEK

2020-12-31

Ingdende anskaffningsvarden
Periodens anskaffningar

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbete

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende av- och nedskrivningar

Periodens avskrivningar

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbete
Nedskrivningar

Utgdende ackumulerade av- och nedskrivningar

Bokfort varde

Tillgdngar som &nnu ej tagits i bruk

Not 9 KLIENTMEDEL

BNPL

66 885

7430

74 315

-19 493

-7585
-74

-27 152

47 164

17724

BNPL

74 693

15510
90 203

-27 645

-11 537

-39 182

51020

1546

Processing

47728

1390

49118

-43 793

=727
-8

-44 528

4590

2780

Processing

30721

30721

-25798

-1227

-361

-27 386

3335

Koncernen

1021

1021

-1021

-1021

Koncernen

1021

1021

-1021

Totalt

115634

8820

0

124 454

-64 307

-8 312

-72701

51 754

20 504

Totalt

106 435

15510
121 945

-54 464

-12 765

-67 229

54 355

1546

Klientmedel bruttoredovisas i balansrikningen under posten “Klientmedel” pa tillgdngssidan och

“Skuld klientmedel” pé skuldsidan. Klientmedel avser de fordringar och skulder som Paynova
haller for kunders riakning och sirredovisas darfér frn Paynovas egna fordringar och skulder.
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Not 10 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Féretagsinteckningarna innehavs av langivarna till bolagets évriga lang- och kortfristiga
rantebarande skulder, totalt 19,0 MSEK (29,2), samt av bolagets affarsbank avseende bolagets
checkrakningskredit, totalt 3,2 MSEK (3,2). Fér kortfristig beléning avseende fakturakdpsprodukten
har inlamnade fakturor limnats som sikerhet, 6,6 MSEK (9,8).

KSEK 2020-12-31 2019-12-31
Stéllda sakerheter - foretagsinteckningar 18 998 29 200
Stéallda sakerheter - pantforskrivna fordringar 6611 9775

Eventualforpliktelser

Summa 25609 38 975
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Rapporten har ej varit féremal fér granskning av bolagets revisor.

Styrelsen och verkstéallande direktdren férsakrar att rapporten ger en rattvisande dversikt av
Moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osidkerhetsfaktorer som Moderbolaget och koncernen stéar infér.

Stockholm, den 8 februari 2021

Daniel Ekberger Mats Holmfeldt Bo Mattsson
Styrelseordfdrande Ledamot Ledamot
Johan Aberg David Larsson

Ledamot VD

OM PAYNOVA

Paynova skapar marknadens mest moderna kreditlésningar for olika konsumentfléden. Dessa
paketeras utifran den nyutvecklade kreditplattformen Elastq fér Fintech-bolag sdsom
betalplattformar, finansiella institut och neobanker. Paynova ar ett av Finansinspektionen godkant
betalningsinstitut och ar noterat pa NGM Main Regulated sedan februari 2004.

Mer information finns p& www.paynova.com.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA
David Larsson, VD 0725-502 306

Mattias Nygren, CFO 0702-463 118

Kalendarium

21 april 2021 Arsredovisning 2020

6 maj 2021 Delarsrapport januari-mars 2021

6 maj 2021 Arsstimma

25 augusti 2021 Delérsrapport januari-september 2021

PAYNOVA AB (PUBL.)

Org. nr 556584-5889

Box 4169

102 64 Stockholm

BesOksadress: Soder Malarstrand 65
Tel. 08-517 100 00

Fax. 08-517 100 10
WWW.paynova.com
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KVARTALSOVERSIKT

Kv4 Kv3 Kv2 Kv1l Kv4

2020 2020 2020 2020 2019
Rérelsens intékter, KSEK 6 222 6214 6 682 8 869 9488
Transaktionsbaserade intékter, KSEK 6222 6214 6593 8756 9359
Transaktionskostnader, KSEK -15 -2573 -2412 -2 800 -2749
Transaktionsnetto, KSEK 6 207 3641 4180 5956 6610
EBITDA, KSEK -8 856 -7 767 -6 941 -4 511 -4 874
EBIT, KSEK -14 068 -11 366 -10 337 -7 894 -8 364
EBT, KSEK -14 677 -13 502 -11 889 -9 345 -10 730
Resultat per aktie, SEK -1,13 -1,16 -1,29 -1,03 -1,50
Resultat per aktie efter utspadning, SEK** -1,13 -1,16 -1,29 -1,03 -1,50
Eget kapital, KSEK 13819 28 495 5627 12 650 6 106
Eget kapital per aktie, SEK 1,06 2.45 0,61 1,40 0,85
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK** 1,06 2,45 0,61 1,40 0,85
EBITDA, % neg. neg. neg. neg. neg.
EBIT, % neg. neg. neg. neg. neg.
EBT, % neg. neg. neg. neg. neg.
Raéntabilitet pa operativt kapital, % neg. neg. neg. neg. neg.
Raéntabilitet pa eget kapital, % neg. neg. neg. neg. neg.
Soliditet, %* 31% 31% 7% 0% 8%
Skuldséattningsgrad, * 3,38 2.18 13,51 6,00 11,49

*) | berakningen av soliditet och skuldsattningsgrad ingar inte klientmedelsaldot.
**) Losenpris pa utestaende optioner endera Gverstiger genomsnittlig aktiekurs eller faller inom begransningsreglerna, darav blir

per aktie oférandrat fére som efter eventuell utspadning
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FLERARSOVERSIKT

Antal aktier vid periodens slut i tusental

Antal aktier vid periodens slut, efter utspadningseffekt i tusental***
Genomsnittligt antal aktier i tusental

Genomsnittligt antal aktier efter, utspadningseffekt i tusental***
Transaktionsbaserade intékter, KSEK

Transaktionskostnader, KSEK

Transaktionsnetto, KSEK

Resultat efter finansiella poster / EBT, KSEK

Eget kapital per aktie, SEK

Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK***

Eget kapital, KSEK

Réntebarande nettokassa (inkl. klientmedel), KSEK**
Réantebarande nettokassa/nettoskuld (exkl. klientmedel), KSEK*
Soliditet*, %

Skuldsattningsgrad*

Medelantal anstéllda

Investeringar, immateriella anlaggningstillgéngar, KSEK
Investeringar, materiella anlaggningstillgdngar, KSEK

Investeringar, finansiella anlaggningstillgangar, KSEK

2020
12 984
12984
12984
12984
27 785
-7 800
19 985

-49 512

1,06

1,06
13819

4239
-43 026
18%
4,69

31
15371

2019
7516
7516
5496
5496

34914
-11110
23804
-38242
111
111
6106
22138
-43 932
8%
11,49
31
11880

2018
3737
3737
3599
3599

35139
-8 081
27058
-38 551
2,47
2,47
8888
15157
-40 832
11%
7,87

31
15842

2017
3397
3397
2644
2644

29 964
-5648
24 316
-27 235
10,52
10,52
35755
35931
-11755
49%
1,02

31

18 054
58

2016

2 406
2406
2327
2327
27 462
-3689
23774
-20 617
12,60
12,60
29 874
25584
-9 000
50%
0,69
28

18 751
568
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DEFINITIONER
Inom Bolagets utnyttjade redovisningsprinciper definieras endast ett fatal nyckeltal. De nyckeltal

som ej definierats eller specificerats i exempelvis IFRS kallas alternativa nyckeltal. De alternativa
nyckeltalen ar komplement till de nyckeltal som definieras inom Bolagets redovisningsprinciper
och ersitter inte dessa. Paynovas definitioner av alternativa nyckeltal kan skilja sig fran andra
foretags definitioner och har vissa begréansningar som analysverktyg.

Flertalet av nedanstdende nyckeltal dr att betrakta som alternativa. Nedan &terges hur dessa
nyckeltal berdknas. De alternativa nyckeltalen anses som anvandbara for féretagsledningens och
andra intressenters analys av Paynovas utveckling, sdsom den operativa verksamheten och
l6nsamheten via transaktionsnetto och EBITDA. Andra alternativa nyckeltal fokuserar pa
agarperspektivet sdsom rantabilitet pa eget kapital. Vidare anges soliditet fér att beskriva den
finansiella stillningen och langsiktig finansiell uthallighet.

Transaktionsbaserade intékter: Avgifter baserad pa kundens transaktionsvolym och antal transaktioner.

Direkta transaktionskostnader: Avgifter baserad pa transaktionsvolym och antal transaktioner.
Transaktionsnetto: Transaktionsintakter minus direkta transaktionskostnader.

EBITDA: Resultat fGre av- och nedskrivningar.

EBIT: Resultat fére finansnetto och skatt (Rorelseresultat).

EBT: Resultat fire skatt.

Jamf&relsestérande poster eller poster av engangskaraktir: Poster som ar e] normalt férekommande och som
stir jamfdrbarhet mellan olika perioder, Redovisas for att ge en dkad fér Bolagets operativa verksamhet.
Operativt kapital: Balansomslutningen minskad med likvida medel, finansiella tillgangar och icke rantebdrande
skulder. Klientmedel har exkluderats.

Réntabilitet pa operativt kapital: EBIT genom Operativt kapital.

Réntabilitet pa eget kapital: EBT dividerat med eget kapital.

Soliditet: Eget kapital dividerat med balansomslutning. Klientmedel har exkluderats.

Skuldsittningsgrad: Rantebdrande skulder dividerat med eget kapital. Klientmedel har exkluderats.
Réntebdrande nettoskuld/nettokassa: Rantebdrande skulder minskad med kassa och dvriga rdntebdrande
tillgangar. Om posten &r negativ, det vill sdga de rantebdrande tillgangarna dverstiger skulderna, bendmns posten
nettokassa. Klientmedel ingar da Paynova har ratt till avkastningen.

Resultat per aktie: Periodens resultat hanfrligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal
akfier under perioden, plus det berdknade genomsnittet av de aktier som skulle ha emitterats vid en konvertering om
samtliga optioner till aktier.

Eget kapital per aktier: Periodens eget kapital dividerat med antal aktier vid arets slut.

LTM: Senaste 12 manader.

PCl-certifiering: Payment Card Industry. Certifieringen f&r datasékerhet hos samtliga part som lagrar, processar
eller dverfir kortdata.

PSP: Payment Service Provider, Bolag som star fir den tekniska plattformen fér elektroniska betaltjinster och samlar
in och skickar data.

Informationen &r sddan information som Paynova AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och
lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom kontaktpersonernas férsorg, for offentliggérande den 8 februari
2021 kl. 07.30 CET.
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