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VASENTLIGA HANDELSER UNDER TREDJE KVARTALET

® Ppartneravtal har tecknats med VISA rérande samarbete inom BNPL dar VISA kommer att
aterférsilja Paynovas BNPL plattform och lésning till finansiella institut och stora
handlare.
® Ppaynova har lanserat BNPL SaaS i en global marknad med kraftig tillvaxt.
® Avtal har tecknats med Oponeo pl SA och Vigoshop genom samarbetet med PayPal.
® Styrelsen har, med stéd av bemyndigande beviljat av &rsstimman den 6 maj 2021,
beslutat om att Paynova, genom emission av konvertibel, ska uppta ett konvertibelt l&n
med ett sammanlagt l&nebelopp om nominellt hégst 19 999 994 kronor.
Teckningsberittigad ska, med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesritt, vara Rieber &
Son AS.
® Bolagsverket har, med anledning av &rsstimmans beslut 6 maj 2021, registrerat
minskning av aktiekapitalet med 12,7 MSEK. Aktiekapitalet uppgar nu till 4,2 MSEK.
® Coronaviruset COVID-19 paverkar virldsekonomin dar ménga branscher och marknader
drabbas negativt. Paynova har bland annat kunder inom resebranschen vilket ar en
utsatt bransch i spéret av Coronaviruset COVID-19.
OVERSIKT
LK SEPTEYEER JANUARESEPTEHEER HELAR
2021 2020 2021 2020 LT™M 2020
Rérelsens intéakter, MSEK 10,6 6,2 27,5 218 33,7 28,0
EBITDA, MSEK -3,9 -7,8 -18,4 -19,3 -27,3 -28,2
EBIT, MSEK -9,3 -11,4 -34,2 -29,7 -48,3 -43,8
Periodens resultat, MSEK -9,7 -13,5 -35,8 -34,8 -50,4 -49,5
Resultat peraktie, SEK -0,98 -116 -2,65 -3,82 -4,62
Resultat peraktie efter utspadning, SEK* -0,98 -1,16 -2,65 -3,82 -4,62

*) Losenpris pd utestdende optioner endera dverstiger genomsnittlig aktiekurs eller fallerinom begransningsreglerna, darav blir resultat per aktie
oforandrat fore som efter eventuell utspadning
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

® Under oktober har avtal tecknats med kunderna Dackpartner och
mobiltelefonsiljbolaget Advea. Paynovas leverans till Dackpartner ar initialt en pilot i ett
fatal verkstdder fér vidare utrullning hos kund under kvartal 1 2022. Paynovas BNPL
l6sning &r redan nu i produktion hos bada dessa kunder.

® cChristoffer Jezek har tilltratt som ny CTO. Christoffer kommer nirmast fran SBAB dar
han senast var Head of Development. Christoffer har en gedigen teknisk bakgrund, och
tillfor erfarenhet inom SaaS-utveckling samt ar ett viktigt tillskott for bolagets fortsatta
resa att erbjuda BNPL l&sningar i varldsklass.

® Mattias Nygren kommer efter sex ar i bolaget att ldmna sin tjinst som CFO. Lars
Wikstrém tilltrdder som CFO under december. Lars har bred och djup erfarenhet frdn
bolag i tillvaxtfas i noterad miljo.

Paynovas skapar marknadens mest moderna BNPL-lsningar for olika konsumentfléden. Dessa paketeras for
Fintech-bolag sdsom betalplattformar, finansiella institut och stora handlare. Paynova &r ett av Finansinspektionen
godkant betalningsinstitut och 4r noterat pA NGM Main Regulated sedan februari 2004. Mer information finns pa
Www.paynova.com.



http://www.paynova.com/
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VD-KOMMENTAR

FORTSATT STARK TILLVAXT OCH STRATEGISKT PARTNERSKAP MED VISA

Volymerna fran Tradera dkar stadigt samtidigt som vi ser en fortsatt aterhamtning av
tdgresandet i Sverige vilket i kombination med en prisjustering paverkar SJ-affaren positivt. Vi
fortsatter att vdxa under kvartalet och redovisar en intdktsdkning om 35% samt mer dn en
fordubbling av bruttovinsten jamfért med féregdende kvartal. Detta exklusive engangseffekt, i
form av statligt COVID-19-stdd i kvartal tva.

| september tecknade vi ett strategiskt viktigt ramavtal med VISA vilket ger oss omedelbar
tillgang till deras omfattande kundbas inom bank och finans med ambition om att lansera eller
modernisera egna BNPL-erbjudanden. Intresset for var BNPL-teknologi 4r betydande och VISA
har redan boérjat sédlja och marknadsféra Paynovas BNPL SaasS till sina kunder och partners.
Samarbetet har inletts val och vi ar redan i flertalet gemensamma affarsdialoger med stérre
aktorer inom finanssektorn. Siljprocesserna i detta segment tar som vi vet tid och vi bedémer
att betydande finansiell utvaxling av denna affar sker i slutet av nista ar.

NYA BNPL-KUNDER

Under oktober tecknade vi avtal med Dickpartner savil som Advea, vilka bada sattes i
produktion redan samma maéanad. Vi &r stolta att Dackpartner har valt att erbjuda BNPL i eget
varumérke med hjilp av Paynova och att snabbt erbjuda l&sningen fér ett fatal verkstiader med
ambition om full utrullning under férsta kvartalet 2022. Aven mobiltelefonsiljbolaget Advea
erbjuder nu BNPL i eget varumarke som en del av deras tillvaxtstrategi genom Paynovas BNPL.

Var affarsrelation med PayPal &r fortsatt stark och vi har en kontinuerlig dialog om hur Paynova
bast kan stddja PayPal och deras kunders BNPL-erbjudanden. Efter test med pilotkund under
juni tecknade vi i kvartalet avtal med den polska dackéterférsiljaren Oponeo samt den
slovakiska storre handlaren Vigoshop.

BNPL VAXER KRAFTIGT GLOBALT - PAYNOVAS AVTAL MED VISA BEKRAFTAR VAR
LEDANDE POSITION

BNPL férvantas vaxa 10-15x i handelsvolym till 2025. De yngre generationerna konsumenter
minskar sin anvandning av kreditkort och anvander i allt hégre grad BNPL vilket férandrar
forutsattningarna for en hel industri. Banker och fintechs forblir inte passiva och anpassar sig
just nu till konsumenters efterfrdgan av BNPL. Idag begriansar dock dldre teknisk infrastruktur
hastigheten fér denna anpassning vilket indikerar att fler kommer valja att képa snarare dn att
bygga egna tekniska lésningar fér BNPL.

Genom BNPL SaaS erbjuder Paynova en efterfrdgad funktionalitet till en snabbt féranderlig
internationell finansindustri och stora handlare. Vi har gjort betydande investeringar de senaste
aren for att utveckla lésningar i varldsklass. Detta for att hjilpa foéretag att mota
konsumenternas efterfrdgan pa enkla, tillgingliga och flexibla BNPL-erbjudanden. Var nya -
plattform ar fullt internationell och ger flexibilitet for stérre kunder att erbjuda BNPL i egen regi.

TIMINGEN AR RATT FOR BNPL SaaS

Den internationella BNPL-marknadens tillvaxt, var tekniska framdrift samt viktiga partnerskap
med betalvarldens jattar mojliggoér nu fér Paynova att lansera och skala det erbjudande vi haft
som ledstjarna under en period av investering, test och utveckling till en varldsledande BNPL-
plattform. Vi har under kvartalet sett ett tilltagande intresse fran stérre aktérer att i egen regi



DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2021

erbjuda BNPL med hjédlp av Paynovas BNPL SaaS, Det dr med tillforsikt jag kan sdga att timingen
ar ratt for Paynova och BNPL SaaS.

David Larsson

Stockholm, november 2021
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FINANSIELL STALLNING

Siffror avser koncernen om inget annat anges. Sifferuppgifter inom parentes avser motsvarande
period 2020 om inget annat anges.

INTAKTER, KOSTNADER OCH RESULTAT

1juli - 30 september 2021

Koncernens intdkter uppgick till 10,6 MSEK (6,2). Intakterna utgérs framst av transaktionsbaserade
intakter om 10,5 MSEK (6,2). De transaktionsbaserade intékterna avser intédkter fran affirsomréadet
BNPL dar Paynova tillhandahaller tjansterna fakturaadministration och fakturakép samt
affirsomradet Processing dar Paynova tillhandahéller tjansterna kort-, direktbanks- och
pldnboksbetalningar. Affirsomrddet BNPL uppvisade intdkter om 8,1 MSEK (4,3). Okningen av
intikter beror fraimst pé att SJs volymer dkat i takt med att Covid liget férbittrats, samt att Tradera
har en fortsatt stabil 6kning jamfért med tidigare kvartal.

Intdkterna fran affarsomradet Processing uppgick fér perioden till 2,4 MSEK (1,9). Uppgéngen &r
hanforlig till omférhandlade villkor med Bolagets stérsta kund inom affirsomradet. Bolaget tar inte
langre in nya mindre renodlade processingkunder.

Ovriga intakter uppgick till 0,2 MSEK (0).

Koncernens finansiella intdkter uppgick under perioden till 0,4 MSEK (0,2) och finansiella kostnader
till 0,8 MSEK (2,3).

Resultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till -3,9 MSEK (-7,8). Av- och
nedskrivningarna uppgick till -5,4 (-3,6). Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -9,3 MSEK (-11,4).
Finansnettot fér perioden uppgar till -0,4 (-2,1) vilket gér att periodens resultat uppgar till -9,7 MSEK
(-13,5)

FINANSIELL STALLNING 30 SEPTEMBER 2021
Aktiekapitalet per 30 september 2021 uppgér till 4,2 MSEK (13). Antal aktier uppgar till 16 896 802,

kvotvarde 0,25 SEK. Koncernens egna kapital uppgick till 34,0 MSEK (28,5).

Koncernens likvida medel uppgick den 30 september 2021 till 27,0 MSEK (15,4). De réantebarande
skulderna uppgick till 68,5 MSEK (40,1). Av skulden avser 6,5 (17,4) MSEK tidigare upptagen
lanekredit, dir bolaget under 2021 amorterat 13,6 MSEK. Bolaget har under kvartalet tecknat en
konvertibel som avser 19,3 MSEK (0,0) av de rantebdrande skulderna. Darutéver bestar de
rantebarande skulderna av uppskjuten moms och arbetsgivaravgifter 15,0 (14,3) MSEK. Ovrig
rantebiarande belaning uppgar till 17,3 (3,1) MSEK vilket avser en rorlig kredit direkt hanforligt till
Bolagets fakturaképstjanst dar férvarvade fordringar belanas. Skulder avseende leasing uppgéende
till 10,4 MSEK (5,3) i enlighet med IFRS 16. Koncernens immateriella tillgdngar, inkluderande
Koncernens olika produktionssystem, har ett bokfort varde om 49,5 MSEK (56,2). Periodens
aktiveringar uppgar till 2,8 MSEK (4,2) och avser framst utveckling av revolverande kredit, se not 8.

FRAMTID OCH FINANSIERING/FORTSATT DRIFT
Paynova ar ett tech-bolag som genom sin BNPL SaaS plattform mojliggér for internationell

finansindustri, fintech savil som stérre handlare att erbjuda BNPL i egen regi och varumarke.
Paynovas moderna BNPL SaaS plattform tillsammans med tillhérande l6sningar ger full flexibilitet
for dess kunder att utan stora investeringar, ledtider, underhéllskostnader och operationell risk
skapa och lansera egen BNPL.

Paynovas BNPL lésning har lockat jattarna i betalningsvarlden. Samarbetet med Visa ger Paynova
omedelbar tillgéng till bank- och finansinstitut som stér infér beslut att bygga sjilv eller kdpa
BNPL teknologi. Under 2020 integrerades Paynova BNPL i PayPals betalningsplattform for storre



DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2021

handlare. Affarsrelationen med PayPal dr stark och en kontinuerlig dialog om hur Paynova bast
kan stddja deras BNPL—-erbjudande fortloper.

Paynova anvander idag sin egen plattform och l6sning for ett fatal stérre och ett antal mindre
nordiska kunder. Detta ger Paynova en unik mdjlighet att fa tillgang till krav fér fortsatt utveckling
av bolagets BNPL Saa$S plattform. Fér att bedriva denna viktiga verksamhet kravs olika typer av
kompetens och bemanning for stabil och kvalitativ leverans till bolagets kunder. Nuvarande
organisation klarar av fler kunder och ar annu ej helt kostnadseffektiv med hansyn till befintliga
volymer.

Paynovas BNPL-affar genererar @nnu inte ett tillrdckligt stort kassafldode fér att den totala
verksamheten ska uppvisa ett dverskott. Sedan beslutet att lansera affirsomradet BNPL har
Paynova finansierat rérelsen genom en kombination av eget kapital och lan. Bolagets tillgangliga
likvida medel samt outnyttjade kreditfaciliteter per den 30 september tacker inte det behov som
behdvs for att genomfdra den beslutade planen de niarmaste 12 ménaderna.

For att sikerstilla kapitalbehovet kommande 12 manader genomférde Bolaget under férsta
kvartalet dels en fullt ut garanterad féretradesemission om ca 48,7 MSEK och dels en riktad
emission om 10 MSEK som tecknades av Rieber & Sgn samt Roosgruppen. Bade dessa emissioner
genomfdrdes till teckningskurs 15 kronor per aktie. Under tredje kvartalet har styrelsen, med stdd
av bemyndigande beviljat av &rsstimman den 6 maj 2021, beslutat om att Paynova, genom emission
av konvertibel, ska uppta ett konvertibelt lan fran Rieber & Sen med ett sammanlagt lanebelopp
om nominellt hogst 20 MSEK. Bolaget bedriver kontinuerligt ett arbete foér att l6pande skapa
noédvandig rorelsefinansiering fram till dess att Paynovas kassafldde ar positivt.

Mot bakgrund av det arbete som l6pande pagar kring rérelsefinansiering och den senaste tidens
utveckling i bolaget gor styrelsen bedémningen att utsikterna ar goda att fortsatt utveckla den nya
affaren och lyckas genomféra de uppsatta malen. Skulle finansiering inte erhéllas i tillracklig
omfattning finns det en risk for att forutsattningar for fortsatt drift inte foreligger.

KASSAFLODE
Kassaflddet fran den l&pande verksamheten fére, respektive efter, férandringar av rérelsekapitalet

uppgick for kvartalet till -4,3 MSEK (-9,9), respektive -5,5 MSEK (-12,1) Férandringen féljer utfallet
for EBITDA samt férandring i 6vriga kortfristiga fordringar hanforligt till tjansten fakturakdp dar
Paynova férvarvar fordran. Dock belédnas férvarvade fordringar, dar beléningen redovisas som en
rérlig kredit under férandring av rérelseskulder. Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick
till -3,1 MSEK (-4,2) och &r framst hanférligt till aktiverad nyutveckling fér Bolagets satsning pa BNPL
plattformen.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 19,3 MSEK (27,3). Kvartalets kassafléde
uppgick till 10,7 MSEK (10,9).

SKATTER
Ingen aktivering av uppskjuten skattefordran pé skatteméssiga underskott redovisas.

Outnyttjade underskottsavdrag i moderbolaget samt koncernen uppgér per 2020-12-31 till 518,6
MSEK (469,1).

MODERBOLAGET
Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 10,5 MSEK (6,2). Resultat efter finansnetto uppgick till
-7,6 MSEK (-16,9).
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EGET KAPITAL

Aktiekapitalet 30 september 2021 uppgér till 4,2 MSEK (13,0). Antalet aktier uppgar till 16 896 802,
kvotvarde 0,25 SEK. Koncernens egna kapital uppgick till 34,4 MSEK (28,5) innebarande en
soliditet om 29 procent (31).

Vid &rsstdmma 8 maj 2018 beslutade stimman om en emission av teckningsoptioner riktade till
bolagets ledningsgrupp. De teckningsberattigade har kunnat teckna teckningsoptionerna till
marknadsvarde under perioden 14-18 maj 2018. Varderingen av teckningsoptionerna har baserats
pa berakning enligt Black-Scholes optionsvéarderingsmodell. Innehavaren har 4gt ratt att under
perioden 1 juni till och med 30 juni 2021 fér en teckningsoption teckna en ny aktie i Paynova AB
(publ), till en teckningskurs som motsvarar tvdhundra procent av aktiens genomsnittliga
stangningskurs under den mitperiod som féregatt teckningsperioden. Programmet avseende
teckningsoptioner 2018/2021 har darmed l&pt ut per 30 juni 2021 och inga aktier tecknades.

MEDARBETARE
Per den 30 september 2021 hade koncernen 37 (29) anstillda, varav 10 (6) kvinnor. Medelantalet

anstillda under perioden uppgick till 34 (30) stycken.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Koncernbolag, stérre aktiedgare (mer an 10 % dgande) samt ledande befattningshavare,

styrelseledaméter och nira familjemedlemmar till dessa personer utgér narstdende. Vid leverans
av tjanster mellan koncern och narstdende bolag tillampas affarsméissiga villkor.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
Avtal har tecknats med mobiltelefonsiljbolaget Advea samt Dackpartner. Paynovas BNPL losning

ar redan i produktion hos bada kunderna. Leveransen till Dackpartner &r initialt en pilot i ett fatal
verkstader for vidare utrullning under kvartal 1 2022.

Paynovas nye CTO heter Christoffer Jezek och kommer narmast fran SBAB dar han senast var
Head of Development. Christoffer har en gedigen teknisk bakgrund, och tillfér erfarenhet inom
SaaS-utveckling samt ar ett viktigt tillskott fér bolagets fortsatta resa att erbjuda BNPL l8sningar i
vérldsklass.

Mattias Nygren kommer efter sex ar i bolaget att lamna sin tjanst som CFO. Lars Wikstrém
tilltrader som CFO under december. Lars har bred och djup erfarenhet fran bolag i tillvaxtfas i
noterad miljo.
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RISKFAKTORER

Paynovas verksamhet innebéar att Bolaget exponeras for risker. Bland de mer framtradande
riskerna i affirsverksamheten aterfinns:

RISK FOR BEDRAGERIER

Paynova samarbetar med ledande aktérer fér att ligga i framkant d& det géller
bedrageriférebyggande atgirder. Bolaget arbetar aktivt i syfte att upptécka och férhindra
bedrageri. Det finns ingen garanti att Paynova inte blir utsatt for bedrageri utéver vad som normalt
férekommer i denna typ av verksamhet eller att ndgon pé& annat sitt skadar Paynovas
trovardighet.

REGULATORISKA RISKER
Paynova ar PCl-certifierat (enligt Payment Card Industry Data Security Standard) sedan 2006 och

innehar tillstdnd fér att tillhandahéalla betaltjanster fr&n Finansinspektionen sedan 20711. Aven om
Paynova arbetar aktivt for att anpassa sig efter gillande lagar, regler och féreskrifter hos
kortnatverken samt tillsynsmyndigheter ar det ingen garanti for att Paynova inte kan komma att
lida finansiell eller annan skada i framtiden.

Paynova ar ett av Finansinspektionen godkint betalningsinstitut och &r noterat p& NGM Main
Regulated. Bolaget foljer ett antal féreskrifter och allmanna rad utfirdade av Finansinspektionen
och andra myndigheter, sdsom Europeiska tillsynsmyndigheten fér betalningsinstitut.

LIKVIDITETSRISK
Likviditetsrisk &r att Paynovas betalningsataganden inte kan fullgéras i ratt tid. Paynova fokuserar

pa att minimera risken genom att driva verksamheten bland annat med hjilp av hég
kostnadskontroll och god framférhéallning.

KREDITRISK

Kreditrisken definieras som risken for att en motpart inte fullgér sina forpliktelser mot Paynova.
Bolaget riskbeddmer nya kunder som ansluts till Paynovas system samt genomfor lopande
kreditbedémningar av de transaktioner som passerar bolagets fakturakdpsprodukt. Kunder och
konsumenter granskas kontinuerligt och avvikelser fran det férvintade transaktions- eller
kreditmdnstret kan féranleda atgarder fran Paynovas sida. Kreditrisk avseende bolagets
fakturakdpsprodukt &r spridd éver ett stort antal konsumenter med smé belopp. Férsiljning av
utestdende kundfordringar kan komma att ske vilket ytterligare begransar potentiella
kreditforluster.

FINANSIERINGSRISK
Finansieringsrisken definieras som risken for att finansiering av verksamheten &r svar och/eller dyr

att erhalla. Utifran pagdende tillvaxtutveckling, kundimplementationer och avtalsdiskussioner
beddmer styrelsen att Bolagets kassa kommer att behdva stidrkas under den kommande
tolvmanadersperioden. Vid avvikelse frdn den planerade utvecklingen kan situationen férandras.

OVRIGA RISKER

Utdver dessa risker tillkommer risker férknippade med valutaexponering, utestdende fordringar,
beroende av nyckelpersoner, marknadsfértroende, konjunktur, kundkoncentration, aktierelaterade
risker, leverantorer av finansiella tjanster, produkter, system och immateriella rattigheter etc.

En mer utférlig beskrivning av Paynovas riskexponering aterfinns i Bolagets &rsredovisning for
2020.

Paynova paverkas pé flera sitt av den padgaende COVID-19 pandemin. Det &r for tidigt att
uppskatta den langsiktiga effekten COVID-19 har p& de kundsegment Paynova adresserar och
effekter av COVID-19 &r svéra att férutspa vilket 6kar osidkerheten i framtida utsikter.
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TILLVAXTFINANSIERING
Paynova ar ett tech-bolag som genom sin BNPL Saa$S plattform mdjliggdr for internationell

finansindustri, fintech sdvil som stérre handlare att erbjuda BNPL i egen regi och varumarke.
Paynovas moderna BNPL SaaS plattform tillsammans med tillhdrande l&sningar ger full flexibilitet
for dess kunder att utan stora investeringar, ledtider, underhéllskostnader och operationell risk
skapa och lansera egen BNPL.

Paynovas BNPL l&sning har lockat jattarna i betalningsvarlden. Samarbetet med Visa ger Paynova
omedelbar tillgang till bank- och finansinstitut som stér infér beslut att bygga sjilv eller képa
BNPL teknologi. Under 2020 integrerades Paynova BNPL i PayPals betalningsplattform for storre
handlare. Affarsrelationen med PayPal ar stark och en kontinuerlig dialog om hur Paynova bast
kan stddja deras BNPL—-erbjudande fortloper.

Paynova anvinder idag sin egen plattform och lésning fér ett fatal stérre och ett antal mindre
nordiska kunder. Detta ger Paynova en unik mdjlighet att fa tillgdng till krav fér fortsatt utveckling
av bolagets BNPL SaaS plattform. For att bedriva denna viktiga verksamhet kravs olika typer av
kompetens och bemanning foér stabil och kvalitativ leverans till bolagets kunder. Nuvarande
organisation klarar av fler kunder och ar annu ej helt kostnadseffektiv med hansyn till befintliga
volymer.

Paynovas BNPL-affar genererar annu inte ett tillrdckligt stort kassafléde for att den totala
verksamheten ska uppvisa ett 6verskott. Sedan beslutet att lansera affirsomréddet BNPL har
Paynova finansierat rérelsen genom en kombination av eget kapital och lan. Bolagets tillgidngliga
likvida medel samt outnyttjade kreditfaciliteter per den 30 september tacker inte det behov som
behdvs for att genomféra den beslutade planen de narmaste 12 ménaderna.

For att sikerstilla kapitalbehovet kommande 12 ménader genomférde Bolaget under férsta
kvartalet dels en fullt ut garanterad foretrddesemission om ca 48,7 MSEK och dels en riktad
emission om 10 MSEK som tecknades av Rieber & Sgn samt Roosgruppen. Bdde dessa emissioner
genomfdrdes till teckningskurs 15 kronor per aktie. Under tredje kvartalet har styrelsen, med stdd
av bemyndigande beviljat av &rsstimman den 6 maj 2021, beslutat om att Paynova, genom emission
av konvertibel, ska uppta ett konvertibelt l&n fr&n Rieber & Sgn med ett sammanlagt l&nebelopp
om nominellt hégst 20 MSEK. Bolaget bedriver kontinuerligt ett arbete for att lOpande skapa
noédvandig rorelsefinansiering fram till dess att Paynovas kassafldde ar positivt.

Paynova har lanekrediter uppgéende till 68,5 MSEK varav 6,5 MSEK fran Alektum Group AB.

Mot bakgrund av det arbete som l6pande pégar kring rorelsefinansiering och den senaste tidens
utveckling i bolaget gor styrelsen beddmningen att utsikterna ar goda att fortsatt utveckla den nya
affaren och lyckas genomféra de uppsatta malen. Skulle finansiering inte erhéllas i tillracklig
omfattning finns det en risk for att forutsattningar for fortsatt drift inte foéreligger.

10
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Kv 3
KSEK Not 2021
Rorelsens intékter
Transaktionsbaserade intakter 2 10 492
Ovriga intakter 147
Summa rérelsens intékter 10 639
Aktiverat arbete for egen rékning 2812
Rdérelsens kostnader
Transaktionskostnader 2 -1 487
Produktionskostnader -1221
Ovriga externa kostnader -7 069
Personalkostnader -7 560
Av- och nedskrivningar 3 -5 417
Summa rorelsens kostnader -22 754
RORELSERESULTAT -9.304
Finansiella intakter 4 374
Finansiella kostnader 4 -817
Summa resultat frén finansiella investeringar -443
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -9 747
Skatter -
PERIODENS RESULTAT* -9 747
Antal aktier vid periodens utgang, tusental 16 897
Antal aktier vid periodens utgang efter utspadning, tusental 16 897
Genomshnittligt antal aktier for perioden, tusental 16 897
Genomsnittligt antal aktier for perioden efter utspadning, tusental** 16 897
Resultat per aktie, SEK -0,58
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,58
Eget kapital per aktie, SEK 2,03
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 2,03

*) Resultatet &r i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktieagare

**) Bolaget har tecknat en konvertibel som kan ge en utspadningseffekt i framtiden

Kv 3
2020

6214

6214

4211

-2 573
-1335
-8 591
-5691
-3599
-21791

-11 366

151
-2 287
-2136

-13 502

-13 502

12 984
12984
11 645
11645
-1,16
-1,16
2,45
2,45

Kv 1-3
2021

24218
3257
27 475

8975

-4 195
-3 745
-21701
-25 243
-15772
-70 656

-34 206

945
-2 510
-1 565

-35771

-35771

16 897
16 897
15833
15833
-2,26
-2,26
2,17
2,17

RAPPORT OVRIGT TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN

Kv 3
KSEK 2021
PERIODENS RESULTAT* -9747
Poster somkan aterféras 6ver resultatet i senare perioder -
Poster sominte kan aterforas dver resultatet i senare perioder -
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN* -9747

Kv 3
2020

-13 502

-13 502

Kv 1-3
2021

-35771

-35771

Kv 1-3
2020

21563
201
21764

12 643

-7 785
-3863
-23 498
-18 579
-10 378
-64 103

-29 696

629
-5 768
-5 140

-34 835

-34 835

12984
12984
9108
9108
-3,82
-3,82
3,13
3,13

Kv 1-3
2020

LTM

30 440
3258
33698

11702

-4 210
-5110
-30 272
-33 097
-20 984
-93 673

-48 274

1101
-3275
-2174

-50 448

-50 448

LTM

-34 835 -50448

-34 835 -50448

Helar

2020

27785
202
27987

15371

-7 800
-5 228
-32 069
-26 434
-15 590
-87 121

-43 763

785
-6 533
-5 749

-49 512

-49 512

12984
12984
10724
10724
-4,62
-4,62
1,29
1,29

Helar
2020

-49 512
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DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2021

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KSEK Not 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 8 49 530 56 179 54 355
Materiella anlaggningstillgangar 7 10 483 5003 4 445
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 60 013 61182 58 800

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 5 29 464 14138 16 128
Klientmedel 9 68 257 56 457 47 266
Likvida medel 5 27 004 15376 3661
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 124724 85971 67 055
SUMMA TILLGANGAR 184 737 147 153 125 855
Eget kapital

Aktiekapital 4224 12984 12 984
Ovrigt tillskjutet kapital 241102 189 111 189 111
Balanserat resultat, inklusive periodens resultat - 211374 - 173 600 - 188 276
SUMMA EGET KAPITAL 33952 28 495 13819
SKULDER

Langfristiga skulder
La&ngfristig upplaning, rantebarande 6 29693 5285 25742
Summa langfristiga skulder 29 693 5285 25742

Kortfristiga skulder

Kortfristig upplaning, rantebarande 5,6 38808 20 463 20 946
Klientmedelsskuld 9 68 257 56 457 47 266
Kortfristiga skulder 5,6 14 028 36 454 18 083
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 121 093 113 374 86 295
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 184 737 147 153 125 855
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

Ingdende balans per 2020-01-01
Justering 1B

Periodens resultat

Periodens totalresultat
Nyemission

Teckningsoptioner
Emissionskostnader

Utgdende balans per 2020-09-30

Ingdende balans per 2020-01-01
Justering 1B

Periodens resultat

Periodens totalresultat
Nyemissioner
Emissionskostnader

Utg&ende balans per 2020-12-31

Ingdende balans per 2021-01-01
Periodens resultat

Periodens totalresultat
Nyemissioner

Minskning av aktiekapital
Teckningsoptioner
Emissionskostnader

Utg&ende balans per 2021-09-30

Aktiekapital

7516

12 984

Aktiekapital

7516

5468

12 984

Aktiekapital

12 984

3913

-12 673

4224

Ovrigt tillskjutet
kapital

137 367

56 028

-4 283

189 112

Ovrigt tillskjutet
kapital

137 367

56 028
-4 283

189 111

Ovrigt tillskjutet
kapital

189 111

55 304

232

-3 545

241102

Balaserat resultat

inkl. periodens
resultat

-138 777
12

-34 835

-34 823

-173 600

Balaserat resultat

inkl. periodens
resultat

-138 777
12

-49 512

-49 500

-188 277

Balaserat resultat

inkl. periodens
resultat

-188 277
-35771

-35771

12 673

-211 374

Summa eget kapital

hanforligt till
moderbolagets
aktiedgare

6 106
12

-34 835
-34 823

61 495

-4 283

28 495

Summa eget kapital

hanforligt till
moderbolagets
aktieagare

6 106
12

-49 512
-49 500
61 496
-4 283

13819

Summa eget kapital

hanforligt till
moderbolagets
aktiedgare

13 819
-35 771
-35 771
59 216
0

232
-3545

33 952
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

KSEK

Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster
Justeringar for ej kassaflodespaverkande poster
Kassaflode fran rorelsen

Erhéllen ranta

Erlagd ranta

Kassafléde frdn den I6pande verksamheten fore férandring av
rorelsekapital

Forandring i rorelsekapital
Forandring kundfordringar

Forandring dvriga kortfristiga fordringar
Forandring leverantdrsskulder
Forandring 6vriga rorelseskulder

Kassafléde frdn den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringariimmateriella tilgangar
Investeringar i materiella tilg&ngar

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Amortering leasingskuld

Inbetald nyemission
Teckningsoptioner

Betalda emissionskostnader
Aterbetalda I&n

Upptagna lan

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

PERIODENS KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens bdérjan

Likvida medel vid periodens slut*

2021

-9304
5417
-3887
374
-817

-4 330

-2964
-2769
188
4331
-5544

-2812
-238
-3 050

-699

19999
19 300

10 706

16 297

27 004

Kv 3

2020

- 11366
3599
7767
151
-2287

-9904

-546
2901
1610
-6205
-12 145

-4211

-4 211

-475
38402

-2032
-8614

27 281

10 925

4 450

15 376

Kv 1-3

2021

-34 206
K772
-18 434
945
-2510

-19 998

-3495
-9870
-2987
8983
-27 368

-8975
-238
-9213

-1847
58691
232
-3533
-13618
19999
59 923

23 342

3661

27 004

Kv 1-3

2020

-29696
10378
-19 317
629
-5190

-23 879

-410
4535
1508
-759
-19 005

-12643

-12 643

-1574
61495

-4283
-8614

47 024

15 375

15376

Helar

2020

-43763
15590
-28 173
785
-6533

-33921

149
1451
1256

-30783

-15371
-307
-15678

-2041
61495

-4283

-10 050

5000
50 121

3661

3661

14
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

KSEK Not

Rérelsens intakter

Nettoomsattning 2
Ovriga intékter

Summa rérelsens intakter

Rorelsens kostnader

Kostnader for sdlda tjanster 2
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar 3

Summa rérelsens kostnader

RORELSERESULTAT

Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Summa resultat fr&n finansiella investeringar

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

Bokslutsdispositioner

Koncernbidrag, erhalina
Skatter

PERIODENS RESULTAT

*) Resultatet arisin helhet hanforligt til moderbolagets aktieagare

Kv 3
2021

10 491
145
10 636

-2703
-8863
-5669
-650
-17 884

-7 248

506
-820
-313

-7561

-7561

Kv 3
2020

6214
141
6 355

-3775
-12528
-4271
-656
-21230

-14 876

282
-2282
-2000

-16 876

-16 876

Kv 1-3
2021

24218
3257
27 475

-7941
-29172
-18719
-1973
-57 804

-30 329

1298
-2473
-1175

-31504

-31504

Kv 1-3
2020

21568
1426
22994

-11492
-29034
-14389
-1943
-56 858

-33 864

1021
-5755
-4 735

-38599

-38599

LT™M

30450
3411
33861

-9412
-39211
-25074
-2639
-76 336

-42 475

1585
-3238
-1653

-44 128

i7n

-42 417

Helar
2020

27 800
1580
29 380

-12963
-39074
-20744

-2609

-75390

-46 010

1308
-6520
-5213

-51223

171

-49 512
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KSEK Not

Anlaggningstillgngar

Immateriella anlaggningstilig&ngar

Materiella anlaggningstillgangar 7
Finansiella anlaggningstillgangar

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Klientmedel 9
Kassa och bank

SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

SUMMA EGET KAPITAL

Skulder

Langfristiga skulder

Klientmedelsskuld 9
Kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2021-09-30

10483
1100
11583

84 501
68 257
25747
178 505

190 087

4224
34 005
38229

29 693
68 257
53 909
151 859

190 087

2020-09-30

5003
1100
6103

67 064
56 486
13925
137 476

143580

12984
11758
24742

5285
56 486
57 067

118 838

143580

2020-12-31

4445
1100
5545

70740
47 266
3498
121503

127 048

12984
845
13829

25742
47 266
40 210
113 219

127 048
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NOTER

Not 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Rapport har uppréattats i enlighet med IAS 34 (Deldrsrapportering) och Arsredovisningslagen (ARL).
Moderbolagets rapporter féljer ARL och RFR2. Upplysningar enligt IAS 34. 16A framkommer
forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter dven i 6vriga delar av
delérsrapporten. Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper ar i allt vasentligt
oféréandrade jamfért med arsredovisningen 2020.

Inga nya standarder som &r tillAmpbara fér Paynova har férekommit for perioden.

Delérsrapporten inkluderar inte alla de upplysningar som krévs i arsredovisningen och bér darfor
lasas tillsammans med arsredovisningen fér 2020, not 1.
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Not 2 INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER SAMT SEGMENTINFORMATION

Transaktionsbaserade intékter, transaktionsresultat och immateriella tillgadngar utgér underlag fér
uppféljning och rapportering per affairsomréde, BNPL samt Processing. Ovriga resultat-, tillgangs-
eller skulddelar ingar inom moderbolagets samordnade utvecklings- och administrationsfunktion
och redovisas séledes ej per affarsomrade.

Inom affarsomrédet BNPL, som tidigare bendmndes konsumentkrediter, erbjuder Paynova
fakturaadministration eller fakturakép vilka bada innefattar alternativ sdsom faktura och
delbetalning dar Paynova férbinder sig att tillhandahélla alla administrativa och IT-relaterade
resurser som kravs for att en konsument ska kunna genomféra ett kop online. Avseende
fakturaadministration sa har Paynova ritt till betalning fér utférd tjanst nar en konsument har
kunnat genomfdra ett kdp och Paynova i sin tur har férmedlat kdpet till e-handlaren, betalning
avriaknas manatligen. Intdkterna utgdrs av utstillda avgifter samt rianteintidkter som Paynova delar
med Kunden och som redovisas l6pande dver tid da Kunden bedéms erhalla och konsumera
nyttan av tjinsten kontinuerligt som Paynova presterar. Avseende fakturakdp regleras en del av
avtalet i IFRS 15, dessa intakter regleras l6pande 6ver tid i takt med att tjansten konsumeras och
bestar av utstillda avgifter kopplade till fakturaadministrationen. Resterande intikter rérande
fakturakdp avser ranteintikter pa forvarvade fordringar som redovisas enligt
effektivrantemetoden, se not 5.

Affarsomradet Processing inkluderar betallésningar fér kort (Visa, Mastercard, Amex, etc),
direktbank (Swish, direktdverféring banker etc) och digitala planbécker (PayPal etc). Intdkterna
bygger p& en kombination av fasta periodavgifter eller startavgifter och avgifter per transaktion
eller procent av transaktionsvardet.

Transaktionsintakter och Transaktionsnetto Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3 Helar
KSEK 2021 2020 2021 2020 2020 LTM

Transaktionsbaserade intakter

BNPL 8112 4308 20181 15672 20889 25399
Varav intakter reglerade via avtal med Kunder 8112 4308 20181 15672 20 889 25399
Processing 2380 1906 4037 5891 6 896 5042
Varay intaiter reglerade via aveal med Kunder 238 1906 403 5891 68% 5042
Summa 10 492 6214 24218 21563 27785 30 440

Transaktionskostnader

BNPL -1468 -2 460 -4128 -7 526 -7541 -4 144
Processing -19 -113 -66 -260 -260 -67
Summa 1487 2573 4195 7785 7 800 4210

Transaktionsnetto

BNPL 6 644 1848 16 053 8146 13348 21255
PrOCeSSING e 238Y EXL ST 8970 .58t . 6636 ... 4975
Summa 9005 3641 20023 13777 19985 26231
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Information om geografiska marknader
Drygt 99 procent (99) av koncernens férséljning under perioden harror till Sverige. Endast
affirsomradet Processing inkluderar omsittning fran lidnder utanfér Sverige.

Information om fordelning av immateriella tillgangar per affarsomrade

Immateriella tillgdngar

KSEK Not 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
BNPL 8 47 316 52 562 51 020
Processing 8 2215 3617 3335
Koncernen 8 0 - 0
Summa 49 530 56 179 54 355

Not 3 AV- OCH NEDSKRIVNINGAR

Av- och nedskrivningar Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3 Helr
KSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 4767 2746 13 800 8239 12 984
Inventarier 7 253 206 341 205
Nyttjanderattstillgang 573 599 1767 1798 2401
Summa 5417 3599 15772 10378 15 590

Not 4 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Finansiella intakter och kostnader Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3 Helar
KSEK 2021 2020 2021 2020 2020

Finansiella intéakter
Rénteintakter 374 151 945 629 785
Ovriga finansiella intéakter

Summa 374 151 945 629 785

Finansiella kostnader

Réantekostnader avseende réntebérande skulder 442 2130 1689 4961 5667
Réntekostnader avseende leasingskuld 35 26 65 169 190
Ovriga finansiella kostnader 340 131 756 638 676
Summa 817 2287 2510 5768 6533
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Not 5 FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernens finansiella tillgangar och skulder virderas till upplupet anskaffningsvarde. Tabellen
aterger information om koncernens finansiella tillgdngar och skulders verkliga virde utifrdn hur
klassificeringen i verkligt varde-hierarkin gjorts. De olika nivaderna definieras enligt féljande:

Niva 1
Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader fér identiska tillgdngar och skulder.

Niva 2
Andra observerbara data for tillgdngen eller skulden &n noterade priser inkluderade i niva 1.

Niva 3
Data fér tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata.

Samtliga finansiella tillgdngar tillhér kategorin Ovriga omséattningstillgdngar och samtliga
finansiella skulder tillhér kategorin finansiella skulder. Syftet med de finansiella tillgdngarna ar att
erhélla avtalsenliga kassafléden som bestér av betalning pa kapitalbelopp och rinta pa
utestdende kapitalbelopp. Dessa redovisas till upplupet anskaffningsvirde med avdrag for
nedskrivningar. For finansiella instrument som kundfordringar och leverantdrsskulder for vilka inte
observerbar marknadsinformation finns tillganglig bedéms det verkliga vardet éverensstamma
med redovisat varde eftersom de instrumenten har en kort loptid.

For rantebirande upplaning baseras det verkliga viardet pa det diskonterade vardet utifran aktuell
6ptid och rinta, vilket faller under niva 2 i verkligt vardehierarkin.

Resterande tillgdngar och skulder vérderas fér bolaget enligt niva 3.

Redovisade Verkliga
KSEK varden varden
Tillgdngar
Ovriga omséttningstillgangar 28 312 28 312
Likvida medel 27 004 27 004
Summa 55315 55 315
Skulder
Upplanging, langfristig 19338 19 338
Upplaning, kortfristig 23796 24 814
Ovriga kortfristiga skulder 11 681 11 681
Summa 54 815 55 833
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Not 6 LOPTIDSANALYS FINANSIELLA SKULDER

Loptidsanalys finansiella skulder
Mindre &n 3 Mellan 3 och 6 Mellan 6 och 9 Mellan 9 och 12 Mer &n 12

b manader manader manader manader manader ISR
2021-09-30
Upplaning inkl ranta 17 682 - - 7132 24719 49 533
Leasingskuld 1588 1588 958 643 5362 10 139
Leverantorsskulder och 6vriga skulder 3196 - 15011 - - 18 207
22 466 1588 15969 7775 30081 77879
2020-12-31
Uppléning inkl ranta 5199 - - - 24 540 29739
Leasingskuld 632 632 632 632 2 636 5164
Leverantdrsskulder och évriga skulder 4368 - 15011 - - 19 380
Summa 10 199 632 15 643 632 27 176 54 284

Konvertibelt skuldebrev emitterat med total erhallen likvid erhallen om 19,9 MSEK. 19,4 MSEK
redovisas som skuld och 0,5 MSEK redovisas som eget kapital. Skuldebrevet kan konverteras till
1428 571 antal aktier. Konvertibel forfaller 25 september 2025 om inte konvertering sker.

Not 7 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgdngar Kv 1-3 Kv 1-3 Helar
KSEK 2021 2020 2020

Anskaffningsvarden

Inventarier 1554 1207 1315
Nyttjanderattstillgdng 16 600 8904 8904
Utgadende ackumulerade anskaffningsvarden 18 154 1011 10219

Av- och nedskrivningar

Inventarier -1196 -924 -990
Nyttjanderattstillgang -6 475 -4184 -4784
Utgdende ackumulerade av- och nedskrivningar -7671 -5108 -5774
Bokfort varde 10 483 5003 4 445
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Not 8 IMMATERIELLA TILLGANGAR

Immateriella tillgangar

KSEK

2020-09-30

Ing&ende anskaffningsvérden
Periodens anskaffningar

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbete

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende av- och nedskrivningar
Periodens avskrivningar

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbete
Nedskrivningar

Utgdende ackumulerade av- och nedskrivningar
Bokfort varde

Tillgdngar som &nnu ej tagits i bruk

Immateriella tillgangar

KSEK

2020-12-31

Ingdende anskaffningsvarden
Periodens anskaffningar

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbete

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ing&ende av- och nedskrivningar
Periodens avskrivningar

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbete
Nedskrivningar

Utgdende ackumulerade av- och nedskrivningar
Bokfort varde

Tillgdngar som &nnu ej tagits i bruk

BNPL

74 693

12 643
87 336

-27 645

-7 129

-34774

52 562

31164

BNPL

74 693

15371
90 064

-27 645

-11 399

-39 044

51020

1546

Processing

30721

30721

-25 798

-945

-361

-27 104

3617

3690

Processing

30721

30721

-25798

-1227

-361

-27 386

3335

Koncernen

1021

1021

-1021

Koncernen

1021

1021

-1021

-1021

0

Totalt

106 435

12 643
119078

-54 464

-8 074

-62 538

56 179

34 854

Totalt

106 435

15371
121 806

54 464

-12 626

-361

-67 451

54 355

1546
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Immateriella tillgangar

KSEK

2021-09-30

Ing&ende anskaffningsvarden
Periodens anskaffningar

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbete
Licenser

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende av- och nedskrivningar

Periodens avskrivningar

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbete
Nedskrivningar

Utgéende ackumulerade av- och nedskrivningar

Bokfort varde

Tillgangar som &nnu ej tagits i bruk

Not 9 KLIENTMEDEL

BNPL

90 064

8 975

99 039

-39 044

-12 679

-51723

47 316

8 975

Processing

30721

30721

-27 386

-1120

-28 506

2215

Koncernen

1021

1021

-1021

Totalt

121 806

8 975

130 781

-67 451

-13 799

-81 250

49 530

8975

Klientmedel bruttoredovisas i balansrakningen under posten *Klientmedel” pa tillgdngssidan och
”Skuld klientmedel” pa skuldsidan. Klientmedel avser de fordringar och skulder som Paynova haller
for kunders rakning och sirredovisas darfér fran Paynovas egna fordringar och skulder.

Not 10 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Féretagsinteckningarna innehavs av langivarna till bolagets dvriga lAng- och kortfristiga

rantebdrande skulder, totalt 6,7 MSEK (20,6). For kortfristig belaning avseende

fakturakdpsprodukten har inldmnade fakturor lAmnats som sékerhet 17,3 MSEK (2,9).

KSEK

Stallda sakerheter - foretagsinteckningar
Stallda sakerheter - pantforskrivna fordringar
Eventualforpliktelser

Summa

2021-09-30

6 663
17 333

23 996

2020-09-30

20 586
2922

23509

2020-12-31

18 998
6611

25609
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Denna delarsrapport har dversiktligt granskats av bolagets revisor.

Styrelsen och verkstéallande direktdren férsakrar att rapporten ger en rattvisande dversikt av

Moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker

och osidkerhetsfaktorer som Moderbolaget och koncernen stéar infér.

Stockholm, den 18 november 2021

Daniel Ekberger Mats Holmfeldt
Styrelseordfdrande Ledamot
Torstein Harildstad David Larsson
Ledamot VD

OM PAYNOVA

Paynova skapar marknadens mest moderna BNPL-L&sningar for olika konsumentfléden. Dessa
paketeras fér Fintech-bolag sdsom betalplattformar, finansiella institut och stora handlare.
Paynova ar ett av Finansinspektionen godkant betalningsinstitut och 4r noterat p4 NGM Main

Regulated sedan februari 2004.

Mer information finns p& www.paynova.com.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA
David Larsson, VD 0725-502 306

Mattias Nygren, CFO 0702-463 118

Kalendarium

18 februari 2022 Bokslutskommuniké 2021

12 april 2022 Arsredovisning 2021

5 maj 2022 Delérsrapport januari - mars
5 maj 2022 Arsstamma

PAYNOVA AB (PUBL.)

Org. nr 556584-5889

Box 4169

102 64 Stockholm

BesOksadress: Soder Malarstrand 65
Tel. 08-517 100 00

Fax. 08-517 100 10
WWW.paynova.com

Kent Hansson
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Granskningsrapport
Till styrelsen i Paynova AB (publ.)

Org. nr 556584-5889

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for
Paynova AB (publ.) per den 30 september 2021 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av
att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sadan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfér inte den sdakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Visentliga osidkerhetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamheten pa informationen som lamnas under rubriken Tillvaxtfinansiering i deldrsrapporten, av vilken
det framgar att bolagets tillgangliga likvida medel samt outnyttjade kreditfaciliteter per den 30 september inte tacker det
finansieringsbehov som behévs for att genomfora den beslutade planen de ndrmaste 12 manaderna. Skulle finansiering
inte erhallas i tillracklig omfattning finns det en risk for att férutsattningar for fortsatt drift inte foreligger. Dessa
forhallanden tyder, tillsammans med de andra omstandigheter som ndmns, pa att det finns vasentliga osdkerhetsfaktorer
som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsatta verksamheten. Vart uttalande &r inte modifierat i
detta avseende.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 18 november 2021

KPMG AB

Magnus Ripa

Auktoriserad revisor
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KVARTALSOVERSIKT

Rorelsens intékter, KSEK
Transaktionsbaserade intékter, KSEK
Transaktionskostnader, KSEK
Transaktionsnetto, KSEK

EBITDA, KSEK

EBIT, KSEK

EBT, KSEK

Resultat per aktie, SEK

Resultat per aktie efter utspadning, SEK**
Eget kapital, KSEK

Eget kapital per aktie, SEK

Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK**
EBITDA, %

EBIT, %

EBT, %

Réantabilitet p& operativt kapital, %
Rantabilitet pa eget kapital, %

Soliditet, %*

Skuldsattningsgrad, *

Kv3
2021
10 639
10 492
-1487
9 005
-3 887
-9 304
-9 747
-0,58
-0,58
34 368
2,03
2,03
neg.
neg.
neg.
neg.
neg.
30%
1,99

Kv2
2021
10 875
7766
-1311
6 455
-5 754
-10 932
-11 349
-0,67
-0,67
43172
2,555
2,555
neg.
neg.
neg.
neg.
neg.
46%
0,94

*) | berdkningen av soliditet och skuldsattningsgrad ingar inte klientmedelsaldot.

Kv1l
2021
5962
5961
-1397
4 564
-8 805
-11 366
-14 687
-1,07
-1,07
55599
4,28
4,28
neg.
neg.
neg.
neg.
neg.
35%
0,65

Kv4
2020
6222
6 222
-15

6 207
-8 856
-14 068
-14 677
-1,13
-1,13
13819
1,06
1,06
neg.
neg.
neg.
neg.
neg.
35%
3,38

Kv3
2020
6214
6214
-2573
3641
-7 767
-11 366
-13 502
-1,16
-1,16
28 495
2.45
2,45
neg.
neg.
neg.
neg.
neg.
31%
2.18

*¥) Losenpris pa utestdende optioner endera éverstiger genomsnittlig aktiekurs eller faller inom begrénsningsreglerna, darav blir res
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FLERARSOVERSIKT

Antal aktier vid periodens slut i tusental

Antal aktier vid periodens slut, efter utspadningseffekt i tusental***
Genomsnittligt antal aktier i tusental

Genomsnittligt antal aktier efter, utspadningseffekt i tusental***
Transaktionsbaserade intékter, KSEK

Transaktionskostnader, KSEK

Transaktionsnetto, KSEK

Resultat efter finansiella poster / EBT, KSEK

Eget kapital per aktie, SEK

Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK***

Eget kapital, KSEK

Rantebarande nettokassa (inkl. klientmedel), KSEK**
Rantebarande nettokassa/nettoskuld (exkl. klientmedel), KSEK*
Soliditet*, %

Skuldsattningsgrad*

Medelantal anstallda

Investeringar, immateriella anlaggningstillgadngar, KSEK
Investeringar, materiella anlaggningstillgadngar, KSEK

Investeringar, finansiella anlaggningstillgdngar, KSEK

*) | berakningen ingdr inte klientmedelsaldot.

**) Klientmedel (tillgdngen) ingar d& Paynova har rétt till avkastningen.

2020
12 984
12 984
10724
10724
27785
-7 800
19 985

-49 512
1,29
1,29

13819
579

-46 687
18%
4,69

31
15371

2019
7516
7516
5496
5496

38 792
-11110
27 690
-38242
1,11
1,11
6106
22138
-43 932
8%
11,49
31
11880

2018
3737
3737
3599
3599

35139
-8 081
27 058
-38 551
2,47
2,47

8 888
15 157
-40 832
11%
7,87

31
15842
9

2016

2 406
2 406
2327
2327
27 462
-3 689
23774
-20 617
12,60
12,60
29 874
25584
-9 000
50%
0,69
28

18 751
568
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DEFINITIONER
Inom Bolagets utnyttjade redovisningsprinciper definieras endast ett fatal nyckeltal. De nyckeltal

som ej definierats eller specificerats i exempelvis IFRS kallas alternativa nyckeltal. De alternativa
nyckeltalen ar komplement till de nyckeltal som definieras inom Bolagets redovisningsprinciper
och ersitter inte dessa. Paynovas definitioner av alternativa nyckeltal kan skilja sig fran andra
foretags definitioner och har vissa begréansningar som analysverktyg.

Flertalet av nedanstdende nyckeltal dr att betrakta som alternativa. Nedan &terges hur dessa
nyckeltal berdknas. De alternativa nyckeltalen anses som anvandbara for féretagsledningens och
andra intressenters analys av Paynovas utveckling, sdsom den operativa verksamheten och
l6nsamheten via transaktionsnetto och EBITDA. Andra alternativa nyckeltal fokuserar pa
agarperspektivet sdsom rantabilitet pa eget kapital. Vidare anges soliditet fér att beskriva den
finansiella stillningen och langsiktig finansiell uthallighet.

Transaktionsbaserade intdkter: Avgifter baserad pa kundens transaktionsvolym och antal transaktioner.

Direkta transaktionskostnader: Avgifter baserad pa transaktionsvolym och antal transaktioner.
Transaktionsnetto: Transaktionsintakter minus direkta transaktionskostnader.

EBITDA: Resultat fére av- och nedskrivningar.

EBIT: Resultat fore finansnetto och skatt (Rdrelseresultat).

EBT: Resultat fore skatt.

Jidmférelsestorande poster eller poster av engangskaraktir: Poster som ar &f normalt férekommande och som
stor jamforbarhet mellan olika perioder, Redovisas for att ge en 6kad fér Bolagets operativa verksamhet.
Operativt kapital: Balansomslutningen minskad med likvida medel, finansiella tillgangar och icke réntebarande
skulder. Klientmedel har exkluderats,

Réntabilitet pa operativt kapital: EBIT genbm Operativt kapital.

Réntabilitet pa eget kapital: EBT dividerat med eget kapital.

Soliditet: Eget kapital dividerat med balansomsiutning. Klientmedel har exkiuderats.

Skuldsiattningsgrad: Rantebarande skulder dividerat med eget kapital. Klientmedel har exkiuderats.
Réantebarande nettoskuld/nettokassa: Rantebérande skulder minskad med kassa och tvriga réantebérande
tillgangar, Om posten &r negativ, det vill séga de rantebarande tillgangarna tverstiger skulderna, benamns posten
nettokassa. Klientmedel ingar da Paynova har ratt till avkastningen.

Resultat per aktie: Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal
aktier under penoden, plus det beréknade genomsnittet av de aktier som skulle ha emitterats vid en konvertering om
samtliga optioner till aktier,

Eget kapital per aktier: Pericdens eget kapital dividerat med genomsnittligt antal aktier under pericden.

LTM: Senaste 12 manader.

PCl-certifiering: Payment Card Industry. Certifieringen for datasakerhet hos samtliga part som lagrar, processar
eller dverfor kortdata.

PSP: Payment Service Provider. Bolag som star fér den tekniska plattformen for elektroniska betaltjanster och samlar
in ech skickar data.

Informationen &r sddan information som Paynova AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och
lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom kontaktpersonernas férsorg, for offentliggérande den 18 november
2021 kl. 07.00 CET.
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