DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2012

Perioden januari-september och tredje kvartalet 2012 i korthet

Nettoomsadttningen dkade till 24,6 (0,0) MSEK, varav tredje kvartalet okade till
8,1 (0,0) MSEK

Koncernens resultat forbattrades till -89,3 (-176,0) MSEK, varav tredje kvartalet
forbattrades till -12,6 (-51,1) MSEK

Resultat per aktie var -0,23 (-0,45) SEK, varav tredje kvartalet -0,03 (-0,13) SEK

Kassaflodet fran den lopande verksamheten var -107,7 (-160,4) MSEK, varav
tredje kvartalet -25,1 (-47,7) MSEK

Likvida medel och andra kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till
50,0 (198,4) MSEK

Vasentliga hdndelser efter rapportperiodens utgang

Kostnaderna under fjarde kvartalet bedoms uppga till 19-20 MSEK. Under
helaret 2013 beddms kostnaderna uppga till 75 MSEK.

Styrelsen har beslutat att kalla till extra bolagsstamma den 19 november for
att foresla en foretradesemission som forvantas inbringa 35 MSEK efter
emissionskostnader. Emissionen dr garanterad till 73 procent.

Telefonkonferens / audiocast idag kl. 9.30

VD Per Bengtsson presenterar rapporten kl. 9:30 idag via en audiocast som kan nas via
lank pa hemsidan http://www.karobio.se/samt per telefon +46 8 505 59809 eller
+:+44 203 364 5739.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Per Bengtsson, Verkstallande direktor Henrik Palm, CFO
Telefon: 08-608 6020 eller 076-002 6020 Telefon: 08-608 60 76 eller 070-540 40 14

E-post: per.bengtsson@karobio.se E-post: henrik.palm@karobio.se



http://www.karobio.se/

Utvalda finansiella data i sammandrag
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Om Karo Bio

Karo Bio ar ett forsknings- och utvecklingsbolag med fokus pé utvecklar innovativa lakemedel for
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viktiga medicinska behov. Det véarldsledande kunnandet om nukleéra receptorer som malprotein for
lakemedel och de dartill knutna verkningsmekanismerna anvénds for att ta fram nya effektivare och

sakrare lakemedel.

Karo Bio bedriver lidkemedelsutveckling med fokus inom omrédena neuropsykiatri, inflammatoriska
tillstdnd, autoimmuna sjukdomar, cancer och kvinnohalsa. Foretaget har ett antal strategiska avtal och
samarbeten med internationella lakemedelsforetag.

Karo Bio bedriver sin verksamhet i Huddinge, har 44 anstéllda och ar noterat pA NASDAQ OMX

Stockholm (Reuters: KARO.ST).
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Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se



VD-KOMMENTAR

Det "Nya Karo Bio” som nu tar form baseras pa spetskunnande
om nukledra receptorer som vi har byggt upp under tva
decennier. Detta kombineras i det "Nya Karo Bio” med en aktiv
riskanalys och stark affiarsorientering redan tidigt i projekten
vilket forvantas bidra positivt till vara framtida
intdktsmojligheter. De stora lakemedelsbolagen har allt storre
behov att kopa upp innovativa projekt som har goda framtida
marknadsmojligheter, bedoms som sidkrare dn andra, och som faktiskt ocksé avancerar i sin utveckling.
En viktig forutsattning for att vi ska kunna gora affarer ar ocksa att vi tidigt identifierar attraktiva
projekt.

Arbetet med att minska Karo Bios kostnader fortsatte under tredje kvartalet. De personalneddragningar
som beslutades tidigare under ret gav effekt samtidigt som vi fortsatte att se 6ver samtliga utgifter.
Kostnaderna uppgick under kvartalet till 20,8 MSEK, vilket var 60 procent ldgre 4n under tredje
kvartalet i fjol, da vi &ven hade betydande kostnader for eprotiromes Fas III-program. Under fjarde
kvartalet beraknar vi att Karo Bios kostnader sjunker till 19-20 MSEK och intidkterna férvéantas vara i
niva med tredje kvartalet.

For att Karo Bio ska nd malet att bli sjdlvfinansierat och samtidigt ocksa driva sina utvecklingsprogram
framat pé ett effektivt sétt krivs att kostnaderna balanseras mot olika intaktsmojligheter. Vi arbetar
darfor aktivt med att soka olika typer av finansiering. Vi bedomer att Karo Bio har forutsattningar att na
ett positivt kassaflode under nista ar.

Samtidigt gor vi bedomningen att verksamheten skulle gynnas av en starkare finansiering, eftersom det
ger en storre flexibilitet och stabilitet. Det underléttar for oss att agera affarsorienterat. Styrelsen har
darfor beslutat att kalla till extra bolagsstaimma dar styrelsen foreslar att bolagsstimman beslutar om en
foretradesemission som forviantas inbringa 35 MSEK efter emissionskostnader. Emissionen ar
garanterad till 73 procent.

Arbetet med att finansiera projekten pa andra satt 16per parallellt. T augusti lamnade Karo Bio in en
anslagsansokan i den amerikanska delstaten Texas for vart projekt ERbeta som ar inriktat mot cancer.
Delstaten satsar betydande resurser for att skapa ett kluster med kommersiell verksamhet inom cancer
runt specialistsjukhusen och de medicinska universiteten i Houstonomrédet. Karo Bio ser flera férdelar
med att flytta sin utveckling av ERbeta for olika cancerformer till detta omrade, bland annat att dra
nytta av den kunskap som finns hér. Var ans6kan har nu granskats och valts ut till férdjupad
bedémning. Om ansoékan beviljas kommer en storre del av vart ERbeta cancerprojekt att kunna erhalla
finansiering under tre ar fram till och med klinisk Fas I/II. Jag vill vidare kommentera de diskussioner
vi for kring ERbeta for MS. Dessa diskussioner och de forsok som planerats har forsenats, men var
dialog fortsitter i positiv anda. Sa fort vi har ett besked kommer jag att dterkomma.

Sammanfattningsvis, har vi nu etablerat det "Nya Karo Bio”, som genom spetskunnande kommer att
leverera innovativa och vardedrivande projekt. Vi har avslutat eprotiromeprojektet, och det viktiga
samarbetet med Pfizer forsatter enligt plan. Organisationen ar mycket produktiv och genererar nya
projekt och resultat som stirker Karo Bios portfolj. Vi har kontakter med foretag som ir intresserade av
véar kompetens och véra projekt och vi fortsitter vért arbete att etablera ytterligare avtal.

Per Bengtsson
VD
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KARO BIOS PROJEKTPORTFOL)J

Klinisk utveckling
Preklinisk
Program Partner Substans Indikation Forskning utveckling Fas 1 Fas2 Fas 3
ER Merck&Co  MK6913 Kvinnohdlsa
KB9520 Cancer
Multipel skleros (MS)
RORgamma Pfizer Autoimmun sjukdom —
GR Inflammation -
LXR Pfizer Inflammation —

ERbeta-selektiva agonister - en plattform med manga moéjligheter

Ostrogenreceptorn (ER) aktiveras av 6strogen och reglerar en rad funktioner i kroppen. Ostrogen har
maénga positiva effekter men den medicinska anvindningen begréansas av att man upptackt forhgjda
risker for utveckling av cancer i brést och livmoder samt for blodproppar. Dessa risker dr framfor allt
kopplade till 6strogenreceptorns ERalfa-subtyp medan ERbeta, som Karo Bio var med att uppticka
under 1990-talet, forefaller sta for flertalet av de positiva effekterna av 6strogen, utan dessa
biverkningar. For substanser som verkar via ERbeta finns manga kliniska méjligheter inom till exempel
neuropsykiatri, vissa cancerformer, kvinnohilsa och urologi.

Karo Bios arbete pd ERbeta-omradet har resulterat i en virldsledande position och en plattform av flera
lovande ERbeta-selektiva substanser. Dessa substanser har sinsemellan négot olika egenskaper och kan
dirmed passa for olika indikationer.

Den forsta ldkemedelskandidaten inom programmet, KB9520, har visat goda effekter i flera prekliniska
modeller for svara cancerformer. Utvecklingen av KB9520 forbereds for att drivas i ett separat
dotterbolag med egen finansiering och inriktning pa cancer. Verksamheten &r planerad att bedrivas i
Houston, dir delstaten Texas satsar resurser for att skapa en god utvecklingsmilj6 for nya former av
cancervard. Karo Bio lamnade in en anslagsansokan i delstaten i augusti 2012. Denna ansokan ska
behandlas under fjarde kvartalet. Dotterbolaget behGver matcha ett eventuellt anslag med ett belopp
som motsvarar 1/3 av hela kostnaden i annan finansiering. Karo Bios avsikt ar att s6ka sddan
finansiering utanfor den breda aktiedgarkretsen.

Sedan 2011 bedriver Karo Bio ett utvecklingsprojekt for ERbeta med inriktning pa den autoimmuna
sjukdomen multipel skleros (MS). ERbeta-agonister har i prekliniska MS-modeller visat skyddande
effekt pa nervceller. Kompletterande studier som Karo Bio genomfort visar att ERbeta agonister har
potential att padverka reparationsprocesser och ateruppbyggnad av de myelinskidor som omger och
isolerar nerver och som &r nodvindiga for effektiv fortledning av nervimpulser. Om behandling med
ERbeta-agonister visar sig kunna reparera skadat myelin ocksa i patienter ar det ett betydande
genombrott i virden av MS-sjuka, dir skadat myelin ligger bakom sjukdomssymptom och handikapp.

En av Karo Bios huvudprioriteringar &r att ingd kommersiella forskningssamarbeten kring bolagets
ERbeta-selektiva agonister for MS. Karo Bio har ingétt sd kallade Material Transfer Agreements (MTA)
med ett antal internationella lakemedelsbolag, under vilka partnerforetagen utviarderar Karo Bios
substanser for flera olika indikationer. Detta har resulterat i pagadende kommersiella diskussioner.

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge
Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se



ER kvinnohalsa/MK-6913 - samarbetsprojekt med Merck & Co., Inc.

Samarbetet med Merck (MSD) kring 6strogenreceptorer (ER) inleddes 1997 och den gemensamma
forskningsfasen avslutades 2002. Under 2010 avbrét Merck utvecklingen av MK-6913 for
varmevallningar hos kvinnor i klimakteriet till f6ljd av bristande effekt. Merck utvirderar alternativ for
framtida studier av MK-6913.

RORgamma - en ny mdjlighet till behandling av autoimmuna sjukdomar

Ny forskning visar att nuklearreceptorn RORgamma kan ha en avgorande roll i utvecklingen av
autoimmuna sjukdomar, som t ex ledgédngsreumatism, inflammatorisk tarmsjukdom och psoriasis. Karo
Bio startade 2010 ett forskningsprogram for att ta fram och utvirdera substanser som hammar
RORgamma-aktiviteten. Sddana substanser utgoér en mojlig innovativ behandling av autoimmuna
sjukdomar eftersom RORgamma har visats styra utmognad av, och aktivitet hos, en viss typ av
immunceller som anses driva inflammatoriska och nedbrytande processer vid dessa sjukdomar.

I december 2011 ingick Karo Bio ett forskningssamarbete med Pfizer kring RORgamma for att upptacka
och utveckla nya substanser for behandling av autoimmuna sjukdomar. Pfizer férbinder sig att fullt ut
finansiera forskningskostnaderna och far ensamritt till de produkter som utvecklas som ett resultat av
samarbetet. Avtalet kan ge Karo Bio upp till 217 miljoner dollar (ca 1 500 miljoner kronor) i
forskningsfinansiering och milestones, varav 10-14 miljoner dollar under 2012 och 2013.

GR inflammation - kan bli nytt brett antiinflammatoriskt likemedel

Glukokortikoider anviands for att behandla ménga olika inflammatoriska tillstdnd som reumatoid artrit,
inflammatorisk tarmsjukdom, psoriasis och astma. Glukokortikoider &r kraftfulla antiinflammatoriska
likemedel, men biverkningar pa bland annat metabolism och skelett begrinsar anvindningen av dem.
Att separera glukokortikoiders goda effekter frin deras biverkningar har lange ansetts vara medicinskt
mycket angeldget men samtidigt svart att &stadkomma. Det finns siledes stort behov av sakrare
behandling och den kommersiella marknaden ar stor.

Karo Bios projekt syftar till att ta fram selektiva glukokortikoider med lika bra antiinflammatoriska
egenskaper som traditionella glukokortikoider sdsom kortison och liknande preparat, men med en
vasentligt battre biverkningsprofil och darmed mdjlighet for en bredare anvandning. Karo Bio har
upptickt en hittills okdnd mekanism som inverkar pa glukokortikoiders funktion och
utvecklingsprogrammet inriktas nu pa denna upptéckt. Substanser baserade pa denna upptackt
forvantas ha en vasentligt battre biverkningsprofil &n konventionell steroidbehandling, men med
onskad anti-inflammatorisk effekt. Preklinisk utvardering pagér for att identifiera de substanser som ar
mest lampade for vidareutveckling som lakemedelskandidater.

Projektet bedrevs fran 2008 till forsta kvartalet 2012 i samarbete med det indiska lakemedelsbolaget
Zydus Cadila, dar parterna svarade for sina egna kostnader och delar pé eventuella vinster. Parterna
foredrog olika vagar for det fortsatta utvecklingsarbetet och valde darfor avsluta sitt gemensamma
forsknings- och utvecklingsarbete.

Karo Bio fortsétter att utveckla projektet i egen regi. Under tredje kvartalet 2012 naddes ett tidigt
delmal, vilket medforde att projektet férdes in i ny preklinisk etapp.

NURRT1 - nytt satt att behandla autoimmuna sjukdomar

Under varen 2012 startade Karo Bio ett forberedande utvecklingsarbete kring receptorn NURR1.
Receptorn styr utvecklingen av regulatoriska T-celler (Treg) som 6vervakar och styr andra T-cellers
aktivitet. Ett 1gt antal Treg-celler har kopplats till autoimmuna sjukdomar som MS, reumatoid artrit,
typ1-diabetes och lupus. Ett lidkemedel som stimulerar NURR1 receptorn och ddarmed ocksé
regulatoriska T-celler kan forvintas ha positiv effekt pd autoimmuna sjukdomar. Det finns ett biologiskt
lakemedel (antikropp) under utveckling i klinisk Fas II av Biotest AG i samarbete med Abbott som visar
pé potentialen att aktivera regulatoriska T-celler for patienter med autoimmuna sjukdomar. Inledande

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge
Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se



diskussioner med storre lakemedelsforetag verifierar ocksa att det finns ett tydligt kommersiellt intresse
kring NURR1 och Karo Bio bedomer att det kan ha forutsattningar att utvecklas till ett sa kallat "hett
omrade”.

LXR inflammation - samarbetsprojekt med Pfizer

Samarbetet inleddes 2001 med Wyeth LCC, som idag &r ett heldgt dotterbolag till Pfizer Inc. och
fokuserar pa utveckling av lakemedel mot inflammatoriska sjukdomar med lever X-receptorn (LXR)
som malprotein. Sedan 2009 har Wyeth (Pfizer) hela ansvaret for finansiering, forskning och utveckling
av projektet.

FINANSIELL RAPPORT

Koncernens resultat

Nettoomsattningen under niomanadersperioden 6kade till 24,6 (0,0) MSEK, varav tredje kvartalet
okade till 8,1 (0,0) MSEK. Rorelsens kostnader fér niomanadersperioden minskade med 66,0 MSEK till
115,3 (181,3) MSEK, varav 35 MSEK avser avvecklingen av eprotiromeprogrammet. Forskning och
utveckling svarar for 82,4 procent av periodens kostnader efter en minskning till 95,0 (147,0) MSEK,
varav tredje kvartalet 16,4 (42,0) MSEK. Eftersom en stor del av dessa kostnader utgors av externa
projektkostnader kan variationerna mellan olika perioder vara stora.

Administrationskostnaderna for nioménadersperioden minskade till 20,4 (33,0) MSEK, varav tredje
kvartalet 4,5 (10,6) MSEK. Rorelseresultatet for koncernen for niomanadersperioden forbattrades till
-90,7 (-181,3) MSEK. Motsvarande siffra for tredje kvartalet var -12,8 (-52,8) MSEK. Finansiellt netto
for nioménadersperioden uppgick till 1,4 (5,3) MSEK. Redovisat resultat for niomanadersperioden
forbattrades till -89,3 (-176,0) MSEK. For tredje kvartalet forbattrades resultatet till -12,6 (-51,1) MSEK.

Koncernens investeringar och kassaflode

Koncernens investeringar under niomanadersperioden uppgick till 0,6 (2,0) MSEK och bestod av
investeringar i laboratorie- och IT-utrustning.

Kassaflode fran den 16pande verksamheten uppgick till -107,7 (-160,4) MSEK for niomanadersperioden,
varav tredje kvartalet -25,1 (-47,7) MSEK.

Finansiell stdllning

Koncernens likvida medel uppgick till 5,0 (22,6) MSEK vid periodens slut. Inklusive andra kortfristiga
placeringar med en 16ptid 6verstigande 9o dagar, uppgick de likvida tillgdngarna till 50,0 (198,4)
MSEK, vilket ger en forandring av sammanlagda likvida medel och andra kortfristiga placeringar om
-108,5 (-196,6) MSEK under nioménadersperioden. I enlighet med finanspolicyn placeras finansiella
medel i rintebdrande vardepapper med lag risk.

Den aktierelaterade kreditfacilitet som ingicks i samband med nyemissionen 2010/2011 justerades
under tredje kvartalet 2011 s att den kan utnyttjas vid fér den tiden aktuell aktiekurs, vilken ej langre
rader, da aktiekursen enligt avtal ej fir understiga 0,75 SEK for att kreditfaciliteten ska kunna utnyttjas.
Mandatet att utnyttja kreditfaciliteten kommer arligen att understéllas bolagsstimmans beslut.

Totalt eget kapital var 26,6 (166,6) MSEK efter beaktande av periodens resultat. Totalt antal aktier var
387 063 972, med ett kvotvirde pa 0,02 SEK.

Resultat per aktie uppgick till -0,23 (-0,45) SEK. Koncernens soliditet vid periodens slut var 41,3 (79,5)
procent och eget kapital per aktie var 0,07 (0,43) SEK, baserat pé fullt utspatt antal aktier vid periodens
slut.
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Anstallda

Vid periodens utgdng hade Karo Bio 44 (70) anstillda, varav 38 (62) ar verksamma inom forskning och
utveckling, 1 (3) arbetar med affarsutveckling och patent samt 5 (5) har administrativa roller.

KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG (KSEK)

Juli-september Januari-september Helar
2012 2011 2012 2011 2011
Nettoomsadttning 8143 - 24619 -
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader -4 492 -10618 -20 407 -33019 -40 797
Forsknings- och utvecklingskostnader -16 404 -41 996 -95 000 -147 037 -189 321
Ovriga rérelseintikter och -kostnader 1 -208 79 -1 201 -1 041
-20 895 -52 822 -115 328 -181 257 -231 159
Rorelseresultat -12 752 -52 822 -90 709 -181 257 -231 159
Finansiellt netto 112 1745 1409 5268 4533
Resultat efter finansiella poster -12 640 -51 077 -89 300 -175 989 -226 626
Skatt - - - -
RESULTAT -12 640 -51 077 -89 300 -175 989 -226 626
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -12 640 -51 077 -89 300 -175 989 -226 626
Avskrivningar ingaende i rorelsens kostnader -405 -580 -1 375 -1 795 -2 409
Resultat per aktie (SEK) -0,03 -0,13 -0,23 -0,45 -0,59
Antal utestaende aktier (000) 387 064 387 064 387 064 387 064 387 064
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (KSEK)

PERIODENS RESULTAT

Juli-september
2012
-12 640

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -

SUMMA PERIODENS TOTALRESULTAT

Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

-12 640

-12 640

2011

-51 077

-51 077

-51 077

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING (KSEK)

30 september

2012
Tillgangar
Inventarier 4268
Ovriga omsattningstillgangar 10169
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen 44 990
Likvida medel 5012
SUMMA TILLGANGAR 64 439
Eget kapital och skulder
Eget kapital 26 622
Kortfristiga skulder 37 817
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 64 439
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2011

4738
6 346

175 821
22 560
209 465

166 559
42 906
209 465

.se

Januari-september

2012 2011
-89 300 -175 989
-89 300 -175 989

-89 300 -175 989

31 december
2011

5558
7 409

114 780
43753
171 500

115922
55578
171 500

Helar

2011
-226 626

-226 626

-226 626



KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN (KSEK)

Juli-september

2012

Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -12 752
Avskrivningar 405
Ovriga ej likviditetspaverkande poster

-12 347
Erhallna och betalda finansiella poster 246
Kassaflode fran den lIopande verksamheten fére
forandring av rorelsekapital -12 101
Forandring i rorelsekapital -13 015
Kassaflode fran den lIopande verksamheten 25116
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i inventarier -153
Nettoinvesteringar i andra kortfristiga placeringar 15 842
Kassaflode fran investeringsverksamheten 15 689
Finansieringsverksamheten
Erhallen emissionslikvid
Transaktionskostnader nyemission "
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode -9 427
Likvida medel vid periodens bérjan 14 439
Likvida medel vid periodens slut 5012

2011

-52 822
580

-52 242

422

-51 820

4090
-47 730

-1 006
30 909
29 903

-17 827
40 387
22 560

1) Avser den del av transaktionskostnaderna som blivit betalda under perioden.
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Januari-september

2012

-90 709
1375

-89 334

1915

-87 419

-20 292
-107 711

-282
69 252
68 970

-38 741
43753
5012

2011

-181 257

1795
19

-179 443

4813

-174 630

14218

-160 412

-2 607

-105 967
-108 574

-33 940
-33 940

-302 926

325 486
22 560

Helar
2011

-231 159

2 409
19

-228 731

4550

-224 181

25 898

-198 283

-4 262
-45 248
-49 510

-33 940
-33 940

-281 733

325 486
43 753



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (KSEK)

Balanserad
P - Ovrigt vinst och Summa
Hanforligt till Moderbolagets aktieagare Aktie- tillskjutet periodens eget
kapital kapital resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2011 191 593 982 686 -831 731 342 548
Totalresultat - - -175 989 -175 989
Nyemission 1939 -1 939 - 0
Utgaende balans per 30 september 2011 193 532 980 747 -1 007 720 166 559
Ingaende balans per 1 januari 2012 193 532 980 747 -1 058 357 115 922
Totalresultat - - -89 300 -89 300
Nedséttning av aktiekapital -185 791 185 791 - 0
Utgaende balans per 30 september 2012 7741 1166538 -1 147 657 26 622
FINANSIELLA NYCKELTAL
30 september 31 december
2012 2011 2011
Soliditet 41,3% 79,5% 67,6%
Eget kapital per aktie vid periodens slut, SEK - fore utspadning 0,07 0,43 0,30
Eget kapital per aktie vid periodens slut, SEK - efter
utspadning 0,07 0,43 0,30
Karo Bio AB

Novum, 141 57 Huddinge
Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se



Moderbolaget

Moderbolagets redovisade intékter for niomanadersperioden uppgick till 24,6 (0,0) MSEK, varav tredje
kvartalet 8,1 (0,0) MSEK. Resultat efter finansiella poster uppgick for moderbolaget till -89,6 (-176,0)
MSEK for niomanadersperioden respektive -12,6 (-51,1) MSEK for arets tredje kvartal.

Moderbolagets investeringar for nioméanadersperioden var 0,6 (2,0) MSEK. Moderbolagets likvida
medel och andra kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 49,9 (198,4) MSEK.

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG (KSEK)

Juli-september Januari-september Helar
2012 2011 2012 2011 2011
Nettoomsadttning 8143 - 24619 -
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader -4 492 -10618 -20 407 -33019 -40 797
Forsknings- och utvecklingskostnader -16 405 -41 996 -95 351 -147 037 -189 321
Ovriga rérelseintikter och -kostnader 1 -208 79 -1 201 -1 041
-20 896 -52 822 -115 679 -181 257 -231 159
Rorelseresultat -12 753 -52 822 -91 060 -181 257 -231 159
Finansiellt netto 118 1747 1417 5284 4547
Resultat efter finansiella poster -12 635 -51 075 -89 643 -175 973 -226 612
Skatt - - - -
RESULTAT -12 635 -51 075 -89 643 -175 973 -226 612
Avskrivningar ingaende i rorelsens kostnader -376 -361 1171 -1139 -1 535

MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG (KSEK)

30 september 31 december

2012 2011 2011
Tillgangar
Inventarier 3976 4374 5412
Andelar i koncernféretag 150 100 100
Ovriga omsittningstillgangar 10169 6 346 7 409
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen 44 990 175 821 114 780
Likvida medel 4 952 22 550 43 743
SUMMA TILLGANGAR 64 237 209 191 171 444
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 116 275 331547 331547
Fritt eget kapital -89 643 -164 633 -215 272
Kortfristiga skulder 37 605 42 277 55169
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 64 237 209 191 171 444
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OVRIG INFORMATION

Fortsatt drift

Styrelsen bedémer att Karo Bio har férutsittningar att nd ett positivt kassaflode under nésta ar.

Samtidigt skulle verksamheten gynnas av en starkare finansiering, eftersom det ger en storre flexibilitet
och stabilitet. Styrelsen har darfor beslutat att kalla till en extra bolagsstdmma dar styrelsen foreslar att
bolagsstimman beslutar om en féretradesemission.

Den foreslagna emissionen forvintas inbringa netto cirka 35 MSEK efter emissionskostnader. Efter en
sddan emission bedoms Karo Bios kassa téicka den fortsatta driften under tolv ménader fran 30
september, dven om inga nya samarbetsavtal tecknas eller annan finansiering erhalls.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

Styrelsen foreslar foretradesemission med bemyndigande for styrelsen att emittera
ytterligare aktier vid eventuell 6verteckning

Styrelsen for Karo Bio foreslar att bolagsstimman beslutar att bolagets aktiekapital ska 6kas genom en
foretradesemission av aktier i syfte att tillféra bolaget en emissionslikvid om 38,7 miljoner kronor. I
syfte att tillmo6tesgd en eventuell Gverteckning i foretradesemissionen, foreslar styrelsen att styrelsen
bemyndigas att besluta om emission av ytterligare aktier i syfte att mojliggora att bolaget tillfors
ytterligare emissionslikvid om ca 10 miljoner kronor.

Avtal har slutits med ett konsortium som garanterar 73 procent av emissionen.

For beslut om styrelsens forslag om foretradesemission har styrelsen beslutat att kalla till extra
bolagsstimma den 19 november 2012 kl 16.00 i Restaurang Tango, Novum Forskningspark (plan 5),
Halsovigen 7, Huddinge. Den extra bolagsstimman kommer aven att utgora andra kontrollstimma, for
framlaggande av kontrollbalansridkning, som utvisar att det egna kapitalet uppgar till minst det
registrerade aktiekapitalet.

Riskfaktorer

Det finns ingen garanti for att Karo Bios forskning och utveckling resulterar i kommersiell framgang.
Det gar inte att garantera att Karo Bio kommer att utveckla produkter som kan patenteras, att beviljade
patent kommer att kunna vidmakthéllas, att framtida upptackter kommer att leda till patent eller att
beviljade patent kommer att utgora tillrackligt skydd for Karo Bios rittigheter.

Det kan inte garanteras att Karo Bio erhéller erforderliga tillstind for att bedriva de kliniska studier
bolaget vill genomfora, eller att de kliniska provningarna som utfors av Karo Bio, sjalvstandigt eller i
samarbete med partners, kommer att pavisa tillracklig sakerhet och effekt for att nédvandiga myndig-
hetstillstand ska erhallas eller att prévningarna kommer att leda fram till l1akemedel som kommer att
kunna siljas pd marknaden. Det kan inte uteslutas att den regulatoriska godkdnnandeprocessen pa
myndighetsnivé kan komma att kréva utékad dokumentation och darmed 6kade kostnader och for-
seningar i projekt eller leda till att projekt liggs ner. Okade utvecklingskostnader och lingre utveck-
lingstid kan innebéra att riskerna i ett projekt 6kar och att substansens majlighet att framgangsrikt na
det kommersiella stadiet minskar eller att tiden for patentskyddad forsaljning minskar.

Bolaget kan &dven i framtiden behova vanda sig till kapitalmarknaden for ytterligare kapitalanskaffning.
Savil storleken som tidpunkten for bolagets potentiella framtida kapitalbehov beror pa ett antal fak-
torer, daribland mdjligheterna att ingd samarbets- eller licensieringsavtal och vilka framsteg som gors i
forsknings- och utvecklingsprojekten. Det finns risk for att erforderlig finansiering av verksamheten inte
finns tillgénglig i rétt tid och till rimlig kostnad.

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport har uppriéttats i enlighet med International Accounting Standards 34 avseende
delérsrapporter och internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU. De redovis-
nings- och varderingsprinciper som har anvints ar oférandrade jamfort med dem som tillimpades 2011.
Ett antal andra nya eller uppdaterade redovisnings rekommendationer och tolkningar géller for
riakenskapsar som péborjas 1 januari 2011 eller senare. Dessa rekommendationer och tolkningar
bed6ms inte ha haft ndgon effekt pa koncernens redovisning annat dn eventuell pdverkan vad galler
utformning och omfattning av de tilliggsupplysningar som presenteras i rapporterna. Diarutover finns
vissa redovisningsrekommendationer och tolkningar som for narvarande inte ar relevanta for Karo Bio.

Ersittningar som erhalls for forskningssamarbeten, och avser taganden i avtalet som Karo Bio annu
inte utfort, periodiseras 6ver den 16ptid enligt avtalet under vilken Karo Bio fullféljer d&tagandena.
Milstolpsbetalningar redovisas niar samtliga villkor for ritt till ersattning enligt avtalet ar uppfyllda.
Intdkterna frén forskningsfinansiering av RORgamma intéktsfors frén och med 1 januari 2012.

Avseende moderbolaget har denna delarsrapport upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. De redovisningsprinciper som tillampas fé6r moderbolaget
skiljer sig fran de som tillimpas for koncernen enbart vad géller redovisningen av leasingavtal.

Belopp ar uttryckta i KSEK (tusental svenska kronor) om inget annat anges. MSEK ar en forkortning for
miljoner svenska kronor. Belopp och siffror inom parentes avser jamforelsesiffror for motsvarande
period foregdende ar.

Arsstimma 2013

Karo Bios arsstimma 2013 kommer att hallas i Huddinge den 7 maj 2013.

Kommande rapportering av finansiell information

Bokslutskommuniké 2012 12 februari 2013
Arsredovisning 2012 mars 2013
Arsstimma 2013 7 maj 2013
Delérsrapport januari-mars 2013 7 maj 2013
Delérsrapport april-juni 2013 12 juli 2013
Delérsrapport juli-september 2013 25 oktober 2013
Bokslutskommuniké 2013 13 februari 2014

Finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan information finns tillginglig pa Karo Bios hemsida
www.karobio.se. Det dr ocksd mgjligt att ladda ned och prenumerera pa Karo Bios finansiella rapporter
och pressmeddelanden p& hemsidan.

Juridisk friskrivning

Denna finansiella rapport innehéller uttalanden som &r framéatblickande och framtida faktiska resultat
kan komma att skilja sig vasentligt fran de forutsedda. Utéver de faktorer som diskuteras, kan de fak-
tiska utfallen péverkas av utvecklingen inom forskningsprogrammen, inklusive utvecklingen av prekli-
niska och kliniska provningar, paverkan av konkurrerande forskningsprogram, effekten av ekonomiska
och konjunkturforhallanden, effektiviteten av patentskydd och hinder pa grund av tredje parts potenti-
ella patentrattigheter, teknologisk utveckling, valutakurs- och rantefluktuationer samt politiska risker.

Huddinge den 24 oktober 2012

Per Bengtsson

Verkstallande direktor och styrelseledamot

Karo Bio AB
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Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i
sammandrag (delarsrapport) upprattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. i
arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av deldrsrapporten for Karo Bio AB (publ) for perioden 1 januari
till 30 september 2012. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och &rsredovisningslagen.
Vért ansvar &r att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var dversiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort vér oversiktliga granskning i enlighet med Standard for Gversiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsétgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jaimfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgiarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mgjligt for oss
att skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning
har darfor inte den sédkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt viasentligt, 4r upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Stockholm den 24 oktober 2012

PricewaterhouseCoopers AB

Hakan Malmstrom

Auktoriserad revisor
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