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Denna drsredovisning innehdller uttalanden som dr framdtblickande och faktiska framtida resultat kan komma att skilja sig vasentligt frén de férut-
sedda. Utdver de faktorer som diskuteras kan de faktiska utfallen p&verkas av utvecklingen inom forskningsprogrammen, péverkan av konkurrerande
forskningsprogram, effekten av ekonomiska och konjunkturrelaterade férhdllanden, effektiviteten av patentskydd och hinder pd grund av tredje parts
patentrdttigheter, teknologisk utveckling, valutakurs- och rdntefluktuationer samt regulatoriska och politiska risker.

ARSSTAMMA OCH OVRIG INFORMATION

ARSSTAMMA

Arsstimma i Karo Bio AB (publ) diger rum tisdag den 7 maj 2013 kl. 16.00
i Horsalen, Novum Forskningspark (plan 4 - hiss E), Hdlsovégen 7,
Huddinge. Kallelse till rsstamman finns tillgéinglig pa Karo Bios hemsida
vid www.karobio.se/stamma.

RATT TILL DELTAGANDE OCH ANMALAN

Rdtt att deltai drsstdmman har aktietigare, som dels dr inford i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken den 30 april 2013, dels senast den
30 april 2013 kl. 16.00 anmdler sitt deltagande till Karo Bio.

Anmdlan om deltagande i stdmman ska ske skriftligen med namn,
person-/organisationsnummer, adress, e-postadress och telefonnummer
till adress Karo Bio AB, att: Eva Kruse, Novum, 141 57 Huddinge, eller telefax
till 08-774 82 61, e-post till eva.kruse@karobio.se.

AKTIEREGISTRERING

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade genom banks nota-
riatavdelning eller annan férvaltare mdste, for att dga rdtt att delta i stam-
man, tillfdlligt registrera aktiernai eget namn. SGdan registrering maste
vara verkstdlld senast den 30 april 2013, vilket innebdr att aktiedgare
mdste meddela forvaltaren i god tid fére detta datum.
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OVRIG INFORMATION

Kommande rapporttillféillen
Delérsrapport januari—-mars
Del@rsrapport januari—juni
Deldrsrapport januari—september
Bokslutsrapport

7 maj 2013
12 juli 2013
25 oktober 2013
13 februari 2014

Finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan information finns
tillgénglig p& Karo Bios hemsida www.karobio.se frén offentliggérandet.
Karo Bios finansiella rapporter och pressmeddelanden kan prenumereras
pé och laddas ner frén hemsidan. Karo Bio har elektronisk distribution som
huvudsaklig distributionsform for finansiella rapporter. /irsredovisningen
postas till de aktiedgare och andra intressenter som sérskilt begart det.
Utskrifter av del@rsrapporter postas pd begéran.

For ytterligare information var vanlig kontakta Per Bengtsson, verk-
stdllande direktcr, tel 08-608 60 20, eller Henrik Palm, finansdirektdr tel
08-608 60 76, eller e-post: investor@karobio.se



OM KARQO BIO

Karo Bio @r ett forsknings- och utvecklingsbolag med fokus pad att utveckla
innovativa ldkemedel f6r viktiga medicinska behov. Det virldsledande kunnandet
om nukledra receptorer som mdlprotein for Iikemedel och kunskapen om de
verkningsmekanismer som anvinds for att ta fram nya effektivare och sdkrare
Idkemedel.

Karo Bio bedriver ldkemedelsutveckling med fokus huvudsakligen inom omrddena
neuropsykiatri, inflammatoriska tillstdnd, autoimmuna sjukdomar och cancer.
Foretaget har ett antal strategiska avtal och samarbeten med internationella
Idkemedelsforetag.

Karo Bio bedriver sin verksamhet i Huddinge, har 43 anstdllda och dr noterat pd
NASDAQ OMX Stockholm (Reuters: KARO.ST).

FINANSIELLA DATA

MSEK 2012 201 2010 2009 2008
Nettoomsattning 332 - - 59 10,7
Rérelsens kostnader 1329 2312 1618 1630 —2014
- varav FoU-kostnader 11079 1893 11294 1324 1694
Periodens resultat —983 2266 1635 1546 1748
Resultat per aktie (SEK) 0,25 0,59 067 31 1137
Kassaflode fran den Iébuande verksamheten -127.8 -198,3 -1589 -146,9 -186,4

Likvida medel och andra kortfristiga placeringar 54 158,5 395,0 2372 2427




‘ VISION, MAL, AFFARSMODELL OCH STRATEGI

VIS
MO

VISION

Karo Bios vision ir att bli ett likemedelsbolag med uthillig
l6nsamhet, produkter pi marknaden och en konkurrenskraf-
tig projektportfolj med en blandning av partnerprojekt och
projekt i egen utveckling.

FINANSIELLT MAL
¢ Karo Bio ska uppna ett neutralt kassaflode.

Styrelsen bedémer att Karo Bio har férutsittningar att p&
sikt nd ett neutralt kassaflode. For att detta ska ske krivs att
bolaget sikrar ytterligare intikter, och parallellt fortsitter
att arbeta med kostnadssidan.

AFFARSMODELL

Fran kunskap till viirde fér patienter och éigare

Karo Bio utvecklar likemedel f6r marknader med betydande
medicinska behov. Inom nischomriden har Karo Bio kom-
petens att genomfora hela utvecklingsarbetet for att tillsam-
mans med distributionspartners marknadsfora det fiardiga
likemedlet. Substanser avsedda for breda patientgrupper
licensieras ut under utvecklingsarbetets ging, allra senast i
klinisk fas II.

Nir en substans licensieras ut eller ett samarbetsavtal in-
gis erhiller Karo Bio vanligtvis en engdngssumma som f6ljs
av I6pande ersittningar for visst forskningsarbete, milestones
nir vissa forutbestimda mal uppnds samt slutligen royalty pa
forsiljning. Efter att ett avtal har etablerats har partnerfore-
taget vanligtvis ansvaret for projektets utvecklingskostnader.

I strategiska allianser eller utvecklingssamarbeten sam-
arbetar parterna kring ett specifikt omréde och delar pd
kostnaderna for utvecklingsarbetet och de rittigheter som
genereras. Samarbeten av denna typ idr vanligast i tidiga
faser. Karo Bio soker ocks andra typer av avtal i tidiga faser,
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ON MAL AFFARS-
JELL OCH STRATEG!

bland annat f6r att genomfora sé kallade "feasibility studies” i
vilka forutsittningarna for att skapa ett likemedel pi ett visst
omréide undersoks.

Intiiktsmojligheter

* Licensavtal
* Andra typer av avtal kring projekt
* Anslag — privata och offentliga

Karo Bio avser dven att utnyttja offentliga och privata anslag
for att finansiera delar av sin verksamhet. Mgjligheterna att
erhilla anslag varierar mellan olika omraden och det ir inte
ovanligt att anslagsgivare stiller specifika krav for att bidra
med finansiering. Karo Bio ser dock goda mdjligheter att
erhilla anslag for att finansiera vissa delar av verksamheten.

STRATEGI

FOKUS SOM SKAPAR UNIKA MOJLIGHETER
¢ Virldsledande inom nukleira receptorer
¢ Upp till tidig klinisk fas kan vi tillféra mest nytta

RATT RISKHANTERING

¢ Undvika hog risk

® Flera tidiga projekt 6kar mojligheterna
* Risker ska girna delas med andra

KOMMERSIELLT FORHALLNINGSSATT
* Soker olika typer av avtal for att bli sjilvfinansierat
e Snabbfotat

* Oppenhet fér virdeskapande méjligheter
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VD HAR ORDET

ETT NYTT KARO BIO

TAR FOR

Under fjoliret omvandlade vi Karo Bio fran ett klassiskt
svenskt bioteknikbolag frimst finansierat av aktieigarna

mot det bolag vi vill vara, ett mer snabbfotat affirsorienterat
spjutspetsforetag. Vi strivar efter att fa bittre utvixling pé vir
virldsledande kompetens, vilket kan skapas med storre dyna-
mik i vir projektportfolj. Ett kvitto pa att vi har spetskompe-
tens ir att ndgon annan ir beredd att betala for vart arbete,
och det ir fler sddana kvitton vi vill ha. P4 sikt ska Karo Bio
kunna bedriva sin verksamhet med neutralt kassaflode. Jag
ar overtygad om att det dr mojligt, men det kriver att vi
prioriterar noggrant och dr mer 6ppna for nya sitt att skapa
intikter och affirer och skapa kommersiella mojligheter.

LAGRE KOSTNADER

Det nya Karo Bio som nu tar form skiljer sig frin det som va-
rit. Huvudfokus under 2012 riktades mot att sinka vér kost-
nadsnivd, ett arbete som startade redan innan eprotiromepro-
jektet lades ned for ett dr sedan. Stora kostnader var direkt
knutna till det projektet, men vi har faktiskt dven lyckats géra
betydande kostnadseffektiviseringar i den 6vriga verksam-
heten. I denna process har det varit viktigt att behalla den
spetskompetens som Karo Bio har och att samtidigt ocksé ha
kvar tillricklig kapacitet for att vara en attraktiv partner for
stora likemedelsbolag. Jag tycker att vi har lyckats bra med
den balansgingen, trots att minga har fitt limna foretaget.
Vi har idag goda férutsittningar att bedriva en hégkvalitativ
produktutveckling och skapa kommersiella méjligheter.

FOKUS FLYTTAT TILL INTAKTER

Fokus forskots under dret mot att skapa storre intikter. Detta
ar ett arbete som inleddes 2011 och som under 2012 mani-
festerades i de 33 miljoner kronor i intikter vi fick fran det i
december 2011 tecknade avtalet med Pfizer kring RORgamma
for autoimmuna sjukdomar. Var ambition ér dels att forlinga
detta avtal, dels att sluta fler licensavtal av denna typ. Givet
att RORgamma-projektet fortsitter att utvecklas vil kan vi nd
en milestone under 2013 och ocksa fa en forlingning av det
underliggande avtalet om forskningsfinansiering. Nirmaste
nya mojliga licensavtal ser ut att vara ERbeta for multipel
skleros, MS. Den mojligheten har legat nira en tid men det
ar som bekant mycket svirt att forutsiiga vilken tid det tar att
gora denna typ av affir.
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Vi for sedan viss tid dialoger med olika likemedelsbolag och
vi bedomer att det finns tillrickligt intressanta resultat och
mojligheter i detta projekt for en positiv utveckling.

NYA TYPER AV AVTAL

I den pigiende omvandlingen av likemedelsindustrin soker
ménga bolag nya typer av samarbeten, bdde med foretag som
virt och med akademi och vird. Med 6kad affirsorientering
och vart fokus pi att skapa intikter ser vi mojligheter att teck-
na avtal dven i de tidiga skedena, innan licensavtal 4r aktuella.
Ett siitt att gora det dr {6r s3 kallade "feasibility studies” dér
man undersoker forutsittningarna for att ta fram en molekyl
som ska kunna fungera som ett likemedel f6r en viss sjukdom.
Ett naturligt steg efter en sidan studie 4r att ingi ett licens-
avtal. Avtal f6r denna typ av verksamhet kan dirfor finansiera
vir tidiga likemedelsutveckling och ocksi skapa ett lingsiktigt
engagemang for ett projekt hos en partner. Denna typ av avtal
kan bli aktuella for den verksamhet vi idag bedriver runt nigra
av vira tidiga projekt.

BATTRE MOJLIGHETER TILL ANSLAG

Ytterligare en mojlighet dr att vi satsar pa finansiering via
anslag. Mojligheterna bade till privata och offentliga anslag
for den typ av forskning vi bedriver har kat markant pd
senare dr. Vi arbetade under dret med en ansékan i delstaten
Texas for virt projekt med ERbeta pa canceromradet. Detta
blev tyvirr utan framging da anslagsorganet drabbades av
egna problem och sedermera utfirdade ett moratorium for
nya ansokningar. Vi avvaktar nu att situationen ska klarna
innan vi fattar beslut om vi ska limna in ansékan pa nytt. Det
finns dock gott om andra anslagsmoéjligheter och vi undersé-
ker parallellt andra alternativ for detta projekt och andra.

STORRE FLEXIBILITET

For att fa storre flexibilitet och finansiell stabilitet genom-
forde vi i slutet av dret en nyemission som tillférde Karo Bio
28,3 miljoner kronor. En starkare finansiering gynnar verk-
samheten och underlittar for oss att agera affirsmissigt. En
god signal till aktiedigarna var att styrelseledaméter utdkade
sitt igande i bolaget i samband med nyemissionen.



BATTRE RISKHANTERING

Slutligen vill jag lyfta fram ytterligare en central komponent
i vér strategi och det ir ritt riskhantering. Idag ser vi noga p
riskerna i de projekt vi startar. Vi tar fortsatt risker, men vi
har bittre medvetenhet om dem, vi virderar dem och vi delar
dem girna med andra. Innan vi startar ett projekt analyserar
vi en rad faktorer som péverkar risken, sisom kunskapsliget
kring den specifika receptorn, konkurrensliget inom indika-
tionen, eventuella regulatoriska frigor, den kliniska utveck-
lingsvigen och om det finns ndgon typ av klinisk validering,
det vill siga tecken pé att mekanismen i fraga verkligen
paverkar sjukdomen. Detta arbetssitt underlittar for oss

att prioritera ritt projekt, for att i senare skeden né fram

till affirer.

GOD UTVECKLING | PROJEKTEN

Medan omdaningen av Karo Bio pigick fortsatte vira projekt
att utvecklas vil, bortsett frin eprotirome som vi lade ned i
borjan av 2012 och som jag berittade utforligt om i den forra
drsredovisningen. Projektet kring RORgamma dir vi samar-
betar med Pfizer, avancerade i forvintad takt och samarbetet
med Pfizer forlopte mycket vil. Med fortsatt framging kom-
mer projektets licensintikter kunna bidra till finansiering av
Karo Bio. RORgamma ir ett relativt nytt omride dir studier
med antikroppar i patienter visat pd mekanismens betydelse,
vilket skapat en attraktiv riskprofil med ett smamolekylirt
projekt riktat mot RORgamma-receptorn.

Inom ERbeta arbetade vi under dret med att utveckla det
projekt som dr inriktat mot MS. Hir finns tecken som tyder
pa att ERbeta kan skydda och kanske till och med reparera de
holjen, myelinskidor, som omger nervtridarna i hjirnan, och
vars bristande funktion ligger bakom minga av de symptom
som MS-patienter fir. Det skulle i s3 fall vara en banbrytande
typ av behandling, eftersom dagens behandling ir helt inriktad
pé att minska inflammation.

STORT INTRESSE FOR TIDIGA PROJEKT

Projektet inom GR inflammation fortsatte vi att utveckla i
egen regi efter att ha avslutat det arbete vi bedrev tillsam-
mans med indiska Zydus Cadila. Aven hir nidde vi vissa
framgingar, och méter gott intresse nir vi visar upp projektet
f6r mojliga partners. Det arbete vi under dret startade runt
NURRI-receptorn tycks ocksa ha forutsittningar att snabbt
bli kommersiellt intressant. NURRI ir en receptor som
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reglerar mingden av si kallade regulatoriska T-celler. Det
finns bide olika typer av djurférsok och tester pi minniska
med antikroppar som visar att man kan piverka aktiviteten
i autoimmuna sjukdomar genom att férindra antalet
regulatoriska T-celler. Vi undersoker mojligheterna att ta
fram en liten molekyl, vilket ju ger en mer kostnadseffektiv
medicinering som ir bekvimare for patienten. Flera stora
likemedelsbolag visar intresse for det arbete vi gor hir.
Summerar jag fjolaret har vi omdanat Karo Bio till ett mer
dynamiskt och affirsorienterat spjutspetsforetag. Vi ir idag
mer kostnadseffektiva och vi har foérutsittningar att framéver
nd ett neutralt kassaflode. Min ambition f6r 2013 ér att vi ska
generera tillrickligt med nya intikter for att kunna fortsitta
bygga virden i vara projekt, virden som ocksi kommer véra
aktiedgare till del.

Huddinge i april 2013

Per Bengtsson
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VERKSAMHETEN

PROJEKTPORTFOL

Karo Bio har fokus pd att utveckla innovativa likemedel for viktiga medicinska
behov. Det virldsledande kunnandet om nukledira receptorer som mdlprotein
for Iikemedel och kunskapen om de verkningsmekanismer som anvdnds for att
ta fram nya effektivare och sdkrare likemedel. Karo Bio har ett flertal samar-
beten med virldsledande kommersiella Iikemedelsféretag.

KARNRECEPTORER — REGLERAR VIKTIGA FUNKTIONER
Minniskans 48 kirnreceptorer reglerar méinga viktiga funk-
tioner i kroppen och péverkar dirfor stora folksjukdomar
som inflammation, diabetes, hoga blodfetter och benskorhet
och vissa cancerformer. En del av receptorerna ir vil doku-
menterade medan andra ir relativt outforskade. Runt vart
tionde likemedel verkar idag via kirnreceptorer. Karo Bio,
vars forsknings- och utvecklingsarbete fokuserar pé kirn-
receptorer, 4r en av pionjirerna pd omridet.

Kirnreceptorer aktiveras naturligt via hormonsystemet.
Hormoner bildas i ett organ och transporteras via blodet till
ett eller flera mélorgan, dir de utovar sin effekt. I malorganet
binder hormonet till ett protein, en sé kallad receptor. Det
finns receptorer savil pé cellens yta som inuti cellen. Det ir
de receptorer som finns inuti cellen som kallas kirnreceptorer.

Kirnreceptorer fungerar som ett reglage for vilka gener
som uttrycks i cellen vid just det tillfillet och dirmed vilka
proteiner cellen innehéller. Ett och samma hormonkirn-
receptorkomplex kan ha olika effekt i olika vivnader. Hormonet
kortisol som utséndras av binjurarna kan till exempel reglera
genuttrycket i en inflammerad vivnad s att antiinflammato-
riska proteiner stimuleras och inflammationsdrivande proteiner
himmas. Kortisol piverkar levern genom 6kad glukosproduk-
tion och dirmed f6rhojda blodsockervirden. Vissa kirnrecep-
torer aktiveras eller himmas av hormoner medan andra styrs
av vitaminer, fettsyror eller gallsyror. For en del receptorer
ir den naturliga signalsubstansen, den sé kallade liganden,
okind. De naturliga liganderna binder in i speciella fickor
hos kirnreceptorerna.

Genom att designa likemedel, som enbart har andinflam-
matorisk effekt och samtidigt inte leder till bieffekter som till
exempel forhojda blodsockervirden kan olika sjukdomstill-
stind behandlas.

ERbeta-SELEKTIVA AGONISTER —

EN PLATTFORM MED MANGA MOJLIGHETER

Karo Bios arbete pd ERbeta-omridet har resulterat i en
virldsledande position och en plattform av flera lovande
ERbeta-selektiva substanser. Dessa substanser har sinsemel-
lan ndgot olika egenskaper och kan dirmed passa for olika
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indikationer. Det ir pd ERbeta-omridet som Karo Bios
lingst framskridna projekt finns idag.

Ostrogenreceptorn (ER) aktiveras av 6strogen och reglerar
en rad funktioner i kroppen. Ostrogen har méinga positiva
effekter men den medicinska anvindningen begrinsas av att
man upptickt forhojda risker for utveckling av cancer i brost
och livmoder samt f6r blodproppar. Dessa risker dr framfor
allt kopplade till 6strogenreceptorns ERalfa-subtyp medan
ERbeta, som Karo Bio var med att uppticka under 1990-
talet, forefaller st for flertalet av de positiva effekterna av
ostrogen, utan dessa biverkningar. For substanser som verkar
via ERbeta finns minga kliniska mojligheter inom till exem-
pel neuropsykiatri, vissa cancerformer och urologi.

Den forsta likemedelskandidaten inom programmet,
KB9520, har visat goda effekter i flera prekliniska modeller
for vissa cancerformer. Likemedelskandidaten har exempelvis
visats himma tumértillvixten pé ett betydelsefullt sitt vid
mesoteliom, en cancerform som orsakas av asbest. Karo Bios
ambition ir att finansiera en fortsatt utveckling av projektet
via anslag. Innan substansen kan testas pd minniska behéver
vissa toxikologiska studier goras. KB9520 ir idag Karo Bios
lingst framskridna substans.

Sedan 2011 bedriver Karo Bio ett utvecklingsprojekt
fér ERbeta med inriktning pd den autoimmuna sjukdomen
multipel skleros (MS). ERbeta-agonister har i prekliniska
MS-modeller visat skyddande effekt pd nervceller. Om
behandling med ERbeta-agonister visar sig kunna reparera
skadat myelin ocksi i patienter dr det ett betydande genom-
brott i virden av MS-sjuka, dir skadade nervceller till f6ljd av
nedbrutet myelin ligger bakom sjukdomssymptom och handi-
kapp. Karo Bio har l3tt genomféra djurstudier som visar att
ERbeta har positiv effekt i experimentella sjukdomsmodeller.
Resultaten ir lovande och analyser pagér dirfor for att bekrifta
detaljerna i ERbetas terapeutiska effekt pd nervvivnad.

En av Karo Bios huvudprioriteringar ir att ingd kommer-
siella forskningssamarbeten kring bolagets ERbeta-selektiva
agonister for MS.

MK-6913 — SAMARBETSPROJEKT MED MERCK
Karo Bio har sedan 1997 haft ett samarbete med Merck & Co.,
Inc. kring Gstrogenreceptorer, dir den gemensamma forsk-



ningsfasen avslutades 2002. Till £6ljd av bristande effekt inom
vald indikation avbrét Merck under 2010 utvecklingen av den
likemedelskandidat (MK-6913) som fanns inom programmet.
Under fjirde kvartalet 2012 meddelade Merck slutligen att
det inte fortsitter utvecklingen av substansen. Négra siker-
hetsproblem runt substansen har inte rapporterats, varfor
Karo Bio undersoker mojligheterna att ta 6ver rittigheterna i
samband med att avtalsrelationen med Merck avslutas.

RORgamma — EN NY MOJLIGHET TILL

BEHANDLING AV AUTOIMMUNA SJUKDOMAR

Ny forskning visar att nukledrreceptorn RORgamma kan

ha en avgorande roll i utvecklingen av autoimmuna sjukdo-
mar, som till exempel ledgingsreumatism, inflammatorisk
tarmsjukdom och psoriasis. Karo Bio startade 2010 ett forsk-
ningsprogram for att ta fram och utvirdera substanser som
himmar RORgamma-aktiviteten. Sddana substanser utgor en
mojlig innovativ behandling av autoimmuna sjukdomar efter-
som RORgamma har visats styra utmognad av, och aktivitet
hos, en viss typ av immunceller som anses driva inflammato-
riska och nedbrytande processer vid dessa sjukdomar.

Under 2011 ingick Karo Bio ett forskningssamarbete med
Pfizer kring RORgamma for att uppticka och utveckla nya
substanser for behandling av autoimmuna sjukdomar. Pfizer
forbinder sig att under tvé ar fullt ut finansiera forsknings-
kostnaderna och fir ensamritt till de produkter som utvecklas
som ett resultat av samarbetet. Utvecklingsarbetet fortskred
under 2012.

Samarbetsavtalet ger Karo Bio 10-12 miljoner dollar
under 2012 och 2013. Under 2012 intiktsforde Karo Bio
intikter motsvarande 5 miljoner dollar frin projektet. Pfizer
har ritt att forlinga forskningsfinansieringsavtalet fram till
2015, och kan éven frintridda avtalet tidigast under andra
kvartalet 2013.

NURR1— NYTT SATT ATT

BEHANDLA AUTOIMMUNA SJUKDOMAR

Under véren 2012 startade Karo Bio ett férberedande
utvecklingsarbete kring receptorn NURRI1. Receptorn styr
utvecklingen av regulatoriska T-celler (Treg) som 6vervakar
och styr andra T-cellers aktivitet. Ett ligt antal Treg-celler
har kopplats till autoimmuna sjukdomar som MS, reumatoid
artrit, typl-diabetes och lupus. Ett likemedel som stimulerar
NURRI-receptorn och dirmed ocksa regulatoriska T-celler
kan férvintas ha positiv effekt pd autoimmuna sjukdomar.
Det finns ett biologiskt likemedel (antikropp) under utveck-
ling i klinisk fas IT av Biotest AG i samarbete med Abbott
som visar pa potentialen att aktivera regulatoriska T-celler

VERKSAMHETEN

for patienter med autoimmuna sjukdomar. Inledande diskus-
sioner med storre likemedelsforetag verifierar att det finns
ett tydligt kommersiellt intresse kring NURRI och Karo Bio
bedomer att det kan ha forutsittningar att utvecklas till ett

s kallat hett omride vilket skapar mojligheter att ingi ett
licensavtal i ett tidigt skede. Arbetet runt receptorn ir i ett
mycket tidigt skede.

GR INFLAMMATION — KAN BLINYTT

BRETT ANTIINFLAMMATORISKT LAKEMEDEL
Glukokortikoider anvinds for att behandla méinga olika in-
flammatoriska tillstind som reumatoid artrit, inflammatorisk
tarmsjukdom, psoriasis och astma. Glukokortikoider #r kraft-
fulla antiinflammatoriska likemedel, men biverkningar pa
bland annat metabolism och skelett begrinsar anvindningen
av dem. Att separera glukokortikoiders goda effekter frin
deras biverkningar har linge ansetts vara medicinskt mycket
angeldget men samtidigt svart att dstadkomma. Det finns
siledes stort behov av sikrare behandling och den kommer-
siella marknaden ir stor.

Karo Bios projekt syftar till att ta fram selektiva glukokor-
tikoider med lika bra antiinflammatoriska egenskaper som
traditionella glukokortikoider sdsom kortison och liknande
preparat, men med en visentligt bittre biverkningsprofil
och dirmed mojlighet for en bredare anvindning. Karo
Bio har upptickt en hittills okind mekanism som inverkar
pa glukokortikoiders funktion och utvecklingsprogrammet
inriktas nu pd denna upptickt. Substanser baserade p3 denna
upptickt forvintas ha en visentligt bittre biverkningsprofil
in konventionell steroidbehandling, men med 6nskad anti-
inflammatorisk effekt. Utvirdering pgar for att identifiera
de substanser som ir mest limpade for vidareutveckling som
likemedelskandidater.

Projektet bedrevs frin 2008 till forsta kvartalet 2012 i
samarbete med det indiska likemedelsbolaget Zydus Cadila,
dir parterna svarade for sina egna kostnader och delar pa
eventuella vinster. Parterna foredrog olika vigar for det fort-
satta utvecklingsarbetet och valde dirfor avsluta sitt gemen-
samma forsknings- och utvecklingsarbete. Karo Bio fortsitter
att utveckla projektet i egen regi.

KARO BIO ARSREDOVISNING 2012



AKTIEN

AKTIEN

NOTERING AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Karo Bios aktie dr noterad pA NASDAQ OMX Stockholm Karo Bios aktiekapital uppgick den 31 december till

sedan 1998. 7 741 279 SEK. Antalet aktier uppgick till 387 063 972.
Efter nyemissionen uppgir Karo Bios aktiekapital till

AKTIEAGARE 9918 838 SEK. Antalet aktier dr 495 947 369 med ett

Antalet aktiedigare var 11 588 vid drets ingdng och 11 145 vid  kvotvirde om 0,02 SEK. Genomsnittligt antal aktier

utgangen av 2012. under 2012 var 387 063 972.

NYEMISSION UTDELNINGSPOLITIK

Under aret genomférde Karo Bio en nyemission som till- Styrelsen har inte for avsikt att foresld nigon utdelning férrin

forde bolaget 32,6 MSEK fore emissionskostnader. Totalt bolaget genererar goda vinster och kassafloden. Karo Bio har

emitterades 108 883 397 aktier. I nyemissionen tecknades inte limnat utdelning sedan bolaget grundades 1987.

82 085 759 aktier, motsvarande ca 24,6 MSEK med stéd av
teckningsritter och 26 797 638 aktier, motsvarande cirka
8,0 MSEK, utan st6d av teckningsritter.
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AKTIEN

Andeli % av Andeli %

. kapital och Aktieinnehav, Antal Andeli% av Antal av aktie-
Agare Antal aktier roster antal aktier aktietigare aktiedigare aktier kapital
JP Morgan Bank 59945 243 1 1-500 2054 18.0 412556 0l
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 36 577 240 74 501-1000 1077 95 815775 02
NOMIC AB 19333333 39 1001-2000 1245 109 1952421 04
Farstorps Gérd AB 7 17539374 35 2001-5000 2080 183 7343999 15
Nordnet Pensionsforsdkring AB 12615819 2,5 5001-10000 1457 12,8 11252889 23
Claesson, Johan ' 12 459 426 25  10001-20000 1295 N4 19401799 39
Skandinaviska Ensklida Banken SAWSIMY 8942 244 18 20001-50000 1127 99 36991152 75
Robur Forstikring 6734546 14 50001-100000 501 44 37568055 16
Goldman Sachs Interational Ltd, W8IMY 5904 401 12 100001 -500 000 461 40 95754955 193
Lénn, Mikael 527500 11 500001-1000000 54 05 39849783 80
Summa de 10 stérsta Ggarna 180326 626 36,4 1000001 - 5000000 31 03 64217353 129
Surmma Gvriga dgare 315620 743 636 5000001 - 10 0] 180326626 364
Summa 2013-01-31 495 947 369 1000 Summa2013-01-31 11392  100,0 495947369 100,0

. Total

. Okning i Ackumulerat aktiekapital Emissions-
AR Transaktion antalet aktier antal aktier (SEK) belopp (SEK)"
Kapitalstruktur den 1 januari 1998 - 3943586 39435860 -

1998 Aktiesplit 2:1 B 3943586 7887172 39435860 -
1998 Nyemission utan féretréide 1050 000 8937172 44685860 96600000
1998 Nyemission utan foretride? 240000 9177172 45885860 22080000
2000 Apportemission? 2206198 11383370 56916850 639759 830°
2000  Riktad nyemission 600000 11983370 59916850 196 868 448
2000 Utnyttjande av teckningsoption 573 11999101 59995505 78 655
2001 Utnyttjande av teckningsoption 26970 12026071 60130355 134 850
2002 Utnyttjande av teckningsoption 26586 12052657 650263285 132930
2003 Nyemission med féretriide 4821850 16874507 84372535 118578253
2003 Utnyttjande av teckningsoption 3547 16878054 84390270 17735
2004  Utnyttjande av teckningsoption 1201 16890065 84450325 60055
2004  Nyemission med féretride 11260043 28150108 140750540 90737898
2004 Nyemission utan féretride 2815010 30965118 154825590 22 684 468
2005  Minskning av aktiekapital ~ _ 3096518 61930236 -
2005  Nyemission med féretride 46447677 77412795 154825590 263413134
2006 Minskning v aktiekapital - 7142795 38706398 -
2007 Nyemission med foretrde 38706397 116119192 58059596 387160784
2009 Nyemission med foretrde 38706397 154825589 77412794 150241238
2010 Nyemission med foretrtide? 232238383 387063972 193531986 290926058
2012 } .Minskning av oktiekopito\ ) - 387 063 972. 7741 279. -
2012 Nyemission med foretrtide’ 108883397 495947 369 9918838 28249177

1) Emissionsbelopp netto efter forekommande transaktionskostnader.

2) Tillfoljd av dvertilldelningsoption.

3) Apportemission, inget kontant emissionsbelopp.

)
)
)
)

4) Nyemitterade aktier delregistrerades i december 2010 respektive januari 2011, se vidare not 1

5) Samtliga aktier registrerades hos Bolagsverket i januari 2013, se vidare not 18 i érsredovisningen.

8idrsredovisningen.
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FEMARSOVERSIKT

FEMARSOVERSIKT

KONCERNEN
(MSEK, om ej annat anges) 2008 2009 2010 201 2012
Resultatriikning
Nettoomsdttning 10,7 59 - - 332
Administrationskostnader ' ' 286 309 328 408 -25]
Forsknings- och utvécklingskostnoder ' ' -169,4 ' -1324 -1294 -1893 -107,9
Ovriga rorelseintakter och -kostnader ' . -34 . 03 04 -0 00
Rorelseresultat ' ' 1907 1571 1618 2311 998
Resultat frén finansiella poster ' ' 15,9 ' 26 =17 45 15
Resultat efter finansiella poster ' -174,8 —154,5 -1635 -2266 -983
Balansriikning
Licenser och liknande rdttigheter 1,7 0,5 - - ] -
Inventarier ' ' . 8,1 . 58 46 56 37
Summa anldggningsrtillgéngor ' ' 9,8 ' 63 46 56 37
Ovriga omsdttningstrillgéngor ' 8,7 102 99 74 19,9
Likvida tillgéngar ' ' 2427 2372 3950 1585 541
Summa omsdttn\ngétillgéngor ' ' 2514 2474 4049 1659 74,0
Summa tillgdngar ' 2612 2537 4085 7ms 77,7
Eget kapital 219,5 2152 3425 ns9 459
Langfristiga skulder ' 20 12 05 _ -
Kortsiktiga skulder ' 39,7 373 66,5 556 318
Summa eget kapital och skulder ' 2612 2537 4095 ms 77,7
Kassaflode
Kassaflode frdn den Iopande verksamheten -186,4 -146,9 -1589 -1983 -127,8
Nettoinvestering i Ohldggningstillgéngor ' . -3,8 -12 -20 -43 -0.2
Nettoinvestering i andra kortfristiga ploceringor ' 88,0 -199 823 452 88,4
Kassaflode fran inveéteringsverksomheten ' ' 84,2 ' =211 803 -495 88,2
Kassaflode frén ﬁnohsieringsverksamheten ' - 1502 3243 -339 239
Arets kassaflode ' -102.2 -17.8 2463 -2817 -15,7
Operativt kassaflode -190.2 -148,1 -1609 -2026 -128,0
Nyckeltal
Eget kapital 2195 2152 3425 ns9 459
Avkastning pé eget kdpitol,% 7 =570 -7 -586 -989 -121,5
Avkastning p& sysselrsott kapital, % ' -56,8 723 =580 -1008 —-123,3
Rorelsemarginal, % ' ' . n.m nm- nm- nm n.m
Vinstmarginal, % ' ' nm nm nm nm n.m
Soliditet, % ' ' 84,0 84,8 836 676 591
Rantebdrande twllgéhgor (netto) ' . 2421 . 2372 3950 1585 54,1
Nettoinvesteringori'inventorier 7 . 38 12 20 43 0.2
Genomsnittligtontoi anstdllda ' ' 63 67 68 68 51
— varav verksamma inom forskning och utvéckling 54 60 60 60 43
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FEMARSOVERSIKT

KONCERNEN
(SEK, om ej annat anges) 2008 2009 2010 201 2012
Data per aktie (SEK) "2
Resultat per aktie
—genomsnit:tliig:t antal aktier —089 -0,78 . -0,67 . -0,59 . -0.25
— antal aktier vid drets slut -0,89 -065 -042 -059 -0,25
Kassaflode frrc‘irrjrden |6pande verkstheten peroktierm - B B )
— genomsnittligt antal aktier -097 -075 -066 -0,52 -033
— antal aktier vid drets slut -037 -062 -042 -052 -0,33
Eget kapital, Vc°17rrert5 slut ez 0380 o8 030 0,12
Borskurs vid ,ﬁ,r,e,ts slut® 481 458 97 148 0,35
Bdrskurs/eget kapital per aktie vidrérets slut, %2 429 507 223 494 295
Antal aktier (miljoner)"?
Genomsnittligt antal aktier 1957 1975 2423 3871 387,
Genomsnittligt antal aktier, inklusive teckningsoptioner 196,9 1983 2431 387.3 387,
Antal oktiervrirdrdrets slut 1857 2382 3871 3871 3871
Antal oktiervrirdr(jrets slut,inkIusivrertreckningsoptioner 196,5 2390 3878 3871 3871

1) De utstdillda teckningsoptionerna innebar ingen utspédning, eftersom en konvertering till aktier skulle medfért en forbdttring

av resultatet och kassaflde per aktie for respektive dr.

2) Antal aktier for perioder fore foretrédesemissioner har justerats for fondemissionselement enligt IAS 33 Resultat per aktie.

3) Uppgifter om bérskurs har justerats med hinsyn till nyemissioner.

Definitioner

ANTAL AKTIER VID ARETS UTGANG

Antal aktier utestGende vid Grets utgdng.

ANTAL AKTIER VID ARETS UTGANG
INKLUSIVE TECKNINGSOPTIONER

Antal aktier, inklusive teckningsoptioner,
utest@ende vid érets utgdng.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Resultat efter finansiella poster i procent av
genomsnittligt eget kapital.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL

Rdrelseresultat och finansiella intdkter i procent
av sysselsatt kapital, det vill séga totala till-
gdngar minus icke rdntebdrande skulder.

BORSKURS/EGET KAPITAL PER AKTIE

Barskurs i procent av eget kapital per aktie vid
drets slut.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital per aktie vid drets slut.

GENOMSNITTLIGT ANTAL AKTIER

Vdgt genomsnitt av antal aktier utestGende
under dret.

GENOMSNITTLIGT ANTAL AKTIER
INKLUSIVE TECKNINGSOPTIONER

Vdgt genomsnitt av antal aktier, inklusive
teckningsoptioner, utestGende under dret.

LIKVIDA TILLGANGAR

Kassa- och banktillgodohavanden samt
kortfristiga placeringar med en 16ptid kortare
dn 90 dagar.

NETTOINVESTERINGAR | INVENTARIER
Investeringar i inventarier efter avyttringar.

OPERATIVT KASSAFLODE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
och kassafldde frén investeringar i maskiner
och inventarier.

OPERATIVT KASSAFLODE PER AKTIE

Kassaflode frén den I16pande verksamheten
och kassafldde frén investeringar i maskiner,
inventarier och licenser per aktie.

RESULTAT PER AKTIE

Arets resultat per genomsnittligt antal
utestdende aktier.

RANTEBARANDE TILLGANGAR (NETTO)
Kassa och bank samt kortfristiga placeringar.

RORELSEMARGINAL
Rorelseresultat i procent av nettoomsdttningen.

SOLIDITET

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

VINSTMARGINAL
Arets resultat i procent av nettoomsdttningen.

KARO BIO ARSREDOVISNING 2012
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstillande direktéren for Karo Bio AB (publ),
organisationsnummer 556309-3359 med site i Huddinge, avger
hirmed drsredovisningen rérande verksamheten i koncernen och
moderbolaget f6r rikenskapséret 1 januari till 31 december 2012.

VERKSAMHETEN

Karo Bio ir ett innovativt forsknings- och utvecklingsbolag som
sedan tidigt 1990-tal har specialiserat sig pa nukleira receptorer
som maélprotein for utveckling av nya likemedel. Nukleidra recep-
torer kan betraktas som pé- och avstingningsknappar med vars
hjilp kroppens produktion av proteiner kan regleras med stor
precision. Genom dessa receptorer kan kroppens egna kontroll-
system péverkas for att paverka en rad olika sjukdomstillstind.
Baserat pé detta kunnande bedriver Karo Bio preklinisk likeme-
delsutveckling inom omridena neuropsykiatri, inflammatoriska
tillstdnd, autoimmuna sjukdomar och cancer.

Viktiga processer i féretaget ir forskning, likemedelsfram-
tagning samt preklinisk och klinisk utveckling. Utover dessa
processer ticks dven medicinska och regulatoriska frigor in av
foretagets kompetenser. Karo Bio har kompetens att ta substan-
ser for nischindikationer genom hela utvecklingskedjan medan
substanser for breda patientgrupper kriver utvecklingssamarbe-
ten eller utlicensiering i ndgot skede.

Karo Bio bedriver for nirvarande tre prekliniska projekti
egen regi. Bolaget har dessutom ett antal strategiska samarbeten
med internationella likemedelsbolag. Programmen bedrivs med
olika grad av aktivitet. Karo Bio bildades 1987 och ir noterat pa
NASDAQ OMX Stockholm sedan 1998.

FORSKNING OCH UTVECKLING — AKTUELL STATUS OCH
VIKTIGA HANDELSER UNDER 2012

Viktiga hindelser under 2012 och aktuell status for vart och ett av
Karo Bios projekt beskrivs kortfattat nedan.

ERbeta-selektiva agonister —

en plattform med méanga méjligheter

Ostrogenreceptorn (ER) aktiveras av 6strogen och reglerar en rad
funktioner i kroppen. Ostrogen har mnga positiva effekter men
den medicinska anvindningen begrinsas av att man upptickt for-
hojda risker for utveckling av cancer i brést och livmoder samt for
blodproppar. Dessa risker ir framfér allt kopplade till 6strogenre-
ceptorns ERalfa-subtyp medan ERbeta, som Karo Bio var med att
uppticka under 1990-talet, forefaller sta for flertalet av de positiva
effekterna av 6strogen, utan dessa biverkningar. For substanser
som verkar via ERbeta finns ménga kliniska méjligheter inom till
exempel neuropsykiatri, vissa cancerformer och urologi.

Karo Bios arbete pd ERbeta-omradet har resulterati en
virldsledande position och en plattform av flera lovande ERbeta-
selektiva substanser. Dessa substanser har sinsemellan nigot
olika egenskaper och kan dirmed passa for olika indikationer.

Den forsta likemedelskandidaten inom programmet,
KB9520, har visat goda effekter i flera prekliniska modeller f6r
vissa cancerformer. Utvecklingen av KB9520 kan komma att be-
drivas i Houston, dir delstaten Texas satsar resurser for att skapa
en god utvecklingsmiljo f6r nya former av cancervird. Karo Bio
limnade in en anslagsansokan i delstaten i augusti 2012. Sedan

KARO BIO ARSREDOVISNING 2012

dess har anslagsorganet inlett en 6versyn av sin verksamhet och
utlyst ett moratorium for beviljande av nya ansékningar. Karo
Bio har beredskap att fornya sin ansékan, men soker parallellt
alternativa vigar att finansiera en fortsatt utveckling av projektet.

Sedan 2011 bedriver Karo Bio ett utvecklingsprojekt for
ERbeta med inriktning pd den autoimmuna sjukdomen multipel
skleros (MS). ERbeta-agonister har i prekliniska MS-modeller
visat skyddande effekt pd nervceller. Kompletterande studier som
Karo Bio genomfort visar att ERbeta-agonister har potential att
skydda myelinskidor och péverka reparationsprocesser och ater-
uppbyggnad av de strukturer som omger och isolerar nerver och
ir nodvindiga for effektiv fortledning av nervimpulser. Om be-
handling med ERbeta-agonister visar sig kunna reparera skadat
myelin ocksi i patienter ir det ett betydande genombrott i virden
av MS-sjuka, dir skadat myelin ligger bakom sjukdomssymptom
och handikapp. Karo Bio har litit genomf6ra djurstudier som
visar att ERbeta har positiv effekt i experimentella sjukdomsmo-
deller. Resultaten ir lovande och analyser pagér dirfor for att
bekrifta detaljerna i ERbetas terapeutiska effekt pa nervvivnad.

En av Karo Bios huvudprioriteringar ir att ingd kommersiella
forskningssamarbeten kring bolagets ERbeta-selektiva agonister
f6r MS. Karo Bio har ingitt si kallade Material Transfer Agre-
ements (MTA) med ett antal internationella likemedelsbolag,
under vilka partnerforetagen utvirderar Karo Bios substanser
for flera olika indikationer.

ER kvinnohiilsa/MK-6913 — samarbetsprojekt med Merck
Samarbetet med Merck & Co., Inc. kring 6strogenreceptorer
(ER) inleddes 1997 och den gemensamma forskningsfasen avslu-
tades 2002. Under 2010 avbrot Merck utvecklingen av MK-6913
for virmevallningar hos kvinnor i klimakteriet till f6ljd av bris-
tande effekt, och under fjirde kvartalet 2012 meddelade Merck
att de inte avser fortsitta utvecklingen av substansen. Négra si-
kerhetsproblem runt substansen har inte rapporterats. Karo Bio
undersoker mojligheterna att ta Gver rittigheterna till substansen
isamband med att en avtalsrelation med Merck avslutas.

GR inflammation — kan bli nytt brett

antiinflammatoriskt liikemedel

Glukokortikoider anviinds for att behandla manga olika in-
flammatoriska tillstdnd som reumatoid artrit, inflammatorisk
tarmsjukdom, psoriasis och astma. Glukokortikoider ir kraftfulla
antiinflammatoriska likemedel, men biverkningar p bland
annat metabolism och skelett begrinsar anvindningen av dem.
Att separera glukokortikoiders goda effekter fran deras biverk-
ningar har linge ansetts vara medicinskt mycket angelidget men
samtidigt svért att dstadkomma. Det finns séledes stort behov av
sikrare behandling och den kommersiella marknaden ir stor.
Karo Bios projekt syftar till att ta fram selektiva glukokortikoider
med lika bra antiinflammatoriska egenskaper som traditionella
glukokortikoider sdsom kortison och liknande preparat, men
med en visentligt bittre biverkningsprofil och dirmed mojlighet
for en bredare anvindning. Karo Bio har upptickt en hittills
okind mekanism som inverkar pa glukokortikoiders funktion och
utvecklingsprogrammet inriktas nu p& denna upptickt. Substan-
ser baserade pd denna upptickt férvintas ha en visentligt bittre
biverkningsprofil in konventionell steroidbehandling, men med



onskad antiinflammatorisk effekt. Utvirdering pagér for att iden-
tifiera de substanser som ir mest limpade for vidareutveckling
som likemedelskandidater.

Projektet bedrevs frin 2008 il forsta kvartalet 2012 i samar-
bete med det indiska likemedelsbolaget Zydus Cadila, dir parterna
svarade for sina egna kostnader och delar pa eventuella vinster.
Parterna foredrog olika vigar for det fortsatta utvecklingsarbetet
och valde dirfor avsluta sitt gemensamma forsknings- och utveck-
lingsarbete. Karo Bio fortsitter att utveckla projektet i egen regi.

LXR inflammation — samarbetsprojekt med Pfizer
Samarbetet inleddes 2001 med Wyeth LCC, som idag ir ett
heldgt dotterbolag till Pfizer Inc. och fokuserar pa utveckling av
likemedel mot inflammatoriska sjukdomar med lever X-recep-
torn (LXR) som mélprotein. Sedan 2009 har Wyeth (Pfizer) hela
ansvaret for finansiering, forskning och utveckling av projektet.

NURR1 — nytt siitt att behandla autoimmuna sjukdomar

Under varen 2012 startade Karo Bio ett férberedande utveck-
lingsarbete kring receptorn NURR1. Receptorn styr utveck-
lingen av regulatoriska T-celler (Treg) som évervakar och styr
andra T-cellers akdvitet. Ett 1agt antal Treg-celler har kopplats
till autoimmuna sjukdomar som MS, reumatoid artrit, typ1-
diabetes och lupus. Ett likemedel som stimulerar NURR1-
receptorn och dirmed ocksa regulatoriska T-celler kan f6rvin-
tas ha positiv effekt pd autoimmuna sjukdomar. Det finns ett
biologiskt likemedel (antikropp) under utveckling i klinisk fas IT
av Biotest AG i samarbete med Abbott som visar pé potentialen
att aktivera regulatoriska T-celler for patienter med autoimmuna
sjukdomar. Inledande diskussioner med storre likemedelsfore-
tag verifierar att det finns ett tydligt kommersiellt intresse kring
NURRI och Karo Bio bedémer att det kan ha forutsittningar att
utvecklas till ett s kallat hett omrade vilket skapar mojligheter att
ing3 ett licensavtal i ett tidigt skede. Arbetet runt receptorn ér i
ett mycket tidigt skede.

RORgamma — en ny méjlighet till

behandling av autoimmuna sjukdomar

Ny forskning visar att nukledrreceptorn RORgamma kan ha en
avgorande roll i utvecklingen av autoimmuna sjukdomar, som
till exempel ledgingsreumatism, inflammatorisk tarmsjukdom
och psoriasis. Karo Bio startade 2010 ett forskningsprogram foér
att ta fram och utvirdera substanser som himmar RORgamma-
aktiviteten. Sddana substanser utgér en mojlig innovativ behand-
ling av autoimmuna sjukdomar eftersom RORgamma har visats
styra utmognad av, och aktivitet hos, en viss typ avimmunceller
som anses driva inflammatoriska och nedbrytande processer vid
dessa sjukdomar.

I december 2011 ingick Karo Bio ett forskningssamarbete
med Pfizer kring RORgamma for att uppticka och utveckla nya
substanser for behandling av autoimmuna sjukdomar. Pfizer
forbinder sig att under tvé ar fullt ut finansiera forskningskost-
naderna och fir ensamritt till de produkter som utvecklas som
ett resultat av samarbetet. Utvecklingsarbetet fortskred i positiv
riktning under 2012.

Avtalet forvintas kunna ge Karo Bio 10-12 miljoner dollar
under 2012 och 2013. Under 2012 intiktsforde Karo Bio intikter
motsvarande 5 miljoner dollar frin projektet. Pfizer dger rittatt
forlinga forskningsfinansieringsavtalet fram till 2015, och kan
dven frantrida avtalet tidigast under andra kvartalet 2013.

TR/eprotirome — dyslipidemi (Ej liingre aktivt)

Eprotirome ir en leverselektiv aktiverare av skoldkortelhor-
monreceptorer (tyreoideahormonreceptor, TR) som utveck-
lades f6r behandling av héga blodfetter. Likemedelsprojektet

FORVALTNINGSBERATTELSE

avbrots i februari efter att en djurstudie visat oonskade effekter
vid lingtidsexponering. Studien visade férindringar i ledbro-
sket hos hundar som getts eprotirome i upp till tolv ménader.
Skadorna syntes f6rst efter tolv ménaders exponering, och inte
hos kontrolldjur. Detta innebar att det inte gér att utesluta att
dven ménniskor skulle kunna drabbas av liknande skador. Kronisk
behandling med eprotirome ansags dirfor alltfor riskfylle i
férhallande till nyttan av den lipidsinkande effekt som fas
III-studien skulle pavisa. Fynden innebar dessutom att regulato-
riska frutsittningar saknades for att fortsitta programmet som
planerat.

De totala kostnaderna for eprotiromes fas III-program, som
var planerat att [6pa till 2014, uppskattades till cirka 300 MSEK.
De totala kostnaderna for programmet uppgick till cirka 140
MSEK, varav avvecklingskostnader utgjorde cirka 33 MSEK.

VIKTIGA HANDELSER EFTER UTGANGEN
AV RAKENSKAPSARET 2012

Inga viktiga hindelser har intriffat efter utgéngen av rikenskaps-
aret 2012.

ORGANISATION

Forutom moderbolaget Karo Bio AB bestar koncernen av de
helidgda dotterbolagen Karo Bio Research AB och Karo Bio
Discovery AB ivilka det f6r nirvarande inte bedrivs ngon
verksamhet. Huvudkontoret ir beliget i Huddinge dir ocksé
verksamheten bedrivs.

Foretagsledningen bestér av fem personer: verkstillande
direktoren, finansdirektoren, chefen for preklinisk utveckling,
chefen for klinisk utveckling samt affirsutvecklingschefen.

Vid érets utging hade Karo Bio 43 (68) tillsvidareanstillda,
varav 37 (60) verksamma inom forskning och utveckling, 1 (3)
inom affirsutveckling och patent samt 5 (5) hade administrativa
roller.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Resultat
Koncernens nettoomsittning okade till 33,2 (0,0) MSEK. Ro-
relsens kostnader minskade till 132,9 (231,2) MSEK, varav 33,0
MSEK var direkt hinférbara till avvecklingen av eprotiromepro-
grammet. Arets kostnader for forskning och utveckling uppgick
till 107,9 (189,3) MSEK.

Administrationskostnaderna minskade till 25,1 (40,8) MSEK.
T administrationskostnaderna f6r 2011 ingick avgingskostnader
med 5,3 MSEK. Rorelseresultatet forbittrades till -99,7 (-231,2)
MSEK. Finansiellt netto uppgick dll 1,5 (4,5) MSEK. Redovisat
resultat for dret forbittrades till -98,3 (-226,6) MSEK.

Investeringar
Investeringar uppgick till 0,6 (3,4) MSEK och avser frimst
laboratorie- och I'T-utrustning.

Kassaflode och finansiell stiillning

Likvida medel uppgick till 28,0 (43,8) MSEK vid arets slut. In-
klusive andra kortfristiga placeringar med en 16ptid 6verstigande
90 dagar uppgick bolagets finansiella tillgingar till 54,1 (158,5)
MSEK. Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till
-127,8 (-198,3) MSEK.

Den féretridesemission om 32,7 MSEK som genomférdes under
det fjirde kvartalet 2012 inbringade 28,3 MSEK till bolaget efter
avdrag for transaktionskostnader. Den foretridesemission om 325
MSEK som genomférdes under det fjirde kvartalet 2010 inbring-
ade 291 MSEK till bolaget efter avdrag for transaktionskostnader.

KARO BIO ARSREDOVISNING 2012
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Eget kapital och aktiedata
Detregistrerade aktiekapitalet uppgick den 31 december 2012
till 7,7 MSEK. Totalt antal aktier uppgick till 387 063 972.

Vid en extra bolagsstimma den 27 april 2012 (s k forsta kon-
trollstimma) framlades en kontrollbalansrikning som utvisade
att det egna kapitalet understeg 50 procent av det registrerade
aktiekapitalet. Stimman beslutade att bolaget inte skulle trida
ilikvidation och beslutade ocksi att sitta ned aktiekapitalet till
7,7 MSEK.

Vid en extra bolagsstimma den 19 november (s k andra kon-
trollstimma) framlades en ny kontrollbalansrikning som utvisade
att det egna kapitalet 6verskred det registrerade aktiekapitalet.
Stimman beslutade att bolaget inte skulle trida i likvidation.

Under érets fjirde kvartal genomférdes en nyemission med
foretridesritt for befintliga aktiedgare. I emissionen emitterades
totalt 108 883 397 akdier. Samtliga nya aktier registrerades dock
hos Bolagsverket forst i januari 2013 och har dirfér inte paverkat
antalet aktier vid drets slut. Efter avslutad emission ir totalt antal
aktier 495 947 369.

Karo Bios personaloptionsprogram 2003/2011 16pte ut 31
maj 2011 utan att ndgra personaloptioner konverterades.

Totalt eget kapital for koncernen uppgick till 45,9 (115,9)
MSEK efter beaktande av drets resultat. Resultat per aktie, base-
rat pd ett vigt genomsnitt av antalet utestiende aktier, uppgick
till 0,25 (-0,59) SEK. Koncernens soliditet vid rets slut var
59,1 (67,6) procent och eget kapital per aktie, baserat pa fullt
utspitt antal aktier vid drets slut, var 0,12 (0,30) SEK.

Moderbolaget

Moderbolagets redovisade intikter uppgick ll 33,2 (0,0) MSEK
och resultat efter finansiella poster till 98,6 (-226,6) MSEK.
Investeringar i inventarier uppgick till 0,6 (3,4) MSEK. Likvida
medel och andra kortfristiga placeringar uppgick vid arets slut
till 54,0 (158,5) MSEK.

RIKTLINJER FOR ERSATTNING
TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsen f6r Karo Bio f6reslér att arsstimman den 7 maj 2013
fattar beslut om foljande riktlinjer for bestimmande av 16n och
annan ersittning till ledande befattningshavare i Karo Bio, att
gilla tll den drsstimma som hélls 2014. De foreslagna riktlin-
jerna ir i huvudsak desamma som de som antogs av drsstimman
2012 med tilligget att ledande befattningshavare inom Karo Bio
dven kan verka pé konsultbasis och i sddana fall ryms ersitt-
ningen inom samma ramar som for ersittning som utgér vid
anstéllning.

Allmiint

Karo Bio ska ha de ersittningsnivéer och anstillningsvillkor
som erfordras for att rekrytera och behilla en ledning med god
kompetens och kapacitet att nd uppstillda verksamhetsmal.
Marknadsmissighet ska siledes vara den 6vergripande principen
for 16n och andra ersitmingar till ledande befattningshavare.
Ledande befattningshavare ska ocksa kunna verka pa konsultba-
sis dir konsultersitmingen ska rymmas inom samma ramar som
ersittning som utgar vid anstéllning.

Fast 16n

For ett fullgott arbete ska ersittning utgd i form av fast 1on.

Rorlig ersiittning
Utover fast16n ska rorliga ersittmingar kunna erbjudas som
belonar tydligt mélrelaterade prestationer i enkla och transpa-
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renta konstruktioner. De ledande befattningshavarnas ersittning
enligt incitamentsprogram ska grundas pd i vilken utstrickning
uppstillda verksamhetsmél uppnatts.

Karo Bios dtagande enligt incitamentsprogram ska vara
begrinsati forhéllande till den fasta arslénen och inte Gverstiga
40 procent av den fasta arslonen, fore beaktande av sociala kost-
nader, for respektive befattingshavare under aktuell tidsperiod,
med krav pd mottagaren att investera nettobeloppet efter skatt
av den del av ersittningen som 6verstiger 20 procent av den fasta
drslonen i Karo Bio-aktier pd marknaden. Utfallande ersittning
enligt incitamentsprogram ska utbetalas i form av 16n och vara
pensionsgrundande. Total rorlig ersdttning vid maximalt utfall
om 40 procent av fasta drsloner i 2012 drs 16neniva, skulle uppgé
till 1,6 MSEK inklusive sociala avgifter.

Pensionsformdner

De ledande befattningshavarnas pensionsvillkor ska vara mark-
nadsmissiga i forhéllande till vad som generellt giller for motsva-
rande befattningshavare pa marknaden och ska baseras pa avgifts-
bestimda pensionslosningar eller vara anslutna till ITP-planen.
Pensionsférméner ska baseras pa en pensionsilder om 65 ir.

Icke-monetiira forméner

De ledande befattningshavarnas icke-monetira forméner
(exempelvis bilférméin och hilsovérd) ska underlitta utférandet
av arbetet och motsvara vad som kan anses rimligt i férhallande
till praxis pd marknaden och nyttan for bolaget.

Uppsiigningslon och avgdngsvederlag
Uppsigningslon och avgingsvederlag ska ssmmantaget inte
Gverstiga tolv ménadsloner {6r respektive befattmingshavare.

Kretsen av befattningshavare som omfattas

Riktlinjerna ovan ska omfatta verkstillande direktéren i Karo Bio
AB och personer i foretagsledningen som ér direkt understillda
verkstillande direktéren samt verkstillande direktorer i Karo
Bios dotterbolag.

Information om tidigare beslutade ersiittningar

som inte har forfallit till betalning

Inga ersittningar finns som inte har forfallit till betalning som av-
viker fran de riktlinjer som har beslutats pa tidigare drsstimmor.

Konsultarvode till styrelseledamot

I den mén styrelseledamot utf6r arbete f6r bolagets rikning vid
sidan av styrelsearbetet ska marknadsmissigt konsultarvode
kunna utgi.

Avvikelse frdn riktlinjerna i fall dir sirskilda skl foreligger
Styrelsen #ger ritt att fring3 riktlinjerna om deti ett enskilt fall
finns sirskilda skil for detta. Styrelsen har under 2012 utnytt-

jat sin mojlighet atti ett enskilt fall och av sirskilda skil fringa
riktlinjerna i det att bolagets affirsutvecklingschef sedan hosten
2012 inte ir anstilld utan verkar som konsult, vilket innebir en
okad flexibilitet for Karo Bio. Konsultavtalet I6per i 18 ménader,
dvs fram till den 28 februari 2014, och upphér di utan féregiende
uppsigning om inte annat 6verenskommits. Konsultersittningen
ryms inom samma ramar som f6r ersittning som utgar vid anstill-
ning enligt Riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare.

INFORMATION BETRAFFANDE KARO BIOS AKTIER

Den 31 december 2012 uppgick totalt antal aktier till
387 063 972 med ett kvotvirde pa 0,02 SEK. Under arets fjirde
kvartal genomfordes en nyemission med foretridesritt for befint-



liga aktiedgare. I emissionen emitterades totalt 108 883 397 aktier,
vilket efter emissionskostnader tillférde bolaget 28,3 MSEK. Vid
drets slut hade 25,0 MSEK av emitterat belopp samt 1,1 MSEK
av emissionskostnaderna paverkat kassan. Resterande del av
emitterat belopp om 7,7 MSEK samt emissionskostnader om 3,2
MSEK har reglerats i januari 2013. Samtliga nya aktier registre-
rades dock hos Bolagsverket forst i januari 2013 och har dirfor
inte paverkat antalet aktier vid irets slut. Efter avslutad emission
ir totalt antal aktier 495 947 369, med ett kvotvirde om 0,02
SEK. Varje aktie dr forenad med en rést och berittigar till lika
stor andel av bolagets utdelningsbara vinstmedel. Det finns inga
begrinsningar nir det giller 6verlatbarheten av Karo Bios aktier
pé grund av juridiska restriktioner eller bestimmelser i bolagets
bolagsordning. S vitt Karo Bio vet har inga avtal triffats mellan
nigra aktiedgare vilka skulle kunna begrinsa 6verlitbarheten

av aktierna. Det finns ingen aktiedgare som ensam kontrollerar
10 procent eller mer av det totala antalet aktier i Karo Bio. 12,2
procent av aktierna var dgarregistrerade av JP Morgan Bank.

Vid en omfattande f6rindring i dgarstrukturen i Karo Bio (en
s.k. ”change of control”) dger Pfizer ritt att siga upp det avtal
om forskningssamarbete som ingicks i december 2011.

BEMYNDIGANDE ATT GE UT NYA AKTIER

Arsstimman 2012 bemyndigade styrelsen att fram till arsstim-
man 2013 besluta om utgivande av nya aktier inom ramen for
ettavtal om en Equity Credit Facility (ECF) som ger bolaget en
rittighet, men ingen skyldighet, att emittera aktier till Azimuth
Opportunity Ltd. Avtalet omforhandlades under aret. Styrelsen
har dirmed ritt att under tiden fram till nista arsstimma emit-
tera aktier till Azimuth utan annan begrinsning dn den som f6ljer
av bolagsordningens vid var tid gillande grinser for aktiekapital
och antal aktier. Teckningskursen ska bestimmas enligt avtalet
mellan bolaget och Azimuth. Bolagets aktierelaterade kreditfaci-
litet kan utnyttjas d aktiekursen uppgir tll eller Gverstiger 0,75
SEK, ett villkor som ej var uppfyllt vid rapporttillfillet. Manda-
tet att utnyttja kreditfaciliteten kommer érligen att understillas
bolagsstimmans beslut. Avtalet l6per ut i oktober 2013.

FORTSATT DRIFT

Bolaget bedomer att det foreligger forutsitmingar for fortsatt
drift under 12 manader frin balansdagen. Utan ytterligare
finansiering eller intikter bedoms befintliga likvida medel och
finansiella placeringar kunna finansiera verksamhetens nuva-
rande omfattning till strax fore eller strax efter det kommande
arsskiftet. Med samma forutsitmingar bedoms det egna kapitalet
under slutet av fjirde kvartalet komma att understiga 50 procent
av det registrerade aktiekapitalet. Bolaget bedémer dock att det
finns forutsittningar for ytterligare intidkter under dret och skulle
dessa inte intriffa eller forskjutas, planerar bolaget for erforder-
liga kostnadsanpassningar. Det bedoms dven finnas forutsitt-
ningar for att sidana intikter, i form av frimst en milestone frin
och i en forlingning av befintligt avtal med Pfizer, och kostnads-
anpassningar kan finansiera verksamheten under ytterligare ca
tre manader, d v s till omkring utgingen av det forsta kvartalet
2014. Det finns ingen garanti for att bolaget lyckas erhélla ytter-
ligare intikter och bolaget kan under den kommande tolvma-
nadersperioden dven behova ytterligare kapitaldllskott for den
framtida driften. Det kan inte uteslutas att kapitaltillskott kan
komma att sokas under innevarande rikenskapsar.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Karo Bios bolagsstyrningsrapport finns tillginglig pa bolagets
hemsida www.karobio.se samt dven bifogad den tryckta &rsredo-
visningen for 2012.

FORVALTNINGSBERATTELSE

System for intern kontroll och riskhantering

Koncernens system for intern kontroll och riskhantering i sam-
band med upprittandet av koncernredovisning beskrivs i Karo
Bios bolagsstyrningsrapport under rubriken Intern kontroll och
riskhantering avseende den finansiella rapporteringen.

FRAMTIDA UTVECKLING

Styrelsen och ledningen strivar efter att pa sikt uppnd en
situation dir koncernens intikter visentligt bittre matchar

dess kostnader. Intikter kan i ett sddant lige komma att utgéras
av ersittningar frin samarbeten, offentliga och privata anslag
samt ersittningar for vissa uppdrag. Verksamheten bedoms vara
tillrickligt attraktiv for att detta ska vara majligt att uppna, dven
om det kan komma att ta flera &r att nd dit. Innan Karo Bio nar
dit kan ytterligare kapitalbehov komma att uppsta.

Karo Bio fokuserar sin verksamhet pa de projekt och akti-
viteter som bedoms generera de bista affirsméjligheterna och
skapa storst virde pé kort sikt, for att dirigenom skapa de bista
forutsittningarna for bolagets utveckling pa ling sikt.

Pa lang sikt dr avsikten att verksamheten ska generera
betydande intikter frin forsiljning av likemedelsprodukter pd
marknaden, dir Karo Bio erhaller royalty pa samarbetspartnerns
produktforsiljning.

RISKFAKTORER

Det finns ingen garanti f6r att Karo Bios forskning och ut-
veckling resulterar i kommersiell framging. Det gér inte att
garantera att Karo Bio kommer att utveckla produkter som kan
patenteras, att beviljade patent kommer att kunna vidmakthal-
las, att framtida upptickter kommer att leda till patent eller att
beviljade patent kommer att utgéra tillrickligt skydd for Karo
Bios rittigheter.

Det kan inte garanteras att Karo Bio erhaller erforderliga
tillstdnd for att bedriva de kliniska studier bolaget vill genom-
fora, eller att de kliniska provningarna som utfors av Karo Bio,
sjalvstindigt eller i samarbete med parters, kommer att pivisa
tillriicklig sikerhet och effekt for att n6dvindiga myndighetstill-
stind ska erhéllas eller att prévningarna kommer att leda fram
till likemedel som kommer att kunna siljas pd marknaden. Det
kan inte uteslutas att den regulatoriska godkinnandeprocessen
pd myndighetsnivi kan komma att kriva utokad dokumentation
och dirmed 6kade kostnader och forseningar i projeke, eller leda
till att projekt liggs ner. Okade utvecklingskostnader och lingre
utvecklingstid kan innebira att riskerna i ett projekt 6kar och
att substansens mojlighet att framgéingsrikt nd det kommersiella
stadiet minskar, eller att tiden for patentskyddad forsiljning
minskar.

Bolaget kan dven i framtiden behova viinda sig till kapital-
marknaden for ytterligare kapitalanskaffning. Sivil storleken
som tidpunkten f6r bolagets potentiella framtida kapitalbehov
beror pa ett antal faktorer, diribland méjligheterna att ingd
samarbets- eller licensieringsavtal och vilka framsteg som gors
i forsknings- och utvecklingsprojekten. Det finns risk for att
erforderlig finansiering av verksamheten inte finns tillginglig i
ritt tid och till rimlig kostnad.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende fritt eget kapital om
36 012 880 SEK 6verfors i ny rikning.

Bolagets resultat for rikenskapsiret samt finansiell stillning
per 31 december 2012 framgér av bifogade finansiella rapporter
med tillhérande noter, vilka utgor en integrerad del av denna
drsredovisning.
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RAKNINGAR

Koncernens och moderbolagets
resultatrakningar

KONCERNEN MODERBOLAGET

KSEK Not 2012 20m 2010 2012 201
Nettoomsiittning 1 33173 - - 33173 -
Rdrelsens kostnader 2-5
Administrationskostnader -25116 -40797 -32 869 -25116 -40797
Forsknings- och utvecklingskostnader —-107 857 —-189 321 -129382 -108 207 —-189 321
Ovriga rérelseintékter och -kostnader 6 51 —-1041 412 51 -1041

-132922 —-231159 -161839 -133272 —-231159
Rorelseresultat -99749 —-231159 -161839 -100099 -231159
Resultat frdn finansiella investeringar
Ranteintdkter och liknande resultatposter 7 1510 5921 802 1510 5921
Rdntekostnader och liknande resultatposter 8 -15 —-1388 -2500 =3 -1374

1495 4533 -1698 1507 4547
Resultat efter finansiella poster —98 254 —226 626 -163 537 —98 592 —-226 612
Skatt 9 - - - - -
ARETS RESULTAT 10 -98254 —226 626 -163 537 -98592 —226 612
Resultat per aktie (SEK) 1
— baserat pd vdgt genomsnitt av antalet
utestdende aktier -0,25 -0,59 -0,67
— baserat pd vdgt genomsnitt av antalet
utestdende aktier efter utspddning " -0,25 -0,59 -0,67

VSista dag for inldsen avseende de teckningsoptioner som utfdrdades inom det senaste programmet var i april 2011.
Négon eventuell utspddning av resutatet per aktie foreligger sGledes ejlangre.

Koncernens och moderbolagets
rapport over totalresultat

............................. KONCERNEN . ... MODERBOLAGET .
KSEK Not 2012 20m 2010 2012 201
Arets resultat ) | —-98254 —226626 —163537 | 98592 —226612
Ovrigt totalresultat fér dret, netto efter skatt = - - = -
SUMMA ARETS TOTALRESULTAT -98254 —226 626 -163537 -98592 —226 612
Summa totalresultat hdnforligt till:
Moderbolagets aktiedgare ) | -98254 | -226 626 ) -163 537 ) | -98592 | -226 612
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Koncernens rapport over finansiell
stdlining och moderbolagets balansrakning

TILLGANGAR(KSEK) KONCERNEN MODERBOLAGET

31 december Not 2012 20m 2010 2012 201

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anléggningstillgdngar
Licenser och liknande réttigheter 12 - - - - -

Materiella anldggningstillgéngar
Inventarier 13,20 377 5558 4585 | 3508 5412

Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernfdretag 14 = - - 150 100
Summa anléggningstillgdngar 377N 5558 4585 3659 5512

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar ) | 6371 | - 101 ) | 6371 | -
Ovriga fordringar ) | 2621 | 2945 ) 3892 ) | 2621 | 2945
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 15 10901 4464 5870 10901 4464
19893 7409 9863 19893 7409
Finansiella tillgdngar varderade
till verkligt véirde via resultatrdkningen ) 16,28 | 26049 | 114780 ) 69 548. | 26 049. 14780
Likvida medel 17 28024 43753 325486 27964 43743
Summa omsdttningstillgdngar 73966 165942 404 897 73906 165932
SUMMA TILLGANGAR 77737 171500 409 482 77 565 171444

KARO BIO ARSREDOVISNING 2012



RAKNINGAR

Koncernens rapport over finansiell
stdlining och moderbolagets balansrakning

EGETKAPITALOCH SKULDER (KSEK) KONCERNEN ] MODERBOLAGET ...
31 december Not 2012 20m 2010 2012 20Mm
EGET KAPITAL 18
Aktiekapital ) | 7741 193532 191593 | 7741 193532
Ovrigt tillskjutet kapital ) | 1008996 980747 982686 | = | -
P&gdende nyemission - - - 2178 -
Reservfond = - - = 138 015
Summa bundet eget kapital (Moderbolaget) = - - 9919 331547
Overkursfond ] | - | - -] = | 11340
Balanserat resultat (inkl. Arets resultat for Koncernen) ) | —-970 820 | -1058357 831731 | 108 534 | -
Pdgdende nyemission ) | = | - - | 26 071 | -
Arets resultat (Moderbolaget) ) | = | - - | -98592 | —226 612
Summa fritt eget kapital (Moderbolaget) = - - 36013 -215272
Summa eget kapital 45917 115922 342548 45932 116 275
SKULDER
Ldngfristiga skulder
Ovriga l&ngfristiga skulder 19,20 = - 470 = -
Summa Iangfristiga skulder = - 470 = -
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder ) | 5812 | 9952 45578 | 5812 | 9952
Skulder till koncernféretag ) | - - - | 90 | 90
Ovriga kortfristiga skulder ) 20 | 7739 | 3159 ) 3640 ) | 7462 | 2660
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 21 18269 42 467 17 246 18 269 42 467
Summa kortfristiga skulder 31820 55578 66 464 31633 55169
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 77737 171500 409 482 77 565 171444

Stdllda sdkerheter - - _ _ _
Ansvarsfdrbindelser 22 = - 64228 = -
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Koncernens rapport over kassafloden och

moderbolagets kassaflodesanalys

............................. KONCERNEN ... MODERBOLAGET .

KSEK Not 2012 20Mm 2010 2012 20Mm
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster -99749 -231159 -161839 ) -100099 | —231159
Ej likviditetspaverkande poster
Avskrivningar 5 1748 2409 2930 1515 1535
Ourigt ' . 19 - N 19

-98 001 —228731 -158909 -98584 —229 605
Erhdlina finansiella intdkter ) 23 1921 | 5938 ) 6953 ) 1921 | 5938
Betalda finansiella kostnader 23 14 —-1388 -2500 =3 -1374
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten —96 094 -224181 —154 456 —96 666 -225041
fore férdndring av rérelsekapital
Foéréindringar i rorelsekapital
Forandring i kortfristiga rérelsefordringar -4 819 | 4552 359 -4 819 | 4552
Fordndring i leverantorsskulder -6373 | -1685 ) -5527 ) -6373 | -1685
Fordndring i Ovriga kortfristiga rérelseskulder -20514 23031 744 -20514 23031
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten —127 800 —198283 -158 880 —128372 —199143
Investeringsverksamheten
Forvdrv av inventarier -184 —4262 —-1985 388 -3402
Investering i andra kortfristiga placeringar —130777 —553362 —191399 —130827 —553362
Avyttring och inlésen av andra kortfristiga placeringar 219096 508114 273713 219096 508114
Kassaflode fran investeringsverksamheten 88135 —-49510 80329 88657 -48 650
Finansieringsverksamheten
Nyemission 32 665 | - 325134 ) 32 665 | -
Del av emissionslikvid inbetald 2013 —7665 | - - -7 665 | -
Transaktionskostnader nyemission ” -1064 -33940 -268 -1064 -33940
Kassafléde frdn finansieringsverksamheten 23936 —33940 324866 23936 —-33940
ARETS KASSAFLODE -15729 -281733 246315 -15779 -281733
Likvida medel vid drets bérjan o 43753 325486 79171 43743 325476
Likvida medel vid Grets slut o 28024 43753 325486 27964 43743

"Vid @rskiftet utbetald del av totalt 4 416 KSEK avseende nyemission 2012.
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RAKNINGAR

Koncernens rapport over
forandringar i eget kapital

KONCERNEN Ovrigt

Aktie- tillskjutet Balanserat
KSEK kapital kapital resultat Summa
Ingdende balans per 1januari 2010 77412 805941 -668 194 215159
Totalresultat - - -163 537 -163 537

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission (netto efter transaktionskostnader) 114181 176745 - 290926
Summa transaktioner med aktiedigare 114181 176 745 0 290926
Ingdende balans per 1januari 2011 191593 982 686 —831731 342548
Totalresultat - - -226 626 -226 626

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission (netto efter transaktionskostnader) 1939 -1939 - 0
Summa transaktioner med aktiedgare 1939 -1939 0 0
Ingdende balans per 1januari 2012 193532 980747 -1058 357 115922
Totalresultat - - -98254 -98254

Transaktioner med aktiedgare

Nedsdttning av aktiekapitalet -185791 - 185791 0
Nyemission (netto efter transaktionskostnader) - 28249 - 28249
Summa transaktioner med aktiedigare -185791 28249 185791 28249
UTGAENDE BALANS PER 31 DECEMBER 2012 774 1008996 —-970 820 45917

"Samtliga aktier &r registrerade hos Bolagsverket i januari 2013

Moderbolagets torandringar | eget kapital

MODERBOLAGET . .

Aktie- Pdgdende Reserv- Overkurs- Pdgdende  Balanserat Arets
KSEK kapital  nyemission fond fond  nyemission resultat resultat Summa
Belopp 1januari 2011 191593 1939 138015 174 806 0 0 -163 466 342887
Totalresultat - - - - - - -226 612 -226 612
Transaktioner med aktiedigare
Nyemission
(netto efter transaktionskostnader) 1939 -1939 - - - - - 0
Forlustbehandling - - - —-163 466 - - 163466 0
BELOPP 31 DECEMBER 2011 193532 0 138015 11340 0 0 —226 612 116 275
Totalresultat - - - - - - -98592 -98592
Transaktioner med aktiedgare
Nedsdttning av aktiekapitalet -185791 - - - - 185791 - 0
Nyemission
(netto efter transaktionskostnader) - 2178 - - 26071 - - 28249
Forlustbehandling - - -138 015 —11340 - -77257 226612 0
BELOPP 31 DECEMBER 2012 7741 2178 0 0 26071 108 534 -98592 45932

Se dven not 18 for ytterligare information.
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Redovisnings- och varderingsprinciper

KONCERNEN

Grund for rapporternas uppriittande

Koncernredovisningen for Karo Bio har upprittats i enlighet
med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovis-
ningsregler for koncerner samt International Financial Reporting
Standards (IFRS) och IFRIC-tolkningar av dessa sidana de
antagits av EU. Den har upprittats enligt anskaffningsvirde-
metoden férutom vad betriffar finansiella tillgdngar som
kan siljas och finansiella tillgdngar och skulder virderade till
verkligt virde via resultatrikningen.

ANDRINGAR | REDOVISNINGSPRINCIPER OCH UPPLYSNINGAR

Nya och iindrade standarder som tillimpas av koncernen
Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som f6r forsta gingen ir
obligatoriska for det rikenskapsar som borjade 1 januari 2012 har
haft ndgon visentlig inverkan pi koncernen.

Nya standarder, éindringar och tolkningar av befintliga
standarder som inte har tillimpats i fortid

Ettantal nya standarder och dndringar av tolkningar och
befintliga standarder trider ikraft for rikenskapsar som borjar
efter 1 januari 2013 och har inte tillimpats vid upprittandet av
koncernens finansiella rapporter. Bland dessa ingir nedanstiende
standarder vilka idag inte bedoms ha nigon visentlig inverkan pd
koncernens finansiella rapporter.

TIAS 1 ”Utformning av finansiella rapporter” har inforts dnd-
ringar avseende Gvrigt totalresultat. Den mest viisentliga forind-
ringen i den dndrade IAS 1 4r kravet att de poster som redovisas
1”6vrigt totalresultat” ska presenteras férdelat pa tva grupper.
Fordelningen baseras pd om posterna kan komma att omklassifi-
ceras till resultatrikningen (omklassificeringsjusteringar) eller ej.
Andringen behandlar inte frigan om vilka poster som ska ing3 i
”Gvrigt totalresultat”.

IFRS 9 “Financial instruments” hanterar klassificering, virde-
ring och redovisning av finansiella skulder och tillgingar. IFRS 9
ersitter de delar 1 IAS 39 som ir relaterat till klassificering och
virdering av finansiella instrument. IFRS 9 anger att finansiella
tillgdngar ska klassificeras i tva olika kategorier; virdering till
verkligt virde eller virdering till upplupet anskaffningsvirde.
Klassificering faststills vid forsta redovisningstillfillet utifrdn
foretagets affirsmodell samt karaktiristiska egenskaper i de
avtalsenliga kassaflodena. For finansiella skulder sker inga stora
forandringar jamfort med IAS 39. Den storsta forindringen avser
skulder som ir identifierade till verkligt virde. For dessa giller
att den del av verkligt virdef6rindringen som ir hinforlig till den
egna kreditrisken ska redovisas i 6vrigt totalresultat istillet for
resultatet sdvida detta inte orsakar inkonsekvens i redovisningen.
Koncernen har for avsikt att tillimpa den nya standarden senast
det rikenskapsir som borjar 1 januari 2015 och har dnnu inte
utvirderat effekterna. Standarden ir €j antagen av EU vid tid-
punkten f6r upprittandet av denna drsredovisning.

IFRS 10 ”Consolidated financial statements” bygger pd
redan existerande principer di den identifierar kontroll som den

avgorande faktorn for att faststilla om ett foretag ska inkluderas i
koncernredovisningen. Standarden ger ytterligare vigledning for
att bistd vid faststillandet av kontroll nir detta ir svart att bedéma.
Koncernen avser att tillimpa IFRS 10 for det rikenskapsér som
borjar 1 januari 2014 och har dnnu inte utvirderat den fulla effek-
ten péd de finansiella rapporterna.

IFRS 12 "Disclosures of interests in other entities” omfattar
upplysningskrav for dotterforetag, joint arrengements, intresse-
foretag och ej konsoliderade strukturerade foretag. Koncernen
avser att tillimpa IFRS 12 f6r det rikenskapsir som borjar 1
januari 2014 och har dnnu inte utvirderat den fulla effekten pa
de finansiella rapporterna.

IFRS 13 ”Fair value measurement” syftar till att virderingar
till verkligt viirde ska bli mer konsekventa och mindre komplex
genom att standarden tillhandahéller en exakt definition och
en gemensam killa i IFRS till verkligt virdevirderingar och
tillhérande upplysningar. Standarden ger vigledning dll verkligt
virdevirderingar for alla slag av tillgdngar och skulder, finansiella
som icke-finansiella. Kraven utokar inte tillimpningsomrédet for
nir verkligt virde ska tillimpas men tillhandahiller vigledning
kring hur det ska tillimpas dir andra IFRS redan kriver eller
tilldter virdering till verkligt virde.

Redovisningsstandard

Koncernredovisningen har upprittats enligt anskaffnings-
virdemetoden, med undantag av vissa finansiella instrument
som virderas till verkligt viirde. Belopp ir uttryckta i KSEK
(tusental svenska kronor) om inget annat anges. MSEK ir en
forkortning for miljoner svenska kronor. Belopp eller siffror
inom parentes avser jamforelsesiffror for 2011 respektive 2010.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

for redovisningsindamadl

Vid upprittande av finansiella rapporter méste en del viktiga
redovisningsmissiga uppskattningar goras. Det kriver ocksd
att foretagsledningen gor vissa bedomningar vid tillimp-
ningen av foretagets redovisningsprinciper. Uppskattningar
och bedémningar utvirderas 16pande och baseras frimst pd
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvint-
ningar pd framtida hindelser som anses rimliga under ridande
forhéllanden.

De omriden som innefattar en hég grad av bedémning eller
komplexitet, eller sidana omriden dir antaganden och uppskatt-
ningar ir av visentlig betydelse for redovisningen, avser virdering
av skattemissiga forlustavdrag och virdering av personaloptioner
utgivna till anstillda samt beslut om att kostnadsfora eller aktivera
utvecklingskostnader. For ytterligare information, se nedan
avseende respektive redovisnings- och virderingsprincip samt not
9 ochnot 27.
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Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar drsredovisningen for

Karo Bio AB och dess dotterbolag den 31 december varje

ir. Dotterbolagens arsredovisningar upprittas for samma
redovisningsir som for Moderbolaget med hjilp av samma
redovisningsprinciper. Alla koncerninterna transaktioner,
intikter och kostnader, vinster och férluster samt balansposter
som hirror frin koncerninterna transaktioner elimineras i sin
helhet i koncernredovisningen.

Ett dotterbolag ir ett bolag i vilket Moderbolaget har bestim-
mande inflytande, i regel som en foljd av ett aktieinnehav som,
direket eller indirekt, ger Moderbolaget kontroll 6ver mer dn
50 procent av rostritten. Ett dotterbolag ingdr i koncernredo-
visningen frén och med forvirvstidpunkten, vilket 4r den dag
dd Moderbolaget fir ett bestimmande inflytande, fram till den
tidpunkt da det bestimmande inflytandet upphor.

Foretagsforviirv och goodwill

Forvirv av dotterforetag redovisas med hjilp av forvirvsmetoden.
Forvirvet anses vara en transaktion genom vilken Koncernen
indirekt forvirvar tillgdngarna i dotterbolaget och 6vertar dess
skulder och 6vriga dtaganden. Anskaffningsvirdet for ett forvirv
utgors av verkligt virde pa tillgingar som limnats som ersittning,
emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna eller Gvertagna
skulder per 6verlitelsedagen. Identifierbara forvirvade tillgdngar
och overtagna skulder och eventualforpliktelser i ett rorelsefor-
virv virderas inledningsvis till verkliga virden pa forvirvsdagen.
Det 6verskott som utgérs av skillnaden mellan anskaffningsvirdet
och det verkliga virdet pd koncernens andel av identifierbara
forvirvade tillgéngar, skulder och eventualforpliktelser redovisas
som goodwill. Goodwill redovisas som en tillgdng i balans-
rikningen. Om skillnaden dr negativ redovisas denna direkti
resultatrikningen. Eget kapital i dotterbolaget elimineras helt vid
forvirvet. Koncernens egna kapital omfattar Moderbolagets egna
kapital och den del av dotterbolagens egna kapital som intjinats
efter forvirvet.

Goodwill utvirderas drligen for att identifiera eventuellt
nedskrivningsbehov, eller oftare om hiindelser eller forindringar
av forhallanden indikerar att det bokf6rda virdet inte ir dtervin-
ningsbart. Nir det dtervinningsbara beloppet understiger det
bokférda beloppet redovisas en nedskrivning. Med dtervinnings-
bart belopp menas det hogre av en tillgings verkliga virde minus
kostnader for avyttring och dess nyttjandevirde.

Omriikning av utliindsk valuta

Koncernredovisningen presenteras i svenska kronor (SEK), som
ir verksamhetens funktionella valuta. Transaktioner i utlindsk
valuta redovisas initialt till den funktionella valutakurs som giller
pa transaktionsdagen. Monetira tillgdngar och skulder i utlindsk
valuta omriknas till den funktionella valutan till den valutakurs
som foreligger pd balansdagen. Eventuella kursskillnader vid
omrikningen redovisas i resultatrikningen. Icke-monetira till-
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gingar och skulder som tas upp till anskaffningsvirdet redovisas
till historiska valutakurser, det vill siga valutakursen pé respektive
transaktionsdag. Poster som virderas till verkligt virde omriknas
till virderingsdagens valutakurs.

Intiiktsredovisning

Intikter redovisas i den mén som det ir troligt att den ekonomiska
nyttan kommer Koncernen till del och intikten ir méjlig att
uppskatta pd ett tillforlitligt sitt.

Intikter frin strategiska forskningssamarbeten

Karo Bio kan erhilla fyra typer av intikter frin strategiska
forskningssamarbeten: kontantinsatser, forskningsersittningar,
milstolpsbetalningar och royalty. De specifika redovisningskri-
terierna for de olika intiktstyperna som beskrivs nedan méste
uppfyllas innan intikten redovisas.

Ersittningar som erhills for forskningssamarbeten, och avser
dtaganden i avtalet som Karo Bio énnu inte utfort, periodiseras
over den I6ptid enligt avtalet under vilken Karo Bio fullfsljer
dtagandena.

Forskningsersittningar erhills 16pande, ofta kvartalsvis i
forskott som ett fast belopp for ett definierat antal av Karo Bios
forskare som arbetar i projektet under perioden. Erhéllen forsk-
ningsersittning fordelas 6ver den period till vilken den hinfor sig.

Milstolpsbetalningar utfaller nir ett visst resultat uppnitts
eller en viss hindelse intriffat, till exempel nir substanser gér in i
eller avslutar ett betydelsefullt steg i utvecklingsprocessen enligt
definitioner i respektive samarbetsavtal. Dessa steg ir i regel
kopplade dll viktiga beslutspunkter i samarbetspartnerns process
for likemedelsutveckling. Milstolpsbetalningar redovisas nir
samtliga villkor f6r ritt till ersittning enligt avtalet dr uppfyllda.

Royalty baseras pa forsiljning av firdiga produkter som hir-
stammar frin ett samarbete. Royalty redovisas nir de redovisas av
samarbetspartnern.

Ovriga intikter

Intikter frin utlicensieringsavtal som inte dr forsknings- och
utvecklingssamarbeten kan antingen utgéras av kontantinsatser
vilka redovisas som intikt nir samtliga villkor for att erhalla dem
ir uppfyllda, eller licenssunderhéllsavgifter som fordelas 6ver
licensperiodens 16ptid.

Statliga bidrag redovisas som 6vriga rorelseintikeer i resul-
tatrikningen 6ver samma period som de kostnader bidragen ir
tinkta att kompensera.

Rinteintikter redovisas i den period de hinfor sig till baserat
pé effektivrintemetoden. Rénteintikter redovisas som en finan-
siell intikt och inkluderas inte i rorelseresultatet.

Skatter

Inkomstskatt

Inkomstskatt utgors av aktuell och uppskjuten skatt. Inkomstskatt
redovisas i resultatrikningen med avseende pa poster som redo-
visas i resultatrikningen och redovisas direkt mot eget kapital nir
skatten avser poster som redovisas direkt mot eget kapital.



Uppskjuten skatt beriknas pa skillnaden som uppkommer
mellan redovisade och skattemissiga virden pa tillgdngar och
skulder (temporira skillnader). Uppskjuten skatt beriknas
utifrin gillande skattesatser. Enligt IAS 12 Inkomstskatter
redovisas uppskjutna skatteskulder for alla beskattningsbara
temporira skillnader med hjilp av balansrikningsmetoden.
Uppskjutna skattefordringar avseende outnyttjade forlust-
avdrag och avdragsgilla temporira skillnader redovisas endast
i den mén det dr sannolikt att dessa kommer att kunna utnytt-
jas mot framtida beskattningsbara vinster. Eftersom Karo Bio
historiskt sett haft forluster redovisas uppskjutna skatteford-
ringar endast nir det finns dvertygande bevis pd att tillrickli-
ga beskattningsbara vinster kommer att féreligga.

Merviirdesskatt

Intikter, kostnader och tillgingar redovisas exklusive moms.
Moms att fi tillbaka frin, eller betala till, Skatteverket ingar som
en del av fordringar och skulder i balansrikningen.

Immateriella anliiggningstillgéngar

Forvirvade immateriella tillgingar redovisas som tillgangar i
balansrikningen. Immateriella tillgdngar som forvirvats separat
tas initialt upp till anskaffningsvirdet. Kostnaden f6r immateriella
anliggningstillgingar vid ett foretagsforvirv utgors av det verk-
liga virdet vid tidpunkten for forvirvet. Direfter tas immateriella
tillgdngar upp till anskaffningsvirdet minus eventuella ackumule-
rade avskrivningar och nedskrivningar. Internt genererade
immateriella tillgingar aktiveras inte och utgifter f6r dessa avriknas
mot vinsten under det ir di utgiften uppstir, med undantag av
aktiverade utvecklingskostnader (se nedan).

Nyttjandeperioden f6r Koncernens samtliga immateriella
tillgdngar har bedémts vara begrinsad. Immateriella tillgéngar
med begrinsad nyttjandeperiod skrivs av 6ver den faststillda
nyttjandeperioden och provas for nedskrivning nir det finns
indikation pi ett nedskrivningsbehov. Avskrivningsperiod och
avskrivningsmetod for en immateriell tillgdng omprévas dtmins-
tone vid slutet av varje rikenskapsar. Forindringar i férvintad
nyttjandeperiod eller férvintat nyttjandemdonster av framtida
ekonomiska fordelar férknippade med tillgdingen beaktas genom
att indra avskrivningsperiod eller avskrivningsmetod, nir si
erfordras, och behandlas som férindringar i redovisningsmissiga
uppskattningar. Avskrivningskostnaden redovisas i resultatrik-
ningen i den kostnadskategori som motsvarar den immateriella
tillgdngens funktion.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Utgifter for utveckling ska, i enlighet med IAS 38 Immate-
riella tillgingar, aktiveras och redovisas i balansrikningen
om vissa kriterier ir uppfyllda, medan utgifter for forskning
kostnadsfors nir de uppstir. En immateriell tillgdng base-
rad pi kapitaliserade utvecklingskostnader redovisas endast
nir Koncernen kan visa att det dr tekniskt genomforbart att
fullborda den immateriella tillgingen si att den kommer att
vara tillginglig f6r anvindning eller forsiljning; sin avsikt att
fullborda och sin férméga att anviinda eller silja tillgingen;
hur tillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska
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fordelar; resurstillgidngen for ett fullbordande samt forma-
gan att pé ett tillforlitligt sitt mita utvecklingskostnaderna.
Koncernen har hittills kostnadsfért alla utvecklingskostnader
nir de uppkommer eftersom kriterierna for aktivering inte
har uppfyllts.

Materiella anliggningstillgangar
Materiella anliggningstillgingar tas upp till anskaffningsvirde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumule-
rade nedskrivningar. I anskaffningsvirdet ingar, utéver inképspris,
utgifter som ar direkt hinférliga till att mojliggora tillgdngens
anvindning. Skillnaden mellan kostnad och beriknat restvirde
skrivs av linjirt 6ver tllgingens bedomda nytgjandeperiod.
Materiella anldggningstillgingars redovisade virde bedoms
avseende virdenedging nirhelst hindelser eller f6rindringar i
forhillanden indikerar att det redovisade virdet inte ir dtervin-
ningsbart. Tillgdngarnas restvirden och bedémda nyttjandepe-
riod provas, och justeras vid behov, i slutet av varje rikenskapsar.

Avskrivningar av anliiggningstillgangar

Materiella och immateriella anliggningstillgingar skrivs av
linjirt over tillgdngens bedémda nyttjandeperiod, baserat pa
tillgdngarnas anskaffningsvirde enligt f6ljande.

Ar

Licenser 3-10
Loborotorieutrustnng A
Lokalombyggnader, IT-utrustning och inventarier 4

Nedskrivningar av anliiggningstillgdngar

Vid varje redovisningstidpunkt bedéms huruvida det finns en
indikation p4 att en tillgdng kan ha minskat i virde. Om sidan
indikation foreligger bedémer Karo Bio tillgingens dter-
vinningsvirde. Om det redovisade virdet dr hogre n dter-
vinningsvirdet skrivs tillgdngen ned till detta belopp. Nedskriv-
ningar av anliggningstillgdngar i den l6pande verksamheten
redovisas som en kostnad i resultatrikningen i den kostnadskate-
gori som motsvarar funktionen hos tillgingen ifriga.

Investeringar och andra finansiella tillgangar

Finansiella investeringar inom ramen for IAS 39 Finansiella
instrument: Redovisning och virdering klassificeras antingen
som finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via
resultatrikningen, ldnefordringar och kundfordringar,
investeringar som hélles till forfall eller finansiella tillgingar
som kan siljas. Nir finansiella tillgdngar redovisas initialt
beriknas de till sitt verkliga virde plus direkt hinférliga
transaktionskostnader, utom fér kategorin finansiella till-
gingar virderade till verkligt virde via resultatrikningen for
vilka hinférliga transaktionskostnader redovisas i resultat-
rikningen. Klassificeringen av en finansiell tillgang bestims
vid det forsta redovisningstillfillet.
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Lénefordringar och kundfordringar ir icke-derivata finansiella
tillgdingar med faststillda eller faststillbara betalningar som inte
ir noterade pd en aktiv marknad. Sidana tillgingar redovisas tll
upplupet anskaffningsvirde med hjilp av effektivrintemetoden.
Vinster och férluster redovisas i resultatrikningen nir lineford-
ringar och kundfordringar tagits bort frin redovisningen eller
skrivits ned.

Valutaterminskontrakt

Karo Bio kan siikra kinda framtida kassafloden i utlindsk valuta
mot stora valutafluktuationer i enlighet med bolagets finanspolicy.
I detta avseende miste det finnas en viss nivi av sikerhet for att
beakta majliga transaktioner och dithérande kassafloden. Valuta-
kurssikring dstadkoms med valutaterminskontrakt. Enligt IAS

39 ska alla derivatinstrument virderas till verkligt virde, av Karo
Bio definierat som marknadsvirdet. De sikringsinstrument som
kan anvindas av Karo Bio uppfyller inte kraven for sikringsredo-
visning enligt IAS 39. Klassificeringen av dessa instrument leder
dirmed till att de virderas till verkligt viirde i balansrikningen och
att forindringar av det verkliga virdet redovisas i 6vriga rorelse-
intikter och -kostnader.

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar bestir av placeringar i penningmarknads-
instrument, obligationer med hég likviditet och en 16ptid pd hogst
fem &r samt placeringar i obligations- och rintefonder med hég
likviditet. Kortfristiga placeringar klassificeras som finansiella
tillgdngar som virderas till verkligt viirde via resultatrikningen
(finansiella tillgdngar som innehas f6r handelsindamaél). Detta
innebir att tillgdngarna redovisas till verkligt virde i balansrik-
ningen, definierat som marknadsvirdet.

Forindringar i det verkliga virdet redovisas i finansnettot i
resultatrikningen. Kép och forsiljningar av kortfristiga place-
ringar redovisas per transaktionsdagen, den dag da Karo Bio
forbinder sig att kopa eller silja tillgingen.

Skattning av verkligt virde pa finansiella tillgingar

somm virderas till verkligt virde

Frin och med den 1 januari 2009 tillimpar Koncernen
dndringen av IFRS 7 for finansiella instrument som virderas till
verkligt virde i balansrikningen. Dirmed krivs upplysningar om
virdering till verkligt virde per nivd i foljande virdehierarki:

* Nivé 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for
identiska tillgdngar eller skulder.

® Niva 2: Andra observerbara data for tillgingen eller skulden
in noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (som
prisnoteringar) eller indirekt (hirledda frin prisnoteringar).

® Niva 3: Data for tillgingen eller skulden som inte baseras pa
observerbara marknadsdata.
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Enligt Karo Bios finanspolicy ska placering av Koncernens medel
goras i sidana finansiella instrument som klassas som nivé 1. Det
verkliga virdet pd dessa finansiella instrument som handlas pa en
aktv marknad baseras pé noterade marknadspriser pi balansdagen.
En marknad betraktas som aktiv om noterade priser frin en bérs
eller annan aktor finns litt och regelbundet tillgingliga och dessa
priser representerar verkliga och regelbundet forekommande
marknadstransaktioner p armslingds avstind. Se dven not 28.

Kundfordringar och évriga fordringar

Kundfordringar, som vanligtvis forfaller till betalning efter 30
dagar, redovisas och bokfors till fakturerat belopp efter avdrag
for osikra fordringar. Nedskrivningar gorsi de fall d det finns
sakliga bevis for att Karo Bio inte kommer att kunna driva in sina
fordringar.

Likvida medel

Likvida medel i balansrikningen bestdr av kassa och bankdill-
godohavanden samt kortfristiga placeringar med en vid forvirvet
dterstiende 16ptid om hogst 90 dagar. Ovriga kortfristiga place-
ringar redovisas som finansiella tillgingar virderade till verkligt
virde via resultatrikningen. Se not 16 och not 28 for ytterligare
information om klassificeringen av bolagets placeringar.

I Koncernens kassaflodesanalys bestér likvida medel av likvida
medel enligt definitionen ovan. Kassaflodesanalyserna for varje ar
visar direkta kassafloden frin investerings- och finansieringsakt-
viteter. Rorelsens kassaflode baseras pa den indirekta metoden.

Avsiittningar

Avsittningar redovisas nir Koncernen har ett legalt eller formellt
dtagande som ett resultat av en intriffad hindelse, och nir det dr
troligt att ett utflode av resurser kommer att krivas for att reglera
dtagandet samt en tllforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.
Kostnader som hinfor sig till avsittningar redovisas i resultatrik-
ningen netto efter eventuell gottgérelse.

Pensionskostnader och dvriga utféstelser om forméner
efter avslutad anstiillning

Anstillda i Sverige ir berittigade till lders- och familje-
pension i enlighet med I'TP-planen. Ataganden for dessa
pensioner tryggas genom en forsikring i Alecta. Enligt ett ut-
talande (UFR 3) frin Radet {6r finansiell rapportering ir detta
en féormansbestimd plan som omfattar flera arbetsgivare.
Karo Bio har inte haft tillgdng till sidan information som gér
det mojligt att redovisa planen som en férmansbestimd plan.
Pensionsplanen enligt I'TP som tryggas genom en forsikring
i Alecta redovisas dirfor, i enlighet med IAS 19 Ersittningar
till anstillda, som en avgiftsbestdmd plan. I en avgiftsbestimd
plan gors faststillda betalningar till en separat enhet och
didrefter foreligger inga legala eller formella forpliktelser att
betala ytterligare avgifter. Avgifter for pensionsforsikringar
tecknade i Alecta kostnadsférs det ir de avser.



Ersittningar vid uppsigning ska betalas nir anstillningen avslutas
fore den normala pensionsildern och en anstilld accepterar en
frivillig avgdng i utbyte mot denna ersittning. Karo Bio redovisar
ersittningar vid uppsigning nir bolaget bevisligen ér forpliktigat
attantingen avsluta anstillningen med nuvarande anstillda enligt
en detaljerad formell plan utan méjlighet till dterkallande, eller
avsitta ersittningar vid uppsigning som ett resultat av ett erbju-
dande for att uppmuntra frivillig avgang.

Leasing

Karo Bio har ingétt leasingavtal i den l6pande verksamheten
med tredje parter. Dessa avtal avser kontors- och labora-
torielokaler, laboratorieutrustning, personbilar och annan
utrustning. Leasingkontrakten ir klassificerade som antingen
finansiella eller operationella avtal beroende pé villkoren i
avtalet.

I ett finansiellt leasingavtal 6verfors i allt visentligt de eko-
nomiska riskerna och férdelarna som foljer med dgandet av det
leasade foremalet till Karo Bio. Alla andra leasingavtal anses vara
operationella.

Finansiell leasing redovisas di avtalet ingds till verkligt virde
pa leasingobjektet eller, om ligre, nuvirdet av minimileaseavgiften.
Utrustning redovisas silunda som en tillgdng och nuvirdet av
framtida minimileaseavgifter redovisas som en skuld. Leasingav-
gifter fordelas mellan finansieringsavgifter och minskning av
leasingskulden f6r att fi en fast rintesats pd det utestiende saldot.
Finansieringskostnaderna belastar resultatet.

Tillgdngar enligt finansiella leasingavtal skrivs av 6ver den kor-
taste perioden av beriknad nyttjandetid och leasingavtalets loptid,
om detinte gir att med rimlig sikerhet faststilla att dganderitten
6vergdr till Koncernen vid slutet av leasingperioden. Materiella
anliggningstillgdngar skrivs avi enlighet med vad som beskrivs
under rubriken Avskrivningar av anliggningstillgdngar.

Leasingbetalningar avseende operationella leasingavtal kost-
nadsférs i den period de avser.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Karo Bio har {6r nirvarande inga aktierelaterade incitament-
prograrn.

Segmentrapportering

Rorelsesegment ska rapporteras pi ett sitt som Gverens-
stimmer med den interna rapportering som limnas till den
hogste verkstillande beslutsfattaren. Den hogste verkstillande
beslutsfattaren dr den funktion som ansvarar {or tilldelning av
resurser och bedémning av rorelsesegmentens resultat.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

IKaro Bio har denna funktion identifierats som koncernens
ledningsgrupp. Karo Bios verksamhet omfattar endast en
rorelsegren; forsknings- och utvecklingsverksamhet avseende
likemedelsframtagning, och Koncernens rapporter 6ver resultat,
finansiell stillning, kassaflden och f6rindringar i eget kapital,
samt tillhérande noter avser detta enda segment.

MODERBOLAGET

Moderbolagets drsredovisning upprittas i enlighet med &rs-
redovisningslagen, Ridet for finansiell rapporterings rekom-
mendation RFR 2 och uttalanden frin Ridet f6r finansiell
rapportering. Moderbolagets redovisnings- och virderings-
principer 6verensstimmer med Koncernens med undantag av
leasing. I Moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal som
om de vore operationella.

KARO BIO ARSREDOVISNING 2012
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NOTER

Noter

NETTOOMSATTNING

Nettoomsdttningen for 2012 utgjordes av forskningsbetalningar frén samarbetsprojekt. Fér 2011 och 2010 finns ingen redovisad nettoomsdttning.

PERSONAL SAMT ERSATTNING TILL STYRELSEN OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

All personal i Koncernen dr anstdlld av Moderbolaget. Foljaktligen dr informationen nedan densamma f6r Moderbolaget och Koncernen.

MEDELANTALET ANSTALLDA 2012 20mn 2010
Antal Varav Antal Varav Antal Varav
anstdllda mdn anstéllda mén anstdllda mdn
Huddinge, Sverige 51 28 68 34 68 34
Totalt 51 28 68 34 68 34
LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH 2012 20mn 2010
SOCIALAKOSTNADER el cocoo S IR e e
Sociala Sociala Sociala
kostnader kostnader kostnader
Loner (varav Loner (varav Loner (varav
och andra pensions- och andra pensions- och andra pensions-
ersdttningar kostnader) ersdttningar kostnader) ersdttningar kostnader)
Styrelse och verkstdllande direktor 3190 1450 8601 3589 4715 2072
(507) (811) (492)
Ovriga anstdlida 35313 18006 45921 23709 41229 23278
(5036) (7364) (7869)
Summa 38503 19 456 54522 27298 45944 25350
(5543) (8175) (8361)

Av l6ner och andra ersdttningar avser 2 205 KSEK (4 345 respektive 3 474) verkstdllande direktor.

ERSATTNING TILL STYRELSEN
Styrelsen bestdr av fem ledamoter som utsetts pd drsstdmman och tvd ledaméter
med en suppleant som utsetts av arbetstagarorganisationen.

Till styrelsens ordférande utgér drligt arvode om 420 KSEK, till envar av
ovriga ledamater, som inte dr anstdllda eller innehar konsultuppdrag i bolaget,
150 KSEK baserat pé beslut pd drsstdmman 2012. Under 2012 utbetalades totalt
956 KSEK (1017 respektive 1 215) som styrelsearvoden. Styrelseledamoter ersdtts
for direkta kostnader, sdsom resekostnader. Arsstamman 2011 beslutade om
ersdttning om 120 KSEK for kommittéarbete for 2010. Efter drsstdmman 2010 har
allt kommittéarbete utforts av styrelsen i sin helhet. Arsstdmman 2012 beslutade
ddrfor attinget kommittéarvode ska utbetalas.

Ingen annan ersdttning har kostnadsforts eller utbetalats till styrelsens
medlemmar eller av dem dgda bolag under 2012. Tvd av styrelseledamoterna
har under 2010 utfort vissa konsulttjanster till Karo Bio utanfor ordinarie
styrelsearbete, bland annat infattande dataanalys och radgivning i prekliniska
projekt och tjanster i samband med rekrytering av ny verkstdllande direktor,
motsvarande ett faktureringsvdrde om totalt 320 KSEK. DA ersdttning for sGda-
na av styrelseledamot tillhandahdlina konsulttjanster inte omfattades av de av
drsstémman 2010 antagna riktlinjerna fér ersattningar till ledande befattnings-
havare, godkdndes detta av drsstdmman den 27 april 2011. Total kostnadsférd
ersdttning avseende 2012 till varje enskild styrelseledamot specificeras i
tabellen pé ndsta sida.
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ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsen har beslutat att denna i sin helhet, férutom VD, efter Grsstdémman
den 24 april 2010 ska fullgéra de uppgifter som dligger en ersdttningskommitté
och ddrmed handha samtliga frégor avseende ledande befattningshavares
ersdttningar och férmaner.

Riktlinjerna for ersattningar till ledande befattningshavare som faststdllts pa
arsstdmman 2012 och styrelsens forslag till riktlinjer som ska faststdllas pé drs-
stdmman 2013 presenteras i forvaltningsberdttelsen. Nedan dr en beskrivning
hur riktlinjerna tilldmpats under 2012.

Ledande befattningshavare erhdller en fast ménadslén och vissa ledande
befattningshavare har under 2012 dtnjutit formdéner som tjanstebil och hdlso-
vardsforsdkring. Under 2012 har inga ledande befattningshavare omfattats av
ndgot bonusprogram. Vidare dtnjuter ledande befattningshavare pensionsfor-
mdner i enlighet med ITP-planen i likhet med &vriga svenska anstéllda, ominte
annat angivits nedan. Pensionsformaner baseras pd en pensionsdlder om 65 dr
och ar livsvariga. Utbetald I6n inklusive bonus dr pensionsgrundande. ITP-planen
erbjuder inga pensionsférmdner pa drsinkomster dverstigande fér ndrvarande
1638 KSEK.



Ledande befattningshavare dr berdttigade att deltaga i de Koncern-
overgripande aktierelaterade incitamentsprogram som férekommer. Per
den 31 december 2012 innehade verkstdllande direktdr Per Bengtssoninga
personaloptioner i Karo Bio. Ovriga ledande befattningshavare innehade till-
sammans personaloptioner motsvarande O aktier (O respektive 11 768).
Ingen tilldelning skedde under 2012. Se dven not 27 Optionsprogram

for ytterligare information.

Vid utgéngen av 2012 utgjordes ledande befattningshavare utover verkstdl-
lande direktéren av fyra (fyra) personer, av vilka tva (tva) dr kvinnor. Personerna
dr Maria Sjoberg, forskningschef med ansvar for preklinisk forskning och
utveckling; Henrik Palm, finansdirektor samt ansvarig fér personalfrdgor; Maria
Ohlander, chef fér klinisk utveckling och requlatoriska frégor, samt Lars Ohman,
affdrsutvecklingschef.

AVTAL OM AVGANGSVEDERLAG

Verkstdllande direktéren har en uppsdgningstid om sex ménader och rétt till
avgdngsvederlag motsvarande sex ménadsloner vid uppsdgning frén foretagets
sida. Ovriga ledande befattningshavare har en uppségningstid om sex manader,
utan rdtt till ytterligare avgéngsvederlag.

ERSATTNINGAR OCH ANDRA FORMANER UNDER ARET TILL

NOTER

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Karo Bio har inte beviljat ndgra I&n, garantier eller borgensforbindelser till eller
till forman for ndgon av bolagets styrelseledamoter, ledande befattningshavare
eller revisorer. Férutom de nedan och under rubriken £rsdttning till styrelsen
angivna undantagen har ingen av bolagets styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare deltagit direkt eller indirekt i ndgra affdrstransaktioner med
bolaget under nuvarande eller tidigare rdkenskapsdr. Ingen av bolagets revisorer
har deltagit i sGdana transaktioner.

Prof. Jan-Ake Gustafsson, som var styrelsesuppleant i Karo Bio fram till
och med drsstamman 2007, har tidigare varit verksam vid Institutionen for
Biovetenskaper och Ndringsldra vid Karolinska Institutet, som Karo Bio hade
ett forskningssamarbete med. Gustafsson utfor ocksé vetenskapliga konsult-
tjdnster for bolaget. Gustafsson har inte erhdllit ndgot styrelsearvode, men for
konsulttjdnsterna har Karo Bio betalat totalt 208 KSEK (500 respektive 500).
Avtalet om konsulttjéinster med Gustafsson upphdrde under 2012.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE Styrelsear- B Aktie- B
vode/ Rorlig Ovriga relaterade Ovriga Pensions-

KSEK Grundlén ersdttning formdner  ersdttningar  ersdttningar kostnader Summa
Styrelsen - 7 ) ) -
Géran Wessman - 7 ) 445 ) - - - - - 445
PerBengtsson 7 ) - - - - - - | - -
Christer Fahraeus ) ) 160 - - - - - | 160
Anders Waas 7 ) 160 ) - - - - - | 160
Per-Anders Johansson 7 ) 100 ) - - - - - | 100
Elisabeth Lindner (ledamot tom érsstdmrmon 2012) ) 60 ) - - - - - | 60
JanN. Sandstrém (ledamot tom 6rsstijmmcm 2012) ) 60. - - - - - 60
Ledande befattningshavare

Per Bengtsson, verkstdllande direktor 2205 ) - 18 ) - - 506 | - 2728
Andra ledande befattningshavare (4 personer) 3921 - 59 - - 1044 5024
Summa 7m - 77 - - 1550 8738

Kommentarer till tabellen:

- Ovriga férmdner bestdr huvudsakligen av fsrmansbilar och sjukforsdkringar.

- Pensionskostnader avser de kostnader som pdverkat resultatet for aret i
enlighet med IAS 19. Se Redovisnings-och vérderingsprinciper och not 3 for

ytterligare information om villkor och férutsdttningar avseende pensions-
formaner.

- Ovriga ersdttningar utgdrs i huvudsak av avgéngsvederlag till befattnings-
havare som ldmnat bolaget under 2012.

KARO BIO ARSREDOVISNING 2012
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PENSIONSKOSTNADER

Z\togonden for &lders- och familjepension i enlighet med ITP-planen tryggas
genom en forsakring i Alecta. Arets avgifter fér pensionsforsakringar som dr teck-
nade i Alecta uppgdr till 1 590 KSEK (2 734 respektive 2 101) och till 3 353 KSEK (5
441 respektive 6 259) till andra pensionsinstitut i enlighet med ITP-planen.
Alectas overskott kan fordelas till forsdkringstagarna och de forsdkrade. Vid
drets utgdng uppgick Alectas Gverskott i form av den kollektiva konsoliderings-

RORELSENS KOSTNADER FORDELADE PA KOSTNADSSLAG

Rorelsens kostnader fordelas pd kostnadsslag enligt nedan.

nivan till 129 procent (113 respektive 146). Den kollektiva konsolideringsnivén
utgdrs av marknadsvdrdet pd Alectas tillgdngar i procent av forsdkringsd-
taganden berdknade enligt Alectas forsakringstekniska berdkningsantaganden,
vilka inte dverensstdmmer med IAS 19 Ersdttningar till anstdllda. Se Gven Redo-
visnings- och vdrderingsprinciper avseende pensioner ovan.

... Koncernen o Moderbolaget
2012 201 2010 2012 201m
Avskrivningar -1748 -2409 ) —-2930 ) -1515 —-1535
Personalkostnader -58033 -82873 —72127 -58033 —82873
Lokalkostnader -9 661 -10288 -9997 -9 661 -10288
Externa kostnader 7 —63530 —134548 -77197 _—b4an4. -135422
Ovriga rérelseintdkter och -kostnader 51 —-1041 412 51 -1041
-132921 —-231159 -161839 —133272 —-231159
AVSKRIVNINGAR
Avskrivning férdelas pa Karo Bios funktioner och tillg@ngsslag enligt nedan.
e Koncernen Moderbolaget
Not 2012 20n 2010 2012 201
Funktion
Administrationskostnader 7 333 | 389 ) 349 ... 333 | 389
Forsknings- och utvecklingskostnader 1415 2020 2581 1182 1146
1748 2409 2930 1515 1535
Tillgéngsslag
Licenser B 7 B .12 - - 545 - | -
Inventarier 13 1748 2409 2385 1515 1535
1748 2409 2930 1515 1535
OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH -KOSTNADER
... Koncernen o Moderbolaget
2012 201 2010 2012 20m
Valutakursvinster- och f6rluster, netto —288 -1041 412 —288 1041
Ovrigt 339 - - 339 -
51 -1041 412 51 -1041
RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER
. Koncernen . ... Moderbolaget
2012 201 2010 2012 20m
Ranteintdkter, realisationsresultat och utdelningar frén kortfristiga placeringar 1818 5322 1098 1818 5322
Orealiserade vinster och forluster vid marknadsvdrdering -308 599 -296 -308 599
1510 5921 802 1510 5921
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RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Koncernens rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till 15 KSEK
(1388 respektive 2 500). Av beloppet for 2011 avser 1370 KSEK kostnad for
justering av det ECF-avtal som bolaget ingick 2010. Av beloppet for 2010 avser
2 440 KSEK ett engéngsbelopp om 1 procent av den Equity Credit Facility (ECF)
som bolaget ingick avtal om 2010. Eftersom ECF:ens utnyttjande dr villkorat

av framtida stdmmobeslut har detta engéngsbelopp redovisats som kostnad

SKATT

Eftersom Karo Bio redovisar forlust vid inkomstbeskattningen betalar bolaget
for ndrvarande inte inkomstskatt. Karo Bio har inte redovisat négra uppskjutna
skattefordringar hdnforliga till outnyttjade forlustavdrag dé det, enligt defi-
nitionenilAS 12, inte finns faktorer som dvertygande talar for att tillrdckliga
skattepliktiga dverskott kommer att finnas.

NOTER

i resultatrdkningen. Resterade post om 15 KSEK (18 respektive 60) bestdr av
kostnadsrénta pd bankkonton och rintekostnad avseende finansiell leasing (se
vidare not 20). Fér Moderbolaget uppgick rdntekostnaderna till 3 (1374) varav
beloppet for 2011 avser 1370 kostnad for ECF-avtalet medan det resterande
beloppet for om 4 KSEK avser bankrdnta. For 2012 avser hela beloppet kost-
nadsrdnta for bankkonton.

Vid rikenskapsdrets utgéng uppgick Moderbolagets outnyttjade forlustavdrag
till 2 238 MSEK (2 136 respektive 1909). F&r svenska aktiebolag foreligger ingen
tidsmassig begrdnsning for méjligheten att kunna utnyttja forlustavdrag.

AVSTAMNING MELLAN FAKTISK OCHNOMINELLSKATT Koncernen it ] Moderbolaget
2012 20mn 2010 2012 20m
Redovisat resultgtfi)’re skatt 7 - 7 —7987254 | —226 626 ) —1763 537 ) 7—7987592 | -226 612
Skatt enligt nominell skattesats 26,3 % (26,3% respektive 28,0%) 25841 59603 43010 25930 59599
Skatteeffekt fr(‘inqurugsgi\lo ej kostnadsfdrdo poster 1 161 | 7 - 7 8997 ) 1 161 | -
Skatteeffekt fr(‘inqndro ej avdragsgilla poster - 527 | 7 -65 ) 7 -62 ) - f27 | -65
Skatteeffekt fran skattefordringar som ej dsatts vdrde -26975 -59538 —51945 -27064 -59534
Skatt pd redovisat resultat 0 0 0 0 0

ARETS RESULTAT

Hela resultatet dr hdnforligt till Moderbolagets aktiedgare,
inget minoritetsintresse foreligger.

RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie berdknas som resultat fér dret i relation till vigt genom-
snitt av antal utestGende aktier under Gret. Teckningsoptioner ger ej ndgon

ANTAL UTESTAENDE AKTIER

(000)

utspddningseffekt i dessa berdkningar avseende perioden 2010-2012 eftersom
konvertering av dem skulle medféra en férbdttring av resultatet per aktie for
dessa dr. Uppgifter per aktie har berdknats baserat pa féljande antal aktier.

2012 201 2010
Vagt genomsnitt under dret 387064 387064 242334
Vid drets slut 387064

Antalet aktier respektive Gr fére foretrddesemissioner har justerats for
fondemissionselementet i dessa fortradesemissioner enligt IAS 33
Resultat per aktie.

LICENSER OCH LIKNANDE RATTIGHETER

Licenser och liknande rdttigheter bestdr av exklusiva rattigheter till teknologier
licensierade under 2001 fran Duke University i Durham, North Carolina, USA och
licenser frén University of California, San Francisco avseende vetenskapliga

387064 387064

rdttigheter som forvarvades 1996. Under 2007 gjordes en uppfdljningsinveste-
ring om 3 460 KSEK i en licens frdn Duke University, i enlighet med gdllande avtal.

Koncernen Moderbolaget

2012 201 2010 2012 201
Ingdende Unskoffningsvdrde 33779 | 733 779 ) 33 779 ) 7747719 | 74719
Forvarv = - - = -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 33779 33779 33779 74719 74719
Ingdende avskrivningar 33779 | -33719 ) —-33234 - ~—74719 | -74719
Arets avskrivningar = - —545 = -
UtgGende ackumulerade avskrivningar -33779 -33779 -33779 -74719 -74719
UtgGende restvirde 0 0 0 0 0
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NOTER

INVENTARIER
e Koneernen . Moderbolaget

2012 20m 2010 2012 20m
IngGende anskaffningsvarde 18506 76846 75703 70366 68706
Forvary k3T 3402 1182 288 3402
Forsaljningar och utrangeringar -3735 -1742 -39 —3735 —1742
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 75408 78506 76 846 66 919 70366
Ingdende avskrivningar .. —72948 | —72 261 o -69 915 - —54 954 | -65142
Forsdliningar och utrangeringar .. 3058 | Clree 39 - 3058 | 1723
Arets avskrivningar -1748 -2409 —2385 -1515 —-1535
Utgdende ackumulerade avskrivningar -71637 —72948 —72 261 —-63410 —64 954
Utgdende restvirde 377N 5558 4585 3509 5412

Laboratorieutrustning med ett bokfért virde i Koncernen uppgdende till 262 KSEK (146 respektive 1 020) har finansierats med finansiella leasingavtal.

ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget

2012 20m

Ing@ende anskaffningsvdrde 4350 4350
Arets anskaffningar 50 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 4400 4350
IngGende nedskrivningar —4250 —4250
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -4 250 -4 250
Utgdende bokfort virde 150 100
Namn Site Org.nr. Agarandel,% Antal andelar Bokfort viirde
Karo Bio Research AB o - Huddinge, Sverige » ) 556588-3641 » ) ) oo » ) ) 1000 o 7 ) oo
Karo Bio Discovery AB o ) Hudrdinge,VSvenge » ) 75568780—1541 B ) ) ) lDQ » ) ) 750 OQD o 7 7 7 50

FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

o Koncernen ... . Moderbologet

Belopp per den 31 december 2012 20Mm 2010 2012 20m
Forutbetalda hyror 1746 2109 1985 L 2109
Forutbetalda er;ﬁjknngor I 389 | 7 506 o 541 - 389 | SQ6
Forutbetalda licenser och andra [T-relaterade kostnader I 639 | 666 o 1291 639 | 666
Ovriga 8127 1183 2295 8127 1183
10901 4464 6212 10901 4464

FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN
Finansiella tillgdngar vdrderade till verkligt vérde via resultatrdkningen bestdr av

placeringar i obligationer med hog likviditet och en 16ptid vid anskaffningstidpunkten
pd mer dn 90 dagar men hogst fem dr.
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LIKVIDA MEDEL

NOTER

.. Koncernen . .........Moderbolaget
Belopp per den 31 december 2012 201 2010 2012 20m
Kortfristiga p\ace(ingor med en |6ptid kpymre @n 90 dagar - 9931 7 - - 9 931
Kassa och banktillgodohavanden 28024 33822 325486 27964 33812
Likvida medel 28024 43753 325486 27964 43743
EGET KAPITAL

Aktiekapitalet bestdr av 387 063 972 aktier (387 063 972 respektive
387063 972) med ett kvotvirde om 0,02 SEK (0,50 respektive 0,50). Den

27 april 2012 beslutade Bolagsstdmman att sdtta ned aktiekapitalet till 7,7
MSEK. Under december 2012 genomférdes en nyemission med foretradesrdtt
for befintliga aktietigare som resulterade i 108 883 397 nya aktier till 435 947 369
aktier och en 6kning av aktiekapitalet om 2 178 KSEK (varav 2 178 KSEK avser
aktier registrerade i januari 2013) till 9 919 KSEK (varav 7 741 KSEK var regist-
rerat vid utgdngen av 2012 och 2 178 KSEK registrerades i januari 2013). Totalt
genererades 28 249 KSEK netto efter transaktionskostnader om 4 416 KSEK.
Under 2010 genomfdrdes en nyemission med foretrddesrdtt for befintliga aktie-
dgare som resulterade i 232 238 383 nya aktier och en 6kning av aktiekapitalet
om 116 120 KSEK (varav 114 181 KSEK avser aktier registrerade 2010 och 1939

LANGFRISTIGA SKULDER
Posten Langfristiga skulder i balansridkningen omfattar endast framtida betal-

ningar av leasad utrustning. Ingen av de I&ngfristiga skulderna forfaller senare @n
fem dr efter balansdagen. Se vidare not 20.

FINANSIELL LEASING

KSEK avser aktier registrerade i januari 2011) till 193 532 KSEK (varav 191 593
KSEK var registrerat vid utgdngen av 2010 och 1 939 KSEK registrerades i januari
201).Totalt genererades 290 926 KSEK netto efter transaktionskostnader om
34 208 KSEK. Under 2009 genomférdes en nyemission med foretrddesratt for
befintliga aktiedgare som resulterade i 38 706 397 nya aktier och en 6kning av
aktiekapitalet om 19 353 KSEK till 77 413 KSEK. Totalt genererades 150 241 KSEK
netto efter transaktionskostnader om 16 196 KSEK.

Vid drets utgdng fanns inga utestdende teckningsoptioner. Inga teckningsoptio-
ner har konverterats under 2010, 2011 eller 2012.

| enlighet med styrelsens utdelningspolitik kommer styrelsen att foresld drs-
stdmman den 7 maj 2013 att ingen utdelning Idmnas for rikenskapséret 2012.

Nuvdrdet av framtida minimileaseavgifter redovisas som en skuld i balansrdkningen. SGdana betalningar forfaller enligt nedan.

o Koncermen o ...
Belopp per den 31 december 2012 20M 2010
Inom ett dr 277 229 889
Senare énettmeninomfemar - - 470
Senare dnferrnrc‘rﬁrr 777777777 - - .
277 229 1359

Variabla avgifter, det vill sdga skillnaden mellan rdnta vid avtalets ingéng och
erlagd réinta, som inkluderats i rérelsens kostnader under dret uppgdr till 8 KSEK
(48 respektive 63 ). Finansiella leasingavtal har under dret tecknats for 350
KSEK (- respektive —). Finansiella leasingavtal avser laboratorieutrustning med
ett bokfort varde uppgdende till 262 KSEK (146 respektive 1020).

Réntan i avtalen dr rorlig och kopplad till det allménna svenska rdnteltget. Karo
Bio har ratt att forlanga leasingperioden eller forvarva, direkt eller indirekt via
annat bolag, utrustningen till ett férutbestdmt pris vid avtalsperiodens utgdng.

KARO BIO ARSREDOVISNING 2012
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NOTER

UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

s Koncernen .. ... Moderbolaget

Belopp per den 31 december 2012 20m 2010 2012 20m
Upplupna persono\reloterade poster 37487 14 499. 8186 3487 14 499
Forutbetalda intdkter 10389 20778 - 10389 20778
Upplupna forsknrmgs— och utvecklwngskdsmader 2 884 6707 . 5540 2 884 6707
Ovriga poster ' 1509 483 3520 1509 483
18269 42 467 17 246 18269 42 467

ANSVARSFORBINDELSER OCH ANDRA EVENTUALFORPLIKTELSER

Under1995-1997 delfinansierade Industrifonden Karo Bios forskning avseende
IGkemedelssubstanser fér behandling av héga kolesterolhalter med 24 MSEK.
Erhéllet belopp intdktsfordes under denna period. Aterbetalning av mottaget
belopp jamte ranta (diskonto plus 6 procent per dr) skulle enligt avtalet ske
genom en royalty om 15 procent pé Karo Bios intdkter fran skéldkdrtelhormon-
projekt (inklusive eprotirome) till och med @r 2010. Efter fullgjord Gterbetalning
skulle en reducerad royalty om 7 procent betalas pé intdkter inom omrédet till
och med 31 december 2010. Som ansvarsférbindelse redovisades intdktsfort
belopp jdmte upplupen ranta med avdrag for kostnadsford royalty. Karo Bios
skyldigheter att betala denna ansvarsférbindelse upphorde i och med utgéngen
av den 31 december 2010, 0 KSEK (O respektive 64 228) .

Avtalen med de tidigare samarbetspartnerna Abbot Laboratories och Bristol-
Myers Squibb dr alltjamt giltiga, trots avsaknaden av aktiva samarbetsprojekt.
Samarbetsavtalen har varierande villkor i hdndelse endera parten dnskar avsluta
sitt deltagande i det aktiva samarbetet.

TILLAGGSINFORMATION KASSAFLODESANALYS

Vissa situationer stipulerar msesidiga réttigheter for deltagande i den andra
partnerns framtida intdkter frén ett avslutat samarbete eller Gterlémnad
substans. Betrdffande avtalet med Bristol-Myers Squibb och substansen KB2115
(eprotirome) foreligger en skyldighet for Karo Bio att vidarebefordra en del av
sina framtida intdkter fran substansen till Bristol-Myers Squibb, dels i form av
en viss andel av engdngsbetalningar frén en samarbetspartner, dels i form av
royalty pd framtida férsdljning av produkten pd marknaden.

Hdrut6ver har Karo Bio ingdtt avtal med ett fétal andra externa partner som
ger dem rdtt till royalty- respektive milstolpsbetalningar hanférliga till Karo Bios
framtida intdkter. Ett avtal ger motparten rdtt till en milstolpsbetalning och
royaltybetalningar hdnforliga till Karo Bios framtida intdkter relaterade till USA
frén indikationer inom skoldkortelhnormonomrddet. Dessa betalningar utgor
sammantaget en begrdnsad andel av Karo Bios framtida intdkter inom detta
omrdde. Ett annat avtal ger motparten rétt till royaltybetalningar om 5 procent
av Karo Bios framtida intdkter frén vissa indikationer inom GR-omrddet.

......................... Koncernen ... .. Moderholaget

2012 20Mm 2010 2012 201

Erhdllenrénta 3040 6410 3285 3040 6410
Betald rénta -3 —1374 —2443 -3 | -1374

Betald inkomstskatt

OPERATIONELL LEASING

Leasingkostnaden for dret uppgick till 6 535 KSEK (6 827 respektive 7 351) for
Koncernen och 6 842 KSEK (7 702) f6r Moderbolaget. Framtida minimilease-
avgifter pd ej uppsdgningsbara avtal forfaller enligt nedan. De flesta avtalen

omfattar avgift som antingen dr indexreglerad eller baseras pd rorlig rénta.
Leasingkontrakten avser laboratorie- och kontorslokaler, laboratorieutrustning
samt personbilar.

e Koncernen _ Moderbolaget
Belopp per den 31 december 2012 201 2010 2012 20mn
Inom ett dr 5832 6654 6786 5948 6873
Senare n ett men inom fem &r 16038 4991 1792 16038 4991
Senare dn fem Gr - - - - -
21870 1645 18578 21986 11864

INKOP OCH FORSALJNING MELLAN KONCERNFORETAG

Karo Bio AB har inte kdpt tjdnster av dotterbolag under 2012, 2011 eller 2010.

KARO BIO ARSREDOVISNING 2012



NOTER

ARVODEN TILL REVISORER

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET (KSEK) 2012 20m
PwC

—Reviswonsuppdr:a:get 7 :485 455
-Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 138 | 148
-Skatterédgivning 43 -
-Ovriga tjéinster 148 70
Summa 814 673

OPTIONSPROGRAM

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM 2010

Arsstamman 2010 beslutade om ett teckningsoptionsprogram for ledande
befattningshavare. Styrelsen beslutade dock att inte fullfolja detta teck-
ningsoptionsprogram, varfor ingen tilldelning skett. Programmet omfattade
ursprungligen teckningsoptioner motsvarande 5 000 000 aktier, vilket efter
justering for effekter av foretréidesemissionen 2010 i enlighet med villkoren for

detta program motsvarar 7100 000 aktier. Teckningoptionerna dr utfardade till
det heldgda dotterbolaget Karo Bio Research AB.

PROGRAM 2003

Den 31 maj 2011 férfoll samtliga GterstGende utestGende teckningsoptioner
avseende ett tidigare personaloptionsprogram, Program 2003, motsvarande
732 640 aktier vid utgdngen 2010.

TILLDELNING AV PERSONALOPTIONER (MOTSVARANDE ANTAL AKTIER) 2012 20Mm 2010
Antal optioner 1 januari 0 138427 98395
Tilldelade = | ) - -
Effekt fran foretrddesemission = | ) - 42038
Inlosta = ) - -
Forfalina - —-138 427 -2 006
Utestdende 31 december 0 138 427
Av vilka oantastbara 0 138427
VAGT GENOMSNITTLIGT LOSENPRIS FOR PERSONALOPTIONER

SEK 2012 20m 2010
Utestdende vid periodens bérjan 0 13 ) 18
Effekt frén foretrddesemission = - 13
Forfalina under perioden 0 13 ) 13
Inlésta under perioden - - -
Utestdende vid periodens slut 0 0 ) 13
Inlésenbara vid periodens slut 0 0 ) 13

Den vdgda genomsnittliga dterstdende optiden for personaloptioner som var utestdende vid drets slut uppgick till 0 (O respektive 0,3) Gr med I6senkurser

iintervallet 11,00 till 14,40 SEK.

FINANSIELLA INSTRUMENT OCH RISKER SAMT KANSLIGHETSANALYS

FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Ldne- Finansiella tillgdngar

Koncernen ochkund- vdrderade till verkligt virde

KSEK fordringar via resultatrikningen Summa
31december 2012

Finansiella t\l\géngorvd(derode till verkligt vdrde via resultatrdkningen - 7 26049 | 26049
Kundfordfingor och ondyo fordringar (exkluswve interjmsfordmngor) 6371 ) 7 7 - 6 371
Likvida medel 28024 - 28024
Summa 34395 26 049 60444
31december 2011

Finansiella t\l\g&ngarvd(derode till verkligt vdrde via resultatrakningen - 7 114780 | 114780
Kundfordringar och andra fordringar (exklusive interimsfordringar) - 7 7 - 0
Likvida medel 43753 - 43753
Summa 43753 114780 158 533
31december 2010

F\nunswe\lq t\l\géngorvd(derode till verkligt vdrde viarresultotrdkningen - 7 7 69548 | 7E7>9 548
Kundfordfingor och ondyo fordringar (exkluswve interjmsfordmngor) 101 ) 7 7 - lVDl
Likvida medel 325486 - 325486
Summa 325587 69548 395135
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NOTER

Karo Bio dr, liksom alla affdrsforetag, utsatt for olika risker vilka fordndras over
tiden. Relevanta risker i Karo Bios fall kan delas upp i affdrsrisker och finansiella
risker. Karo Bios finanspolicy faststdller ansvarsiordelningen for finansverksam-
heten, vilka finansiella risker bolaget dr villigt att ta samt riktlinjer for hur sédana
risker ska minskas och hanteras. Den finansiella riskhanteringen &r centraliserad
och dr finansdirektorens ansvar. Policyn, som varje ar dr foremdl fér genomgdng
och godkdnnande av Karo Bios styrelse, har utformats for kontroll och hantering
av foljande risker:

- Valutarisk

- Finansieringsrisk

- Likviditetsrisk

- Ranterisk

- Kreditrisk i placeringar

VALUTARISK

Fordndringar i valutakurser paverkar Karo Bios resultat och egna kapital p&

olika satt:

- Resultatet pdverkas ndr intdkter och kostnader Gr denominerade
i olika valutor — transaktionsrisk

- Resultatet pdverkas ndr tillgdngar och skulder dr denominerade
i olika valutor — omrdkningsrisk

- Resultatet pdverkas ndr utldndska dotterbolags resultatrdkningar
rdknas om till svenska kronor — omrdkningsrisk

- Eget kapital pdverkas ndr utldndska dotterbolags balansrdkningar
rdknas om till svenska kronor — omrdkningsrisk

Operativa valutarisker
Karo Bio dr verksamt i en internationell bransch. Det mesta av koncernens in-
tdkter har varit denominerade i US dollar medan cirka 65 procent (58 respektive
78) av kostnaderna uppstdr i svenska kronor. Aterstoden av Karo Bios kostnader
dr till dvervdgande delen denominerad i euro, brittiska pund (GBP) och US dollar.
Detta leder till en exponering for valutafluktuationer, en kombination av bade
omrdknings- och transaktionsrisker. Karo Bios rapportvaluta dr svenska kronor.

Tabellen pd nésta sida visar effekten pd Karo Bios intdkter och rorelseresultat
om den svenska kronan stdrks med 10 procent. Ddrvid har bade omréknings-
och transaktionsrisker beaktats. Den totala effekten pd rorelseresultatet skulle
vara 1,4 MSEK (9,5 respektive 3,5).

Vid drssluten 2012, 2011 respektive 2010 foreldg inga terminsaffdrer, och
rorelseresultaten for dessa ér har inte pdverkats av ndgra férfallna termins-
affdrer.

Finansiella valutarisker

Valutarisker i finansiella floden som kan hdnforas till skulder och investeringar
minskas genom att placeringar gors i svenska kronor, sGvida inte en placering i
utlandsk valuta skulle utgdra sdkring for en befintlig exponering.

KARO BIO ARSREDOVISNING 2012

FINANSIERINGSRISK

Risken att bolaget inte kommer att ha kontinuerlig tillgéng till nddvandig finan-
siering definieras som finansieringsrisk. Frdn tid till annan har bolaget anskaffat
ytterligare kapital pd kapitalmarknaden for att sdkerstdlla tillrdckliga medel
med avseende pé bolagets verksamhet och stabilitet. Mdlet dr att alltid ha
kapital som mojliggor fortsatt drift i minst tolv ménader. En I6pande Gversyn av
finansieringsbehovet sker i kombination med en utvdrdering av kapitalmarkna-
dens utveckling for att bedéma finansieringsstrategier. Se dven under rubriken
Fortsatt drift i forvaltningsberdttelsen.

Den aktierelaterade kreditfacilitet som ingicks i samband med nyemissionen
2010 justerades under tredje kvartalet 2011 s@ att den kunde utnyttjas vid for
den tiden aktuell aktiekurs, vilket ej r mojligt till rédande aktiekurs. Mandatet
att utnyttja kreditfaciliteten kommer Grligen att understdllas bolagsstammans
beslut.

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisken avser risken for att bolaget inte har tillrdckliga medel tillgdngliga
for att betala kortfristiga forutsedda eller oforutsedda utgifter. Risken dr forknip-
pad med tillgéng till och forfallostruktur avseende kortfristiga placeringar och
risken att det inte finns négon marknad for ett specifikt instrument som
foretaget 6nskar avyttra. Likviditetsrisken hanteras genom att strukturera
forfallodagar pd placeringar baserat pd kassaflédesprognoser och ocksé genom
att begrdnsa placeringar i obligationer med Idg likviditet pd andrahandsmarknaden.
Vdgd Gterstéende 16ptid i kortfristiga placeringar uppgick vid drsskiftet till tre
manader (tre respektive fem).

RANTERISK

Rdnterisk dr risken for att en rdnteféréndring far en negativ effekt pd virdet hos
réntebdrande tillgdngar. Enligt policyn gors placeringar med varierande villkor
och férfallodagar. Momentan effekt pd kortfristiga placeringar vid drets utgéng
om rdntan sjunker med en procentenhet dr 0,22 procent (0,23 respektive 0,38)
eller 0,1 MSEK (0,3 respektive 0,3).

KREDITRISK1PLACERINGAR
Kreditrisk avser risken for att Karo Bio inte erhdller betalning for en placering.
Kreditrisken delas upp i emittentrisk och motpartsrisk. Emittentrisk dr risken for
att vardepappren, som Karo Bio har i sin dgo, férlorar sitt varde pd grund av att
emittenten inte kan uppfylla sina dtaganden i form av réntebetalningar och
betalning pé forfallodagen. Motpartsrisk dr risken att den part som Karo Bio
képer virdepapper frén eller sdljer vardepapper till inte kan tillhandahdlla virde-
papper eller gora betalningar enligt vad som har éverenskommits.

I policyn hanteras kreditrisken genom att reglera vilka parter Karo Bio fér gora
affdrer med och vilken kreditvardighet som krdvs for placeringar. Ingen vésentlig
koncentration av kreditrisk férekommer.

VERKLIGT VARDE FOR TILLGANGAR OCH SKULDER

Kortfristiga placeringar bestdr av placeringar i penningmarknadsinstrument,
obligationer med hog likviditet och en 16ptid p& hogst fem Gr samt placeringar i
obligations- och rintefonder med hog likviditet, och klassificeras som finansiella
tillgGngar som vdrderas till verkligt vdrde via resultatrdkningen. Detta innebdr
att tillgéngarna redovisas till verkligt vdrde, definierat som marknadsvdrdet,

i balansrdkningen och fordndringar i verkligt varde redovisas i finansnettot i
resultatrdkningen.

De finansiella instrument som Karo Bio innehar dr sédana som handlas pd en
aktiv marknad och for vilka det finns IGtt och regelbundet tillgdngliga noterade
priser som representerar verkliga och regelbundet férekommande marknads-
transaktioner pd armsldngds avstdnd. Detta sammantaget gor att dessa enligt
IFRS 7 klassas som nivd 1. Verkligt véirde for Karo Bios finansiella tillgdngar
virderade till verkligt vdrde via resultatrdkningen, definierat som marknads-
noterade vdrden, uppgdr till 26 MSEK (115 respektive 70). For évriga tillgdngar
och skulder motsvarar bokfort virde verkligt varde.



NOTER

VALUTAEFFEKT (MSEK)
Effekt pd Koncernens intdkter och rérelseresultat, fore sékringstransaktioner, om den svenska kronan stérks med 10 procent.

Rorelse-
Valuta Intéikter resultat
usp - 32 24
Euro - 35
GBP - 03
Ovriga _ _
Total =32 14

SEGMENTINFORMATION

Baserat pd den information som behandlas av koncernens ledningsgrupp och
som anvdnds for att fatta stragtegiska beslut, bestdr Karo Bios verksamhet av
ett enda rorelsesegment, ndmligen forsknings- och utvecklingsverksamhet
avseende ldkemedelsframtagning. Vid utvdrdering av verksamheten ochi
strategiska diskussioner och beslut gors ingen nedbrytning av verksamheten

i ytterligare rérelsesegment. Utvecklingen av Karo Bios ldkemedelsprojekt &r
enintegrerad process som koordineras av projektledare som rapporterar till
foretagsledningen.

Olika delar av organisationen &r involverade i denna process i varierande
utstrdckning i olika skeden av utvecklingskedjan. Projektledarna upprattar
projektbudgetar innehdllande direkta projektkostnader, intern resursforbruk-
ning och tidslinjer for de olika aktiviteterna. Ledningsgruppen utvarderar dessa
projektbudgetar och genomfor regelbundna uppféliningar av projektens kost-
nader och tidslinjer. Nedanstdende tabell visar hur intdkter och anldggnings-
tillgéngar fordelar sig pd geografiska omrdden.

... Koncernen
KSEK 2012 20m 2010
Intéikter
Sverige 72376 | - -
OvriggEuropa = - -
USA 32937 - -
33173 - -
Anldggningstillgngar
Sverige 3771 5558 4585
Ovrigg Europa = - -
USA = - -
377N 5558 4585

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Karo Bio har inga transaktioner med ndrstdende enligt definitionen i IAS 24

Upplysningar om ndrstdende att rapportera utéver de som anges i not 2
avseende ersdttning till styrelsen och ledande befattningshavare.

VIKTIGA HANDELSER EFTER UTGANGEN AV
RAKENSAPSARET 2012

Inga viktiga héindelser har intrdffat efter utgdngen av rikenskapséret 2012.

KARO BIO ARSREDOVISNING 2012
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NOTER

Styrelsen och verkstdllande direktoren forsdkrar att koncernredovisningen har upprdttats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits
av EU och ger enrdttvisande bild av koncernens stdlining och resultat. Arsredovisningen har upprdttats i enlighet med god redovisningssed och ger en rdttvisande bild av
moderbolagets stdlining och resultat.

Forvaltningsberdttelsen for koncernen och moderbolaget ger en rdttvisande Gversikt dver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stdllning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Resultat- och balansrdkningarna kommer att féreldggas érsstémman den 7 maj 2013 for faststdllande.

HUDDINGE DEN 11 APRIL 2013

Per Bengtsson
Verkstdllande direktor
Styrelseledamot

Goran Wessman
Ordférande

Christer FGhraeus Per-Anders Johansson Anders Waas
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Bo Carlsson Johnny Sandberg
Styrelseledamot Styrelseledamot
arbetstagarrepresentant arbetstagarrepresentant

VAR REVISIONSBERATTELSE HAR AVGIVITS DEN 12 APRIL 2013. DENNA AVVIKER FRAN STANDARDUTFORMNINGEN.

PricewaterhouseCoopers AB

Hdkan Malmstrém
Auktoriserad revisor
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Revisionshbergttelse

Till drsstdmman i Karo Bio AB (publ),
org.nr 556309-3359

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Vi har utf6rt en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen f6r Karo Bio AB (publ) for 4r 2012. Bolagets drsredo-
visning och koncernredovisning ingér i den tryckta versionen av
detta dokument p3 sidorna 14-38.

Styrelsens och verkstiillande direktorens

ansvar for drsredovisningen och koncernredovisningen

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret
for att uppritta en drsredovisning som ger en rittvisande bild
enligt drsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger
en rittvisande bild enligt International Financial Reporting Stan-
dards, sisom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och
f6r den interna kontroll som styrelsen och verkstillande direkts-
ren bedémer dr nodvindig for att uppritta en drsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ir att uttala oss om drsredovisningen och koncernre-
dovisningen pé grundval av vér revision. Vi har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige. Dessa standarder kriver att vi f6ljer yrkesetiska krav
samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sikerhet
att rsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller
visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgirder inhdmta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i irsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka dtgirder som
ska utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for visentliga
felaktigheter i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbe-
démning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som ér relevanta for hur bolaget upprittar drsredovisningen och
koncernredovisningen for att ge en rittvisande bild i syfte att
utforma granskningsdtgirder som ir indamalsenliga med hinsyn
till omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksd en utvirdering av indamaélsenligheten i de redovisnings-
principer som har anvints och av rimligheten i styrelsens och
verkstillande direkt6rens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvirdering av den Gvergripande presentationen i drsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhimtat ir dllrickliga
och dndamélsenliga som grund {6r véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31
december 2012 och av dess finansiella resultat och kassafléden
for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med drsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella
stillning per den 31 december 2012 och av dess finansiella
resultat och kassafléden for dret enligt International Financial
Reporting Standards, sisom de antagits av EU, och drsredovis-
ningslagen. Forvaltningsberittelsen dr férenlig med arsredovis-
ningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

REVISIONSBERATTELSE

Vi tillstyrker dérfor att drsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen for moderbolaget och koncernen.

Upplysning av siirskild betydelse

Av forvaltningsberittelsens sida 17 framgér bl a att befintliga
medel bedoms kunna finansiera verksamheten till strax fore eller
efter det kommande arsskiftet, och det egna kapitalet understiga
hilften av det registrerade aktiekapitalet under slutet av det fjirde
kvartalet. Bolaget bedémer dock att det finns férutsittningar

for intikter, frimst frin och i en f6rlingning av befintligt avtal,
och kostnadsanpassningar som kan finansiera verksamheten till
omkring utgingen av forsta kvartalet 2014, men att ytterligare
kapitaltillskott kan komma att krivas. Utan att det paverkar vira
uttalanden ovan vill vi fista uppmirksamheten pi att tillférandet
av tillrickliga medel i form av sddana intikter och kapitaltillskott
ir en forutsitming for bolagets fortsatta drift.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR

OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Utover var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av forslaget till dispositioner betrif-
fande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning f6r Karo Bio AB (publ) for ar 2012.

Styrelsens och verkstiillande direktdrens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det ér styrelsen och
verkstillande direkt6ren som har ansvaret for férvaltningen
enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Virtansvar dr att med rimlig sikerhet uttala oss om férslaget

till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pé grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for virt uttalande om styrelsens forslag till dis-
positioner betriffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat
om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for virt uttalande om ansvarsfrihet har vi ut6-
ver var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
granskat visentliga beslut, dtgérder och férhéllanden i bolaget
f6r att kunna bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstil-
lande direktoren ir ersittmingsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktéren
pd annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovis-
ningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat dr tillrickliga
och dndamélsenliga som grund {6r vira uttalanden.

Uttalanden

Vi dllstyrker att drsstimman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsiret.
Stockholm den 12 april 2013

PricewaterhouseCoopers AB

Hikan Malmstrom
Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrningsrapport

INLEDNING

Styrelsen for Karo Bio limnar hir 2012 drs bolagsstyrningsrap-
port enligt kraven i Arsredovisningslagen (ARL) (6 kap 8 §) och
Svensk Kod for Bolagsstyrning ("Koden”) (se Kollegiet for svensk
bolagsstyrnings hemsida www.bolagsstyrning.se). Karo Bio
tillimpar Koden sedan den 1 juli 2008. Bolaget har under 2012
avvikit frin Koden vad avser tllsittandet av ny valberedning. Se
vidare under Valberedning pa sidan 41. Bolagsstyrningsrapporten
har granskats av bolagets revisor i enlighet med ARL. Den utgor
inte en del av de formella drsredovisningshandlingarna.

Koncernen bestdr av moderbolaget Karo Bio AB och dotter-
bolagen Karo Bio Research AB och Karo Bio Discovery AB. 1
dotterbolagen bedrivs ingen verksamhet.

AKTIEAGARE

Karo Bio AB:s akdier dr sedan 1998 noterade pd NASDAQ OMX
Stockholm. Den 31 december 2012 uppgick antalet aktiedgare till
11 145 (11 633). Enligt dgarforteckningen hos Euroclear Sweden
AB per den 31 december 2012, var 12,2 procent av aktierna
dgarregistrerade av JP Morgan Bank, 7,0 procent av Forsikrings-
aktiebolaget Avanza Pension och 3,4 procent av Farstorp Géird
AB. De tio storsta dgarna dgde 35 (36) procent av det totala antalet
aktier. Andelen utlindska dgare uppgick till 25 (32) procent. Aktie-
dgare med 1 000 aktier eller firre svarade for 0,4 (0,4) procent av
akterna.

KARO BIOS BOLAGSSTYRNINGSMODELL

Det finns inga begriansningar nir det giller 6verlitbarheten av
Karo Bios aktier pd grund av juridiska restriktioner eller bestim-
melser i bolagets bolagsordning. S3 vitt Karo Bio vet har inga
avtal triffats mellan nigra aktiedigare vilka skulle kunna begrinsa
overldtbarheten av aktierna. Det finns ingen aktiedigare som
ensam kontrollerar 10 procent eller mer av det totala antalet
aktier i Karo Bio.

Inga 6vertridelser av noteringsavtalet eller god sed p
aktiemarknaden enligt beslut av borsens disciplinnimnd eller
Aktiemarknadsnimnden intriffade under rikenskapséret.

INFORMATION BETRAFFANDE KARO BIOS AKTIER

Den 31 december 2012 uppgick totalt antal akder till 387 063 972
med ett kvotvirde pa 0,02 SEK. Varje aktie 4r forenad med en
rost och berittigar till lika stor andel av bolagets utdelningsbara
vinstmedel.

Arsstimman 2012 bemyndigade styrelsen att fram till niista
drsstimma besluta om utgivande av nya aktier inom ramen for
ettavtal om en Equity Credit Facility (ECF) som ger bolaget en
rittighet, men ej nigon skyldighet, att emittera aktier till Azi-
muth Opportunity Ltd. Avtalet férutsitter dock att aktiekursen
ir hogre in den var under 2012.

Bildenillustrerar Karo Bios bolagsstyrningsmodell och hur de centrala organen verkar .

AKTIEAGARE

VALBEREDNING BOLAGSTAMMA
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BOLAGSSTAMMA

Bolagets hogsta beslutande organ ir bolagsstimman, dir aktie-
dgarnas inflytande i bolaget ut6vas. Aktiedigare som vill delta pd
bolagsstimma, personligen eller via ombud, ska vara upptagna i
den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken fem vardagar fore
bolagsstimman samt géra en anmilan till bolaget enligt kallelse.

Kallelse till bolagsstimma sker genom annonsering samt via
bolagets hemsida (www.karobio.se). Arsstimma ska hillas inom
sex manader frin rikenskapsarets utging. P4 drsstimman beslu-
tar aktiedgarna bland annat om styrelse och i forekommande fall
revisorer, hur valberedningen ska utses samt om ansvarsfrihet
for styrelsen och verkstillande direktoren for det gingna éret.
Beslut fattas dven om faststillelse av drsredovisning, disposition
av vinstmedel eller behandling av f6rlust, arvode for styrelsen
och revisorerna samt riktlinjer for ersittning till verkstillande
direktoren och 6vriga ledande befattningshavare.

ARSSTAMMAN 2012

Styrelsen limnade pa drsstimman en redogorelse for sitt arbete
under det gingna dret samt kring bolagsstyrningsfragor i 6vrigt.
Verkstillande direktoren informerade drsstimman om koncer-
nens utveckling och stillning samt kommenterade resultatet for
2011.

Arsstimman faststillde arsredovisningen for 2011, beslutade
om behandling av bolagets férlust samt beviljade styrelsens
ledaméter och verkstillande direkt6ren ansvarsfrihet. Stimman
beslot att ingen utdelning skulle limnas.

Valberedningens ordférande redogjorde for dess arbete under
aret samt redovisade motiven till limnade forslag. I enlighet med
detta forslag utsigs Goran Wessman till styrelsens ordforande,
samt Per Bengtsson, Christer Fihraeus, Per-Anders Johansson
(nyval) och Anders Waas till ledaméter. Stimman beslutade om
val av revisor och ersittningar till styrelse och revisor i enlighet
med valberedningens f6rslag.

Protokoll frin drsstimman som holls den 12 juni 2012, finns
pa Karo Bios hemsida (www.karobio.se).

EXTRA BOLAGSSTAMMA | APRIL 2012

En extra bolagsstimma den 27 april 2012 beslutade att siitta ned
aktiekapitalet till 7 741 279 kronor, for att ticka del av forlust efter
att en kontrollbalansrikning visat att mer 4n hilften av aktiekapi-
talet var forbrukat. Beslutet om nedsittning av aktiekapitalet for-
drade en dndring av bolagsordningen for grinserna for detsamma,
varfor beslut dven fattades om att aktiekapitalet som ldgst ska vara
7 MSEK och som hogst 28 MSEK.

EXTRA BOLAGSSTAMMA | NOVEMBER 2012

En extra bolagsstimma den 19 november 2012 fattade beslut

om nyemission. Beslutet innebar dels godkinnande av en fore-
tridesemission dir aktiedigare erbjuds teckna en ny akde for 0,30
SEK, for varje tre aktier de har samt ett mandat for styrelsen att
utge ytterligare 33,5 miljoner aktier for att tillgodose eventuell
6verteckning i emissionen. Stimman var ocksa en sé kallad andra
kontrollstimma, vid vilken det framlades en formell kontroll-
balansrikning som utvisade att bolagets egna kapital versteg det

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

registrerade aktiekapitalet, varefter stimman beslutade att bolaget
inte ska trida i likvidation.

VALBEREDNING

Arsstimman 2012 beslutade om de principer som ska gilla for
valberedningen. Styrelsens ordférande ska senast vid utgangen av
tredje kvartalet varje ar tillse att bolagets rostmassigt fem storsta
aktiedgare eller dgargrupper, erbjuds att vardera utse en represen-
tant att ingd i valberedningen. Dir en eller flera aktieigare avstir
frin att utse ledamot i valberedningen, kontaktas nistf6ljande
aktiedgare utifrin dgarandel med uppdrag att utse ledamot i val-
beredningen. Styrelsens ordférande ska vara sammankallande
idensamma.

Om ledamot i valberedningen skulle limna denna innan dess
arbete ir slutfort ska, om valberedningen bedomer det erforderligt,
valberedningen uppmana samma aktieigare eller, om denna inte
lingre tillhor de storre aktiedgarna, storleksmissigt nistkommande
aktiedigare att utse en ersittare. Sidan indring ska tillkinnages pd
bolagets hemsida.

Valberedningen ska arbeta fram forslag att foreldggas drsstimman
2013 for beslut vad avser ordférande vid stimman, antal styrelsele-
daméter och suppleanter, arvode till styrelsen och revisorerna, val
av styrelseordfrande, Gvriga styrelseledaméter och revisor samt
principer for utseende av valberedning och valberedningsinstruktion.

Baserat pd den utvirdering av styrelsen som skett och bolagets
strategi, samt utifrin nuvarande styrelseledaméters tillginglighet for
omval, gor valberedningen en bedémning av huruvida den sittande
styrelsen uppfyller de krav som kommer att stillas pa styrelsen till
foljd av bolagets lige och framtida inriktning, eller om sammansitt-
ningen av kompetenser och erfarenheter behover dndras.

Valberedningens mandatperiod l6per till dess en ny valbered-
ning utsetts i enlighet med beslut om utseende av valberedning vid
arsstimman 2013.

Valberedningen ska inte uppbira arvode men ska i den utstriick-
ning den finner det nédvindigt ha ritt att pd bolagets bekostnad, i
skilig omfattning, anlita andra resurser, sisom externa konsulter.

Den nyemission Karo Bio genomforde i slutet av 2012 medférde
att dgarbilden forindrades. Styrelsen ansdg det dirfor omdomesgille
attinvinta resultatet av denna innan valberedning utsigs. Till {6ljd
av detta har besked om valberedningens sammansittming limnats
den 15 mars, vilket 4r en avvikelse frin kodregeln att namnen pa
ledarméterna i valberedningen ska anges pé bolagets webplats
senast sex manaders fore arsstimman. Valberedningen bestir av
Lars Magnusson, Per-Anders Johansson, Thomas Andersson, Jan
Lundstrém och Goran Wessman. Valberedningens forslag till val av
styrelsemedlemmar, dess motiverade yttrande betriffande forslaget
tll styrelse samt 6vriga forslag kommer att limnas fore drsstimman.

EXTERNA REVISORER

Enligt bolagsordningen ska Karo Bio som extern revisor ha ett
registrerat revisionsbolag. Vid drsstimman 2012 omvaldes till
och med arsstimman 2013, det registrerade revisionsbolaget
PricewaterhouseCoopers AB till revisor. Huvudansvarig revisor
ir sedan drsstimman 2008 auktoriserade revisorn Hikan Malm-
strom som ocksi dr huvudansvarig revisor i bland andra bolag
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Styrelsen

PER-ANDERS JOHANSSON

STYRELSELEDAMOTER

GORAN WESSMAN (1948)
Invald 2011. Ordférande sedan 2011.

Utbildning: Biomedicin och kemi vid Uppsala och
Goteborgs universitet.

Huvudsaklig erfarenhet: Ledande befattningar

inom Nobel Pharma, konsultinom affdrsutveckling.

Grundare av Protem Wessman Boule Diagnostics
och Carmel Pharma. Tidigare VD for Holdingbola-
get vid Goteborgs universitet, A+ Science Holding
och styrelseordforande i SCRI och Isconova.

Andra styrelseuppdrag: VD och styrelseledamot i
Mintage Scientific. Styrelseordforande i I-Tech,
Vicore Pharma samt Protem Wessman.

Aktier i Karo Bio: 512 500.

Aktier i Karo Bio efter nyemission: 3999 999.

PERBENGTSSON (1954)
Invald 2011, VD sedan 2011.

Utbildning: Leg. Idkare, Medicine doktor
(cellbiologi).
Huvudsaklig erfarenhet: VD for Probi AB (publ),

FoU-chef Pharmacia/Pharmacia€Upjohn Plasma
Products, Medicinsk chef och Terapiomrddeschef pa

Ferring samt Utvecklingschef p& Bionor Immuno A/S.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i
Pharmavizer AB.

Aktier i Karo Bio: 250 000.
Aktier i Karo Bio efter nyemission: 333 333.

KARO BIO ARSREDOVISNING 2012

ANDERS WAAS

CHRISTER FAHRAEUS (1965)
Invald 2011.

Utbildning: M.Sc. Bioengineering (UCSD), B.Sc.
Mathematics, Ph.D. (hc) Lund University. 3 Gr pd
IGkarlinjen och och 4 ar som doktorand i Neurofy-
siologi.

Huvudsaklig erfarenhet: Innovatér och entre-
prenor. VD och styrelseledamot i utvecklingsbolag
och borsbolaginom medicinsk teknik, IT och ldke-
medel. Grundare av bl a Anoto Group AB, Precise
Biometrics AB, CellaVision AB, Respiratorius AB och
Agellis Group AB.

Andra styrelseuppdrag: VD i EQL Pharma AB, sty-
relseordforande i Agellis Group AB, Respiratorius
ABoch Flatfrog Laboratories AB styrelseledamot i
EQL Pharma AB, Lunds Universitets Utvecklingsbo-
lag (LUAB), Far6 Capital AB och CellaVision AB.
Aktier i Karo Bio: 0.

Aktier i Karo Bio efter nyemission: O.

PER-ANDERS JOHANSSON (1354)
Invald 2012

Huvudsaklig erfarenhet: Grundare av teknikkon-
sultbolaget CIMON, CFO och Vice President i Ellos,
Nordico och Karlshamns Group.

Andra uppdrag: VD och styrelseordférande
i CIMON AB. Styrelseordftérande i Sparbankeni
Karlshamn.

Aktier i Karo Bio 2000 000.
Aktier i Karo Bio efter nyemission: 19 333 333.

CHRISTER FAHRAEUS

ANDERS WAAS (1957)
Invald 2011.

Utbildning: Leg. Tandldkare

Huvudsaklig erfarenhet: VD-posterinom Idkeme-
dels-, medical device och bioteknikbranschen samt
seniora positioner inom produktutveckling, affdrsut-
veckling och kommersialisering hos Astra/Astra
Zeneca, Ciba Geigy, WL GORE € Associates, CV The-
rapeutics, och Actogenics.

Andra uppdrag: MIVAC Development AB, Anders
Waas AB samt Juristfirma Louise Katsler Waas AB.

AktieriKaro Bio: 0.
Aktier i Karo Bio efter nyemission: O.

STYRELSELEDAMOTER
- ARBETSTAGARREPRESENTANTER

BO CARLSSON (1958)
Arbetstagarledamot sedan 1997.

Utbildning: Amnesldrarexamen, Uppsala universitet.

Huvudsaklig erfarenhet: Anstdlld av Karo Bio
sedan 1997, Project Manager.

Aktier i Karo Bio: 20 666.
Aktier i Karo Bio efter nyemission: 27 554.

JOHNNY SANDBERG (1967)
Arbetstagarledamot sedan 2006.

Utbildning: Biomedicinsk analytiker, Vardhdgskolan.

Huvudsaklig erfarenhet: Anstdlld av Karo Bio
sedan 1994, Senior Research Investigator.

Aktier i Karo Bio: 26 250.
Aktier i Karo Bio efter nyemission: 35 000.

EVA KOCH (1966)
Arbetstagarsuppleant sedan 2010.

Utbildning: Doktor i organisk kemi.

Huvudsaklig erfarenhet: Anstdlld av Karo Bio
sedan 1999, Senior Research Scientist.

Aktier i Karo Bio: 6 500.
Aktier i Karo Bio efter nyemission: 8 666.
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Ledande befattningshavare och revisorer

PERBENGTSSON

Y

HENRIK PALM

(1954)
Verkstdllande direktdr. Anstdlld 2011.
Utbildning: Leg. Idkare, Medicine doktor
(cellbiologi).
Huvudsaklig erfarenhet: VD for Probi AB (publ),
FoU-chef Pharmacia/Pharmacia€ Upjohn Plasma
Products, Medicinsk chef och Terapiomrddeschef pd

Ferring samt Utvecklingschef p& Bionor Immuno A/S.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Pharmavizer AB.
Aktier i Karo Bio: 250 000.
Aktier i Karo Bio efter nyemission: 333 333.

(1968)
Chef for Klinisk utveckling. Anstdlld 2007.

Utbildning: Fil mag biologi.

Huvudsaklig erfarenhet: Clinical Research Mana-
ger Pharmacia € Upjohn, Clinical Project Manager
och Study Delivery Director AstraZeneca, Director
Clinical Operations och Principal Project Manager
Karo Bio AB.

Aktier i Karo Bio: 2 666.
Aktier i Karo Bio efter nyemission: 13 554.

MARIA OHLANDER

LARS OHMAN

F

(1964)
Chef for Preklinisk utveckling. Anstdlld 2011.

Utbildning: Medicine doktor, docent.

Huvudsaklig erfarenhet: FoU/Produktionschef
SentoClone AB, Senior Forskare Astra Zeneca Bio-
tech, Sektionschef/ Projektledare KaroBio AB,
Gruppchef Karolinska Institutet.

Aktier i Karo Bio:33750.
Aktier i Karo Bio efter nyemission: 45 000.

(1958)
ChiefFinancial Officer. Anstdlld 2011.

Utbildning: Ekonomexamen, Goteborgs universitet.

Huvudsaklig erfarenhet: Business controllerinom
Ericssonkoncernen (1982-2000), CFO for Elektro-
nikGruppen BK AB (publ) (2000-2009) samt CFO for
Feelgood Svenska AB (publ) (2009-2010).

AktieriKaro Bio: 0.
Aktier i Karo Bio efter nyemission: 100 000.

MARIA SJOBERG

(1957)
Affdrsutvecklingschef. Anstdlld 1989. Verkar sedan

2012 pé kunsultbasis.

Utbildning: Magisterexamen, Handelshogskolani
Stockholm. Kemiteknik, Kungliga Tekniska hogskolan.
Huvudsaklig erfarenhet: Projektledare ochlinje-
chefinom Karo Bios forsknings- och utvecklingsor-
ganisation.

Aktier i Karo Bio: 28 660.

Aktier i Karo Bio efter nyemission: 38 213.

REVISORER

Revisorer vdljs av bolagsstdmman fér en mandatpe-
riod om ett @r. Revisorerna granskar bolagets raken-
skaper och forvaltning pé uppdrag av bolagsstdmman.

PricewaterhouseCoopers AB valdes till revisor vid
arsstémmanijuni 2012 for tiden intill slutet av érs-
stdmman 2013. Huvudansvarig revisor dr sedan april
2008 auktoriserade revisorn Hakan Malmstrom.
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RAPPORTPERIODEN AVSER 1JANUARI - 31 DECEMBER 2012 NARVAROY OBEROENDE
| férhdllande
. till bolaget I férhéllande
Arsarvode, Ordinarie Extra och féretags- till bolagets storre
Invald KSEK moten moten ledningen aktiedgare
Bolagsstimmovalda ) ) ] )
Goran Wessman (ordférande) 20n 445 6(6) 9(9) Ja Ja
Per Bengtsson? 2011. 0. 6(6). 9(9). Nej. Ja
Christer Fahraeus ZDH. 160. 5 (6). 7 (9). JO. Ja
Per-Anders Johansson? 2012. IDO. 2(3). 5(5). Ja Ja
Elisabeth Lindner® ZOH. 60. 3 (3). 3 (4). Ja Ja
Jan Sandstrém® ZDH. 60. 3 (3). 4 (4). Ja Ja
Anders Waas ZOH. 160. 6 (6). 8 (9). Ja Ja
Arbetstagarrepresentanter
Bo Carlsson @ 1997. 0 6 (6) 9 (9). . Nej. . Ja
Johnny Sandberg? 2006. 0 6(6) 9 (9). . Nej . Ja
Eva Koch, suppleant? ZDIO. 0 5(6) 9 (9). . Nej. . Ja

1) Siffror inom parentes anger antal méten som hdllits under respektive ledamots mandatperiod

2) Anstdlld i Karo Bio AB
3) Tilltrddde i samband med drsstdmman 2012
4) Avgick i samband med drsstémman 2012

NCC AB, Gambro AB, Nordstjernan AB, Axel Johnson AB och
Saab AB.

Revisorn granskar moderbolagets och koncernens rikenska-
per och forvaltning pa uppdrag av drsstimman. Den externa
revisionen av moderbolagets och koncernens rikenskaper samt
av styrelsens och VD:s forvaltming utfors enligt god revisionssed
i Sverige. Bolagets huvudansvarige revisor deltar vid vissa av
styrelsens revisionskommittémaéten. Vid dtminstone ett styrel-
semote per dr deltar revisorn och gir igenom 4rets revision samt
for en diskussion med styrelseledaméterna utan nirvaro av den
verkstillande direkt6ren.

Bolaget har uppdragit it revisorn att versiktligt granska en
delarsrapport under 2012 i enlighet med vad Koden stadgar. For
information om arvode till revisorn hinvisas till not 26 i drsredo-
visningen f6r 2012.

STYRELSEN

Styrelsen har som 6vergripande uppgift att férvalta bolagets
angeligenheter for aktieigarnas rikning pa bista mojliga sitt.
Styrelsen ska fortlopande bedéma koncernens verksamhet och
utveckling, dess ekonomiska situation samt utvirdera den ope-
rativa ledningen. I styrelsen avgérs bland annat frigor avseende
koncernens strategiska inriktning och organisation, affirsplaner,
finansiella planer och budget samt beslutas om visentliga avtal,
storre investeringar och dtaganden samt finans-, informations-,
insider- och riskhanteringspolicy.

Styrelsen arbetar efter en arbetsordning som faststills drligen
och som reglerar frekvens och dagordning f6r styrelseméten,
distribution av material till sammantriden samt drenden att
foreldggas styrelsen som information eller f6r beslut. Arbets-
ordningen reglerar vidare hur styrelsearbetet fordelas mellan
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styrelsen och dess kommittéer i férekommande fall. Styrelsen
har dven antagit en VD-instruktion som reglerar arbetsférdel-
ningen mellan styrelsen, styrelsens ordférande och verkstillande
direktoren samt definierar verkstillande direktorens befogenheter.
Styrelsens ordforande forbereder styrelsemétena tillsammans
med verkstillande direktoren. Infor varje styrelsemote erhaller
styrelseledaméterna en skriftlig dagordning och ett fullodigt
beslutsunderlag. Vid varje ordinarie styrelseméte sker en genom-
ging av verksamheten, inkluderande utveckling och framsteg
inom forskning och utveckling, affirsutveckling, koncernens
resultat och stillning, finansiell rapportering och prognoser.

Styrelseordforanden leder styrelsens arbete, foretrider bola-
getidgarfrigor samt ansvarar for utvirderingen av styrelsens ar-
bete. Dessutom ansvarar ordféranden for den 16pande kontakten
med foretagsledningen samt for att styrelsen fullgor sina plikter.

Enligt bolagsordningen ska styrelsen besta av ligst fem och
hogst nio bolagsstimmovalda ledaméter utan suppleanter. Sty-
relsen dr beslutsfor nir mer 4n hilften av hela antalet styrelsele-
daméter dr nirvarande.

STYRELSENS ARBETE 2012

Under 2012 har sex protokollférda ordinarie ssmmantriden och
nio extra styrelsemoten héllits. Styrelsen har varit beslutfor vid
samtliga styrelsemdoten. Sekreterare till styrelsen var under 2012 ad-
vokat Madeleine Rydberger. Styrelsens beslut fattas efter en 6ppen
diskussion som leds av ordféranden. Storre drenden som behandlats
av styrelsen under 2012 omfattar beslut att avbryta utvecklingspro-
grammet fOr eprotirome, nyemission, strategiska frigor rérande
hur verksamheten ur organisatoriskt perspektiv bor bedrivas, forsk-
ningsverksamheten, affirsutveckling och finansiering. Styrelsen
utvirderar 16pande bolagets verksamhet och utveckling.



Ledaméternas arvode, oberoende och niirvaro

Tabellen till vinster visar styrelsens oberoende i férhallande dll
bolaget, féretagsledningen och bolagets storre aktiedigare samt
nirvaro och kostnadsfort drsarvode f6r 2012.

STYRELSENS KOMMITTEER

Styrelsen har, baserat pd dess storlek och sammansittning,
bedomt att ersittningskommitténs och revisionskommitténs
uppgifter bist utfors av styrelsen i sin helhet och beslutade dirfor
attinte tillsitta nigra sirskilda kommittéer, vilket ir en avvikelse
frdn kodregeln att styrelsen ska inritta ett ersittningsutskott.
Det ir siledes styrelsen i sin helhet som fullgér de uppgifter som
enligt aktiebolagslagen och Koden ska fullgoras av revisions- och
ersittningsutskott.

Ersiittningskommittén

Ersittmingskommitténs uppgifter utfors av styrelsen i sin helhet,
forutom VD, Per Bengtsson. Uppgifterna foljer av instruktioner
som arligen faststills av styrelsen och ingdr i styrelsens arbetsord-
ning. I dessa ingdr att limna f6rslag till riktlinjer for ersittningar
till ledande befattningshavare, limna forslag till styrelsen om
verkstillande direktorens 16n och Gvriga anstillningsvillkor,
faststilla 16ner och anstillningsvillkor for 6vriga medlemmar i
ledningsgruppen samt utarbeta forslag till incitamentsprogram
och andra former av bonus eller liknande kompensation till
anstillda. Verkstillande direkt6ren kan vara foredragande i
frigor som ror ersittningskommitténs uppgifter men deltar

inte vid behandlingen av egen 16n och anstillningsvillkor.

P3 arsstimman presenterar styrelsen forslag till riktlinjer for
bestimmande av 16n och annan ersittning till VD och andra
personer i bolagets ledning, f6r godkinnande av aktieigarna.

Pa drsstimman 2012 beslutades att VD och andra personer i
bolagets ledning utéver fast 16n ocksa ska kunna erhalla hogst
ytterligare 40 procent av den fasta l6nen i rorlig ersittning, for
att belona tydligt mélrelaterade prestationer i enkla och transpa-
renta konstruktioner. Den sammanlagda ersittningen ska vara
marknadsmissig och konkurrenskraftig.

For ytterligare beskrivning av anstillningsvillkor for styrelsen
och ledande befattningshavare hinvisas till forvaltningsberittelsen
respektive not 2 i drsredovisningen for 2012.

Revisionskommittén

Styrelsen i sin helhet, férutom VD Per Bengtsson, fullgor revi-
sionskommitténs uppgifter. Uppgifterna foljer av instruktioner
som arligen faststills av styrelsen och ingdr i styrelsens arbets-
ordning. I dessa ingar att understdja styrelsen i arbetet med att
6vervaka och kvalitetssikra den finansiella rapporteringen och
effektiviteten i bolagets interna kontrollsystem och riskhante-
ring. Styrelsen triffar fortlopande bolagets revisorer, utvirdera
revisionsinsatserna, revisorernas oberoende samt godkinner vilka
tillaggstinster bolaget fir upphandla frin de externa revisorerna.

Verkstiillande direktoren och foretagsledningen

Styrelsen utser verkstillande direktoren att leda bolaget. Verk-

stillande direktoren ansvarar for den 16pande férvaltningen av

bolaget enligt styrelsens anvisningar och riktlinjer.
Foretagsledningen bestir utéver den verkstillande direkt6ren

av fyra personer: finansdirektoren, affirsutvecklingschefen samt
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cheferna for preklinisk och klinisk utveckling. Ledningsgruppen
har gemensamma méten varje ménad for att diskutera koncer-
nens resultat och finansiella stillning, status i forsknings- och
utvecklingsprojekten, strategifrigor samt uppfoljning av budget
och prognoser.

Verkstillande direkt6ren leder arbetet i ledningsgruppen, som
tillsammans fattar beslut som sedan verkstills i organisationen,
baserat pd den av styrelsen fastlagda strategin och foretagsmilen.
Respektive funktionsansvarig ser till att besluten genomfors och
foljer upp verkstillighet.

Foretagsledningen svarar for att utforma forslag till och
genomfora koncernens Gvergripande strategier samt behandlar
frigor som forvirv och avyttringar. Uppgift om verkstillande
direktorens dlder, huvudsakliga utbildning, arbetslivserfarenhet,
visentliga uppdrag utanfor Karo Bio, eget och nirstiendes inne-
hav av aktier i bolaget redovisas pa sidan 42.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING AVSEENDE DEN
FINANSIELLA RAPPORTERINGEN

Inledning

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar f6r den interna
kontrollen regleras i den svenska aktiebolagslagen. Styrelsens an-
svar regleras dven i Koden. Arsredovisningslagen innehéller krav
pa upplysningar om de viktigaste inslagen i bolagets system for
intern kontroll och riskhantering i samband med den finansiella
rapporteringen.

Karo Bios process for intern kontroll avseende den finansiella
rapporteringen dr utformad for att rimligt sikerstilla kvaliteten
och riktigheten i rapporteringen. Processen ska sikra att rappor-
teringen dr upprittad i 6verensstimmelse med tillimpliga lagar
och forordningar samt krav pd noterade bolag i Sverige.

En forutsittning for att detta ska uppnds ir att det finns en
god kontrollmiljs, att det gors tillforlidiga riskbedémningar, att
det finns etablerade kontrollstrukturer och kontrollaktiviteter
samt att information och kommunikation liksom uppfoljning
fungerar pi ett tillfredsstillande sitt.

Internrevision

Styrelsen har utvirderat behovet av en internrevisionsfunktion
och kommit fram till att en sddan inte 4r motiverad i Karo Bio
med hinsyn till verksamhetens omfattning samt att styrelsens
uppfoljning av den interna kontrollen bedéms vara tillricklig
for att sikerstilla att den interna kontrollen ir effektiv. Styrelsen
kommer att omprdva behovet nir foérindringar sker som kan
féranleda omprévning och minst en ging per ar.

Kontrollmiljo

Den interna kontrollen utgir frin Karo Bios kontrollmiljs,
vilket innefattar de virderingar och den etik som styrelsen,
revisionskommittén, verkstillande direktoren, ledningsgrup-
pen och 6vriga medarbetare kommunicerar och verkar utifrin.
Kontrollmiljon bestdr dven av bolagets organisationsstruktur,
ledarskap, beslutsvigar, befogenheter, ansvar och medarbetarnas
kompetens.

Riskbeddomning
Minst en ging per dr gors en genomgéng for att identifiera och
utvirdera Karo Bios riskbild. Arbetet innebir dven att bedoma
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vilka forebyggande atgirder som ska vidtas fr att minska och
forebygga koncernens risker. I detta arbete ingér att sikerstilla
att koncernen ir tillborligt forsikrad samt bereda beslutsunder-
lag betriffande eventuella férindringar av policies, riktlinjer och
forsakringar.

Karo Bios system {or att identifiera, rapportera och dtgirda
risker dr en integrerad del i den 16pande rapporteringen till
ledningsgruppen och styrelsen samt utgér en viktig grund f6r
bedémningen av risker for fel i den finansiella rapporteringen.
Som ett led i processen identifieras de poster i resultat- och
balansrikningen dir risken for visentliga fel 4r forhojd. For Karo
Bio utgér likvida medel och finansiella tillgingar en betydande
del av Karo Bios balansomslutning och bedéms dérfor kunna ge
upphov till risk i den finansiella rapporteringen. Vidare har det
faktum att Karo Bios administration hanteras av ett litet antal
personer noterats som en risk, eftersom beroendet av ett fital
nyckelpersoner blir stort och méjligheterna till uppdelning av
uppgifter och ansvar blir begrinsade. Sirskild vikt har dérfor
lagts vid att utforma kontroller for att férebygga och uppticka
brister pd dessa omraden.

Kontrollstrukturer

I'styrelsens arbetsordning och instruktioner for verkstillande
direktoren respektive styrelsens kommittéer sikerstills en tydlig
roll- och ansvarsfordelning. Styrelsen har det 6vergripande
ansvaret for den interna kontrollen.

Den verkstillande direkt6ren ansvarar f6r det system av
rutiner, processer och kontroller som utarbetats f6r den 16pande
verksamheten. Hir ingdr bland annat riktlinjer och rollbeskriv-
ningar for olika befattningshavare samt regelbunden rapporte-
ring till styrelsen utifrin faststillda rutiner. Policies, processer,
rutiner, instruktioner och mallar f6r den finansiella rapporte-
ringen och det 16pande arbetet med ekonomiadministration och
finansiella frigor finns dokumenterade i Karo Bios Ekonomi-
handbok. Rutiner och aktiviteter har utformats for att hantera
och atgirda visentliga risker som ir relaterade till den finansiella
rapporteringen och som identifierats i riskanalysen. Utoéver Eko-
nomihandboken ir de mest visentliga, 6vergripande koncern-
gemensamma styrdokumenten finanspolicy, informationspolicy,
insiderpolicy samt riskhanteringspolicy.

Kontrollaktiviteter
Kontrollaktiviteter har som frimsta syfte att férebygga och pd
ett tidigt stadium uppticka fel i den finansiella rapporteringen
sé att dessa kan hanteras och rittas till. Kontrollaktiviteter finns
pa bdde 6vergripande och mer detaljerade nivéer och ér av bide
manuell och automatiserad karaktir. Behorigheter till IT-system
begrinsas i enlighet med befogenheter och behérigheter.
Ekonomifunktionen sammanstiller ménatliga finansiella
rapporter dér resultat och kassaflode f6r den géngna perioden
redovisas och budgetavvikelser analyseras och kommenteras.
Uppf6ljning sker genom regelbundna méten f6r genomging av
dessa rapporter och analyser med linjechefer och projektledare.
P4 dessa siitt £6ljs visentliga fluktuationer och avvikelser upp,
vilket minimerar riskerna for fel i den finansiella rapporteringen.
Boksluts- och drsredovisningsarbetet ir processer dir det
finns ytterligare risker for att fel i den finansiella rapporte-
ringen uppstér. Detta arbete dr av mindre repetitiv karaktir
och innehiller fler moment av bedomningskaraktir. Viktiga
kontrollaktiviteter 4r bland annat att det finns en vil fungerande
rapportstruktur dir linjecheferna och projektledarna rapporterar
enligt standardiserade rapporteringsmallar, samt att viktiga
resultat- och balansposter specificeras och kommenteras.
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Information och kommunikation

Informationsverksamheten regleras i en informationspolicy. Fér
extern kommunikation finns riktinjer som sikerstiller att bola-
getlever upp till hogt stillda krav pé korrekt information till
aktiedgare och finansmarknad. Karo Bios kommunikation ska
vara korrekt, 6ppen, snabb och samtidig till alla intressegrupper.
All kommunikation ska ske i enlighet med NASDAQ OMX
Stockholms Regelverk for emittenter. Den finansiella infor-
mationen ska ge en allsidig och tydlig bild av foretaget, dess
verksamhet, strategi och ekonomiska utveckling.

Styrelsen faststiller rsredovisningar, bokslutsrapporter och
delédrsrapporter. Samtliga finansiella rapporter publiceras pd
hemsidan (www.karobio.se) sedan de forst offentliggjorts enligt
bérsens regelverk. Arsredovisningen tillgiingliggors via hemsi-
dan, och tillhandahalls i tryckt format f6r de som s onskar.

For den interna kommunikationen har Karo Bio ettintranit
dir aktuell intern information och gillande policies och riktlinjer
finns tillgingliga for samtliga anstillda. Vidare halls foretags-
gemensamma informationsméten.

Uppféljning

Styrelsens uppf6ljning av den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen sker bland annat genom uppfoljning
av finansdirektorens respektive de externa revisorernas arbete
och rapporter. Arbetet innefattar att sikerstilla att dtgirder vidtas
rérande de brister och forslag till dtgirder som framkommit vid
den externa revisionen. Uppfoljningen sker med fokus pd hur
Karo Bio efterlever sina regelverk och existensen av effektiva och
indamalsenliga processer for riskhantering, verksamhetsstyrning
och intern kontroll.

Den externa revisorn f6ljer drligen upp utvalda delar av den
interna kontrollen inom ramen f6r den lagstadgade revisionen.
Revisorn rapporterar utfallet av sin granskning till styrelsen och
bolagsledningen. Visentliga iakttagelser rapporteras i fére-
kommande fall direke till styrelsen. Under 2012 har revisorn
som ett led i rikenskapsrevisionen f6ljt upp delar av den interna
kontrollen i utvalda nyckelprocesser och rapporterat detta till
revisionskommittén, styrelsen och bolagsledningen.

REVISORS YTTRANDE OM BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN
Till drsstimman i Karo Bio AB, org.nr 556309-3359.

Det ir styrelsen som har ansvaret f6r bolagsstyrningsrappor-
ten for ar 2012 pa sidorna 4046 och for att den dr upprittad i
enlighet med 4rsredovisningslagen.

Som underlag for vért uttalande om att bolagsstyrningsrap-
porten har upprittats och ér férenlig med drsredovisningen och
koncernredovisningen, har vi list bolagsstyrningsrapporten och
beddmt dess lagstadgade innehéll baserat pd var kunskap om
bolaget.

Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har upprittats, och att
dess lagstadgade information ir forenlig med drsredovisningen
och koncernredovisningen.

Stockholm den 12 april 2013
PricewaterhouseCoopers AB

Hikan Malmstrém
Auktoriserad revisor



Ordlista

AGONIST En substans med aktiverande
verkan.

ANTAGONIST En substans med
hdmmande verkan, det vill sdga som
motverkar agonistens effekt.

AXON dr ett utskott frén en nervcell
som leder elektriska impulser till andra
nervceller eller effectorceller (muskel,
kortel). Axonet avslutas med en synaps
ddr en transmittorsubstans frigdrs som
ettresultat avimpulsen.

CNS Centrala nervsystemet.

EMA (European Medicines Agency),
europeiska ldkemedelsmyndigheten.

ER Receptorn for 6strogenhormonet.

ERBETA En form av Ostrogenreceptor,
vars upptdckt kan leda till nya behand-
lingsprinciper for bland annat neuropsy-
kiatriska sjukdomar, vissa cancerformer
och kvinnosjukdomar.

FARMAKOKINETIK Studier av tidsfor-
lopp for Idkemedelsupptag, distribution
och eliminering av likemedlet i kroppen.

FAS | Den forsta kliniska studiefasen, ddr
Idkemedlet ges till friska frivilliga frsok-
spersoner och som primdrt syftar till att
studera sdkerhet och farmakokinetik hos
en ldkemedelskandidat.

FAS Il a Forsta kliniska studierna i vald
patientkategori for vilken ldkemedel-
skandidaten utvdrderas.

FAS Il b Utvidgade prévningar pd
patienter i syfte att etablera effektiv dos
och sdkerhet innan start av fas lll.

FAS Il Kliniska studier pé stor patient-
population for vilken ett Idkemedel
utvecklas. Huvudsyftet dr att sckerstdlla
stikerhet och bekrtifta effektien storre
patientgrupp under Iéngre behandling.
Denna del av den kliniska utvecklingen
syftar till att sdkerstdlla att produkten
som lanseras dr sdker i klinisk praxis for
den valda patientkategorin.

FDA (Food and Drug Administration),
den amerikanska ldkemedelsmyndig-
heten.

GLUKOKORTIKOID Det hormon som d@r
den naturliga liganden till glukokorti-
koidreceptorn (GR) kallas kortisol och
produceras i binjurebarken. Aven kallat
binjurebarkshormon. Hormonet reglerar
kroppens anvdndning av kolhydrater,
fett och proteiner och &ren normal
reaktion pd stress. Substanser som akti-
verar receptorn kallas glukokortikoider.

GR Receptorn for glukokortikoidhormon.

HORMON En substans som utséndras
av kroppens kortlar och férs med blodet
till olika organ ddr den utévar olika
effekter.

IND (Investigational New Drug) Re-
gistrering av en substans infor start av
kliniska studier.

INDIKATION | medicinsk terminologi ett
uttryck for en sjukdom eller patientka-
tegori.

KLINISK STUDIE Tester och utvérdering
av ldkemedel p& manniskor.

LEVERSELEKTIV En substans som
framfor allt ér verksam i levern.

LIGAND En substans, till exempel ett
hormon, som binder till ett receptor-
protein.

LXR Lever-X-receptorn, reglerar koles-
terolmetabolismen.

LAKEMEDELSKANDIDAT En substans
som har 6nskade egenskaper i relevanta
djurmodeller och som ddrfor utvecklas
vidare mot klinisk utveckling.

MYELIN Omger de utskott frén
nervceller som kallas axoner genom
vilka kontakten mellan nervceller sker.
Myelinet har en isolerande férmdga som
gor att nervimpulserna kan fortplanta
sig snabbare.

ORDLISTA

NUKLEARA RECEPTORER (KARNRE-
CEPTORER) Receptorerien cell som
binder till ligander (ofta hormoner) och
aktiverar genuttryck.

PREKLINISK UTVECKLING Utveck-
lingen fram till dess att tillstdnd beviljas
for att testa en ldkemedelssubstans pé
mdnniskor.

PROOF-OF-CONCEPT Bevis for att 16-
kemedlet har avsedd effekt pd patienter.

PROOF-OF-PRINCIPLE Bevis for att en
behandlingsprincip har avsedd effekt pé
en biomarkor.

RECEPTOR Ett protein pd cellens yta
ellerinne i cellen (nukledra receptorer)
som kdnner igen och binder till ligander,
till exempel sterecidhormoner. Recep-
torer startar eller stoppar biologiska
processer ndr de binder till ligander.

TERAPI Behandlingsform av en sjukdom.

TR En nukledr receptor som aktiveras av
skoldkortelhormon.

VAVNAD En grupp celler med speci-
aliserad funktion. Cellerna kan vara av
samma typ eller av olika typer. Ett organ
bestdr av flera aggregerade vdvnader.

OSTROGEN Ett kvinnligt kénshormon.
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