DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2013

Perioden januari-mars 2013 i korthet

e Nettoomsadttningen uppgick till 8,1 (8,3) MSEK

e Koncernens resultat var -10,7 (-54,0) MSEK

e Resultat per aktie var -0,02 (-0,14) SEK

e Kassaflodet fran den lopande verksamheten var -9,9 (-41,6) MSEK

e Likvida medel och andra kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till
48,0 (117,0) MSEK

e Nyemissionen 2012 tillforde totalt 28,3 MSEK netto efter emissionskostnader,
varav 4,3 MSEK under kvartalet

e Projektportfoljen utvecklas planenligt

Telefonkonferens / audiocast idag kl. 9.30

VD Per Bengtsson presenterar rapporten kl. 9.30 idag via en audiocast med
tillhorande bilder som kan foljas vialank pa hemsidan www.karobio.se eller per
telefon 08-50556477 eller +442033645372.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Per Bengtsson, verkstdllande direktor

Telefon: 08-608 6020 eller 073- 447 4128
E-post: per.bengtsson@karobio.se

Karo Bio AB (publ)
Novum

141 57 Huddinge
Henrik Palm, CFO Telefon: 08-608 60 00
Telefon: 08-608 6076 eller 070-540 40 14 Org.nr. 556309-3359

E-post: henrik.palm@karobio.se Hemsida: www.karobio.se
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Utvalda finansiella data i sammandrag
(MSEK)

Nettoomsattning

Rorelsens kostnader

- varav FoU-kostnader

Periodens resultat

Resultat per aktie (SEK)

Kassafloéde fran den I6pande verksamheten
Likvida medel och andra kortfristiga placeringar

Om Karo Bio

Januari-mars

2013
8,1
-18,8
-13,6
-10,7
-0,02
-9,9
48,0

2012

8,3
-63,2
-54,7
-54,0
-0,14
-41,6
117,0

Helar
2012
33,2
-132,9
-107,9
-98,3
-0,25
-127,8
54,1

Karo Bio ar ett forsknings- och utvecklingsbolag med fokus pé att utveckla innovativa likemedel for
viktiga medicinska behov. Det virldsledande kunnandet om nukleéra receptorer som malprotein for
lakemedel och de dartill knutna verkningsmekanismerna anvinds for att ta fram nya effektivare och

sakrare lakemedel.

Karo Bio bedriver lidkemedelsutveckling med fokus huvudsakligen inom omrédena neuropsykiatri,
inflammatoriska tillstdnd, autoimmuna sjukdomar och cancer. Foretaget har ett antal strategiska avtal

och samarbeten med internationella l1iakemedelsforetag.

Karo Bio bedriver sin verksamhet i Huddinge, har 43 anstéllda och ar noterat pA NASDAQ OMX

Stockholm.

Karo Bio AB

Novum, 141 57 Huddinge
Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se



VD-KOMMENTAR

Jag riaknar med att vi under hela 2013 kommer att fokusera pa
att 6ka intakterna fran vara projekt. Vi har flera mojligheter att
gora det. Narmast till hands ar en forlangning av avtalet med
Pfizer kring RORgamma och en milestone i detta projekt. Arbe-
tet i projektet fortlopte vil under arets forsta kvartal och det
avancerade framat med god fart. P4 grund av sekretessavtal kan
jag tyvarr inte vara tydligare dn att jag ar mycket n6jd med vér insats i projektet.

Inom ERbeta-omrédet arbetar vi parallellt med flera intdktsmojligheter. P4 canceromradet dr majlig-
heterna till privata och offentliga anslag gynnsammare &n inom méanga andra omréden. Har arbetar vi
med flera olika alternativ.

Det andra spéret inom ERbeta dr som bekant MS. Har inriktas vart arbete pa att battre forstd pé vilket
sétt ERbeta inverkar positivt p4 MS-sjukdomen. Vi har tidigare gjort fynd som tyder p4 att effekten
bestér i ett skydd och reparation av den vdvnad som omger nervtrddarna i hjarnan. Visar sig det gélla
dven i patienter ar vi nira en helt ny typ av MS-behandling, nagot som &r mycket eftersokt eftersom
dagens behandlingar saknar effekt i den progressiva sjukdomsfasen som foljer efter den inledande
inflammatoriska fasen. Under innevarande kvartal far vi prekliniska resultat som forvintas ge viktiga
kompletteringar till den bild vi redan har av verkningsmekanismen. For att finansiera det fortsatta
prekliniska arbetet och komma narmare kliniska prévningar soker vi en industriell partner. Hittills har
de olika foretagen som ar aktiva inom MS omrédet varit avvaktande till att fatta beslut, men vi mérker
nu att vi moter ett okat intresse for projektet. Genom att skaffa ytterligare effektdata och annan kun-
skap hoppas vi fa en partner att investera finansiella resurser i projektet. Det finns tva faktorer som gor
att jag tycker att man kan se positivt pa vira moéjligheter. Dels stirker vi nu vart erbjudande genom att
etablera nya data, och dels ir trenden att de stérre aktérerna inom MS-omradet dr alltmer intresserade
av progressiv MS, vilket dven inbegriper projekt i preklinisk fas.

Inom NURR1 fortsitter vi arbetet med “target validering”, vilket i korthet innebar att vi sdkerstaller att
vi kan gora vissa tester pa en intressant molekyl. Flera faktorer driver intresset for NURR1. For det
forsta finns det flera olika typer av sjukdomar som kan angripas via denna receptor. Karo Bio har valt
att fora fram autoimmun sjukdom som inriktning f6r arbetet med NURR1. For detta finns stodjande
data som pekar pé att NURR1 péverkar bildningen av sa kallade regulatoriska T-celler och det intres-
santa ar att det verkligen har visats i kliniska férs6k med antikroppar att dessa celler paverkar tillstan-
det hos patienter med autoimmun sjukdom. En vasentlig skillnad &r att vi arbetar med sma molekyler
som har ménga fordelar framfor biologiska ldkemedel. En nyhet jag vill ndimna ar att vi sedan en tid
arbetar med Nur77, en receptor som liknar NURR1. Det finns stora synergier att ta till vara pa eftersom
receptorerna ar relativt lika. Det finns mycket som talar for att Nur77 liksom NURR1 kan bli kommersi-
ellt intressant i tidigt utvecklingsskede. Slutligen ska jag ocksd kommentera vart projekt inom GR
inflammation som ocksa utvecklades i positiv riktning under kvartalet. Projektets karaktar gor att vi
behover utveckla det lite ldngre innan vi kan soka extern finansiering for det.

Vid sidan av det arbete vi gor i projekten har vi dgnat stor tid under kvartalet &t andra framtidsoriente-
rade insatser. Vi har deltagit vid ett flertal konferenser och dér presenterat vara projekt for potentiella
partners. Det ar tydligt att namnet Karo Bio moéter respekt for sitt kunnande inom nukledra receptorer,
vilket bidrar till att skapa intresse for véra projekt. Vi for ocksé en diskussion inom bolaget kring hur vi
pa basta satt ska utveckla Karo Bio for att skapa viarden for aktiedgarna. Den viktigaste delen i det
arbetet just nu ar att skapa intikter frén vara pagaende projekt. En annan del dar vi har dstadkommit
mycket ar pa kostnadssidan. Har fortsitter vi att vara aktiva med att genomfora erforderliga bespa-
ringar och anpassningar. Vid sidan av detta ser vi flera andra mojligheter, och kombinationer av méjlig-
heter, som kan skapa varde for aktiedgarna. Jag hoppas att senare under aret kunna presentera mer
konkret hur vi tinker.

Per Bengtsson, VD

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge
Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se



PROJEKTPORTFOLJ

ERbeta-selektiva agonister - en plattform med manga méjligheter

Ostrogenreceptorn (ER) aktiveras av 6strogen och reglerar en rad funktioner i kroppen. Ostrogen har
manga positiva effekter men den medicinska anvindningen begrinsas av att man upptickt forhgjda
risker for utveckling av cancer i brost och livmoder samt for blodproppar. Dessa risker ar framfor allt
kopplade till 6strogenreceptorns ERalfa-subtyp medan ERbeta, som Karo Bio var med att uppticka
under 1990-talet, forefaller sta for flertalet av de positiva effekterna av Gstrogen, utan dessa biverk-
ningar. FOr substanser som verkar via ERbeta finns manga kliniska majligheter inom till exempel
neuropsykiatri, vissa cancerformer, kvinnohilsa och urologi.

Karo Bios arbete pd ERbeta-omradet har resulterat i en virldsledande position och en plattform av flera
lovande ERbeta-selektiva substanser. Dessa substanser har sinsemellan négot olika egenskaper och kan
dirmed passa for olika indikationer.

Den forsta lakemedelskandidaten inom programmet, KBg520, har visat goda effekter i flera prekliniska
modeller for vissa cancerformer. I augusti 2012 inldimnades en anslagsansokan i delstaten Texas for
projektet. Sedan dess har anslagsorganet inlett en 6versyn av sin verksamhet och meddelat att man inte
behandlar ansckningar medan denna pagar. Karo Bio har beredskap att fornya sin ansokan i delstaten,
och soker parallellt andra vagar for att finansiera en fortsatt utveckling av projektet.

Sedan 2011 bedriver Karo Bio ett utvecklingsprojekt for ERbeta med inriktning pa den autoimmuna
sjukdomen multipel skleros (MS). ERbeta-agonister har i prekliniska MS-modeller visat skyddande
effekt pa nervceller. Om behandling med ERbeta-agonister visar sig kunna reparera skadat myelin ocksa
i patienter ar det ett betydande genombrott i virden av MS-sjuka, dar skadat myelin ligger bakom sjuk-
domssymptom och handikapp. Karo Bio har latit genomfora djurstudier som visar att ERbeta har
positiv effekt i experimentella sjukdomsmodeller. Resultaten ar lovande och analyser pagar darfor for
att bekréfta detaljerna i ERbetas terapeutiska effekt pa nervvivnad. Vigledande resultat bedoms kunna
foreligga under andra kvartalet.

ER kvinnohalsa/MK-6913 - samarbetsprojekt med Merck & Co., Inc.

Samarbetet med Merck (MSD) kring Gstrogenreceptorer (ER) inleddes 1997 och den gemensamma
forskningsfasen avslutades 2002. Under 2010 avbrét Merck utvecklingen av MK-6913 for varmevall-
ningar hos kvinnor i klimakteriet till foljd av bristande effekt, och under fjarde kvartalet 2012
meddelade Merck att de inte avser fortsdtta utvecklingen av substansen. Nagra sidkerhetsproblem runt
substansen har inte rapporterats. Karo Bio undersoker mojligheterna att ta 6ver rattigheterna till sub-
stansen i samband med att denna avtalsrelation med Merck avslutas.

RORgamma - en ny mojlighet till behandling av autoimmuna sjukdomar

Ny forskning visar att nukledrreceptorn RORgamma kan ha en avgorande roll i utvecklingen av auto-
immuna sjukdomar, som t ex ledgangsreumatism, inflammatorisk tarmsjukdom och psoriasis. Karo Bio
startade 2010 ett forskningsprogram for att ta fram och utvirdera substanser som himmar
RORgamma-aktiviteten. Sddana substanser utgor en majlig innovativ behandling av autoimmuna sjuk-
domar eftersom RORgamma har visats styra utmognad av, och aktivitet hos, en viss typ avimmunceller
som anses driva inflammatoriska och nedbrytande processer vid dessa sjukdomar.

I december 2011 ingick Karo Bio ett forskningssamarbete med Pfizer kring RORgamma for att upptécka
och utveckla nya substanser for behandling av autoimmuna sjukdomar. Pfizer forbinder sig att under
tva ar fullt ut finansiera forskningskostnaderna och far ensamriétt till de produkter som utvecklas som
ett resultat av samarbetet. Utvecklingsarbetet fortskred i positiv riktning under forsta kvartalet.

Avtalet forviantas ge Karo Bio 10-12 miljoner dollar under 2012 och 2013. Under 2012 intéaktsforde Karo
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Bio intdkter motsvarande 5 miljoner dollar frén projektet. Pfizer dger rétt att forlainga forskningsfinan-
sieringsavtalet fram till 2015, och kan dven fréntrada det.

GR inflammation - kan bli nytt brett antiinflammatoriskt lakemedel

Glukokortikoider anvands for att behandla méanga olika inflammatoriska tillstind som reumatoid artrit,
inflammatorisk tarmsjukdom, psoriasis och astma. Glukokortikoider ar kraftfulla antiinflammatoriska
lakemedel, men biverkningar pa bland annat metabolism och skelett begréansar anvindningen av dem.
Att separera glukokortikoiders goda effekter frin deras biverkningar har lange ansetts vara medicinskt
mycket angeliget men samtidigt svért att &stadkomma. Det finns séledes stort behov av sikrare
behandling och den kommersiella marknaden &r stor.

Karo Bios projekt syftar till att ta fram selektiva glukokortikoider med lika bra antiinflammatoriska
egenskaper som traditionella glukokortikoider sdsom kortison och liknande preparat, men med en va-
sentligt battre biverkningsprofil och dirmed majlighet for en bredare anvindning. Karo Bio har upp-
tackt en hittills okdnd mekanism som inverkar pé glukokortikoiders funktion och utvecklingsarbetet
inriktas pa denna upptéckt. Substanser baserade pa denna upptackt forvintas ha en viasentligt béttre
biverkningsprofil &n konventionell steroidbehandling, men med 6nskad antiinflammatorisk effekt.
Utvardering pagar for att identifiera de substanser som ar mest lampade for vidareutveckling som
lakemedelskandidater.

NURRT1 - nytt sadtt att behandla autoimmuna sjukdomar

Under véaren 2012 startade Karo Bio ett forberedande utvecklingsarbete kring receptorn NURR1.
Receptorn styr utvecklingen av regulatoriska T-celler (Treg) som Gvervakar och styr andra T-cellers
aktivitet. Ett 14gt antal Treg-celler har kopplats till autoimmuna sjukdomar som MS, reumatoid artrit,
typi-diabetes och lupus. Ett likemedel som stimulerar NURR1 receptorn och darmed ocksé
regulatoriska T-celler kan forviantas ha positiv effekt pd autoimmuna sjukdomar. Det finns ett biologiskt
lakemedel (antikropp) under utveckling i klinisk fas IT av Biotest AG i samarbete med Abbott som visar
pé potentialen att aktivera regulatoriska T-celler for patienter med autoimmuna sjukdomar. Inledande
diskussioner med storre lakemedelsforetag verifierar att det finns ett tydligt kommersiellt intresse kring
NURR1 och Karo Bio bedomer att det kan ha forutséttningar att utvecklas till ett sa kallat "hett omrade”
vilket skapar mdjligheter att inga ett licensavtal i ett tidigt skede. Arbetet runt receptorn &r i ett mycket
tidigt skede.

Nur77

Parallellt med NURRT1 har Karo Bio ocksé inlett vissa undersokningar av Nury7 en snarlik receptor till
NURRu1. Det finns stora synergivinster med att arbeta parallellt med mekanismerna for dessa
receptorer. Ett samarbete har paborjats med ledande vetenskapsméin inom omrédet. Bedomningen ar
att det finns goda forutsiattningar for att Nury7 kan komma att bli ett kommersiellt intressant omréde i
ett tidigt utvecklingsskede.

LXR inflammation - samarbetsprojekt med Pfizer

Samarbetet inleddes 2001 med Wyeth LCC, som idag &r ett heldgt dotterbolag till Pfizer Inc. och
fokuserar pé utveckling av 1dkemedel mot inflammatoriska sjukdomar med lever X-receptorn (LXR)
som malprotein. Sedan 2009 har Wyeth (Pfizer) hela ansvaret for finansiering, forskning och utveckling
av projektet.

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge
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FINANSIELL RAPPORT

Koncernens resultat

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 8,1 (8,3) MSEK. Rorelsens kostnader minskade med 44,4
MSEK till 18,8 (63,2) MSEK. Forskning och utveckling svarar for 73 procent av periodens kostnader
efter en minskning till 13,6 (54,7) MSEK. En stor del av kostnadsreduktionen forklaras av lagre externa
projektkostnader till f6ljd av att eprotiromeprojektet avvecklats.

Administrationskostnaderna for kvartalet minskade till 5,3 (8,5) MSEK. Rorelseresultatet for koncernen
forbattrades till -10,7 (-54,9) MSEK. Finansiellt netto uppgick till 0,0 (0,8) MSEK. Periodens resultat
forbattrades till -10,7 (-54,0) MSEK.

Koncernens investeringar och kassaflode

Koncernens investeringar under perioden uppgick till 0,4 (0,1 MSEK) och bestod av investeringar i
laboratorie- och IT-utrustning.

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till -9,9 (-41,6) MSEK.

Finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick till 22,1 (46,4) MSEK vid periodens slut. Inklusive andra kortfristiga
placeringar med en 16ptid 6verstigande 9o dagar, uppgick de likvida tillgdngarna till 48,0 (117,0) MSEK,
vilket ger en férandring av sammanlagda likvida medel och andra kortfristiga placeringar om -6,1
(-41,5) MSEK under perioden. I enlighet med finanspolicyn placeras finansiella medel i rantebarande
vardepapper med 14g risk.

Bolagets aktierelaterade kreditfacilitet kan utnyttjas da aktiekursen uppgar till eller 6verstiger 0,75 SEK,
ett villkor som ej var uppfyllt vid rapporttillfallet. Mandatet att utnyttja kreditfaciliteten kommer érligen
att understéllas bolagsstimmans beslut.

Totalt eget kapital var 35,2 (61,9) MSEK efter beaktande av periodens resultat. Totalt antal aktier var
495 947 369, med ett kvotvirde pd 0,02 SEK. Under fjarde kvartalet 2012 genomférdes en nyemission
med foretradesratt for befintliga aktiedgare. I emissionen emitterades totalt 108 883 397 aktier, vilket
efter emissionskostnader tillforde bolaget 28,3 MSEK, varav 23,9 paverkade kassan under 2012.
Resterande del av emitterat belopp om 7,7 MSEK samt emissionskostnader om 3,2 MSEK reglerades i
januari 2013. Samtliga nya aktier registrerades hos Bolagsverket i januari 2013.

Resultat per aktie uppgick till -0,02 (-0,14) SEK. Koncernens soliditet vid periodens slut var 59,1 (46,0)
procent och eget kapital per aktie var 0,07 (0,16) SEK, baserat pa fullt utspatt antal aktier vid periodens
slut.

Anstallda

Vid periodens utgang hade Karo Bio 43 (54) anstéllda, varav 37 (44) dr verksamma inom forskning och
utveckling, 1 (3) arbetar med affarsutveckling och patent samt 5 (7) har administrativa roller.

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge
Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se



KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG (KSEK)

Nettoomsattning

Rorelsens kostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintéikter och -kostnader
Rorelseresultat

Finansiellt netto

Resultat efter finansiella poster
Skatt

RESULTAT

Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Avskrivningar ingaende i rérelsens kostnader

Resultat per aktie (SEK)

Antal utestaende aktier (000)

Januari-mars

2013 2012
8099 8309
-5 254 -8 495

-13 641 -54 662
114 -17
-18 781 -63 174
-10 682 -54 865
13 823

-10 669 -54 042
-10 669 -54 042
-10 669 -54 042
-330 -557
-0,02 -0,14
495 947 389 812

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (KSEK)

PERIODENS RESULTAT

Januari-mars

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -

SUMMA PERIODENS TOTALRESULTAT

Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

2013 2012

-10 669 -54 042

-10 669 -54 042

-10 669 -54 042
Karo Bio AB

Novum, 141 57 Huddinge

Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se

Januari-december

2012
33173
25116
-107 857
51

-132 922
-99 749

1495

-98 254

-98 254

-98 254

-1748

-0,25

389 812

Januari-december
2012
-98 254

-98 254

-98 254



KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING (KSEK)

Tillgangar
Inventarier
Ovriga omsittningstillgangar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen

Likvida medel
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN (KSEK)

Den I6pande verksamheten
Roérelseresultat fore finansiella poster
Avskrivningar

Erhallna och betalda finansiella poster

Kassaflode fran den lIopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital

Forandring i rorelsekapital
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar i inventarier
Nettoinvesteringar i andra kortfristiga placeringar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Erhallen emissionslikvid
Transaktionskostnader nyemission
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut

31 mars

2013

3 843
7789

25 929
22 095
59 656

35 248
24 408
59 656

2012

4539
13 066

70610
46 351
134 566

61 880
72 686
134 566

Januari-mars

2013

-10 682
330
-10 352

33

-10 319

399
-9 920

-419
97
-322

7 665
-3 352
4313

-5 929
28 024
22 095

1) Avser den del av transaktionskostnaderna som blivit betalda under perioden.

Novum, 141 57 Huddinge
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2012

-54 865
557
-54 308

1081

-53 227

11612
-41 615

313
43 900
44 213

2 598
43753
46 351

Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se

31 december

2012

3771
19 893

26 049
28 024
77 737

45917
31 820
77 737

Januari-december

2012
-99 749
1748
-98 001

1907

-96 094

-31 706

-127 800

-184
88319
88 135

25000
-1 064
23 936

-15 729
43753
28 024



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (KSEK)

Hanforligt till Moderbolagets aktieagare

Ingaende balans per 1 januari 2012

Totalresultat

Utgaende balans per 31 mars 2012

Ingaende balans per 1 januari 2013

Totalresultat

Pagaende nyemission

Utgaende balans per 31 mars 2013

FINANSIELLA NYCKELTAL

Soliditet

Eget kapital per aktie vid periodens slut, SEK - fore utspadning
Eget kapital per aktie vid periodens slut, SEK - efter

utspadning

Karo Bio AB

Ovrigt

Aktie- tillskjutet
kapital kapital
193 532 980 747
193 532 980 747

7741 1008 996

2178 2178

9919 1006 818

31 mars
2013 2012
59,1% 46,0%
0,07 0,16
0,07 0,16

Novum, 141 57 Huddinge
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Balanserad
vinst och
periodens
resultat

-1 058 357

-54 042

-1 112399

-970 820

-10 669

-981 489

Summa
eget
kapital

115922

-54 042

61 880

45917

-10 669

35 248

31 december

2012
59,1%

0,12

0,12



Moderbolaget

Moderbolagets redovisade intékter for perioden uppgick till 8,1 (8,3) MSEK. Resultat efter finansiella
poster uppgick for moderbolaget till -10,7 (-54,0) MSEK.

Moderbolagets investeringar for perioden var 0,4 (0,1) MSEK. Moderbolagets likvida medel och andra
kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 48,0 (116,9) MSEK.

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG (KSEK)

Januari-mars Januari-december

2013 2012 2012

Nettoomsadttning 8 099 8 309 33173
Rorelsens kostnader

Administrationskostnader -5 254 -8 495 25116

Forsknings- och utvecklingskostnader -13 642 -54 662 -108 207

Ovriga rérelseintékter och -kostnader 114 -17 51

-18 782 -63 174 -133 272

Rorelseresultat -10 683 -54 865 -100 099

Finansiellt netto 17 820 1507

Resultat efter finansiella poster -10 666 -54 045 -98 592

Skatt - - -

RESULTAT -10 666 -54 045 -98 592

Avskrivningar ingaende i rorelsens kostnader -310 411 -1 515

MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG (KSEK)

31 mars 31 december

2013 2012 2012
Tillgangar
Inventarier 3601 4539 3509
Andelar i koncernféretag 150 150 150
Ovriga omsittningstillgangar 7 789 13 066 19 893
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen 25929 70610 26 049
Likvida medel 22 035 46 291 27 964
SUMMA TILLGANGAR 59 504 134 656 77 565
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 9919 193 532 9919
Fritt eget kapital 25 347 -131 302 36013
Kortfristiga skulder 24 238 72 426 31633
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 59 504 134 656 77 565
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OVRIG INFORMATION

Fortsatt drift

Bolaget bedomer att det foreligger forutsattningar for fortsatt drift under 12 ménader fran balansdagen.
Utan ytterligare finansiering eller intdkter bedoms befintliga likvida medel och finansiella placeringar
kunna finansiera verksamhetens nuvarande omfattning till strax efter kommande arsskifte. Med samma
forutsattningar bedoms det egna kapitalet i slutet av fjirde kvartalet kunna komma att understiga 50
procent av det registrerade aktiekapitalet.

Bolaget bedomer dock att det finns forutsattningar for ytterligare intdakter under aret och skulle dessa
inte intraffa eller forskjutas, planerar bolaget for erforderliga kostnadsanpassningar. Det bedoms dven
finnas forutsattningar for att sddana intakter, framst i form av en milestone frén och i en férlangning av
befintligt avtal med Pfizer. Tillsammans med kostnadsanpassningar bedoms detta kunna finansiera
verksamheten under ytterligare ca tre manader, d v s till omkring utgdngen av det forsta kvartalet 2014.
Det kan dock inte uteslutas att verksamheten kan komma att kriva ytterligare kapitaltillskott under
innevarande rakenskapsar.

Vasentliga hiandelser efter rapportperiodens utgang

Inga vasentliga handelser finns att rapportera efter rapportperiodens utgang.

Riskfaktorer

Det finns ingen garanti for att Karo Bios forskning och utveckling resulterar i kommersiell framgang.
Det gar inte att garantera att Karo Bio kommer att utveckla produkter som kan patenteras, att beviljade
patent kommer att kunna vidmakthallas, att framtida upptackter kommer att leda till patent eller att
beviljade patent kommer att utgora tillrackligt skydd for Karo Bios rittigheter.

Det kan inte garanteras att Karo Bio erhéller erforderliga tillstdnd for att bedriva de kliniska studier
bolaget vill genomfora, eller att de kliniska provningarna som utfors av Karo Bio, sjalvstandigt eller i
samarbete med partners, kommer att pavisa tillracklig sakerhet och effekt for att n6dvandiga myndig-
hetstillstdnd ska erhallas eller att provningarna kommer att leda fram till lidkemedel som kommer att
kunna siljas pad marknaden. Det kan inte uteslutas att den regulatoriska godkdnnandeprocessen pé
myndighetsnivi kan komma att kriva utékad dokumentation och darmed 6kade kostnader och for-
seningar i projekt eller leda till att projekt lidggs ner. Okade utvecklingskostnader och lingre utveck-
lingstid kan innebéra att riskerna i ett projekt 6kar och att substansens mojlighet att framgéngsrikt na
det kommersiella stadiet minskar eller att tiden for patentskyddad forsaljning minskar.

Bolaget kan dven i framtiden behova vanda sig till kapitalmarknaden for ytterligare kapitalanskaffning.
Savil storleken som tidpunkten for bolagets potentiella framtida kapitalbehov beror pa ett antal fak-
torer, daribland mojligheterna att ingé samarbets- eller licensieringsavtal och vilka framsteg som gors i
forsknings- och utvecklingsprojekten. Det finns risk for att erforderlig finansiering av verksamheten inte
finns tillgénglig i ratt tid och till rimlig kostnad.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med International Accounting Standards 34 avseende
delérsrapporter och internationella redovisningsstandarder IFRS siddana de antagits av EU. De redovis-
nings- och varderingsprinciper som har anvints ar oférandrade jaimfért med dem som tillimpades
2012. Ett antal andra nya eller uppdaterade redovisnings rekommendationer och tolkningar géller for
rakenskapsar som péborjas 1 januari 2013 eller senare. Dessa rekommendationer och tolkningar
bedoms inte ha haft ndgon effekt pa koncernens redovisning annat dn eventuell paverkan vad galler
utformning och omfattning av de tilliggsupplysningar som presenteras i rapporterna. Darutover finns
vissa redovisningsrekommendationer och tolkningar som for niarvarande inte ar relevanta for Karo Bio.
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Ersittningar som erhalls for forskningssamarbeten, och avser dtaganden i avtalet som Karo Bio annu
inte utfort, periodiseras 6ver den 16ptid enligt avtalet under vilken Karo Bio fullféljer dtagandena.
Milstolpsbetalningar redovisas nar samtliga villkor for ritt till ersattning enligt avtalet ar uppfyllda.
Intdkterna frén forskningsfinansiering av RORgamma intaktsfors frén och med 1 januari 2012.

Avseende moderbolaget har denna delérsrapport upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. De redovisningsprinciper som tillampas fé6r moderbolaget
skiljer sig fran de som tillimpas for koncernen enbart vad géller redovisningen av leasingavtal.

Belopp ar uttryckta i KSEK (tusental svenska kronor) om inget annat anges. MSEK ar en férkortning for
miljoner svenska kronor. Belopp och siffror inom parentes avser jaimforelsesiffror for motsvarande
period foregdende ar.

Kommande finansiell information

Delérsrapport april-juni 2013 12 juli 2013
Delarsrapport juli-september 2013 25 oktober 2013
Bokslutskommuniké 2013 13 februari 2014

Finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan information finns tillgangligt pa Karo Bios hemsida
www.karobio.se. Det ar ockséd mojligt att ladda ned och prenumerera pé Karo Bios finansiella rapporter
och pressmeddelanden p& hemsidan.

Juridisk friskrivning

Denna finansiella rapport innehéller uttalanden som &r framéatblickande och framtida faktiska resultat
kan komma att skilja sig visentligt frén de forutsedda. Ut6ver de faktorer som diskuteras, kan de fak-
tiska utfallen paverkas av utvecklingen inom forskningsprogrammen, inklusive utvecklingen av prekli-
niska och kliniska provningar, paverkan av konkurrerande forskningsprogram, effekten av ekonomiska
och konjunkturférhallanden, effektiviteten av patentskydd och hinder pa grund av tredje parts potenti-
ella patentrattigheter, teknologisk utveckling, valutakurs- och rantefluktuationer samt politiska risker.

Revisorernas granskning

Denna delérsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Huddinge den 7 maj 2013

Goran Wessman Per Bengtsson
Ordférande Verkstallande direktor och styrelseledamot
Christer Fahraeus Per-Anders Johansson  Anders Waas
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Bo Carlsson Johnny Sandberg
Styrelseledamot Styrelseledamot
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant
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