KARO

PHARMA

PRESSMEDDELANDE, STOCKHOLM DEN 16 APRIL 2019

KALLELSE TILL ARSSTAMMA | KARO PHARMA AKTIEBOLAG

Aktieéigarna i Karo Pharma Aktiebolag, org.nr 556309-3359, kallas till Grsstéimma den 16 maj 2019
kl. 14.00 i Néiringslivets Hus, Storgatan 19 i Stockholm.

Ratt till deltagande

For att fa delta i arsstimman ska aktiedgare dels vara inférd i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken den 10 maj 2019, dels till bolaget anmala sin avsikt att delta i bolagsstamman senast den
10 maj 2019.

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste tillfalligt inregistrera aktierna i eget namn hos
Euroclear Sweden for att fa delta i stdamman. Sadan registrering maste vara verkstalld senast den
10 maj 2019 och bor begaras i god tid fore denna dag hos den som forvaltar aktierna.

Anmalan om deltagande

Anmaélan om deltagande till drsstamman ska ske skriftligen under adress Karo Pharma Aktiebolag, att:
Mats-Olof Wallin, Nybrokajen 7, 111 48 Stockholm eller per e-post till info@karopharma.se. | anmélan
ska namn, person- eller org. nr, telefonnummer dagtid samt antal aktier anges. | forekommande fall
ska dven antal bitraden (hogst tva) anges. Om aktiedgare avser lata sig féretradas av ombud bor
fullmakt och 6vriga behorighetshandlingar bildggas anmalan. Behorighetshandlingar i original ska
kunna uppvisas vid stdamman. Fullmaktsformular finns tillgdngligt hos bolaget och pa bolagets
webbplats, www.karopharma.se, och sands pa begéran till aktiedgare som uppger sin postadress.

Forslag till dagordning

1. Arsstimmans 6ppnande

Val av ordférande vid arsstdmman

Upprattande och godkannande av rostlangd

Godkannande av dagordning

Val av justerare

Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad

Anfoérande av styrelsens ordférande och den verkstallande direktéren
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Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt koncernredovisningen och

koncernrevisionsberattelsen

9. Beslut om  faststdllelse av  resultatrdkningen  och balansrakningen  samt
koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen

10. Beslut om disposition av bolagets resultat enligt den faststallda balansrdkningen

11. Beslut om ansvarsfrihet for styrelseledamoter och verkstallande direktor

12. Faststdllande av antalet styrelseledaméter
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13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.

Faststallande av arvoden at styrelseledamoterna

Val av styrelseledamoter

Val av styrelseordférande

Faststdllande av arvode at revisor

Val av revisor

Beslut om riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om éverlatelse av egna aktier
Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier
Avslutning

Beslutsforslag

Karo Intressenters férslag avseende ordférande vid arsstimman, styrelse, revisorer samt arvoden
(drende 2 och 12-17)

Karo Pharma har tidigare tillampat principen om att en valberedning ska sdttas samman genom att

styrelsens ordférande senast vid utgangen av tredje kvartalet varje ar tillser att bolagets rostmassigt

fyra storsta aktiedgare eller aktiegrupper erbjuds att vardera utse en representant att ingd i
valberedningen. Infér arsstimman 2019 har Karo Pharma beslutat att inte utse en valberedning mot
bakgrund av Karo Pharmas nya tydliga dgarstruktur, dar EQT VIII, genom Karo Intressenter AB, dger en
klar majoritet av aktierna i bolaget. Dartill saknas andra dgare med en betydande dgarandel. Med
hansyn till dgarstrukturen har nagon valberedning darfor inte ansetts behovlig.

Karo Intressenter AB foreslar foljande under drendena 2 och 12-17 pa dagordningen:

att advokat Emil Hedberg fran Hamilton Advokatbyra utses till ordférande vid stédmman
(arende 2);

att antalet styrelseledamoter ska uppga till sju, och att ingen styrelsesuppleant ska utses
(arende 12);

att det sammanlagda styrelsearvodet faststalls till 2 250 000 kronor, varav ordféranden ska
erhalla 600 000 kronor (500 000 kronor féregaende ar) och envar av 6vriga ledamoter ska
erhalla 300 000 kronor (200 000 kronor foéregaende ar), dock att arvodet till Flemming
@rnskov, under férutsattning att han valjs av arsstamman, ska prorateras i férhallande till hans
mandatperiod och saledes utga med 150 000 kronor. De foreslagna styrelseledaméterna som
ar verksamma vid EQT — Erika Henriksson, Vesa Koskinen och Asa Riisberg — har meddelat att
de, under foérutsattning att de valjs av arsstamman, kommer att efterskdnka sina respektive
styrelsearvoden till hjalporganisationen och insamlingsstiftelsen Operation Smile (drende 13);

att, for tiden intill slutet av nasta arsstamma, omvilja styrelseledamoterna Bo Jesper Hansen,
Erika Henriksson, Vesa Koskinen, Asa Riisberg och Hakan Astrom, samt, nyvalja Eva Sjokvist
Saers och Flemming @rnskov (Flemming @rnskov féreslas véljas fran och med den
31 oktober 2019) till styrelseledamoter (drende 14);

att, for tiden intill slutet av nasta arsstimma, omvélja Bo Jesper Hansen som styrelsens
ordférande (drende 15);

att arvode till revisorn ska utga enligt godkdnd rakning for granskning av rékenskaper och
forvaltning samt koncernrevision (drende 16); samt
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e att nyval sker av revisionsbolaget Ernst & Young AB som revisor till och med slutet av nasta
arsstamma. Ernst & Young AB har meddelat att, under forutsattning att forslaget antas av
arsstamman, auktoriserade revisorn Bjorn Ohlsson kommer vara huvudansvarig revisor
(arende 17).

Som bolaget tidigare kommunicerat har styrelseledamoten Christoffer Lorenzen blivit utsedd till VD
for Karo Pharma och foreslas darfor inte for omval som styrelseledamot.

Eva Sjokvist Saers, fodd 1962, har en doktorsgrad fran Uppsala universitet och var VD for APL (Apotek
Produktion & Laboratorier AB) 2008-2010. Eva Sjokvist Saers har en bred erfarenhet fran
lakemedelsindustrin inom Astra/AstraZeneca/APL. Eva Sjokvist Saers ar vice ordférande for
SwedenBIO och Swelife. Tidigare var Eva Sjokvist Saers ordforande for Apotekarsocieteten och
styrelseledamot i Karolinska Institutet Holding AB och Dilafor AB. Eva Sjokvist Saers ar oberoende i
forhallande till Karo Pharma och dess ledning samt till foretagets storre aktiedgare. Eva Sjokvist Saers
ager inga aktier i Karo Pharma.

Flemming @rnskov, f6dd 1958, dr medicine doktor med utbildning inom pediatrik och har en MBA fran
INSEAD samt en MPH fran Harvard. Han ar styrelseordférande for Recordati S.p.A och CENTOGENE
samt styrelseledamot i Waters Corporation. Flemming @rnskov var senast VD for Shire Plc och har
tidigare innehaft ledande befattningar pa Bayer, Merck & Co. och Novartis. Flemming @rnskov &r
oberoende i forhallande till Karo Pharma och dess ledning samt till foretagets storre aktiedgare.
Flemming @rnskov dger inga aktier i Karo Pharma.

Styrelsens forslag till resultatdisposition (drende 10)

Med anledning av bolagets ambition att vdxa genom bland annat foérvarv samt bolagets
skuldsattningsgrad foreslar styrelsen att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2018 och att arets
resultat balanseras i ny rakning.

Styrelsens forslag till riktlinjer for ersdttning till ledande befattningshavare (érende 18)

Styrelsen foreslar att arsstdmman beslutar om féljande riktlinjer for bestimmande av 16n och annan
ersattning till ledande befattningshavare i Karo Pharma, att galla till och med arsstdmman 2020. De
foreslagna riktlinjerna ar i huvudsak desamma som de som antogs av arsstdmman 2018.

Allmédnt

Karo Pharma ska ha de ersattningsnivaer och anstallningsvillkor som erfordras for att rekrytera och
behalla en ledning med god kompetens och kapacitet att na uppstillda verksamhetsmal.
Marknadsmassighet ska saledes vara den 6vergripande principen for 16n och andra ersattningar till
ledande befattningshavare. Ledande befattningshavare ska ocksa kunna verka pa konsultbasis dar
konsultersattningen ska rymmas inom samma ramar som ersattning som utgar vid anstallning.

Fast I6n
For ett fullgott arbete ska ersattning utga i form av fast l6n.
Rérlig ersdéittning

Utover fast 16n ska rorliga ersattningar kunna erbjudas som belénar tydligt malrelaterade prestationer
i enkla och transparenta konstruktioner. De ledande befattningshavarnas rorliga ersattning ska
grundas pa i vilken utstrackning uppstéallda verksamhetsmal uppnatts. Karo Pharmas atagande for
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rorliga ersattningar ska vara begransat i foérhallande till den fasta arslonen. Utfallande ersattning ska
inkludera pension och semesterersattning i enlighet med semesterlagen och ar darfor inte
pensionsgrundande.

Pensionsférmadner

De ledande befattningshavarnas pensionsvillkor ska vara marknadsmassiga i forhallande till vad som
generellt géller for motsvarande befattningshavare pa marknaden och ska baseras pa avgiftsbestamda
pensionslosningar eller vara anslutna till ITP-planen. Pensionsformaner ska baseras pa en
pensionsalder om 65 ar.

Icke-monetdra férmadner

De ledande befattningshavarnas icke-monetéra férmaner (exempelvis bilférman och hélsovard) ska
underlatta utférandet av arbetet och motsvara vad som kan anses rimligt i forhallande till praxis pa
marknaden och nyttan for bolaget.

Uppscéigningslén och avgdngsvederlag

Uppsagningslén och avgangsvederlag ska sammantaget inte dverstiga tolv manadsloner for respektive
befattningshavare.

Kretsen av befattningshavare som omfattas

Riktlinjerna ovan ska omfatta verkstdllande direktéren i Karo Pharma Aktiebolag och personer i
foretagsledningen som ar direkt understallda verkstallande direktéren samt verkstallande direktorer i
Karo Pharmas dotterbolag.

Information om tidigare beslutade ersdttningar som inte har forfallit till betalning

Inga ersattningar finns som inte har forfallit till betalning som avviker fran de riktlinjer som har
beslutats pa tidigare arsstammor.

Konsultarvode till styrelseledamot

| den man styrelseledamot utfér arbete for bolagets rdkning vid sidan av styrelsearbetet ska
marknadsmassigt konsultarvode kunna utga.

Avvikelse fran riktlinjerna i fall dér sdrskilda skdl féreligger

Styrelsen ager ratt att franga riktlinjerna om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for detta.

Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om éverlatelse av egna aktier (drende 19)

Arsstimman 2018 beslutade att bemyndiga styrelsen att besluta om aterkdp av bolagets egna aktier
pa Nasdaq Stockholm och i enlighet med de regler rérande kép av egna aktier som framgar av Nasdaq
Stockholms Regelverk for emittenter. Styrelsen har utnyttjat bemyndigandet och bolaget har under
perioden 18 juni 2018 — 27 juli 2018 aterkdpt sammanlagt 2 464 990 aktier i Karo Pharma.

Mot bakgrund av Karo Pharmas innehav av egna aktier féreslar styrelsen att arsstamman bemyndigar
styrelsen att fatta beslut om 6verlatelse av bolagets egna aktier i enlighet med féljande villkor:

Bemyndigandet att besluta om Gverlatelse av egna aktier far utnyttjas, vid ett eller flera tillfallen, under
tiden fram till nista arsstimma. Overlatelse av aktier far ske med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Overldtelse av aktier far ske pa Nasdaq Stockholm till ett pris per aktie inom det vid var
tid registrerade kursintervallet, varmed avses intervallet mellan hégsta kopkurs och lagsta saljkurs.
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Overlatelse av aktier far dven ske utanfér Nasdaq Stockholm. Grunden fér éverltelsepriset ska vara
marknadsmassig. Ersattning for éverlatna aktier kan erldggas kontant, genom apport eller kvittning av
fordran mot bolaget.

Syftet med bemyndigandet ar att 6ka bolagets finansiella flexibilitet, att mojliggéra férvarv genom
betalning med aktier, att tillféra bolaget nytt kapital och/eller nya dgare av strategisk betydelse for
bolaget och/eller forvarv av andra foretag eller verksamheter.

Overlatelse far ske av hogst samtliga egna aktier som bolaget innehar vid tidpunkten fér styrelsens
beslut om dverlatelse.

For giltigt beslut enligt ovan fordras att beslutet bitrdds av aktiedgare representerande minst tva
tredjedelar av savél de avgivna résterna som de vid stamman foretradda aktierna.

Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier (drende 20)

Styrelsen foreslar att arsstamman bemyndigar styrelsen att vid ett eller flera tillfallen och langst intill
nastkommande arsstimma besluta om emission av aktier. Antalet aktier som ska kunna ges ut med
stod av bemyndigandet ska inte Overstiga 10 procent av det vid tidpunkten fér emissionsbeslutet
registrerade aktiekapitalet. Emission ska kunna ske med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt samt med eller utan bestimmelse om apport eller kvittning eller andra villkor. Syftet
med bemyndigandet ar att 6ka bolagets finansiella flexibilitet samt att mojliggéra férvarv genom
betalning med aktier. Om styrelsen beslutar om emission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt far skilet vara att tillfora bolaget nytt kapital och/eller nya dgare av strategisk betydelse
for bolaget och/eller forvarv av andra foretag eller verksamheter. Vid avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ska grunden fér emissionskursen vara marknadsmaéssig. Ovriga villkor far beslutas av
styrelsen.

For giltigt beslut enligt ovan fordras att beslutet bitrdds av aktiedgare representerande minst tva
tredjedelar av saval de avgivna résterna som de vid stdmman foretradda aktierna.

Tillgangliga handlingar och upplysningar

Redovisningshandlingar, revisionsberattelse, revisorns yttrande 6ver huruvida beslutade riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare har foljts samt beslutsunderlag jamte 6vriga handlingar enligt
aktiebolagslagen kommer att hallas tillgdngliga hos bolaget och pa bolagets webbplats
www.karopharma.se minst tre veckor fére stimman. Kopia av handlingarna sands pa begaran utan
avgift till aktiedgare som begar det och uppger sin postadress. Handlingarna kommer aven att finnas
tillgdngliga pa arsstamman.

Aktiedgarna erinras om sin ratt att begéra upplysningar enligt 7 kap 32 § aktiebolagslagen.

Antalet aktier och roster i bolaget

Vid tidpunkten for denna kallelses utfardande uppgar det totala antalet aktier och roster i bolaget till
164 332 782. Bolaget innehar 2 464 990 egna aktier.
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Behandling av personuppgifter

For information om hur dina personuppgifter behandlas hanvisas till den integritetspolicy som finns
tillganglig pa Euroclears webbplats: https://www.euroclear.com/dam/ESw/Legal/Integritetspolicy-
bolagsstammorsvenska.pdf.

Stockholm i april 2019
Karo Pharma Aktiebolag

Styrelsen
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