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Rapport for andra kvartalet 2020

Kv 2, april-juni

e Nettoomsattningen uppgick till 688,9 (387,4) MSEK. Detta motsvarar en 6kning med 78% for perioden.
Organisk tillvaxt i kvartalet var -10%, valutaeffekten 0% och 88% hanforligt till forvarven av Trimb 2019
samt produktportféljerna Proct” frdn Leo Pharma och Pevaryl® frdn Johnson & Johnson (se nedan).

e EBIT (Rorelseresultatet) uppgick till 98,6 (20,3) MSEK motsvarande en tillvaxt om 385%.

e Justerad EBITDA* uppgick till 213,7 (137,8) MSEK motsvarande en tillvaxt om 55%. Detta ar exklusive
poster av engangskaraktar, relaterade till en forédndring i vdardering av lager (se not 1) om totalt -12,4 (35,3)
MSEK.

e Bruttomarginalen uppgick till 60,8% (54,5%) for kvartalet. Marginalen paverkades positivt av produktmix
samt forandring i lagervarderingsmodellen. Bruttomarginalen utan denna effekt uppgick till 59,0%.

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 171,0 (111,8) MSEK.
e Resultat per aktie blev 0,11 (-0,04) SEK.

e Under perioden forvarvade Karo Pharma Hygis SA, ett schweiziskt distributionsbolag med exklusiva
forsaljningsrattigheter till Karos varumarken MultiGyn och MultiMam i Schweiz. Forvarvet slutfordes den 1
april, 2020.

e Under perioden férvirvades Pevaryl® portféljen fran Johnson & Johnson med alla tillhérande rattigheter
och tillgdngar. Férvirvet konsoliderar dgandeskapet av varumarket Pevaryl® inom Europa fér Karo Pharma.
Forvarvet slutfordes den 8 maj, 2020.

Halvarsresultat i sammandrag, januari - juni

e Nettoomsattningen uppgick till 1 482,5 (808,2) MSEK vilket motsvarar en 6kning med 83% jamfért med
motsvarande period féregaende ar. Organisk tillvaxt for forsta halvaret var 7%, valutaeffekten -1% och 77%
hanforligt till férvarven av Trimb 2019 samt produktportféljerna Proct® frdn Leo Pharma och Pevaryl® fran
Johnson & Johnson (se nedan).

e EBIT (Rorelseresultatet) uppgick till 202,6 (107,7) MSEK motsvarande en tillvaxt om 88%.
e Justerad EBITDA* uppgick till 426,9 (290,8) MSEK motsvarande en tillvdxt om 47%. Detta ar exklusive

kostnader av engangskaraktar, relaterade till forvarven och forandring i vardering av lager (se not 1) om
totalt -8,5 (35,3) MSEK.
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e Bruttomarginalen uppgick till 57,1% (55,2%) for perioden. Marginalen paverkades positivt av produktmix

samt forandring i lagervarderingsmodellen. Bruttomarginalen utan denna effekt uppgick till 56,3%.
e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 161,3 (203,6) MSEK.
e Resultat per aktie blev 0,50 (0,21) SEK.

e Under perioden férvirvades Proct” portféljen frdn Leo Pharma med alla tillhérande rittigheter och
tillgdngar. Forvarvet slutférdes den 2 mars, 2020.

e Under perioden forvarvade Karo Pharma Hygis SA, ett schweiziskt distributionsbolag med exklusiva
forsaljningsrattigheter till Karos varumarken MultiGyn och MultiMam i Schweiz. Forvarvet slutfordes den 1
april, 2020.

e Under perioden férvarvades Pevaryl® portféljen fran Johnson & Johnson med alla tillhérande rittigheter
och tillgdngar. Férvirvet konsoliderar dgandeskapet av varumérket Pevaryl® inom Europa fér Karo Pharma.

Forvarvet slutfordes den 8 maj, 2020.

e Vid periodens slut uppgick likvida medel till 390,4 (248,8 per den 31 december 2019) MSEK och
nettoskulden till 5 536.4 MSEK (5028,9 per den 31 december 2019).

* Alternativa Nyckeltal (APM), se not 4 for ytterligare information.
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Finansiella nyckeltal, utveckling januari-juni, 2016 — 2020
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Karo Pharmas 10 stdrsta produkter Omsattning per kategori jan-jun,
jan-jun, 2020 (MSEK) 2020
Produkt 2020 2019 Forandring i
Selexid 105,1 89,9 7% HOSPIE%L)SUPPIY
Paracet 95,1 717 33%
Kaleorid 74,9 66,3 13%
Locobase 73,2 67,8 8%
Burinex 72,2 67,7 7%
Flux 1) 67,0 0,0 n/a
Pevaryl 1 3) 62,1 0,0 n/a
Multi-Gyn 1) 59,5 00 nla RX
lbux 52,6 455 1% 37%
Scheriproct 2) 48,4 0,0 n/a
Ovriga produkter 7723 399,3 93% oTC
Total férséljning 1482,5 808,2 83% 60%

1) Forséljningen av Trimb portfélien padbarjades fr.o.m 2019-09-12
2) Forsaljningen av Leo portfoljen paborjades fr.o.m 2020-03-02
3) Forséljningen av Pevaryl portféljen pabérjades fr.o.m 2020-05-08

RX — Receptbelagda lakemedel
OTC - Receptfria produkter
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Kommentar av VD Christoffer Lorenzen

Under det andra kvartalet vaxte Karo Pharma med 78%. Tillvaxten har drivits av forvdarven under de senaste 12
manaderna: Trimb (september 2019), Proct® portféljen (mars 2020), och Pevaryl® portféljen (april 2020). Karo
Pharmas organiska tillvaxt under forsta halvaret 2020 var 7%.

Kvartalets utveckling paverkades negativt av COVID-19 pandemin. Som férvantat, och kommunicerat dven i Kvl
rapporten, paverkades forsta kvartalet positivt av en uppbyggnad av lager hos aterforsaljare, apotek och
slutkonsumenter. Uppbyggnaden under forsta kvartalet har delvis balanserats ut under Kv2, framférallt inom
kategorin pain, cough & cold och inom vissa specifika receptbelagda lakemedel. Vi férvantar oss att se en
fortsatt utjamnande effekt under andra halvan av aret, om an mer begransad an under Kv2. Normaliseringen
av lagernivaer kommer naturligtvis ocksa paverkas av utvecklingen av COVID-19 pa respektive marknad.

Karo Pharmas verksamhet fortsatter att uppvisa stabilitet trots den svara marknadssituationen. | samarbete
med vara partners inom kontraktstillverkning, logistik och distribution har vi lyckats parera utmaningarna nar
de dykt upp. Leverantdrskedjan har endast varit paverkad av mindre stérningar och tack vare en tat dialog med
vara leverantorer har vi lyckats behalla var leveransformaga pa acceptabla nivaer, i linje med vara mal.

Vi fortsatter att arbeta mot var langsiktiga strategi och vision for verksamheten. | borjan av det andra kvartalet
kommunicerade vi férvarvet av de dterstdende europeiska produktrittigheterna fér varumarket Pevaryl® fran
Johnson & Johnson. Affaren bekraftar var styrka att vdxa genom forvarv. Transaktionen var 100%
l&nefinansierad av vara partnerbanker, Swedbank, SEB och DNB NOR. Pevaryl’® portféljen adderar omkring 20
MEUR av forséljning till var verksamhet och konsoliderar det europeiska dgandet av varumarket hos Karo
Pharma samt 6kar var europeiska narvaro utanfor de nordiska landerna, i synnerhet i Italien. Forvarvet adderar
dven kritisk massa inom tva fokuskategorier, intimate health och foot care.

Vi fortsatter att anpassa och optimera foretaget. Vi utforskar strategiska alternativ for Hospital Supply,
Swereco AB, vilket vi kommunicerat tidigare och som féljer den faststallda planen. Vi forvantar oss att slutfora
denna utvardering under andra halvan av aret. Efter detta projekt kommer var verksamhet vara mer fokuserad.
Vi har dven tagit fler initiativ till optimering av var produktportfélj. | borjan av juli avyttrade vi darfor tre mindre
varumarken Suscard’, Digoxin® och Egazil® till Evolan AB. Varuméarkena genererade 13 MSEK i intikter 2019 och
resultateffekten ar inte materiell for vart resultat, men vi tror att dessa varumarken har hittat en battre dgare.

Christoffer Lorenzen

VD och koncernchef
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Finansiella nyckeldata (MSEK)
Kv 2, april - juni januari - juni Helar
2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomséattning 688,9 387,4 1482,5 808,2 19012
Bruttoresultat 419,1 210,9 846,8 445,8 984,0
Rorelsens kostnader -320,5 -190,6 -644,2 -338,1 -811,9
Resultat fore avskrivningar 226,1 02,5 435,4 255,5 4919
Resultat fore avskrivningar, % 32,8% 26,5% 29,4% 316% 25,9%
Resultat fore skatt 314 -9,1 138,6 42,0 16,6
Resultat per aktie (SEK) 0,11 -0,04 0,50 0,21 0,05
Kassaflode fran den lopande verksamheten 213,4 ms8 203,6 203,6 106,8
Likvida medel 440,4 561,2 440,4 5612 248,8
) Hansyn taget till fondemissionselementet vid nyemission och utestaende
teckningsoptioner ej ger utspadningseffekt.
Omsattning och resultat
Kv 2, april - juni januari - juni
2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 688,9 387,4 1482,5 808,2
Kostnader for salda varor -269,9 -176,5 -635,7 -362,4
Bruttoresultat 419,1 210,9 846,8 445,8
Rérelsens kostnader fore av- och -193,0 08,4 4114 -190.3
nedskrivningar
EBITDA 226,1 102,5 435,4 255,5
Poster av engangskaraktar -4 35,3 -8,5 35,3
Justerad EBITDA 213,7 137,8 426,9 290,8
Av- och nedskrivningar relater ill
v och nedskrivningar relaterade ti D75 822 2327 u78
rorelsens kostnader
Justerad EBIT 86,2 55,6 94,1 43,0

Nettoomsattningen for perioden 6kade till 1 482,5 (808,2) MSEK vilket motsvarar en 6kning med 83% jamfort

med motsvarande period 2019. Nettoomsattningen fér andra kvartalet uppgick till 688,9 (387,4) MSEK

motsvarande en 6kning med 78%.

Kostnad for salda varor uppgick till 635,7 (362,4) MSEK. Bruttomarginalen uppgick till 57,1% (55,2%) for
perioden. Kvartalets bruttomarginal var 60,8% (54,5%) och paverkades positivt av en férandrad produktmix

samt en omvardering av lager (se not 1).

Rorelsens kostnader inklusive avskrivningar, 6vriga rorelseintdkter och 6vriga rorelsekostnader uppgick till
644,2 (338,1) MSEK for perioden (6kning med 91%). Forsaljningsomkostnaderna dubblerades till 484,8 (240,2)
MSEK vilket férklaras av kostnader fér 6vertagande av produktportfoljerna fran LEO Pharma och Johnson &

Johnson, uppbyggnaden av den egna organisationen med bland annat egna dotterbolag i Danmark, Finland och
Tyskland samt forvérvet av Trimb. Administrationskostnaderna uppgick till 152,4 (97,7) MSEK. Okningen (56%)
beror i huvudsak pa poster relaterade till forvarven av Trimb, forvarven av produktportféljerna fran Leo

Pharma och Johnson & Johnson samt till omstruktureringskostnader pa totalt 3,9 MSEK.
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Justerad EBITDA uppgick till 426,9 (290,8) MSEK, en 6kning med 47%.

Resultat per aktie blev 0,50 (0,21) SEK.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under perioden var 161,3 (203,6) MSEK och 171,0 (111,8) MSEK i
kvartalet. Koncernens likvida medel uppgick till 390,4 MSEK (248,8 MSEK per den 31 december 2019) vid
periodens slut. Med anledning av COVID-19 har Karo Pharma stresstestat sin finansiella stallning, inklusive
likvida reserver, och har dragit slutsatsen att vi har tillrdckliga reserver.

Totala tillgangar uppgick den 30 juni till 12 451,9 (10 898,5 per den 31 december 2019) MSEK dar immateriella
tillgangar svarade for 10 410,8 (9 090,1 per den 31 december 2019) MSEK av balansomslutningen.

Koncernens eget kapital uppgick till 5 644,2 (5 641,9 per den 31 december 2019) MSEK. Soliditeten uppgick till
45,3 (51,8 per den 31 december 2019) procent.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning for perioden uppgick till 542,3 (356,8) MSEK. Resultat efter finansiella poster
uppgick till 83,0 (-34,7) MSEK. Moderbolagets likvida medel och andra kortfristiga placeringar uppgick till 326,3
(61,6 per den 31 december 2019) MSEK.

Vasentliga handelser

Karo Pharma forvarvade den 1 april, 2020, Hygis SA, ett schweiziskt distributionsbolag med exklusiva
forsaljningsrattigheter till Karos varumarken MultiGyn och MultiMam. Hygis verksamhet begransar sig till
distribution av dessa varumarken och genom forvarvet far Karo Pharma kontroll 6ver den direkta forsaljningen
av dessa. Karo Pharma forvantar sig att de tva varumarkena kommer na en arsomsattning pa 1,3 MEUR i
Schweiz.

Under perioden férvirvades dven de resterande europeiska rattigheterna till Pevaryl® produkt-portfélj av Cilag
GmbH International, ett av Janssen Pharmaceuticals bolag inom Johnson & Johnson-koncernen, fér 58 MEUR.
Detta forvarv slutférdes den 8 maj 2020. Med transaktionen konsolideras dgandet av produktfamiljen Pevaryl®,
bestdende av Pevaryl®, Epi-Pevaryl®, Gyno-Pevaryl® och Pevisone® i Europa till Karo Pharma. Den férvirvade
portféljen hade en nettoomséattning pa omkring 20 MEUR under 2019.

Karo Pharma dger och kommersialiserar redan Pevaryl®, Gyno-Pevaryl® och Epi-Pevaryl® pa vissa europeiska
marknader som ett resultat av en transaktion mellan Karo Pharmas dotterbolag, Trimb Healthcare AB, och
Johnson & Johnsons konsumentverksamhet i juni 2017. Denna verksamhet genererade en nettoomsattning pa
cirka 10 MEUR under 2019 och den kombinerade Pevaryl’portféljen kommer darmed att n en
nettoomsattning pa cirka 30 MEUR.

Konsolidering av Pevaryl® ger férdelar nédr det géller att uppratthalla och utveckla ett fokuserat och tydligt
varumarkeserbjudande pa de europeiska marknaderna samt ger skalférdelar ur ett produktions-, regulatoriskt,
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och kommersiellt perspektiv. Genom forvarvet starker Karo Pharma sin europeiska rackvidd utanfor Norden. |
synnerhet ger forvarvet 6kad narvaro i Italien som under 2019 utgjorde ca halften av den forvdrvade
omsattningen pd 20 MEUR. Vidare passar de forvarvade produkterna vl in i tva av Karo Pharma’s prioriterade
kategorier, intimate care och foot care, inom vilka vi uppnar ytterligare storlek och bredd pa vart sortiment.

Forvarvet ar en ren inkrdmsaffar. Varken personal eller tillverkningsenheter ingar i avtalet och riskerna med
produktionsflytt (technology transfers) ar begransade. Johnson & Johnson och Karo Pharma kommer att
samarbeta for att sdkerstalla en smidig 6verforing av produktportféljen, inklusive relevanta godkdannanden.
Karo Pharma beraknar att produkterna och driften av dem har tagits 6ver av Karo Pharma vid utgangen av
forsta kvartalet 2021. Karo Pharma forvantar att driftkostnaderna éver tid kommer 6ka med ca 2-3 MEUR per
ar som en direkt foljd av transaktionen. Framférallt ar detta relaterat till ytterligare uppbyggnad av
organisationen inom forséaljning, marknadsforing, logistik och inom det regulatoriska omradet.

Transaktionen finansierades genom en ny lanefacilitet.

COVID-19

Under det forsta kvartalet genererade Karo Pharma kraftigt 6kande forsaljning inom vissa produktkategorier
framférallt genom uppbyggnad av lager hos aterforsaljare, apotek och privathushall. Samtidigt registrerade
bolaget minskad efterfragan inom andra kategorier, som en f6ljd av utbredningen av COVID-19 i Europa.

Under det andra kvartalet har de varumarken och produkter som vaxte genom lageruppbyggnad normaliserats
i efterfragan som férvantat och som ett resultat har den organiska tillvaxten inom dessa varit negativ da
konsumtionen has hunnit ikapp efterfragan.

Paverkan pa leverantorskedjan, produktivitet bland anstéallda och affairsmodellen har an sa lange varit
begransad. De langsiktiga konsekvenserna av en generell ekonomisk nedgang i Europa kan dock ha en negativ
paverkan pa tillvaxten och I6nsamheten for resterande kvartal 2020, vilket dven papekades i forra rapporten.

Karo Pharmas ledningsgrupp ser darfor regelbundet 6ver situationen i samarbete med styrelsen och genomfér
ett omfattande stresstest, genom vilket forsaljningsintakter, kostnader och likviditet har utvarderats. Karo
Pharma éar fullt forberett att ta vidare atgarder om situationen skulle dndras i endera riktningen.

Utbrottet av COVID-19 har medfort osdkerhet i de flesta féretag men hittills har ingen betydande risk fér
materiella justeringar av redovisade varden av tillgangar och skulder uppstatt for Karo Pharma. | denna
bedémning har all tillgénglig information om de narmaste tolv manaderna tagits i beaktan, inklusive den
forvantade l6nsamheten samt eventuella restriktioner i tillgéng till finansiella medel.

Paverkan av COVID-19 pa finansiella mal och kassaflode har ocksa varit begransade och utbrottet har inte
medfort ytterligare finansiella risker for Karo Pharma, som till exempel omférhandlingar av 1an och nya
finansiella arrangemang vid sidan av forvarven, eller problem att mota finansieringskraven.

Atgarder tagna for att adressera och motverka framtida risk relaterat till COVID-19 p& verksamheten och
resultat har gjorts inom relevanta omraden men har ocksa varit begrénsade tills nu.

Det finns inga indikationer pa att tillgangar behover skrivas ner baserat pa interna eller externa data. | var
bedémning har vi noggrant granskat effekterna av COVID-19 utbrottet och inte identifierat nagra
nedskrivningar eller vardejusteringar som krdavs som en konsekvens av COVID-19.
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Risker och osakerheter

Karo Pharma ar som internationell koncern exponerad for olika risker vilket paverkar mojligheterna att na de
uppsatta malen. Det ror sig om operationella risker, sdsom risk att konkurrenssituationer paverkar prisnivaer
och férsaljningsvolymer samt risk att konjunkturutvecklingen pa de marknader och inom de segment dar
koncernen verkar inte ar stabil. Det rér sig dven om finansiella risker sdsom valutarisker, ranterisker och
kreditrisker. Utéver COVID-19 krisen, som berdrs ovan, har ingen annan betydande férandring av vasentliga
risker eller osdkerhetsfaktorer skett under perioden. Var bedémning dr darmed oférdndrad jamfort med den
redogorelse for Karo Pharmas risker, osdkerhetsfaktorer samt hantering av desamma som finns i bolagets
arsredovisning for 2019. Lasare som onskar ta del av arsredovisningen kan hamta denna fran Karo Pharmas
hemsida www.karopharma.se eller, rekvirera fran Karo Pharma AB, Box 16 184, 103 24 Stockholm.


http://www.karopharma.se/
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Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

Karo Pharma avyttrade den 1 juli 2020, tre varumarken Digoxin, Egazil och Suscard till Evolan da det visat sig
svart att sakerstalla produktionen av dessa. Fran bade ett patient- och ett samhallsperspektiv dr det battre att
avyttra dn avveckla produkterna. Den totala omsattningen for dessa tre varumarken uppgick 2019 till 13 MSEK.

Revisors granskningsrapport

Delarsrapporten har inte varit féremal for revisorernas granskning.

Kommande rapporter

Delarsrapport jan-sep 2020 30 okt, 2020

Bokslutsrapport 2020 18 feb, 2021

Arsredovisning 2019 offentliggjordes 1 april, 2020 och Arsstimman hélls den 25 maj, 2020 pa Naringslivets
Hus, Stockholm.
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Styrelsens forsakran
Styrelsen och verkstillande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av foretagets

och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt hanvisar till vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som foretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 21 juli 2020

Bo Jesper Hansen Erika Henriksson Uta Kemmerich-Keil
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Vesa Koskinen Kristofer Tonstrom Hakan Astrom

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Flemming Ornskov Christoffer Lorenzen

Styrelseledamot Verkstallande Direktor

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Christoffer Lorenzen, CEO, 073-501 76 20, christoffer.lorenzen@karopharma.com
Jon Johnsson, CFO, 073-507 88 61, jon.johnsson@karopharma.com

Om Karo Pharma

Karo Pharma erbjuder “Smart choices for everyday healthcare”. Vi ager och kommersialiserar tillforlitliga
originalvarumarken inom receptbelagda lakemedel och receptfria konsumentprodukter. Vara produkter ar
tillgangliga i mer dn 60 lander med kadrnverksamhet i Europa och Norden. Karo Pharma har sitt huvudkontor i
Stockholm och &r noterat pa Nasdaq Stockholm, Mid Cap.

Denna information dr sddan information som Karo Pharma AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom ovanstdende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 21 juli 2020 kil 08:00.
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Koncernens resultatrakningar i sammandrag (KSEK)

Kv 2, april - juni januari - juni Helar
2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomséattning 688 914 387393 1482 499 808 216 1901196
Kostnader for sdlda varor -269851  -176 458 -635 713 -362 442 -917 165
Bruttoresultat 419 063 210 935 846 787 445774 984 030
Rorelsens kostnader
Forsaljningsomkostnader -248 967 -116 803 -484 794 -240 151 -600 264
Administrationskostnader -79 300 -73 254 -152 382 -97 753 -188 361
Forsknings- och utvecklingskostnader 0 0 0 0 0
Ovriga rorelseintakter och -kostnader 7758 -549 -6 984 -149 -23 304
Summa rérelsens kostnader -320 509 -190 606 -644 159 -338053 -811928
Rorelseresultat 98 554 20 329 202 627 107721 172 102
Finansiellt netto -67 118 -29 390 -64 064 -65 745 -155 512
Resultat fore skatt 31436 -9061 138 563 41975 16 590
Skatt -5752 2646 -26 101 -8 1M -7649
RESULTAT 25684 -6416 112 462 33865 8941
Aretsresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 25395 -6415 112 064 33 866 8890
Innehav utan bestammande inflytande 288 -1 398 -1 51
Resultat per aktie (SEK) * 0,11 -0,04 0,50 0,21 0,05
Antal utestaende aktier (000) 225033 164 333 225033 164 333 225033

1Hansyn taget till fondemissionselementet vid nyemission och att utestdende teckningsoptioner
ej medfor ndgon utspadningseffekt.

Koncernens rapport over totalresultat (KSEK)

Kv 2, april - juni januari - juni Helar
2020 2019 2020 2019 2019

PERIODENS RESULTAT 25684 -6 416 12 462 33 865 8941
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter
skatt
Omrékningsdifferenser 26740  H303  -WOB7 68606 41971
SUMMA PERIODENS TOTALRESULTAT 52424 8 888 2325 102471 50 912
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 52 135 8 889 1927 102472 50 861

Innehav utan bestammande inflytande 288 -1 398 -1 51
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Koncernens rapport 6ver finansiell stallning (KSEK)
30 juni 31ldecember
2020 2019 2019
Tillgangar
Immateriella tillgadngar 10 410 756 5374 651 9090 094
Materiella anlaggningstillgdngar 18 258 17 756 20 626
Nyttjanderattigheter* 56 564 10 880 9407
Uppskjuten skattefordran 569 718 531176 600 598
Andra langfristiga fordringar 1730 288 2745
Ovriga omsattningstillgdngar 1004 489 544 839 926 253
Likvida medel 390 406 561207 248 806
SUMMA TILLGANGAR 12 451921 7040 798 10 898 530
Eget kapital och skulder
Eget kapital 5644 234 3713472 5641908
Uppskjuten skatteskuld 451031 139 454 469 384
Langfristiga skulder 2149847 1850 549 1251119
Kortfristiga skulder 4206 810 1337322 3536 119
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12 451921 7040 798 10 898 530
* Tecknande av ett nytt hyreskontrakt for kontor i april 2020
Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital (KSEK)
Ovrigt Balanserad vinst Innehav utan
Aktie- tillskjutet och periodens bestdmmande Summa Eget
Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare kapital kapital resultat inflytande kapital
Ingdende balans per 1januari 2019 65 733 4056078 -510 866 56 3611002
Totalresultat 102472 -1 102471
Utgaende balans per 30 juni 2019 65 733 4 056078 -408 394 55 3713472
Ingdende balans per 1januari 2020 90 013 6010 261 -460 005 1639 5641908
Totalresultat 1927 398 2325
Utgdende balans per 30 juni 2020 90 013 6010 261 -458 077 2037 5644 234
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Koncernens rapport éver kassafloden (KSEK)

Kv 2, april - juni januari - juni Helar

2020 2019 2020 2019 2019

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 98 554 20 329 202 627 107721 172 102
Avskrivningar 126 432 82202 231658 147776 319 755
Ovriga ej likviditetsp&verkande poster -264 20734 0 20 734 -207

224 721 123 265 434 285 276 231 491650
Erh&llina och betalda finansiella poster -54 693 -18 185 -96 697 -47997 -134 033
Betald inkomstskatt -7823 -515 -28024 -990 -6 093
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore 162 206 104 565 309 564 227 244 351525
forandring av rérelsekapital
Forandring i rérelsekapital 8830 7244 -148 292 -23 634 -244 681
Kassaflode fran den lopande verksamheten 171036 111809 161272 203 609 106 844
Investeringsverksamheten
Investeringar i rérelseforvarv 0 0 0 0 -2 456 377
Investeringar i immateriella tillgangar -673 649 -7498 -1650 764 -4 414 -31896
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -6 -152 -678 -152 -806
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -2142 -7 -6 617 -1679 -2651
Forsaljning avimmateriella anlaggningstillgdngar 0 0 0 0 50 000
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 20
Kassaflode fran investeringsverksamheten -675 698 -7796 -1657 960 -16 245 -2441710
Finansieringsverksamheten
Erhallen emissionslikvid 0 0 0 0 2003 114
Transaktionskostnader nyemission 0 0 0 0 -23 999
Upptagna lan 750 000 0 1775000 0 3500 000
Amortering av lan -124 947 -41152 -131634 -42 297 -3 294 469
Transaktioner med minoritet 0 0 0 0 0
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten 625053 -41152 1643 366 -42 297 2184 646
Periodens kassafléde 120 391 62 861 146 678 145067 -150 220
Likvida medel vid periodens bérjan 277727 493 569 248 806 398 580 398 580
Kursdifferensilikvida medel -7712 4777 -5078 17 560 446
Likvida medel vid periodens slut 390 406 561207 390 406 561207 248 806
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Moderbolagets resultatrakningar i sammandrag (KSEK)
Kv 2, april - juni januari - juni Helar
2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning 542 337 167897 542 337 356 843 701042
Kostnader for salda varor -194 732 -73 705 -194 732 -156 258 -324 074
Bruttoresultat 347605 94 192 347605 200 585 376 969
Rorelsens kostnader
Forsaliningsomkostnader -150 625 -50 652 -150 625 -106 098 -247492
Administrationskostnader -72 222 -57498 -72 222 -6751 -94 246
Forsknings- och utvecklingskostnader 0 0 0 0 0
Ovriga rorelseintékter och -kostnader -4 726 -5 -4 726 325 -1192
Summa rorelsens kostnader -227572 -108 155 -227572 -173 284 -342929
Rorelseresultat 120 033 -13963 120 033 27301 34039
Finansiellt netto -37026 -28412 -37026 -61986 -123 724
Resultat efter finansiella poster 83007 -42 375 83007 -34 685 -89 685
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 157380
Skatt -7 00 1183 -7 00 -656 -15 799
RESULTAT 65907 -41192 65907 -35341 51895
Moderbolagets balansrakningar i sammandrag (KSEK)
30 juni 31december
2020 2019 2019
Tillgdngar
Immateriella tillgangar 3980 054 2529534 2 453690
Materiella anlaggningstillgangar 26 1108 1097
Uppskjuten Skattefordran 477615 481814 494 715
Ovriga finansiella tillgangar 167 996 354 054 304 223
Andelar ikoncernféretag 5141950 2563 162 5128404
Ovriga omsattningstillgdngar 1658 442 276 019 1682 486
Likvida medel 326 250 321260 61557
SUMMA TILLGANGAR 11752 331 6 526 951 10 126 173
Eget kapital och skulder
Eget kapital 5596 377 3464 770 5530 470
Uppskjuten skatteskuld 21989 0 21989
Langfristiga skulder 2014 B1 1856 357 1141190
Kortfristiga skulder 4 119 805 1205823 3432525
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11752 331 6 526 951 10 126 173
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Not 1

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna bokslutsrapport har upprattats enligt International Accounting Standards 34 avseende delarsrapporter
och internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU. De redovisnings- och
varderingsprinciper som har anvants ar oférandrade jamfért med dem som tillampades 2019, med
kompletterande beskrivningar av férandringar enligt nedan.

Under det andra kvartalet har Karo Pharma fortsatt att integrera Karo Pharma och Trimb i ett och samma ERP
system. Ett av stegen som slutférdes under Kv2 var integrationen av Karo Pharmas lager in det nya ERP
systemet. Detta ledde till anvandandet av en uppdaterad varderingsmodell for standardkostnadsberdkning
som gav en positiv effekt pa lagervardet (en minskning av kostnad for sald vara) i kvartalet pa 12,4 MSEK.
Effekten ar justerad for i det alternativa nyckeltalet ‘Justerad EBITDA’. Nyckeltal som inte ar enligt IFRS
presenteras ocksa i rapporten eftersom de anses utgéra viktiga kompletterande nyckeltal for bolagets resultat.
For information om dessa nyckeltal och hur de har raknats ut se Not 4 nedan.

Avseende moderbolaget har denna bokslutsrapport upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer. De redovisningsprinciper som tillampas for moderbolaget skiljer sig fran de
som tillampas for koncernen vad géller redovisningen av leasingavtal.

Not 2

Underskottsavdrag

Karo Pharma AB hade per balansdagen 31 december 2019 outnyttjade underskottsavdrag pa 2 402 MSEK, Karo
Pharma AS pa 724 MSEK samt Trimb-koncernen 304 MSEK. Med héansyn till koncernens forvantade
vinstutveckling varderas underskotten fullt ut i balansrakningen.

Not 3
Tillgangsforvarv

Den 2 mars forvarvades en produktportfélj fran Leo Pharma och samtliga dartill relaterade immateriella
rattigheter och tillgangar, daribland erforderliga licenser och tillstdnd samt befintligt varulager.

Den 8 maj forvarvades en produktportfélj fran Johnson & Johnson och samtliga dartill relaterade immateriella
rattigheter och tillgangar, daribland erforderliga licenser och tillstand samt befintligt varulager.

Forvarven ar ocksa beskrivna mer i detalj i stycket, vasentliga hdandelser.
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Not 4

Definitioner

| rapporten refereras till ett antal resultatmatt som inte definieras i IFRS. Dessa resultatmatt anvands for att
hjalpa saval investerare som ledning och andra intressenter att analysera foretagets verksamhet. Dessa matt
kan skilja sig fran liknande beteckningar hos andra bolag.

Se dven tabell pa sidan 5.

Nedan beskrivs ett antal finansiella resultatmatt och hur dessa matt anvédnds for att analysera foretagets
malsattning. For ytterligare definitioner se arsredovisning for 2019 under rubriken definitioner.

Nyckeltal Definition Syfte
Soliditet Eget kapital i procent av Soliditet &r relevant férinvesterare och andra
totala tillgangar intressenter som vill bedéma Bolagets

finansiella stabilitet och férmaga att klara sig
pa lang sikt.
Bruttomarginal Bruttoresultat i forhallande till Bruttomarginalen anvands for att visa
Nettoomsattning. bolagets marginal fore paverkan av kostnader
sdsom forsaljnings- och administrativa
kostnader samt utgifter for forskning och

utveckling.
Justerad EBITDA Rorelseresultat fore Nyckeltalet visar rorelsensunderliggande
avskrivningar exklusive resultat rensat fran effekten av avskrivningar
kostnader av och poster som stor jamforelser 6ver tid.

jamforelsestorande karaktar Nyckeltalet ger en bild av vinst genererad fran
den lbpande verksamheten.
Justerad EBITDA marginal Justerad EBITDA i forhallnade Nyckeltalet anvandsfor att mata den
till Nettoomsattningen operativa lénsamheten.

Not 5

Verkliga varden pa finansiella instrument

Koncernen innehar inga derivatinstrument eller andra finansiella instrument varderade till verkligt varde.

Verkligt varde for lang- samt kortfristiga rantebarande skulder bedéms inte avvika materiellt fran redovisat
varde. For finansiella instrument som redovisas till upplupet anskaffningsvarde; kundfordringar, 6vriga
fordringar, likvida medel, leverantorsskulder och andra rantefria skulder, bedoms det verkliga vardet
Overensstimma med det redovisade vardet.



