wet e APIGE /12393
Allagaio -k-_!..'gee,-?.ﬁ_. L B ":"""'"“"-:{‘("K"m

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI ATLANTIA S.p.A.E@_
PUNTO 1) ALL’ORDINE DEL GIORNO DELL’ASSEMBLEA IN FPARTE ORDINARIA CONVOCATA PER
IL GIORNO 3 DICEMBRE 2021 IN UNICA CONVOCAZIONE: “AUTORIZZAZIONE ALL’ACQUISTO
DI AZIONI PROPRIE., DELIBERAZIONI INERENTI E CONSEGUENTI” REDATTA Al SENSI
DELL’ART. 73 E DELL’ALLEGATO 3A, SCHEMA 4 DEL REGOLAMENTO CONSOB APPROVATO
CON DELIBERA N. 11971 DEL 14 MAGGIO 1999 E SUCCESSIVE MODIFICHE,

Signoti Azionist,

nelPambito delle politiche di reinvestimento, gid comunicate al mercato in data 15 giugno 2021,
delle nuove tisorse finanziate (le “Politiche di Reinvestimento”) di Atlantia S.p.A. (“Atlantia” o
la “Societa”) & stato, tra I’altro, previsto un programma di riacquisto di azioni pfopfie da sottoporre
al’Assemblea degli Azionisti finalizzato ad offtire ai Soci uno strumento di monetizzazione del
proptio investimento aggiuntivo ai dividendi. ' '

Siete stati, quindi, convocati per discutete e deliberare in metito al silascio, in favore del Consiglio
di Amministrazione, di un’autorizzazione all'acquisto di azioni proptie di Atlantia, in conformita
agli artt, 2357 e 2357-ter del Codice Civile, all’art. 132 del D. Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 (““T'esto Unico
della Finanza” e “T.U.E™), all’art, 144-bis del Regolamento. Consob adottato con delibera n. 11971
del 14 maggio 1999 ¢ successive modifiche (“Regolamento Emittenti” e “R.E.”), nei termini e con
le modalita indicate riella presente telazione illustrativa (“Relazione”).

Si ricorda che PAssemblea degli Azionisti tenutasi in data 29 maggio 2020 aveva deliberato di
revocare, pet la patte non ancora eseguita, la precedente autotizzazione assembleare del 18 aprile
2019 sull’acquisto di azioni proprie facendo salva PPautorizzazione, ai sensi e per gl effetti dell’att,
2357-zer del Codice Civile, alla cessione o altto atto di disposiziene ¢/o utilizzo, in una o piu volte
ed in qualsiasi momento, senza limiti tempotali, di tutte o patte delle azioni proprie in portafoglio
nei termini, alle condizioni e secondo le modaliti previste nella richiamata delibeta di autotizzazione
assembleare. Di conseguenza, tutti i termini, le modalith e le condizioni previste nella delibera
assembleare di autorizzazione alla disposizione di azioni proptie del 18 aprile 2019 si intendono
interamente richiamati dalla presente Relazione in relazione alle azioni gia in portafoglio alla data
odierna. '

Alla data della presente Relazione, Adantia possiede n. 6.959.693 azioiii proprie, pari allo 0,843%
circa del capitale sociale.

1. Motivazioni della proposta di autorizzazione

La richiesta di autorizzazione. & volta ad attribuire al Consiglio di Amministrazione la facoltd di
acquistare azioni ptoptic della Societd, nel rispetto della normativa anche comunitaria, di
riferimento e (se applicabili) delle prassi di mercato ammesse pro-tempore vigent, al fine di offtite
alla Societd un’opzione flessibile per riconoscere ai propriazionisti una remunerazione sttaordinaria
e aggiuntiva rispetto alla distribuzione di dividendi, in linea con quanto indicato nelle Politiche di
Reinvestimento. ' |

Tn questa prospettiva, le aziohi propre acquistate in esecuzione dell’attorizzazione oggetto della
qu P 3 prop q ) gac :
presente Relazione, se approvata, satanno poi oggetto di annullamento ai termini ed alle condizioni
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- previste nella relagione illustrativa relativa al punto 1) allordine del giotno di patte straordinaria

delPodierna Assemblea e quindi le azioni acquistate non avtebbero alcuna ulteriore destinazione se
non quella di offtire una remunerazione ai Soci. Il presente piano di riacquisto di azioni proptie si
colloca pertanto nel solco di quanto gid comunicato al mercato il 15 giugne scorso, anche in mefito
alla politica dei dividendi per gli esercizi 2021-2023, che verra sottoposta. agli azionisti a partite
dall'approvazione del bilancio di esercizio 2021 (e quindi ad -aprile 2022), con la previsione di
disttibuire circa 600 milioni di earo ne] primo esercizio con una crescita annua tra il 3% e il 5% per
quelli successivi. L'annullamento delle azioni proprie consente di rendefe stabile e definitivo pet le
altte azioni l'incremento percentuale degli utili conseguente all’attuazione del piano di buy-back".

Per ulteriod informazioni in metito alla proposta di annullamento delle azioni proprie Atlantis, si
rinvia alla relazione del Consiglio di Amministrazione di cui al punto 1 all’otdine del giorno di parte
straordinaria.

2. Numero massimo, categoria ¢ valore nominale delle azioni alle quali si riferisce
Pautorizzazione

Si propone che I'Assemblea autotizzi, pet la finalitd sopra indicata, acquisto di azioni proptie, in una
0 pi volte, pet un esborso complessivo fino a 2.000.000.000 di euro e per un numero massimo di
125.000.000 aziont, pari a circa il 15% del capitale sociale di Atlantia (senza calcolate le azioni proprie
gid in portafoglio, pari allo 0,843% del capitale sociale), e comunque, ove infeciote, sino al massimo
consentito dalla normativa pro-temapore vigente,

Al seasi dell"art. 2357, comma 1, del Codice Civile, tali operazioni di acquisto saranno effettuate nei
limiti degli wtili distribuibili ¢ delle tisetve disponibili risultanti dallultimo bilancio regolarmente
approvato, Si ricorda, a tal fine che dal bilancio relativo all’esercizio chiuso il 31 dicembre 2020
approvato dallAssemblea del 28 aprile 2021 risultano iscritte riserve disponibili per Buro
10.341.427.519.

3. Infotmazioni utli pet la valutazione del rispetto dell’art. 2357, comma 3, del Codice
Civile.

Al sensi dell’art. 2357, comma 3, del Codice Civile, Pacquisto di azioni proptie da patte della Societs
non pud eccedere la quinta parte del capitale sociale, tenendosi conto 4 tal fine anche delle azioni
possedute da societi controllate,

1 capitale sociale di Atlantia S.p.A. ammofita 4 825.783.990 euto ed & rappresentato da n, 825.783.990
azioni ordinarie con diritto di voto, prive del valote nominale.

Come gia anticipato, alla data di approvazione della presente Relazione da patte del Consiglio di
Amministrazione: 1} la Societd possiede n. 6.959.693 azioni_ proprie, pati allo 0,843% circa del capitale
sociale; if) le societd controllate non detengono azioni della Societi; e (iif) I'autotizzazione all’acquisto &
richiesta sino a concorrenza di massimo 1. 125,000.000 azioni ordinarie pfive del valore nominale (senza
calcolare le azioni proprie gid in pottafoglio, pari allo 0,843% del capitale sociale), e comunque, ove
inferiote, sino al massimo consentito dalla normativa pro-tempore vigente.

Resta inteso che il Consigllo di Amministrazioné & tenuto a verificare il rispetto delle condizioni

" A sensi dell’art. 2357-ter, comma 2, prima frase, ¢.c., infatti, “finché le azioni restano in proprietd della Societa,
il diritto agli wiili ¢ il diritto di opzione sono athibuiti proporzionalmente alle alire azioni”.
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ptoceéde al compimento di ogni acquisto autotizzato, effettuando comunque ogni registraziod e

contabile necessaria o opportuna, in telazione alle operazioni sulle azioni proptic autotizzate, /
nell’osservanza delle disposizioni di legge vigenti ¢ degli applicabili principi contabili.

4. Durata per la quale si richiede Pautorizzazione,

L’autotizzazione all’'acquisto di azioni ptroptie & richiesta per la dutata massima ptevista dallart. 2357,
comma 2, del Codice Civile, pati a 18 (diciotto) mesi a fate data dalla delibera assembleare di
autorizzazione. ‘

Nell’arco dei 18 mesi, il Consiglio di Amministrazione potra procedere agli acquisti in misura e tetnpi
liberamente determinati nel rispetto della notmativa vigente nonché, ove applicabili, delle prassi di
mercato ammesse pro-tempore vigenti,

5. Cotrigpettivo minimo e massimo ¢ criteti oggettivi sulla base dei quali verranno determinati
i prezzi, idonei a consentire un'univoca individuazione dei cortispettivi minimi e massitni delle
opetazioni di acquisto di azioni proprie

Il Consigfio di Amministrazione propone che il prezzo di acquisto sia individuato. di volta in volta,
avuto riguardo alla modalit prescelta per Peffettuazione dell'operazione e nel rispetto delle presctizioni
normative ¢ regolamentari nonché delle prassi di mescato ammesse pro-tempore vigent, ove applicabili,

In ogni caso gli acquisti dovranno essere effettati:

i) nel caso di acquisti effettuati sui rﬁlercati regolamentati, ad un cotrispettivo unitatio che non potra
essere infetiore del 20% e supetiote del 20% rispetto al prezzo ufficiale registrato dalle azioni ordinarie
della Sacieta il giorno di Botsa apetta antecedente ad ogni singola operazione di acquisto, fermo
restando che tale cottispettivo non potri essere superiore al prezzo piu elevato tra il prezzo dell’ulima
operazione indipendente e il prezzo dellofferta di acquisto indipendente cotrente piu elevata presente
nella sede di negoziazione dove viene effettmato I'acquisto;

ii) nel caso di acquisti effettuati per il tramite di offerta pubblica di acquisto ad un cotrispettivo non
inferiore del 20% e non superiore del 20% rispetto alla media dei prezzi ufficiali r.cgisttati dalle azioni
otdinarie della Societh nei cinque giorni di Borsa apetta antecedenti 'annuncio al pubblico:

6. Modalith attraverso le quali saranno effettuati gli acquisti

1l Consiglio di Amministrazione propone che gli acquisti vengano effettuati secondo le seguend
modalith, da individuarsi di volta in volta, nel fispetto dell’art. 144-bis del Regolamento Emittenti
lettere a) ¢ b)], del Regolamento (UE) 596/2014 ¢ del Regolamento Delegato (UE) 2016 /1052, nonché
dalle prassi di mercato ammesse pro-tempote vigenti (ove applicabili) e delle successive disposizioni
comunque applicabili, in modo tale da consentire il rispetto della patiti di trattamento degli azionist
come previsto dall’art. 132 del TUF:

a) per il tramite di offerta pubblica di acquisto; e

b) sui mercati regolamentati o sui sistemni multilaterali i negoziazione, secondo le modalita operative
stabilite nei regolamenti di organizzazione e gestione dei mercati stessi, che non consentano
Pabbinamento diretto delle proposte di negoziazione in acquisto con predeterminate proposte di
negoziazione di vendita.




. 7. Informazioni sulla eventuale strumentalita dell’acquisto di azioni proptie alla tiduzione
del capitale sociale.

La presente richiesta di autoiizzazione all’acquisto di azioni proptie & strumentale all’annullamento di
tali azioni ai teemini-ed alle condizioni previste nella relazione illustrativa relativa al punto 1) all’ordine
del giorno di parte straordinaria del’odierna Assemblea con la precisazione che Pannullamento verra
realizzato senza triduzione nomitiale del capitale sociale, in considerazione dell’assenza di valore
nominale delle azioni Atantia,

Pestanto, il Consiglio di Amministrazione sottopone contestualmente al’Assemblea, riunita in sede
straordinaria, la proposta di anpullamento delle aziogi propyie eventualmente acquistate in esecuzione
dellautorizzazione oggetto della presente Relazione.

La proposta di annullamento senza riduzione del capitale sociale & altresi coerente con le finalith
dell’operazione di acquisto come gi3 rappresentate nel precedente patagtafo 1 della presente Relazione,

Per ulterioti informazioni in metito alla proposta di annullamento delle azioni proprie Atlantia, si tinvia
alla. relazione del Consiglic di Amministrazione di cui al punto 1) alloidine del giotno di parte
straordinaria.

8. Efficacia esimente dall’obbligo di promuocvere un’offerta pubblica di acquisto totalitaria. ai
sensi dell’art. 44-bis, comma 2, del Regolamento Emittenti

Alla data della presente Relazione;

(1) i capitale sociale di Adantia & pari a Buro 825.783.990,00 ed & suddiviso in complessive n,
825.783.990 aziom ordinarie prive del valote nominale;

(2) la Societa detiene in portafoglio n. 6.959.693 azioni propsie, pari allo 0,843% circa del caplta.le
sociale;

(3) per quanto a conoscenza della Societd I'azionista Sintonia S.p.A. (“Sititonia”), controllata da
Edizione Sl (“Edizione”), detiene complessivamente n. 256.000.000 azioni della Societd, pari al
31,0% del capitale sociale,

Ai sensi dell’art. 44-bis, del Regolamento Emnittent:

- (comma 1) “Le agjon: proprie desenute dall'emitiente, anche indirettamente, sono eschise dal capitale sociale sit cut
34 galeola la partecipazione rilevante ai fini dell'aiticolo 106, tommai 1, 1-bis; 1-ter ¢ 3, lettera b), del Testo unico’™;

- (comma 2) “I comrmma 1 non si applica nel caso in cui il superamento delle saglie indicate nell articolo 106, commi
1, 1-bis, 1-ter e 3, lettera b), del Testo unico, conisegha ad acquisti di azioni propris, effettnass, anche indirettaments,
da parle dell emittente in esecuzjone di una delibera che, fermo quants previsto dagl articoli 2368 ¢ 2369 del Codise
Civile, sia stata approvata anche con il voro favorenole della maggioransa dei soci dell emitients, presenti in assemblea,
diversi dal sotie o da soci che detengons, anche congiuniamente, Ja partecipagions di miaggioranzs, anche relativa,

Purché superiore al 10 per centd” (c.d. whitewash).

In assenza dell’efficacia esimente derivante dallapprovazione della delibera autotizzativa con le.
maggiotanze indicate nel comma 2 dell'ast. 44-bis del Regolamento Emittenti, lacquisto di azioni
proptie da patte della Societd (anche allaluce di possibili acquisti di azioni da parte di Sintonia) potrebbe
dunque determinare un incremento della partecipazione delPazionista diretto Sintonia {e delPazionista
indiretto Edizione) al di sopra della soglia rilevante ai fini dell’obbligo di offerta pubblica di acquisto
totalitatia c.d. “di consolidamento”, che, ai sensi dell’art. 106, comma 3, lett. b} del TUF e dell’art, 46




del Regolamento Emittenti, & fissata al 5% del capitale sociale rapptesentato da azjoni con dit
voto in un arco ternporale di dodici miesi dall’ultimo acquisto o cessione effettuad,

Pertanto, si infofimano i Sipnoti Azionisti che, in applicazione del meccanismo di c.d. whitewash, ove gl
stessi — chiamati ad esprimersi sull'autorizzazione all’acquisto di azioni proprie — approvasseto la
proposta con le maggioranze previste dal predeito art. 44-bis, comma 2, Regolamento Emittent, le
azioni proprie acquistate dalla Societ in esecuzione della delibera autorizzativa non saranno escluse dal
capitale sociale ordinario (e quindi satanno computate nello stesso), ai fini del calcolo della
partecipazione detenuta dall’azionista Sintonia (g, indirettamente, da Edizione) ¢ della verifica del
superamento da parte dello stesso della soglia di consolidamento del 5% del capitale sociale (in ua arco
temporale di dodici mesi)..

Si richiama pettanto Iattenzione dei Signoti Soci sulla citcostanza che I'apptovazione della delibera
autorizzativa di cui alla presente Relazione da patte dell’Assemblea ordinatia con le maggioranze di cui
att. 44-bis, comma 2, Regolamento Consob (e dunque con il voto favorevole della maggioranza degli
azionisti ptesenti alladunanza assembleare diversi da Sintonia), avra efficacia esimente dal’obbligo di
offerta pubblica di acquisto totalitaia in capo all’azionista Sintonia (e, indicettamente, ad Edizione) ove,
per effetio degli acquisti di azioni proprie di cui alla presente autorizzazione, Sintonia dovesse supetate
la predetta partecipazione del 5% nell’arco temporale suddetto.
T
In relazione a quanto sopra Vi invidamo quindi ad approvare la seguente proposta:

“1Assemblea Ordinatia di Aflantia §.p.A., preso atto della proposia presentata dal Consigho di Ammiinistrazione ¢
in attuazgione della stessa da intenders comungse qui richiamata,

DELIBERA

1. di awsorizzare il Consigho di Anmmrinisivagione, ai sensi ¢ per gli effetti deghi artt: 2357 ¢ sepg. del Codice Civide
wotché dell'art, 132 det D. 1gs. 24 fobbraio 1998, n. 58, ad effetinare atii di acqnisto, entro i prossimi 18 (diciotto)
siesi anche in pist riprese ed in ogni momento, di agioni proprie, ordinarie, prive del valore nomsinale, in numero,
complessivaments, non superiore @ . 125.000.000 - (senza caleolave Je azioni proprie gid in portafoglio alla dava
odierna, pari allo 0,843% del capitale sociale) - ¢ ca,wqum,' ove inferigre, sing al numero massine di agioni di tenipo
in lenpo consentito per legge, fino a wn imports massimo di Enro 2.000.000.000, wel vispetto delle applicabili
disposizioni legislative ¢ regolamentari; nagionali ed enropes nonché, ove applicabili, delle prassi di meveato anmesse,
di tempa in tempo vigenti per il perseguimento della finaliti descritte ella Relagione del Consigho di Amministrazione
¢, quindi, in particolare al fine di offvire alla Socista un 'opzione flessibile per ticonoscere ai propri agjonisti nha
vemunerazione straordinaria ¢ dggiuniiva vispetto alla distribuzione di dividends, in linea con quanto indicato nelle
Poliriche di Reinvestimento;

2. di autorizzare che phi acquisti i cni al precedente punto 1. siano effertuati:

(a) alprezzo individnato di volta in volta dal Consiglio di Amministrazions, avito rignarde alla modalitd prescelia
per Peffettuasione dell gperazione ¢ nel rispetto delle prescrizioni normative € regolamentari nonché delle prassi
di mercato ammiesse pro-tempore vigents, ove applicabiliy ed in particolare:

(3) nel caso di acquisti effettnati sui mercati regolapiontatiy ad un corvispettivo unitario che non pohd essere
infariore del 20% e superiore del 20% rispetto al pregzo ufficiale registrato dalle axjoni ordinarie defla
Societd il giorno di Borea aperta antecedente ad ogni singola aperazione di acquisto, fermo restandp che




>

“ fale corvispertive non potra essere superiore al prexzo pii elevato tra il pregzo dell'whtima operagione
indipendente ¢ # prezzo dell'offérta di acquisio indipendents corvente pin elevata presente nella sede i
egoiazione-dove viene effettnato [acquisto; e

(i) nel caso di acquisti effertyati per il sramite di offerta pubblica di atquists ad wii corvispettivo non
inferiove del 20% ¢ non superiare del 20% rispetto alla media dei prexz wffciali regictrati dalle azioni
ordinavie delle Societd nei cingue gioini di Borsa aperta antecedents Vannincio al pubblico;

(¥)  secondo: Je seguenti modalitd, da indsviduarsi di volta in volta, nel tispests dell'art. 144-bis del Regolaments
Emittenti [letters a) ¢ b)], del Regolamento (UE) 596/ 2014 ¢ del Regolamento Delegato (UE) 201611052,
nonché dalle prassi di mervate ammesse pro-tempare vigenti (ove applicabili) e delle swocessive disposizioni
comunge applicabily in wodo tale da consentie il rispetto della parita di tattameito degli azjonisti come
Jprevisto dallart. 132 del TUF;

(2] per il iramite di offerta pubblica di acquisto; e

(33) sui mercati vegolamentati o sni sistemsi multilaterali di negoziazions, secondo lp wiodalitd apevative
stabilite nei regolamenti di orgavizzazione ¢ gestione dei mercali stessi, che non conseniano
Pabbinanento diretto delle proposts di negogiazione in acquisto con predeterainate proposte di
negoiazgione di vendita.

« di fare salva Lawtorizgazions, ai sensi e per ghi effetti dellart: 2357-ter del Codice Civile, alla sessione o altro atto di

disposizione ef o utiliz3o, i una o pii volte ed in gualsiasi momento, senza biniits temgporals, di tutte o parte delle
azioni proprie in parfafoglia nei terming, alle :o;m%'z_}om’ ¢ secondo Je modalite  previste nella delibera di antorigzagione
assenrbleare alla disposizione di azioni proprse del 18 aprile 2019, she si intendono gui intaramente richiansati;

di autorizzare, i sensi dell'art. 2357-ter; comma 3, del Codjee Civile, Peffettuazione di ogii registrazione contabile

necessaria o apportund, in velazione alle aperazions sulle azjoni proprie antorizzate, nell'osservanga delle disposizioni
di logae vigenti' e degli applicabili principi contabili;

o di conferire al Consiglio di Ammiinistrazione, con facoltd dé Jﬂhddega, ag;:ij)z}} abipio potere occorfente per effetinare,

anche tramite interniediars, gii acquisis per le finalits s nei limiti di o3 al precodente punto 1., stabilendo la modaliti
di acguisto ¢ i criteri di deterniinazione del Pregzo per agione i cofiformitd a qianto previsto af precedente punio 2,
Doiendo in essere tutte le attivitd a tal fine vichiests, necessarie, opportune, sirumentali, connesse ef o wiili per il buon
esity di tali operazioni e dell autorizzazione qui previste, anche a meszo di progiratord, proveedendo a!l’z'nﬁrmaﬁ:’)a
al mereat ¢ ottemperando alle disposizioni applicabili 4i volia in volta in vigore emanate dulle Autorita competents;

. di dare espressamente atto che, in applicazione del c.d. whitiwash di cui- all'art, 44-bis, comma 2, del Regolarments

Eumittents, la presente delibera di autorizgagione all acquisto di azioni proprie, ove approvata. con le waggioranye
previste da fale disposizions, .avré efficasia esimente dallobblige 4i offerta pubblica di acquisto totalitaria in capo
all'azionista Sintonia (¢ alla swa. controllante Ediziowe), qualora, per effetto di acquisti di agioni proprie effettnati
dalla Societd in esecnsione della presente delibera antorizzativa si determinasse il superamento, da parss dell ‘azionista
Sintonia (s, indivettantente, da parti di Edizione), delle soglie rilevanti ai fini dell'art. 106, comma 3, Jo b) def
TUE.”

Roma, 28 ottobre 2021




RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI ATLANTIA. S P
SULL’ARGOMENTO RELATIVO AL PUNTO 2 ALL'ORDINE DEL GIORNO DELL’ASSEMBLEA. .
PARTE ORDINARIA CONVOCATA PER I GIORNO 3 DICEMBRE 2021 IN UNICA CONVOCAZION
“NMODIFICHE Al, REGOLAMENTO ASSEMBLEARE. DELIBERAZIONI INERENTI E
_ CONSEGUENTI",

Signori Azionist,

il Consiglio di Amministrazione di Atlantia 3.p.A. (la “Societd” o “Atlantia”) ha ritenuto opportuno
convocate in pati data ’Assemblea in sede Straordinaria al fine, come indicato. nella relativa relazione
illustrativa, di separare e svincolare l'attuale- Regolamento Assembleare dallo Statuto Sociale di
Atlantia e dalla sua natura di “atto sinforzato” modificabile solo mediante delibera del’ Assemblea
Stiaotdinaria degli azionisti riportando lo stesso Regolamento Assembleare nellalveo della
competenza assembleate ordinaria come previsto dall’art: 2364, comma 1, n. 6), cod. civ.

Su tale presupposto (e nellassunto che I’Assemblea Straordinatia dei soci approvera la suddetta
proposta), il Con_sig]id di Amministrazione ha ritenuto altresi opportuno convocate UAssemblea
Ordinaria per deliberare in merito allapprovazione di alcune. modifiche del Regolamento
Assembleare di Atlantia.

Le principali modifiche proposte sono finalizzate a:

a) allineare alcune disposizioni alle concrete modalita di svolgimento delle Assemblee, alla luce
dell’esperienza matarata dalla Societd e del progtesso tecnologico intercorso dall’adozione del vigente
Regolamento Assembleate in matetia, tea Paltro, di espressione del diritto di voto; e

b) apportare ulteriori modifiche/variazioni di natura formale, anche al fine di rendere maggiormente
sistematico Particolato e di razionalizzarne i contenuti anche in coetenza con lo Statuto sociale, con
conseguente ri-humerazione di alcani drticoli.

1l testo del Regolamento Assembleare, anche alla luce delle modifiche proposte, & conforme cof lé
best practice in. matetia e coerente con Pimpianto notmativo dello Statuto Sociale della Societa,

Cid premesso si riporta di seguito una sintesi delle principali modifiche proposte al Regolamento
Assembleare: '

Atticolo 5 (nella nuova oumerazione)

e esplicitata la possibilitd che i lavori dell' Assemblea siano oggetto di riptese audio/video pet la
trasmissione/ proiezione in locali collegati con impianto a circuito chiuso nel tispetto della
hormativa pto-tempote vigente in matetia di trattamento dei dati personali;

Atticolo 7 (nella nuova numetazione)

o prevista l'omissione della Jettura délla documentazione assembleare pubblicata ai sensi dilegge
nella sezione del sito intetnet della Societi dedicata all’evento assembleate, salvo diverso
avviso del Presidente o specifica richiesta apptovata dall’Assemblea;.

: Y




' ® rmessa al Presidente la determinazione della durata degli interventi (confermando il termine
o massimo di 15 minuti) in funzione delPoggetts ¢ dellimportanza dei singoli argomenii
all'otdine del giorno nonché del numero dei richiedenti la patola;
¢ csplicitata la facoltd della. Societa di rispondere alle domande dei soci, eéventualmente
pervenute primi dell’Assernblea, nel corso dei kivori anche mediante apposito fascicolo
disttibuito agli intetvenuti quando le tsposte non siano gia state pubblicate sul sito internet
dellz Societa;
Articolo 9

* atuibuito al Presidente il potete di disciplinare Pordine di messa in votazione delle proposte
di delibera sui singoli punti all'otdine del giotno dando in ogni caso la precedenza a quelle
eventualmente formulate dal Coosiglio di Amministrazione. It caso di assenza di una
proposta del Consiglio, vetranno sottoposte all’Assemblea le proposte formulate dagli
Azionisti a partite dalla proposta presentata dagli Azionisti che rapptesentano la percentuale
maggiore del capitale. Solo nel caso in cui la proposta posta in votazione fosse respinta, sard
posta in votazione la successiva proposta in otdine di capitale tappresentato;

* esplicitata la possibilitd di wtilizzare sistemi informatici per lo svolgimento delle operazioni di
voto ed elirninato il richiamo alle schede di voto ormai desuete;

A fini di chiarezza, il testo integrale del Regolamento Assembleare ¢ riportato in allegato alla presente
Relazione con evidenza delle modifiche proposte.

Si segnala che:

] il testo del Regolamento Assembleare allegato, gia recepisce la modifica di cui all’art. 1
che sard esaminata dall’odictna Assemblea in sede Sttaordinatia;

{t) la delibera di approvazione delle modifiche del Regolamento  Assembleate  sara
sospensivamente condizionata all’appiovazione, ed alla successiva iscrizione presso il
Registro delle Imprese, della proposta di deliberazione relativa al punto 2. A della patte
Straordinaria del’odierna Assemblea.

ok ok
Ptoposta di deliberazione:

In relazione a quanto sin qui esposto, qualora condividiate i contenuti ¢ le argomentazioni esposte
nella presente relazione illusttativa del Consiglio di Amministrazione, Vi invitiamo ad assumere la
seguente deliberazione:

L'Assemblea Ordinaria degh azionisti & Atlaniia Sp.A, preso atio della propesta del Consiglo d;
Armminisirazions, esaminata la relazione illustrativa predispasta ai sensi dellarticolo 125-t2r 46l D, Lgs. 58 del 24
Jebbraio 1998 ¢ segnends la proposta ivi contenua; '




Delibeia -
1. di approvare le modifiche del Regolaniento Assembleare di Atlantia oggelto della velazione illustrativa del Con jali
di Amministrazione cos] che Jo stesso assumerd il fenore letterale vipotiate nella versione allegata alla relagior

wmedesinza;

2. di prevedere che la deliberazgone di cui al precedente punto 1 sia subordinata all'approvazione, ed alla suecessiva
iscrigione presto i Registro delle Tngprese, della proposta di Jeliberazione di cuti af punto 2.A all'ordine del giorno
dell'odierna Asseniblea Straordinaria di Atlantia;

3. di conferire al Consiglio di Amministrazione e per esso al DPresidente ed all' Amminisiratore Delegaro,
disginntamente tra di lovo e con facoltd i sub-delega, ogni e it ampio potere, nesssno escluso ed eccetinato, necessaiio
od opportunc per dare esecuzione alla delibera di.cui sopra, nonché apportare al deliberato assembleare ogni nrodifisa,
intagrazione o Sappressione hon sostangiale che si rendesse hecessaria, a richiesta di oghi attaritd competene’” .

Rorna, 28 ottobre 2021

Atlantia S.p A=




REGOLAMENTO DELLE-ASSEMBLEEASSEMBLEARE

Articolo 1

Ambito di applicazione-haturae-modifiche del Regolamento

1 ~—H—_In attuazione di quanto previsto dallo Statuto. Sociale, il presente regolamento
("Regolamento”) disciplina lo svolgimento dell'Assemblea ordinaria e straordinaria e; in quanto
compatibile, delle Assembleeassemblee degli obbligazionisti delladi Atlantia S.p.A—cen—sedein

N3y Nibby. n-20..(“Societd”).

2 ~ 1l presente Regolamento pud essere modificato dail'Assemblea ordinaria con le magegioradrize di

legge, Edi competenza del Cansiglio di Amministrazione deliberare in merito all'adeguamento delle
disposizioni del Regolamento che divenissero incompatibili con nuove disposizioni normative aventi
carattere imperativo..

Articolo 2
Intervento in Assemblea
1-= laiegittimazione all'intervento in Assemblea e all’esercizio def diritto di voto spetta ai soggetti
titolari dei diritti di voto che abbiano fatto pervenire alla Societd ur’idonea comunicazione
effettuata dall'intermediario, nei termini e con le modalitd previsti dalle norme legislative e
regolamentari vigenti,
2 - Possono assistere all'Assemblea il top management, gl altri dirigentie i dipendenti della Societ,
nonché gli altri soggetti Ja cui presenza sia ritenuta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione
utile in relazione alle materié da trattare.
3 - Al'Assemblea possono assisterersu-invite, ovi i del Presic igho-di
Amiministrazione—anehe_quall semplici osservatori (ossia senza diritto di intervento o di vote)
professionisti, consulenti, esperti, analisti finanziari & giornalisti qualificati, J—Grb‘ah,—a—taJ—ﬁne;t_ut_tl
accreditati per la singola Assemblea. Le richieste di accredito dovranno far-pervenire presselasede

secialelarichiesta-dinvitesalla Societa almeno due giorni prima dell'adunanza.

3 . Poccano-inolira accictora Al Accamblan i diricanti aifunzinnari dallh Sociats a
= T aerEroa e e oot e e - ASSe R oeaH-aH o T -G e g Do E e g @

Articolo 3

Presidenza dell'Assemblea

1- Ai sensi di Statuto, I'Assemblea & presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione
ovvero, in caso di sua assenza o impedimento da colui che, ai sensi dello Statuto & desighato a
sostituirlo; in mancanza, 'Assemblea elegge il proprio Presidente (“Presidente dell’Assemblea”).
2- Al Presidente dell’Assemblea compete in via esclusiva di assicurare il corretto svolgimento dej
lavorl assembleari in ogni loro fase, mantenendo Fordine e garantendo I'esercizio dei diritti nonché
il rispetto dei doveri di ciascuno.

3 - Il Presidente dell'Assemblea costituisce apposito ufficio di presidenza (“Ufficio di Presidenza”)
avente il compito di coadiuvarlo nelle verifiche relative alla legittimazione degli intervenuti, alla
partecipazione ed al voto, nanché sulle specifiche procedure assembleari.




.

4 - 1l Presidente dellAssemblea & assistito da un segretario, anche non_socio, n
dall’assembiea su propasta del Presidente dell Assemblea stesso. il Presidente dell’Assemb

affidare la redazione del verbale ad un notaio da lui scelto-anche al di fuori delle ipotesi in cuj ¢io fac v

obbligatorio per legge, nel qual caso pud rinunciare all’assistenza del segretario.
Il segretario e_ii notaio possono farsi assistere da_persone di_proptia_fiducia ai fini della
predisposizione del verbale. '

5 _ |l Presidente dell’Assemblea dispone di un servizio d'ordine, avvalendosi del personale ausiliario
e/o di personale appositamente incaricato, fornito di appositi segni di ticonoscimenta.

_Articolo.4

Verifica della legittimazione all'intervento in Assemblea

1 - Per lidentificazione personale e la verifica della legittimazione all'intervento in Assemblea,
I'Ufficio di Presidenza e'¢ aperto, nel luogo di svolgimento dell'Assemblea, due ore prima di-quella
fissata per ['Assemblea, avvero con il diverso anticipo previsto dall’avviso di convocazione.

2 - Per agevolare la verifica dei poteri rappresentativi loro spettanti, coloro che partecipano
all'Assemblea in rappresentanza legale o volontaria di soci, o comunque di altri aventi diritto,
possono far pervenire presso-lasede dellasecietaall'indirizzo di posta elettronica certificata indicato
nell'avviso di convocazione, copia documentale di tali poteri almeno due giorni prima di quello
fissato per I'Assemblea.

Articolo 5

Articelod

Accesso alai locali in cui si svolge I'Assemblea :
1 - L'accesso ai locali dell’Assemblea e'¢ consentito previa identificazione personale e verifica della
legittimazione, Ai soci e alle persone, di cui al precedente articolo 32, viene rilasciato, al momento
dell'ingresso nei locali dell'Assemblea, un contrassegno da conservare per la durata dei lavori
assembleari. Potranno inoltre essere forniti ai soggetti legittimati appositi dispositivi elettronici ove
necessari ai fini delle procedure di voto.
7 _ Tutti coloro che, per qualsiasi ragione, si allontanano dai locali in cui si svolge |'Assemblea sono
tenuti a darne comunicazione alpersonale-ausiliarieal'Ufficio di Presidenza.

3 diversa-decisione-del-Presicente;ma-atte-5ane-quante nravisto-dalarticole 3 - Salvo
diversa indicazione del Presidente dell’Assemblea, i lavori dell’Assemblea sono oggetto di riprese
audio/video per la trasmissione/proiezione in locali collegati con impianto_a circuita chiuso, anche
per fornire supporto alla predisposizione delle risposte in Assemblea; le relative registrazioni
possono essere utilizzate dal Notaio avvero dal Segretario per la redazione del verbale assembleare,
in conformita con la normativa pro-tempore vigente in materia di trattamento dei dati personali.
4 — Fermo gquanto previsto ai commi precedenti e salvo diversa decisione del Presidente
dell’Assemblea, nei locali in cui si svolge I'Assemblea non possona essere introdotti strumenti di
registrazione, apparecchi fotografici e in genere oggetti similari. Non & parimenti ammesso 'utilizzo
di strumenti di telefonia mobile o similari.




Articolo 6
AperturaCostituzione dell'Assemblea e apertura dei lavori
+-1- |l Presidente dell’Assemblea comunica il numero degli aventi diritto al voto e delle azioni
presenti e la guota di capitale da queste rappresentata, rende tutte le altre comunjcazioni prescritte
dalla legge ed accerta che I'Assemblea sia regolarmente costituita.
Accertata la regolare costituzione dell'Assemblea, il Presidente dell'Assemblea dichiara aperti i
lavori,
2 - Qualara le presenze necessarie. per la valida costituzione dell'Assemblea non siano raggiunte, il
Presidente_dell’Assemblea, non ptima che sia trascorsa un'ora da quella fissata per linizio
dell'Assemblea, ne dadd comunicazione agli intervenuti e rinvia la trattazione degli argomenti
all'ordine del giomo allaall’eventuale successiva convocazione,
3 - Al fini della determinazione delle presenze di volta in volta necessarie per la costituzione
dell'assemblea, si tiene conto anche delle azioni perle quali, ai sensi di legge e di statuto, il diritto
di voto non pue'pud essere esercitato.

Articaolo 7

Discussione

1 -H- Dopo aver accertato la regolare costituziohe dell'Assemblea, il Presidente dell'’Assemblea
Husteae, su suo invito, gli Amministratori, i Sindaci e il top management illustrano gli argomenti
posti all'ordine del giorno S-Havi o-gli i Fii-gi ei-dirigent] iat:

A

2 - Nel porre in discussione gli argomenti qualerisulta-dallavviseall’ordine del giorno, il Presidente
dell’Assemblea, sempre che I'Assemblea non st opponga, pud seguire un ordine diverso da quello
risultante dall’avviso di convocazione ; i i :




svolgimento dei lavori assembleari, fermo restando che per ciascun punto all’ordine del glo‘_-
sepuira una distinta votazione.

2salvo che il Presidente dell’ Assemblea [o ritenga opportuno o venga presentata specifica richiesta,
approvata dall’Assemblea, non & data lettura della documentazione inerente ai lavori assembleari
previamente pubblicata ai sensi di legge in apposita sezione del sito internet della Societa.

3 - Spetta al Presidente dell'Assemblea dirigere i [avori assicurando |a correttezza della discussione
e il diritto agli interventi, impedendo che sia turhato il regolare svolgimento dell'Assemblea.

A tal fine il Presidente dell'Assemblea in apertura dei lavori, tenuto conto dell'oggetto e
dell'importanza dei singoli argomenti all’ordine del giorne, nonché del numero dei richiedenti la
parola, fissa Ia durata massima di-claseun-intervente,- di norma non superiore a quindici minuti- -
di ciascun intervento.

Il Presidente dell'Assemblea pud invitare a concludere -gli interventi che si dilunghino ekt-oltre il
limite fissato o esulino dagli argomenti posti ali'ordine del giorno, impedire eccessi evidenti, anche
togliendo la parola, e nei casi pill gravi disporre I'allontanamento dalla sala per tutta la fase della
discussione.

it soggetto allontanato pud appellarsi all'Assemblea che delibera a maggioranza del capitale
rappresentato in Assemblea.

34 - La richiesta di intervento sui singoli argomenti ali'ordine del giorno pud essere presentata
all'ufficioal|'Ufficio di presidenzaPresidenza dal momento della costituzione dell'Assemblea e fino a
quando il Presidente dell’Assemblea non abbia apertaaperto la discussione su ciascun argamento
all'ordine del giorno. Nel dare la parola, di ndrma, il Presidente dell'Assemblea segue l'ordine di
presentazione delle richieste di intervento.

Ciascun soggetto al quale spetta il diritto di voto pud svolgere un solo intervento su ognl argomento
all'ordine del giorno.

45 -Prendono la parola i membri del Consiglio di Amministrazione, i Sindaci e il top management
quando cid sia ritenuto utile dal Presidente dell’Assemblea in relazione alle materie da trattare.

6 — Il Presidente delf'Assaembleadell’Assemblea, o; su suo invito, gli Amministratori, i Sindaci—
dipendenti-dellaSocletae delle-societa-controllate e il top management, rispondonos di norma; al

termine di tuttl gli mterventl su ciascun argomento all' ordme del glorno

67 - Al fine di consentire al Presidente dell’Assemblea e, su suo invito, acolorochele-assistoneoagli

altri soggetti soprarichiamati, di rispondere pili esaurientemente agli interventi dei soggetti

legittimati, questi possono, anche prima della costituzione de]l'Assnemblea presentare al Consiglio
di Ammlnlstrazmne note scritte che tllustrmo gli argomentl sui quall mtendono chledere la parola

mtewepmqmen—per—u#peﬂed-eqm—supemm-a—due%S Ultlmate Ie rlsposte, |I Presu:iente
deli'Assemblea dichiara chiusa la discussione. Non sono consentiti interventi di replica.

9 - Dopo la chiusura della discussiorie sono consentite soltanto dichiarazioni di voto_da svolgersi in
ogni caso in un tempo massimo di tre minuti.

10 - Alle domande dei soci eventualmente pervenute prima del’Assemblea nel rispetto delle
modalitd e dei termini indicati nel'avviso di convocazione, pud essere data risposta nel corso dei
lavori - mediante apposito fascicolo distribuito agli_intervenuti - quando le risposte non siano gia
state pubblicate sul sito internet della Societa.

Articolo 8




Sosg‘éhéi'one e rinvio dell'Assemblea
- I lavori dell'Assemblea si svolgono, di regola, in un'unica seduta, || Presidente dell’ Assemblea,
ove ne rawvisi l'opportunita - anche al fine di formulare le rispaste alle domande degli intervenuti -

e |'Assemblea non si opponga, pud sospendere i lavori per periodi di tempo non superiori a due ore.

2-Fermo restgndo guanto previsto dall' art 2374 codlce civile, i'Assemb!ea, con dellbera Igvorevo!e
_ [ | dl* I O d ere di agp i : '

medesimi ad un termine congruo rlspetto alla motivazione dell" agglornamento e comunque non
supariore a trenta giorni.

Articolo 9

Votazigni

1 -1l Presidente delil'Assemblea pud disporre, a seconda delle circostanze, che la votazione su ogni
singolo argomento avvenga dopo la chiusura della discussione di ciascuno di essi ovvero di piu di
essi, oppure. al termine della discussione di tutti gli argomenti all'Ordiné del Giorno. Il Presidente
dell'Assemblea decide, inoltre, l'ordine in cui le proposte di deliberazione sui singoli arpomenti
all'ordine del giorno vengono messe in votazione, dando in ogni caso la precedenza a quelle
eventualmente formulate dal Consiglio di Amministrazione.

In caso di assenza di una proposta del Consiglio, verranno sottopaste all’Assemblea [e proposte

formulate dagli Azionisti a partire dalla proposta presentata dagli Azionisti che rappresentanc la
percentuale maggiore del capitale. Salo nel caso.in cui la proposta posta in votazione fosse respinta,
sard posta in votazione la successiva proposta in ordine di capitale rappresentato.

2 - Prima di dare inizio alle operazioni di voto il Presidente dell’Assemblea riammette all'Assemblea
coloro che ne fossera stati esclusi durante la fase di discussione ai sensi del precedente articolo 7.
3 - Le votazioni dell'Assemblea avvengono per scrutinio palese. Spettaa!Prima della votazione, il

Presidente stabilire-il-sistema-di-vetazione-dell’Assemblea stabilisce le modality di espressione, di
rllevazmne e i—me%zl—per—plteeedem-

sesivoti che ammettono anche I'utlllzzo di sistemi informatici. A tal fine, ove necessari, app051t|
dispositivi elettronici saranno consegnati ai soggetti legittimati ad esercitare il diritto di voto.
q- HI voti espresm coh modallté difforml da queile mdlcate dal Presrdente Fegela—te—vetaz-;em-@ve

conSIderatl nulll

5 - Al termine delle votazioni

%Futatepe-ee;mmea-ai-wene effettuato lo SCI‘UtII‘IIO esaurlto il quale il Presidente I—H&H—l-tat-l—d-e-l-l-e
. ell’Assemblea, anche avvalendosi dej segretario o del

NotaloI dlchlara all'‘Assemblea i rrsultatl delle votazioni.

56 - Gli Intervenuti che intendano abbandonare |'Assemblea prima della votazione passono farsi

rappresentare, purché titolari di tale potere, mediante il rilascio, anche durante lo svalgimento dei

lavort assembleari, della relativa delega scritta, previa verifica ed annotazione da parte degh

incaricati-dela-Societadell’ Ufficio di Presidenza.

de”—Assemb#ea—e—a-l—Neta-le-peﬁ Esaurlta Ia ve%bah%zaz-}ene




quah-&petta—ﬂ—dmt—te—é—vete—aeFtrattazmne degll argomentl all’ Ordme del G:orno e Ia r
votazione-o '

Winizio-del ione.

8 - Esaurito lOrdine del Giorna,-iHPresidentedell’ Assemblea dichiara chiusa I'adunanza

il Presiden

Articolo 10
Dispaosizioni finali

1 - Per quanto non previsto dal presente Regolamento si applicano le disposizioni del-cedice—civile
edi legge e dello Statuto.




REYAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI ATLANTIA S.P.A.
SULL’ARGOMENTO RELATIVO AL PUNTO 1) ALL’ORDINE DEL GIORNO DELI’ASSEMBLEA IN
PARTE STRAORDINARIA CONVOCATA PER IL GIORNO 3 DICEMBRE 2021 1IN UNICA
CONVOCAZIONE: “ANNULLAMENTO DI AZIONI PROPRIE SENZA RIDUZIONE DEL CAPITALE
SOCIALE; CONSEGUENTE MODIFICA DELL’ART, 6 DELLO STATUTO SOCIALE. DELIBERAZIONI
INERENTI E CONSEGUENTI, PREDISPOSTA Al SENSI DELLJART. 125-TER DEL D.LGS. 58/1998
COME SUCCESSIVAMENTE MODIFICATO E DELL'ARTICOLO 72 DEL REGOLAMENTOQ CONSOB
ADOTTATO CON DELIBERA N. 11971/1999 COME SUCCESSIVAMENTE MODIFICATO

Signoti Azionisti,

coh riferimento, all'acquisto di azioni ordinarie di Atlanta S.p.A. (“Atlantia” o la “Socicta”) in forza
della richiesta di autotizzazione sottoposta alla Vostta approvazione e di cui al punto 1) all’ordine del
giorno della presente Assembled in parte oxdinaria, il Consiglio di Amministrazione Vi ha convocato
in sede straordinaria per deliberare, fra Paltro, in merito (@) alla proposta di annullamento delle azioni
proptie che verranno eventnalmente acquistate in forza della predetta autotizzazione nei termini ed
alle condizioni di seguito descritte, da effettuarsi senza riduzione del capitale sociale; (if) alla
conseguente modifica dellart. 6 dello Statuto Sociale, con conferimento di apposita delega per
PFesecuzione di entrambe le decisioni.

1. Proposta di annullamento di azioni proprie

L’annullamento concetne tutte o patte delle azioni proprie di Atlantia che verranno eventualmente
acquistate e detemite dalla Societa in foiza della autotizzazione assembledre richiesta in parte ordinaria
al punto 1) all’ordine del giotno (“Autotizzazione all’Acquisto™) fino ad. un numeto massimo
complessivo di 125.000.000 azioni della Societi (pari a circa il 15% del capitale sociale di Atlantia alla
data della presente relazione “Relazione™), fatte salve le azioni gid in pottafoglio alla data della
presente Relazione di cui la Societa potra disporre - in una o piii volte ed in qualsiasi momento, senza
limiti temporali - seconde quanto previsto dalla delibera assembleare del 18 sprile 2019 cosi come
deliberato nel precedente punto 1) allordine del giorno delPodierna Assemblea in parte ordinaria,

Tl Consiglio di Amministrazione determineri se annullare in tutto o in parte le azioni proptie
acquistate in esecuzione del’Autorizzazione allAcquisto, in coerenza con le finalita di cui alla relativa
relazione illustrativa e considerando altresi quanto precisato nel successivo paragrafo 2 in ordine alla
eventuale efficacia esimente della delega assembleare all’annullamento ai fini della disciplina in materia
di 0.p.2. da consolidamento.

L’annullamento verri operato senza riduzione del capitale sociale nominale: tenuto conto che le azioni
rappresentative del capitale sociale della Socief} sono prive di indicazione del valore nominale, esso
infatti avra luogo mediante riduziope del numero delle azioni esistenti e con conseguente incremento
della loro paritd contabile. ‘




di Amministrazione con facolth di subdelega — potri essefe eseguito in un’unica soluzione o anchey
con pitlt atti in via frazionata, ptima che sia stato acquistato il numero massimo di azioni propti
oggetto dellAutotizzazione all’Acquisto entro 24 (ventiquattro) mesi a fare data dalla delibera
assembleare di autotizzazione.

La proposta di annullamento & coerente con le finalitd delPoperazione di acquisto come gid
rappresentate nella relativa relazione illustrativa, trattandosi nel caso di specie di intervento che ricade
nell’ambito delle politiche di reinvestimento e degli obiettivi di remunerazione degli azionisti gid
comunicate al mercato in data 15 giugno 2021,

La Societa, infatti, contempla und politica di dividendi, per gli esercizi 2021-2023, che verra sottoposta
agli azionist a-partite dall’approvazione del bilancio di éséteizio 2021 (e quindi ad aprile 2022), con la
previsione di distribuire eirca 600 milioni di euro nel ptimo esercizio con una crescita annua tra il 3%
e il 5% per quelli successivi. L'annullamento delle azioni proprie consente di rendere stabile e
definitivo per le altre azioni Pinctemento petcentuale degli utili conseguente all'acquisto di azioni
ptoptie in attuazione del piano di bay-back (.

Si precisa che dal punto di vista contabile "annullamento delle azioni proprie non produrrd effetti sul
tisultato economico e non detetinineri vatiazioni del valore complessive del patrimonio netto, pur
modificandone la composizione.

La Societa comunichera al metcato le operazioni di antullamento di azioni proprie in conformita alla
normativa applicabile, anche regolamentare, di volta in volta vigente ¢ provvedetid ad aggiornare lo
statuto sociale e a comunicare la nuova composizione del capitale sociale:

2. Sull’efficacia esimente della deliberazione assembleare tispetto all’obbligo di promuovere
un’offerta pubblica di acquisto totalitaria (art. 44-bis, commi 2 e 3, del Regolamento
Emittenti).

Alla data della presente Relazione:

(1) 1 capitale sociale di Atlantia & pari a Buro 825.783.990,00 ed ¢ suddivise in complessive n.
825.783.990 azioni ordinarie prive del valore nominale;

2) la Societa detiene in portafoglio n. 6.959.693 azioni proprie, pari allo 0,843% circa del capitale
p proprie, p p
sociale; :

L Al sensi dell’art. 2357-fer, comma 2, prima frase, c.c., infatti, ¢Fuché ke agioni resiano in proprietd deila societd, il
diritty agli wiili e if diritto df opzjone sone atiribuiti properzionalpente alle alfre aziouy,




(3) perquanto a conoscenza della Societd, Paziorista Sintonia S.p.A. (“Sintonia”), controllata da
Edizione S.1.l. '(“Edi’zione?f), detiene complessive n. 256.000.000 azioni della Societd, pari al 31,0%
del capitale sociale,

Al sensi dellatt. 44-bis, del Regolamento Emittent:

- (comma 1) “Le agioni proprie detennie duil emittente, atiche indirettansents, sono escluse dal eapitale sociale su oi
51 caliola Ia partesipazions rilevants ai fini dell artsvolo 106, commi 1, 1-bis, T-der ¢ 3, lettera b), del Testo wnico’”;

- (comma 2) “I/ comma 1 ‘non si applica el caso in cai i supesamento delle soglie indicate well articolo 1086, commi
1, 1-bis, 1-tere 3, lettera b), del Testo wnico, consegna ad acquish di agjoni proptie, effetinati, anche indirettanmente,
da parie dell'emittents in e:émzio;ze- di una delibera ché, fernao granto previsto dagli articoli 2368 ¢ 2369 del Codice
C‘z'vile; sia stata approvata anche con i -voto faverevole della maggioranza dei soci dell'enaittente, presenti in assemblea,
diversi dal socio 0 da.soci che detengono, anche conginntamente, la partecipazione di iaggioranza, anche telativa, purché
superiore al 10 per centd” (c.d. whitewash).

Si ricorda che nella relazione illustrativa sul punto 1) all’ordine del giorno dell’odierna assemblea in
parte ordiniaria, il Consiglio di Amministrazione ha informato i Signori Azionisti che, in applicazione
decl meccanismo di c.d. whitewash, ove gli stessi — chiamati ad esprimetsi sul’Autorizzazione
all’ Acquisto — approvasseto la proposta con le maggioranze previste dal predetto art, 44-bis, comma
2, Regolamento Emittent], Pacquisto delle azioni :proprif\: da patte della Societd in esecuzione della
delibera autorizzativa non determinerebbe Pobbligo di promuovete un’offerta pubblica di acquisto
totalitaria c¢.d. “di consolidamento” ai sensi dell’art. 106, comma 3, lett. b) del TUF da parte
dellazionista Sintonia (e, indirettamente, ad Edizione).

Per la medesima finalith Ja Societd ha formulato un quesito alla Consob per richiedere conferma circa
Papplicabilita in via estensiva ¢ analogica dell’esenzione di cui all'art. 44-bis, comma 2, del
Regolamento Emittenti anche all'annullamento delle azioni proprie, in ragione della identita di rufio €
di finalitd tra le due fattispecie (rtemunerazione del capitale investito dagli azionisti).

Pertanto, ove Ja Consob confermasse Papplicabilitd allannullamento delle azioni proprie del
meccanismo di whifewash appena desctitto, si richiama 1’attenzione dei Signori Soci sulla circostanza
che Papprovazione della proposta di cui alla presente Relazione da parte dell’Assemblea straordinatia
con le maggioranze di cui art. 44-%is, comma 2, del Regolamento Emittentt (e dunque con il votg
favorevole della magpioranza degli azjonisti presenti all’adunanza assembleare diversi da Sintonia),
avrebbe efficacia esimente dall’obbligo di offerta pubblica di acquisto totalitaria in capo all’azionista.
Sintonia (e, inditettamente, ad Edizione) ove, per effetto dell’annullamento di azioni proprie, Sintonia
dovesse superare la soglia di cui all’art. 106, comma 3, lett. b) del TUF nell’arco temporale di dodici

mesi.

Ove per. contro la Consob esprimesse orientamento negativo sull’applicabiliti delPesenzione da
whitewash anche alla fattispecie delPannullamento delle azioni proprie, ovvero nell’ipotesi in cui la
delibera autorizzativa delPannullamento non fosse apptovata con le maggioranze indicate nel comma
2 deli’art. 44-bis del Regolamento Emittenti, il Consiglio di Amministrazione determiner? jl numero




In particolare, il Consiglio di Ammiinistrazione procederd all'annullamento di tutte le azioni acqulsta' in
forza dell’ Autorizzazione all’Acquisto, soltanto ove cié non determini il superamento della sogia dell’art.
106, comuma 3, lett. b) del TUF ¢ dell’art. 46 del Regolamento Emittenti ovveso la Consob renda parete
favorevole in merito all’applicabilita dellefficacia esimente di cui all’att. 44 bis del Regolamento Emittent,
comma 2.

Di contto, in caso di superamento dellz soglia di 0.p.a. da consolidamento, in assenza del patete favorevole
di Consob cirea Papplicabiliti del méccanismo di whitewash, il Consiglio procederi ad annullare un numero
di azioni tale da non determinare linsorgere delPobbligo in capo all’azionista Sintonia (¢ della sua
controllante Edizione) di promuovere un’offerta pubblica di acquisto.

3. La conseguente modifica dell’art. 6 dello Statuto Sociale

AlFannullamento delle azioni proprie conseguird la modifica dell’art.  dello Statuto Sociale nella parte
in cui lo stesso indica il numero di azioni in cui & suddiviso il capitale sociale. A tal fine si propone di
conferite opportuna delega al Consiglio di Amtninistrazione, con facolti di subdelega, perc.hé aggiorni
il comma 1 di tale atticolo riducendo il numero delle azioni ivi indicato in proporzione alle azioni che
saranno effettivamente annullate in esecizione di quanto precedentemente illustrato.

4, Informaziond circa la ricortenza del diritto di recesso

Le proposte di modifica dello Statuto Sociale di cui alla presente Relazione non comportano
linsotgere del diritto di recesso ai sensi dell’att. 2437 del Codice Civile in capo agli azionisti che non
avranno concotso alle deliberaziont oggetto della presente Relazione.

5. Proposte di modifica dello Statuto Sociale di Atlantia

Le modifiche statutarie sottoposte all'approvazione dell’ Assemblea, secondo quanto sopra indicato,
si sostanziano nell’aggiunta di un nuovo secondo comma al vigénte ait. 6 dello Statuto sociale e sono
illustrate nel quadro sinottico di seguito riportato. Tale comma verrd successivamente abrogato, una
volta ultimate le operazioni di annullamento, contestualmente all’esécuzione della sopra richiamata
modifica statutatia del comma 1 defl’ast. 6 dello Statuto Sociale, in forza di ulteriore delega che si
ptopone zil’Assemblea di conferire al Consiglio di Amministrazione con facolta di subdelega al
Ptesidente e all’ Amministratore Delegato anche in via disgiunta tra loto.

STATUTO ATLANTIA S.p.A. STATUTO ATLANTIA S.p.A.
Testo vigente Testo ptoposto
Art,6
1l capitale sociale & di Euro 825,783.990,00 [invariato]




(o:tt_qC'chtoventicinqucrnilionisctteccntqbttém_ta |
't':r'ci\iiilanovccentonova.ntavjrgolazcrozero)
diviso in numero §25.783.990 azioni otdinatie
prive del valore nominale

1’Assemblea Straordinatia. dei. soci del 3
| dicembre 2021 ha approvato
- Pannullamento di massitme: n, 125.000.000
azioni propre Adantia S.p.A., pati al
numero massimo di azioni acquistabili in
forza dell’autotizzazione all'acquisto di
azioni proprie deliberaia dalla Assemblea
in parte ordinaria in pari data, conferendo
delega al Consiglio di Amministrazione,
con facoltd di subdelega al Presidente ed
all’Amministratore Delegato, anche in via
disgiunta tra loro, ad eseguire tale
annullamento, in un’unica soluzione o
anche con pit atti in via frazionata, entro
il 3 dicembre 2023 a modificare di
conseguenza il numero di azioni indicate al
commma 1 del presente articolo, riducendolo
in cotrispondenza delle azioni
effettivamente annullate, e a procedere,
ultimate le operazioni di annullamento,
all’abrogazione del presente comma.

[Non esistenite]

EE$

In relazione a quanto sin qui esposto, nél presupposto che 'odierna Assemblea in parte ordinatia
abbia approvato Pautotizzazione all'acquisto di azioni proptic della Societd di cu al punto 1) allordine
del giotno, qualora condividiate i contenuti e le atgomentazioni esposte nella presente Relazione, Vi
invitiamo ad assurnere la seguente deliberazione:

LA csemblea straordinaria degh azionisti di Atlantia Sp.A., preso atio della proposta del Consigho di
Amministrazione, esaminata la relagione illwstrativa predisposta ai sensi dell'articolo 125 ter del D.Lgs. 58 del 24
febbraio 1998 ¢ dell articolo 72 del regolamento CONSOB adottato con delibera n. 11971 del 14 nraggio 1999 ¢ in
conformitd e seguende la proposta ivi conlenita;

delibera

1, di annudlare, in tutto o in parte, le azioni ordinarie di Atlantia che verranno eventualmente acquisite in base alla
odierna antorizzazions assembleare rilassiata in parie ordinaria, fino a un massino di agioni erdinarie di Atlantia
complessivamente non superiore a 125.000.000 di agioni delia Societd, ¢ d&i conferive a tal fine delega al Consigho




j:redetta m!azmﬂe Hlusirativa del Camngo @i Ammzfmtm{mne, tmmda conto :z! riguardo de!] orientamento fhe
sard epresso dalla Consob in visposta al questto Jornmlato da Atlantia sull applicabilita della esenzione da
whitewash previstz dall'art. 44-bis, comma 2, del Regolamento Emittenti alla presenta delibera di auntorizzazione
all annullamento di azioni propric (con conseguente efficarla esivtents, ove la delibera fosse approvata con le maggiotanze
previste da tade disposizione, dall'obbligo di offerta pubblica di acguisto in capo all'azionista Sintonja ¢ alla swa
coritiollante Edizione che, per effetto dell annullaments dells agioni proprie, si trovassero a superare la soglia tilevante
prevista dall'art, 106, contipa 3, lett. b) del TUE); nonché (i3) a procedere, entro 24 (ventiguatiro) mesi a fare data
dalla delibera assembleare di antorizgagione, al relativo amnuilamento in un'unica soluzions o anche coit pisi atsi
in via fragionata, a seconda delle miodalita che verranna decise dal Consiglio di Amministragione ¢ a compiere ogii
atto necessario o opporinne a tal fine;

2. di procedere a detto annullamento sensa lu vilovagione di alon utile o perdita nel conto economico ¢ sen3a aleun
gffetta sul patrimonio nelto della Societd, fermo restando Pammontare del capitule sociale con consegnente automativo
neremento della "paritd contabile implicita” delle agioni emesse dalla Societd;

3. di approvare la modifica dell'articolo 6 dello Statuto Sociale, inserendo un suova secondo comma cosi che Jo stesso
assuma i tenové letterals riportato nella colonna di destra della tabells di cui alla relazjone illystrativa del Consiglio
di Amninistrazione conferendo delega al Consiglio di Anvministrazione, con facoltd di subdelega al Presidente o
all" Amministratore Delegat, anche in via disginnta tra Joro, a procedere, nltimate le operazions di anmullameinto
di cui ai punti 1 ¢ 2, all abrogagione di tale nivovo comma contestnalmente all'esecuzjone della modifica stabutaria
di cuti al punto 4 che sopne;

4. di approvare sin d'ora, in seguito all'esecuzions dell'annullamento di azioni proprie di i ai punti 1 ¢ 2 che
precedons, la weodifica dell'art. 6, comma 1, dello Statuto Sociale nella parte relativa al iumero di azgioni in cui &
suddiviso i capitale sociale di Atlantia indicande nello stesso comima il numero di azioni che risulterd effettivamente
esistonte in conseguenza dell esecuzione di lale anmullamento e di conferire a tal fine delega al Consiglio di
Anministrazione con facolta di subdelega al Presidente ¢ all Amministratore Delegato, anche in via disginnta tra
loro, & modificare la predetta previsione statutaria aggiornands il numero di tali azioni ¢ a compiere ogni atio
necessatio o opporiyne al righarde;

5. di conferire at Consiglio di Amministrazione & per esso, al Presidents del Consiglio di Amministragione e
all Amministratore Delogats, anche in via disgiunta fra lovo e con facoltd di subdelega, ogni opportuna potere per:
(i) provvedere a rendere eseentive a novma di lopge le deliberazions di cni sopra; (i) accettare o introdurve nelle stesse
eventrali modifishe o agginnte (che non alferine la sostanza delle delibere adoitate) che fossero richieste per iscrizione
nel Registro delle Lgprese o dalle Antorita o necessaric ¢/ o apportune per-Lattuazione di legei ¢ regolamentiy (iti)
procedere al deposito e all'isorizione, ai sensi di hgge, con esplicita, antitipata dichiarazione di approvazions
ratifica, delle delibere assunie ¢ del tosto dello Statnto Sociale agoiornato con. quanto sepra”.

Roma, 28 ottobre 2021
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RELAZIGNE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI ATLANTIA S.P.A.
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ALLO STATUTO SOCIALE E CONSEGUENTE MODIFICA DELL’ART.1 DEL REGOLAMENTO ASSEMBLEARFE;
B. ART. 27, PER I’INSERIMENTO DEL PRINCIPIO DEL PERSEGUIMENTO DEL SUCCESSO SOSTENIBILE; E

C. ARTT. 31 E 32, PER L4 MODIFICA DELLA COMPOSIZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE, A PARTIRE DAL

PROSSIMO RINNOVO,;

DELIBERAZIONI INERENTI E:CONSEGUENTI"
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Sigriori Azionisti,

la presente relazione (la “Relazione™) & stata redatra dal Consiglio di Amministrazione di Atlantia S.p.A. (di
seguito “Atlantia” o la “Societd™) ai sensi dell’articolo 125-fer del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, come
successivamente modificato ¢ integrato (il “TUEF”) e dell'atticolo 72 del Regolamento adottato con delibera
Consob 14 maggio 1999, n. 11971, come successivamente modificato e integrato (il “Regolamento

Emittenti”), nonché in conformiti al’ Allegato 3A, schema n. 3, del Regolamento Emittenti medesimo.

Le modifiche statutaiie proposte rientrano nel complesso ridisegho dell’assetto organizzativo, funzionale e
managetiale che ha portato Atlantia a focalizzarsi nel ruolo di holding di partecipazioni incentrato nelle attiviti
core & portfolio management, stategy, risk, talent, pavinership, tiriovation and justainability, nellintento di elevare

ulteriormente gli standard di governo societario della Societa.

In patticolate, la presente Relazione, relativa al punto 2 al’Ordine del Giorno della parte straordinaria
dell’Assemblea, illustra le proposte che il Corsiglio di Amtninistrazione di Atlantia intende sottoporre alla

Vostta appfovazione per;

@ tendere il Regolamento Assembleate un documento autonomo ed indipendente rispetto allo Statutd
sociale € pertanto uno strumento maggiotmente flessibile per disciplinare le procedure assembleari;

(i) Pinserimento del principio del perseguimento del successo sostenibile nel lungo termine come ctitetio
guida dell’azione dell’organo di amministrazione;

(iif) modificare la composizione del Collegio Sindacale; tale modifica sara efficace dal ptimo tinnovo

dell’otgano di controllo successivo all’approvazione delle modifiche statutatie,

In considerazione delle modaliti di svolgimento del’Assemblea - ai sensi dell’art. 106 del Decreto Legge 17
marzo 2020, n. 18, convertito in legge, con modificazioni, dall’ art. 1, comma 1, 1. 24 aprile 2020, n. 27 e s.m.i.
- al fine di facilitare il silascio delle istruzioni di voto, & previsto che le proposte sugli atgomenti sopra elencati
siano oggetto di distinte votazioni da parte dell’ Assemblea. |

Di seguiro si illustrano nel merito le proposte di modifica in oggetto.

A. MODIFICA DELL’ ARTICOLO 14 DELLO STATUTO SOCIALE PER RENDERE IL
REGOLAMENTO ASSEMBLEARE UN DOCUMENTO AUTONOMO RISPETTO ALLO
STATUTO SOCIALE C€ON CONSEGUENTE MODIFICA DELL’ART.1 DEL
REGOLAMENTO ASSEMBLEARE

1. Motivazioni della proposta di modifica dello Statuto Sociale

La modifica statutatia sottoposta all’approvazione dell’Assemblea é finalizzata a rendere il Regolamento
Assembleate un documento autonomo ed indipendente rispetto allo Statuto sociale, P in particolate, la
delibera proposta mira a separare e svincolare P'attuale Regolamento Assembleare dallo Statuto Sociale di
Atlantia e dalla sua natura di “atto rinforzato” modificabile solo mediante delibera del’assemblea




straordinaria degli azionist fiportando lo stesso Regolamento Assembleate nell’alveo della co
assembleate ordinaria come previsto dalPart. 2364, comma 1, 11. 6), cod. civ.

Infatti, Pesperienza matutata dalla Societi ha fatto emergere Pesigenza di rendere il Regolame
Assembleare uno strumento pit flessibile pet disciplinare le specifiche ptocedute assembleari al fine di
tenere conto delle eventuali modifiche alla normativa, anche regolamentare, applicabile e dell’evoluzione
della prassi di rifedinento; con P'obiettivo ultimo di garantire una gestione efficiente delle tiunioni
assemnbleari nonché per favotire Uesercizio dei diritti degli Azionisti ed in particolare il diritto di voto,

2. Testo dello Statuto sociale vigente e della modifica proposta

Al fine di consentire una migliote comptensione della modifica che il Consiglio di Amministrazione
ptopone di apportare, & stata predisposta la tavola sinottica che segue nella quale ¢ tiprodotto nella
colonna di sinistra il testo dell'atticolo 14 dello Statuto attualmente vigente e, niella colonna di destra, il
nuovo testo oggetto di proposta con evidenziazione delle relative maodifiche.

STATUTO ATLANTIA.S.p.A. STATUTO ATLANTIA S.p.A.
Testo vigente ' Testo proposto
Are.14
Ogni soggetto al quale spetta il diritto di voto [invariato]

che abbia dititto di pastecipare all’Assemblea
pud firsi rappresentare ai sensi di legge dal
rappresentante (o I suoi sostituti) designato dalla
societd per ciascuna Assemblea ovvero da un
rappresentante {0 i suoi sostitutl) designati da
detto soggetto. La delega deve essere conferita
pet iscritto, anche in via elettronica, nej termini
¢ con le modaliti previsti dalle norme legislative
e regolamentari,

La notifica elettronica della delega pud essere [invatiato]
effettuata medianté utilizzo di apposita sezione
del sito internet della Societa o posta elettronica
certificata  secondo le modalita indicate
nell’avviso. di convocazione dell’Assemblea,
ovvero utllizzando unz eventuale diversa
modalita di notifica elettronica indicata in detto
avviso, nei termini e con le modalitd previsti
dalle notme legislative e regolamentari vigenti,

Spetta al Presidente dell’Assemblea di constatare [invatiato]
la regolarita delle deleghe e decidere sulla
legittimazione all’intervento in Assemblea.




Lo svelgimento delle Assemblee & disciplinato in
ogni caso dal Regolamenio Assembleare-delle
Assemblee siportate-inappendice-al presente

Lo svolgimento delle Assemblee & disciplinato in
ogni caso dal Regolamento delle Assemblee
tipottato in appendice al presente statuto.

3. Motivazioni delle proposte di modifica dell’art. 1 del Regolamento Assembleare di
Adantia
Tn conseguenza di quanto sopra esposto ¢ pet le medesime finalita testé indicate, si propone di modificare
contestualmente il Regolamento. Assembleate nella parte in cui prevede che lo stesse forma patte
integrante dello Statuto €, conseguentemente, che le relative modifiche sono sogpgette all'approvazione
delPAssemblea straordinaria. A tal riguardo, si propone di ptrevedere che le modifiche del Regolamento
Assembleare potranno essere approvaté dall’Assemblea Otdinatia con le maggioranze di legge con la
precisazione che Teventuale adeguamento a norme imperative potri essere effettuato dall’Otrgano
Amministrativo.

4. Testo dello Regolamento Assembleare vigente e della modifica proposta

Al fine di consentire una migliore comprensione della modifica che il Consiglio di Amministrazione
provone di apportare, & stata predisposta la tavola sinottica che segue nella quale ¢ riprodotto nella
colomna di sinistra il testo delarticolo 1 del Regolamento Assembleare sttualmente vigente e, nella

colonna di destra, il nuovo testo oggetto di proposta con evidenziazione delle relative modifiche.

REGOLAMENTO ASSEMBLEARE DI

REGOLAMENTO ASSEMBLEARE DI

{ Ambito di applicazione, natura e modifiche de]
Regolamento'

|1 - Il presente Regolamento disciplina lo
svolgimento  dell'Assemblea

ordinaria €

Assemblee degli obbligazionisti della Atlantia

n.20.

2 - II presente Regolamento forma parte
integrante dello statuto sociale e le sue modifiche
sono soggette alle stesse forme e alle stesse
tnaggioranze previste per l'approvazmnc dello
statuto sociale.

straordinaria e, in quanto compatibile, delle |

S.p.A. con sede in Roma, Via Antonio Nibby,

ATLANTIA S.p.A. ATLANTIA S.p.A.
Testo vigente Testo ptoposto
Art, 1 Art. 1

Regolamento
1 - 1 presente Regolamento disciplina lo

dell'Assemblea  ordinaria
straordinaria e, in quanto compatibile, delle
Assemblee degli obbligazionisti della Atlantia
S.p.A. con sede in Roma, Via Antonio Nibby,
n.20.

2 - 1 presente Regolamento pud essere
maodificato dall'Assemblea ordinaria con le
maggiotanze di legge. E di competenza del
Counsiglio di Amministrazione deliberare in
metito all’adegpuamento delle disposizioni
del  Regolamento  che
incompatibili con nuove

svolgimento e

divenisseto
disposizioni




5. Proposta di deliberazione

Tutto cid premesso, il Consiglio di Amministrazione invita I’ Assemblea ad assumere la seguente proposta
di deliberazione:

L Assemblea Straordinaria degli Azionisti di Atlantia $.p.A., esaminata la relazione del Consighio di Aniministrazione
¢ la proposta ivi formlata,
Delibera :
L. di approvare la proposta finalizzata a separare ¢ svincolare i Regolamento Assembleare dallo Statito Sociale in modo
da ticondnrve quiesto documento nell ambito della compesenza deliberativa dell’Assemblea Otdinaria, come previsto
dall'art. 2364, comma 1, n. 6); cod, civ.; ¢, per Peffetto,

2. di approvare ke modifiche dell'articolo 14 dello Statuto Sociake ¢ dell'articolo 1 del Regolamento Assenbleare cosi che
tali clausole ascumane il tenore fetterale riporiate nella colonna di destra delle rispettive tabelle di cni alla lettera A della
refagione ilustrativa del Consiglio di Amministrazione;

3. di conferire al Consiglio di Amministrazione é per esso al Presidente ¢d all' Amminisiratore Delegato, disginntamente
#ra i loro e con facoltd di sub-delega, ogni e il ampio potere, nessuno escluso ed eccettnats, necessario od upporiuna per
dare esecugjone alla delibera di cus sopra, nonché apportare al deliberato assembleare agni modifica, integrazione o
soppressione non sostangiale che si rendesse necessaria, @ richiesta di ogni autoritd competente ovvero in seds di iscrizione
al Registro delle Imprese, in rappresentanzya della Societa.”

B. MODIFICA DELL’ARTICOLO 27 DELLO STATUTQ SOCIALE PER LINSERIMENTO
DEL PRINCIPIO DEL PERSEGUIMENTO DEL SUCCESS0 SOSTENIBILE

1. Motivazioni della proposta di modifica dello Statuto Sociale
La proposta di modifica dell’art. 27 dello Statuto sociale é volta a introdurre una specifica disposizione che
intende confermare I'impegno di Atlantia verso il raggiungimento del successo sostenibile mediante la

creazione di valore condiviso nel lungo periodo per tutti i suoi azionisti e stakeholders rilevanti,

La finaliti della proposta si pone in linea con I'evoluzione della normativa di matrice eiitounitaria applicabile
alle societd quotate, con patticolare rifetimento al D. Lgs. 30 dicembre 2016, n. 254 relativo alla dichiarazione
di carattere non finanziario! — che ha introdotto specifici obblighi infotmativi in materia di “femi ambiental,

socialt, attinenti al personale, al vispetto dei divitti timani, alla lotta contro la cormuzioné” —, nonché la c.d. Shareholders’

! Cfr. il dlgs. 30 dicembre 2016, n. 254, che ha dato attuazione alla Direttiva 2014/95/UE, recante modifica alla Ditettiva
2013/34/UE per quanto riguarda la comunicazione di informazioni di carattere non fnanziario e sulla diversiti da parte di
talune imprese ¢ gruppi di grandi dimensioni.




'Righ'ts'Dii:e{ctive-II 2 che s inserisce nel quadro de! piano d’azione relativo al dititto europeo delle societd ¢ al
governo societario, volto ad introdurre una “disciplina ginridica moderna a favore di azionisti piit impegnali e sociefd
sostenibil?”. La. Commissione. éutopea, inoltre, con la comunicazione relativa al Gteen Deal la sottolineato che
fissati nel Green Deal, sono stad inoltre adottat diversi atti normativi® finalizzati all'implementazione della
nuovi strategia del’Unione europea sulla finanza sostenibile che mira 2 promuovere Pafflusso di capitali verso
attivit) viftuose dal punto di vista della sostenibilitd, per favorite la concreta realizzazione degli ambiziosi
obiettivi dell’Accorde di Parigi sul clima e del piano d’azione della Cotmmissione per if finanziamento della
crescita sostenibiles, :

In tale contesto, il Codice di Corporate Governance di Borsa Italiana S.p.A. (“Codice di Cotporate
Governarice”) — aggiornato a gennaio 2020, cui la Socierd aderisce — ha introdotto il ptincipio, gia recepito
nel Regolamento del Consiglio di Amministrazione di Atlantia?, secondo il quale “L.'aigane di amministrazione

gida la societd persegnendone il suecesso sostenibilg” (Principio I,

Si propone quindi di rafforzare il ruolo del Consiglio di Amministrazione nel perseguimento. del successo
sostenibile prevedendo un'apposita disposizione nell’ambito delle competenze del Consiglio stesso anche.a

livello statutario.

In linea con le richiamate evoluzioni del quadro normativo, Atlantia ha avviato nei mesi scorsi un percorso di
profondo tinnovamento e trasformazione, fondato sui valoti di Sviluppo e Sostenibilitd, Continuitd e
Innovazione, Valote e Progresso, Diversiti ¢ Inclusione, Individualitd e Comunitd. La Societd ha
recéntemente definito le nuove linee gnida che otlenteranno il suo sviluppo futuro € ha scelto di potre la
sostenibiliti a denominatore comune della propta strategia. ‘Tale strategia & volta al perseguimento del
successo sostenibile mediante la ereazione di valoré condiviso nel lnngo perdodo per tutti gli stakeholders

rilevanti,

In particolare, il 18 febbtaio 2021 il Consiglio di Amministrazione ha approvato il ptimo piano integrato di

sostenibilit del Gruppo atticolato su sei aree di impegno prioritarie € su un set di obiettivi sfidant e misurabili

2 Cf. Ia direttiva (UE) 2017/828 (c.d. Sharcliolders’ Rights Directive II), che modifica la direitiva 2007 /36/CE pet guanto
riguarda la promozione dell'impegno 2 lungo termine degli azionist, che & stata recepirta nell’ordinaments italiano mediante i
D.Jgs. 10 maggio 2019, n. 49,

3 Comunicazione della commissione al Parlamento europeo, 2t Consiglio, al Comitato economico e sociale europeo e al
Comitato delle regioni “Piano d'azjone: diritto enropeo delle socierd e goverio societario — nina dissipling giuridica moderna a fovore di agionishi
pitt impegnati e societd sostenibili® COM(2012) 740 final.

4 Comunicizione della commissione ai Parlamento europeo, al Consiglio, al Comitato economico e sociale europeo ¢ al
Comitato delle regioni “If Gresu Deal euiropes”, COM(2019) 640 final.

5 Cft. Regolamento (UE) n. 2020/852 sulla creazione di un framevork europeo comune pex Ia promozione degli investimenti
sostenibili {cd. Regolamento Tassonomia); Regolamento (UE) n. 2019/2088 relativo all'informativa sulla sostenibilita nel
settore dei setvizi finanziari (cd. Regolamento SFDR); Proposta di Regolamento del Parlamento curopeo e del Consiglio sulle
obbligazioni verdi evropee del 6 luglio 2021 (cd. EUGBS).

¢ Comunicazione della Commissione curopea al Padamento enropeo, al Consiglio europeo, al Consiglio, alla Banca Ceatrale
earopea, al Comitato economico e sociale enropeo e al Comitato delle regioni “Piano d'azione per finanziare a crescita sostepibile”
‘COM(2018) 97 final.

7 Regolamento del Consiglio di Amministrazione, approvata nella seduta consiliate del 1B febbraio 2021,
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(seoreoard della sostenibilita); attesa Iimportanza di monitorarne Pimplementazione, nella medesim.

consiliate, & stato altresi istituito il Comitato Sostenibilita.

In attuazione di tale piano, il 4 agosto 2021 il Consiglio di Amministrazione ha adottato le Linee Guida in
materia di Diversity, Equality and Inelusion (“DE&T”), ispirate inter alid ai principi fondanti del Global Compact,
a cui Atlantia adetisce, e apli obiettivi-del’Agenda 2030 per lo Sviluppo Sostenibile. Tale documento impegna
formalmente la Societi a favorire e promuovere ura cultura della diversita, intesa come valofe fondativo del

ptoprio modello di fare impresa.

Inolure, il Consiglio di Amministrazione, nella seduta del 14 ottobre 2021, ha da ultimo approvato la Politica
di investimento responsabile e la Politica per Ja gestione del dialogo con la generalita degli azionisti, degli
investitori e degli altri siwkebolders al fine di integrare ulteriormente i principi del successo sostenibile nelle
proptie strategie in un’ottca di lungo termine che tenga conto degli interessi deglt stokeholders tilevanti per la
Socic;:té.

Quanto sopra esposto sottolinea la centralitd dellimpegno del Consiglio di Amrministrazione verso la.
realizzazjone degli obiettivi di successo sostenibile perseguiti dalla Societd, che Iz modifica proposta intende
ulteriormente consolidate e promuovere mediante Finsetimento nello Stamto del Principio I del Codice di

Cotporate Governance come ctitetio guida dell’azione dell’oreano di amministtazione.
1o gui £

2. Testo della Statuto sociale vigente e della modifica proposta
Al fine di consentire una migliore comptensione della modifica che il Consiglio di Amministrazione proporie
di appottare, & stata predisposta la tavola sinottica che segue nella quale € riprodotto nella. colonna di sinistra
il testa dell’articolo 27 dello Statuto attualmente vigeate e, nella colonna di destra, il nuovo testo oggetto di

proposta con evidenziazione delle relative modifiche.

Testo vigente

Testo proposto

Articolo 27 Articole 27
[Non esistente] Il_Consiglio di Amministrazione guida la

societhd perseguendone il snccesso sostenibile
nel lungo termine,

I Consiglio di Armministrazione & investito dei pitt
-ampi poteri per la gestione ordinatia e straordinariz
della Societd e piv segnatamente ha la facoltd di
compiere tutd gli atti che ritenga opportuni per
I'attuazione ed il raggiungimento degli scopi sociali,

1l Consiglio- di Amministrazione & investito dei pid
ampi poteri per la gestione ordinatia e straordinaria
della Societa ¢ piti segnatamente ha la facolth di
| compiere tutt ghi atti che ritenga opportuni per
l'attuazione ed il raggiungimento degli scopi sociali,

esclust soltanto quelli che: la legge e lo statuto
riservano all'Assemblea. Sono inoltre attribuite
all’otgano amministrativo le seguenti competenze:

- la delibera di fusione nei casi di cui agli articoli 2505
e 2505-bis del codice civile;

esclusi soltanto quelli che la legge e lo statuto
tisetvano all'Assemblea. Sono inoltre attribuite
allotgano amministrativo le seguenti competenze:

- la delibera di fusione nei casi di cui agli acticoli 2505
e 2505-bis del codice clvile;




- Distithzione ¢ sopptessione di sedi secondarie;

- l’iﬁdjgazibnc di quali amministratori abbiano la
rappresentanza della societd;

- la riduzione del eapitale sociale in caso di recesso
del socio;

- Yadeguamento dello statato saciale a disposizioni
normatve,

- il trasferimento della sede sociale in altto comune
del territorio nazionale.

- ladozione delle deliberazioni concernent

sensi delle norme legislative e regolamentati vigenti,
devono essere considerate di maggiore tilevanza,

operazioni con part correlate della Societi che, ai |

- listituzione e sop'préssione di sedi secondarie;

- Piridicazione di quali amministratoti abbiano la
rappresentanza della societs;

- la tiduzione del capitale sociale in caso di recesso |
de! socio;

- Padeguamento dello statuto sociale a disposizioni
normaftive;

-.jl. trasfetimento della sede sociale in altro ¢ofnune
del tettitorio nazionale.

- Padozione delle deliberazioni concernenti
opetazioni. con paiti correlate délla Societi che, ai

sensi delle notroe legislative e regolamentari vigent,
| devono essere considetate di maggiore rilevanza,

Amministeatori ai quali siano stati conferiti specifici
poteri, tiferiscono al Collegio Sindacale sull'attivitd
svolta e sulle operazioni di maggior rilievo
1 economico, finanzidtio e p’atri_moniale, effettuate
dalla Societi o dalle Societd conttollate ed in
particolate siferiscono sulle operazioni nelle quali
essi abbiano un interesse per conto proprio o di
terzi, in sede di riunioni di Consiglo di
Amministrazione  da  tenersi con periodicitd
almeno trimestrale ovvero, in caso d’urgenza, a
mezzo di documentazione da invidre con lettera
raccomandata a ciascun Sindéca effettivo.

L’Amministratore Delegato e il Comitato Esecutivo,
se costwmito, tiferiscono  al  Consigho di

andamento della gestione e sulla sua prevedibile
evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior
tilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche,
effettuate dalla societa e dalle sue controllate; nelle
riunioni di Consiglio convocate per I'approvazione
del bilancio di esetcizio, della relazione semestrale e
{ delle relazioni trimestrali.

Il Consiglio di Amministrazione, ovvero gli|

Amministrazione e al Collegio Sindacale sul generale |

[invatiato]

3. Proposta di deliberazione

Tutto cid premesso, il Consiglio di Amministrazione iavita I Assemblea ad assumere la seguente proposta di

deliberazione:

L’ Assermblea Straordinaria degh Azionisti di Atlantia Sp.A., esaminata la relazione del Consighio di Amminisirazjone

la proposia ivi formulata,

Delibera

[




L. di approvare ln modifica dell articolo 27 dells Statuts Sociale, inserendo un nuove sneipit al primo comimia 'JME
lo steiso assima i fenore Jetterals riportato nelld colonna di destra della tabella di ci alla lettera B della relagiong & p
illustrativa del Consiglio di Amministrazione;

2. di conferire al Consiglio di Anmministrazione ¢ per esso al Presidente ed all' Amministratore Delegato,
disginntamente tra di lovo ¢ con facolta di snb-delega, ogni e pii ampio potere, nessuno escluso ed ecceltnato,
necessario od apportuna per dare esecuzione alla delibera dfi cui sopra, nonché apportare ol deliberato assembleare
ogni modifica, integrazione o soppressione non sostangiale che si rendesse necessuria, a richiests di ogni autorits
conipetente ovvero in sede di iscrizione al Registro delle Imprese, in rappresenianza della Societd”

C. MODIFICA DEGLI ARTICOLI 31 E 32 DELLO STATUTO SOCIALE PER LA MODIFICA
DELLA COMPOSIZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

1. Motivazioni della proposta di modifica dello Statuto Sociale

La modifica proposta dellart. 31 dello Statuto sociale & finalizzata a rendere il sistema di governance della

Societa maggiormente aderente alla mutata mwission di Atlantia.

In e contesto, infatt, il Consiglio di Amministrazione titiene che un Collegio Sindacale composto da 3
Sindaci Effettivi e due Sindaci Supplent risuld pit coetente con la suddetta mission, senza pregiudicare in alcun

modo la funzionalith e Pefficacia dellazione di controllo del Collegio Sindacale.

Un Collegio Sindacale cosl composto tisultetebbe in ogni ¢aso adeguato ad ass-icumre Iindipendénza ¢ la
professionaliti della proptia funzione, cost come testimoniato da una analisi sulla composizione degli organi
di controllo delle societi inclase nel MIB40 cui ki Societh appattiene, dalla quale emetge che il 75% delle
societd (Le. 24 su 328) ha un Collegio Sindacale composto da 3 Sindaci Effettivi.

Pet effetto della proposta di modifica dell’art, 31 dello Statuto si renderd, altresi, necessario modificare Paxt,
32 per adeguare il meccanismo di elezione dell’organo di controllo alla mutata composizione dello stesso.
Inoltre, vengono proposte ulteriori modifiche di adeguamento conseguenti alla mutata composizione del
Collegio Sindacale (ad es. in tema di rispetto della disciplina delle quote di genere e di sostituzione dei

component cessati), anche al fine di semplificare il disposto statutatio.

La Societi posticipera I'efficacia di tali nuove disposizioni statutatie al primo tinnovo del Collegio Sindacale
successivo all’approvazione delle modifiche statutarie mediante Pinttoduzione di wna specifica norma
transitoria di guisa che: (i) gli attuali articoli 31 e 32 dello statuto continueranno ad applicarsi al Collegio

Sindacale in catica (e cosi fino ad esaurimento del mandato in corso); (ii) 1 nuovi articoli 31 32 (cosi come

3 Le ulterioti 8 societd che compongono il MIB40 sono escluse dal campione analizzato in quanto adottano modeili di
governance diversi dal tradizionale e pertanto non possiedono un Collegio Sindacale.
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'-'modfifi‘c;ti) saranno insetiti in due clansole transitorie (dspettivamente agli articoli 40 e 41 dello statuto) e si
applichetanno a pattite dall’avvio della procedura di nomina. per il primo rinnovo dell’organo di conirollo
successivo alla data dell’assemblea; (ill) per Peffetto, in occasione del tinnovo dellotgano di controllo si
procederi al deposito pressa, il Registto delle Imptese di una vetsione aggiornata dello statuto sociale ove il
contenuto degli articoli 31 e 32 sard sostitujto da quello delle due citate clausole transitorie (artr, 40 ¢ 41) con
la. conseguente soppressione di queste ultime due clausole e la riduzione a 39 del numero de_gli articoli dello

statuto sociale,

11 texmine previsto per Pefficacia delle richiamate disposizioni statutarie & coerente con Pobiettivo di assicurate

che la transizione al nuovo assetto avvenga i modo ordinato ¢ senza discontnuit,

2, 'Testo dello Statuto sociale vigente e della modifica proposta
Al fine di consentite una migliore comprensione della modifica che il Consiglio di Amministrazione propone
di apportare, & stata predisposta la tavola sinottica che segue nella quale & :ﬁpi‘odotto nelia colonna di sinistra

il testo degli articoli 31 e 32 dello Statuto attualmente vigente €, nella colonna di destra, il nuovo testo oggetto

di proposta con evidenziazione delle relative modifiche.

Testo vigente

Testa proposto

Articolo 31

L'Assemblea elegge il Collegio Sindacale ¢ ne

- detcrmina il compenso.

11 Collegio Sipdacale ¢' costituito da cinque Sindaci

effettivi e due supplenti.

hilancio relativo allultimo esercizio della loro catica.

Tl Collegio Sindacale pud, previa comusiicazione al
Presidente del Consiglio di Amministrazione,
| convocare  I'Assemblea, 1 Consiglio di
Amministrazione ed il Comitato Esecutivo. I poteri
di convocazione possono essete esercitati anche
individualimente da ciascua membro del Collegio ad
eccezione del potere di convocare I'Assemblea che

pud essete esetcitato da almeno due membri.

Essi restano in catrica per tre esercizi e scadono alla

data dell'assémbleid convocata per l'approvazione del |

Articolo 31

1'Assemblea elegge il Collegio Sindacale ¢ ne

determina il compensa.

Il Collegio Sindacale €' costituito da eingue tte

Sindaci effettivi e due supplenti.

Essi festanio in carica pet tre esercizi e scadono alla
data dell'assemblea convocata pet l'ﬁpprovazione- del

bilancio relativo all'ultimio. esercizio della loto carica.

Il Collegio Sindacale pud, previa comunicazione al
Presidente del Consiglic di Amministrazione,
convocate  I'Assemblea, il

Consiglie  di

Amministrazione ed il Comitato Esecutivo. I poteri

di convocazione possono essere cscicitati anche

individualmenite da ciascun membro del Collegio ad
eccezione del potete di convocare '’Assemblea che

pud essete esercitato da almeno due membri.

Articolo 32

Articolo 32
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Di notma 1 1némbri del Collegio Sindacale sono
nominati mediante la procedura del voto di lista e
nel rispetto della notmativa vigente relativa
- all’equilibrio tra i generi.

Non possono assumere la carica di Sindaco coloro
che ricoprono incatichi di amministrazione &
controllo in misura uguale o superiore 2 quella
massima stabilita dalla normativa applicabile o che
non siano in possesso dei tequisiti di onotabilit,
stabiliti  dalla

professionaliti e indipendenza

normativa applicabile.

Almero dae dei Sindaci Effettivi ed almeno urio dei
Sindaci Supplenti sono sceld tra gli iscritti nel
tegistro dei revisori contabili che abbiano esercitato
Iattivita di controllo legale dei conti pet un periodo
non inferiore a tre anni; i Sindaci che non sono in
possesso di tale requisito sono scelti tra coloro che
abbiano matutato un’espetienza complessiva di

almeno un triennio nell’esercizio di:

a) attivith di amministrazione o di controllo ovvero
compiti direttivi presso societd di capitali che
abbiano un capitale sociale non. inferiore 2 due

milioni di euro, ovvero

b) attivitA professionali o di insegnamento
universitatio  di ruolo in  materie giuridiche,

econamiche e finanziatie, ovvero

) funzioni dirigenziali presso ent pubblici o
pubbliche amministiazioni operanti nei settod

creditizio, finanzjario & assicnrativo.

Nelle liste sono indicati i nominativi di uno o pii
candidati, comunque in numeto non superiore ai
sindaci da eleggere, contrassegnati da un numero

progressivo.

N
Di norma i membii del Collegio Sindacale ssde
nominati mediante. la procedura del voto di listay
nel tispetto della notmativa vigente relativa

allequilibrio tra i generi.

Non possono assumete Ia carica di Sindaco coloro
che ticoprono incatichi. di amministrazione e
controllo in misura uguale o superiore a quella
massima stabilita dalla normativa applicabile o che
non siano in possesso dei requisiti di onorabilitd,
professionaliti e indipendenza stabiliti dalla
normativa applicabile.

Almerio due uno dei Sindaci Effettivi ed almeno
uno dei Sindaci Supplenti sono scelti tra gli iscriti
nel registro dei revisori contabili che abbiano

esercitato I'attivitd di controllo legale dei cont per

un petiodo non infetiore a tre anni; i Sindaci che non,

sono in possesso di tale requisito sono scelt tra

coloio che abbiano imaturato un’espetienza

complessiva di almeno un tiiennio nell’esercizio di:

2) attivitd di amministeazione o di controllo ovvero
compiti direttivi presso societd di capitali che
abbiano un capitale sociale non inferiore a duc

milioni di euro, ovvero

b) attivita professionali o di insegnamento
universitatio di ruolo in  atetie giuridiche,
economiche e finanviarie, ovvero

c) funzioni ditigenziali presso enti pubblicd o
pubbliche amministrazioni operanti nei settori -
creditizio, finanziario e assicurativo,

Nelle liste sono indicat i nominativi di wno o pid
candidati, comunque in humero non supetiote ai
sindaci da eleggere, contrassegnati da un numero

progressivo.
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Ta Tista si compone di due sezioni, “una per i
candidati alla catica di Sindaco effettivo, l'altra per i
candidati alla carica di Sindaco supplente ed

entiambeé recano i nominativi di uno o pitt candidadi.

Le liste che, considerando entrambe le sezioni,

contengano ua niumero di candidati pari o supetiore
a tre devono indicare: almeno due quind dei
candidati  appartenenti al  geneié  meno
rappreésefitato, pet il numero di mandat previsto

dalla disciplina vigente.

Ove il numero dei candidati alla carica di Sindaco
supplente sia pati o superiore a due, questi devono

appartenere 4 generi diversi.

Avranno diritto di presentare le liste soltanto i soci

che da soli o insieme ad aluri Soci rappresentirio, alla

data in cui le liste sono depositate presso la Societa, |

almeno la quota di partecipazione al capitale sociale
prevista dal precedente art. 20 per la presentazione

delle liste dei ¢andidati alla carica di amministratore.

Nell’avvisc di convocazione -dellassemblea &
indicata la quota di partecipazione per la
presentazione delle liste nonché le eventuali ultedori
modalitd di forinazione delle liste, al fine di
assicurate il .tispettb del critetio proporzionale di
equilibric tra i gener ai sensi della normativa

vigente.

Le liste presentate dai soci dovranno essere
depositate presso la sede legale almeno venticinque
giotni prima di quello fissato per I'assemblea in

prima o unica convocazione.

Le liste verranno messe 2 disposizione del pubblico

con le modaliti previste dalla normativa applicabile |

t NelPavviso di

La lista si compone di due seziomi, una pex i
candidati alla.carica di Sindaco effettivo, l'altra perl
candidati alla catica di Sindaco supplente ed
eattaimbe recano | nominativi di uno o pivi candidati.
Le liste che, considetando enttambe le sezioni,
contengano un numero di candidati pari o superiore

a tre devono assicurate il rispetto delPequilibrio

fra i generi almeno nella misura  minima

tichiesta dilla noimativa, anche regolamentare,
pro tempore vigenté indicas

Avranno diritto di presentate le liste soltanto i soci

che da soli o insieme ad altri Soci rappresentino, alla
data.in cui le liste sono depositate presso la Societi,

almeno Ja quota di pattecipazione at capitale sociale

| prevista dal precederite ast, 20 per la preseritazione

delle liste dei candidati alla cari¢a di amministratore.

convocazione dell’assemblea ¢
indicata la quota di partecipazione per la
presentazione delle liste nonché le eventuali ulteriori
modalita di formazione delle liste, al fine di

assicurate il rispetto del criterio propotzionale di

equilibtio tra { geneti ai sensi della normativa |

vigente.

Le liste presentate dai soci doveanno essere |

depositate presso la sede legale almeno venticinque
giotni ptima di quello fissato per l'assemblea in

ptitna o utlica convocazione.

Le liste verranno messe 2 disposizione del pubblico

con le modaliti previste dalla normativa applicabile
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almeno ventuno glorni prima di quello fissato per

PAssemblea in prima o vnica convocazione.,

Nel caso in cul alla data di scadenza del suddetto
termine di venticinque giotni sia stata presentata una
sola lista, ovvero soltanto liste presentate da soci
collegati tra loto — nel significato defihito dalla
Consob ai sensi dell’art. 148, comma 2, del D.Lgs
58/1998 — i soggetti legittimati possono presentate

liste, mediante deposito presso la sede legale, fino al

termine ultimo previsto dalle notme legislative e

regolamentati vigenti,

In tal caso la quota minima di paitecipazione al
capitale prevista dal presente articolo per la

presentazione delle liste ¢ ifidotta alla met.

Ogni Socio ovvero i soci appartenenti al medesimo
grappo e i soci che aderiscano ad un patto
patasociale avente ad oggetto azioni della societd
non potranno presentare né votare pin di una lista
anche se pet intérposta persona o per il tramite di
societd fiduciarie € opni candidato potra presentarsi

in una sola lista a pena di ineleggibiliti.

Ciascuna lista dovri essere corredata da:

- le informazioni relative ai soci che hanno |

della

petcentuale di partecipazione. complessivamente

presentato  le liste, con [Pindicazione
detenuta, unitamente alla certificazione dalla quale

risulti la titolaritd di tale partecipaziong;

- un’esauriente informativa sulle

catatteristiche persomali e professionali  dei

candidati;

- le dichiarazioni con le quali i singoli
candidati accettano la propria candidatura e
attestano sotto la propria responsabiliti, linesistenza

di cause di ineleggibilic e di incompatibiliti nonché

PAssemblea in prima o unica convocazione.

Nel caso in ¢ni alla data di scadenza del suddetto
termine di venticinque gioimni sia stata presentata una
sola lista, ovvero soltanto liste presentate da soci
collegati tra loro — nel significato definito dalla
Consob ai sensi dell'art. 148, comma 2, del D.Lgs
58/1998 — i soggetti legittimati possono presentare
liste, mediante deposito presso Ia sede legale, fino al
tetmine ultimo previsto dalle norme lepislative e

fegolamentati vigenti.

In tal caso la quota minima di pactecipazione al
capitale prevista dal presente afticolo per la

presentazione delle liste ¢ ridotta alla meta.

Ogni Socio ovvero i soct appartenent al medesimo
gruppo e i soci che adetiscano ad un patto
parasociale avente ad oggetto azioni della societd
non potranfio presentate né votare pit di una lista
anche se per infetposta persona o per il tramite di
socictd fiduciatie e ogni candidato potra presentarsi

in una sola lista a pena di ineleggibilita.
Clascuna lista dovri essere cotredata da:

- le informazioni relative ai soci ché hanno

presentato le liste, con lindicazione della
percentuale di partecipazione complessivamente
detenuta, unitamente alla certificazione dalla quale

risulti la titolatita di tale partecipazione;

- un’esanriente informativd sulle

catatteristiche personali e professionali dei
candidati;

- le dichiatazioni con le ‘quali i singoli
candidati accettano la proptia candidawra e
attestano sotto la propria responsabilits, 'inesistenza

di cause di inclegpibilitd e di incompatibilita nonché
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l'esistenza dei requisiti prescrtt dalla normativa

applicabile, ivi incluso il rispetto dei limiti al cumulo-

degli incatichi stabiliti dalle disposizioni di legge ¢
regolamentari esistenti, e indicano gli incarichi di
altre societi di capitali;

- una dichiarazione dei soci diversi da
quelli che detengono, anche congjuntamente, una
pattecipazione di controllo o di maggioranza
relativa, attestante lassenza di  rapporti di
collegamento —nel significato definito dalla Consob
ai sensi dell’art. 148, comma 2, del ID.Lgs. 58/1998

— con i detti socl.

La lista per la quale noa sono osservate le statuizioni

di cui sopra & considerata non presentata.

Ogni aventé diritto al voto potra votare una sola
lista,
| All'elezione dei membri del Collegio Sindacale si

procederd come segue:

a) dalla lista che avri ottenuto la magpioranza dei
voti esptessi dai soggetti ai quali spetta il diritto di
voto saranno trattl, nell'ordine progressivo con il
| quale sono clencafi nella lista stessa e nel rispetto
della normativa vigente in materia di equilibrio tra i

genetd, tre Sindaci effettivi ed uno supplente.

b) I restanti due Sindad effettivi satanno tracti dalle
altre liste; o tal fine, 1 voti ottenuti dalle liste stesse
satanno divisi successivamente per uno ¢ per due. |
cosi  ottenud

quozienti saranno

assegnati
progtessivamente ai candidat di ciascuna di dette
liste, secondo l'ordine dalle stesse rspettivamente

previsto,

I'esistenza dei requisiti prescritti dalla normativa
applicabile, ivi incluse il tispetto dei liniti al catrulo
degli incatichi stabiliti dalle disposizioni di legge e
regolamentari esistenti, ¢ indicano gli incarichi di
amministrazione e controllo che ticoprono presso
altre societd di capitali;

- una dichiarazione dei socl diversi da
quelli che detengono, anche congiuntamente, una
partecipazione di conttollo o di magpioraniza
relativa, attestante l'assenza di rapporti di
collegartiento — nel significato definito dalla Consob
ai sensi dell’art. 148, comma 2, del D.Lgs. 58/1998

—con 1 detti soc.

La lista pet 12 quale non sono osservate Je statuizioni

di cui sopra ¢ considerata non presentata.

Ogni avente diritto al voto potra votate una sola
lista.
All'elezione dei membri del Collegio Sindacale si

procederi come segue:

1) dalla lista che avri oftenuto la maggioranza dei
voti espressi dai soggetti ai quali spetta il diritto di.
voto satanno tratti, nell'ordine progressivo con il
quale sono elencati nélla lista stessa e nel rispetto
della normativa vigente in materia di equilibtio tra i

genet, tre due Sindaci effettivi ed uno supplente.

b) dalla seconda lista che ha oftenuto in
Assembled il miaggior nurero dei voti ¢ che, ai
sensi della normativa di legge e regolamentate

vigente, non sia  collegata _heppute

indirettainente con i soci che hanno presentato
o votato la lista che ha ottenuto il maggior

numero di voti, saranno tratti, in base al’ording
progressivo con il quale sono rispettivamente

elencati_nella lista, J—restanti—due un Sindacod
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1 quozienti cosi atttibuiti ai candidatl delle varie liste
vertanno  disposti  in  un’unica  graduatoria
decrescente: risulteranno eletti i due che avranno
ottenuto i quozienti pin elevati, fermo restando il
tispetto del criterio proporzionale di equilibtio tra i

generi.

¢) Qualora, ad esito delle votazioni e delle operazioni
di cui sopra, non risuld tispettata la normativa
vigente in matetia di equilibtio tra i generi, i
candidati. che risulterebbero eletti nelle varie liste
vengono disposti in  un’unica gfaduatotia
decrescente, formata secondo il sistema di quozient
indicato nella lettera b). Si procede quindi alla
sostituzione del candidato del penere pix
rappresentato avente il quoziente pitt basso in tale
graduatoria, con il primo dei candidati del genete
meno rappresentato che risulterebbero non eletti e
apparttenente alla medesima lista, Se in tale lista non
risultano altri candidati, la sostituzione di cui sopra

viene effettuata dall’assemblea con le maggioranze

di legge.

) Qualora, con le modalitd sopra indicate non

sia assicurata la compogizione del Collegio

Sindacale, nei suoi membti effettivi, cohforme

alla_disciplina pro tempore vigente inerente

Pequilibrio fra generi, si provvederd, nell’ambito

dei candidati alla carica di sindaco effettivo

della lista che ha ottenuto il maggior humero di

voti, alle necessarie sostituzioni, secondo |

Pordine progressivo con cuni i candidati

tisultano indicati, ad-esito-dellevotazioni-edelle
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Qualora la sostituzione del candidato del genete piu
rappresentato avente il quoziente pii basso in
il
raggiungimento della soglia minima prestabilita dalla

graduatoria non consenta; tittavia,
notmativa vigente per lequilibrio tra i geneti,
Poperazione di sosttuzione sopta indicata viene
eseguita anche con riferimeato al candidato del
genere pii rappresentato avente i penultimo
quoziente, e cosl ¥ia risalendo dal basso la

graduatotia.

In caso in cui pit. candidati -abbiano ottenuto lo

stesso quoziente, si procederd a miova votazione da

parte dell’Assemblea, tisultando eletto il candidato

che ottenga la maggioranza semplice dei voti, fettmo

restando il rispetto del criterio proporzionale di

equilibtioc tra i generi ai sensi della normativa

vigente,

La Presidenza del Collegio Sindacale spetta alla
petsona candidata al ptimo posto della lista di
minoranza che avra ottenuto il maggior numero di

vot,

Il restante Sindaco supplente sard tratto dalla Lsta
che avra ottenuto il maggior numero di voti tra le
liste presentate ¢ votate che non siano collegate ai
sodi di riferimento ai sensi di legge,

d) Per la nomina dei Sindaci, per qualsiasi ragione

non nominati con it procedimento del voto di lista,

'"Assemblea delibera con Je maggioranze di legge nel
rispetto della notmativa relativa all’equilibrio tra i

generi.

La Presidenza del Collegio Sindacale spetta al

Sindaco Effettivo tratto alla-pessens—eandidataal
primo-posto-della dalla lista di minoranza che avra

ottenuto il maggior numero di voti.

d) Per la nomina dei Sindaci; per qualsiasi ragione

non nominati con il procedimento del voto di lista,
I'Assemblea delibera con le maggioranze di legge nel
rispetto della normativa telativa all'equilibrio tra i

generd,

€) In caso di sestituzione di un Sindaco eletto dalla

maggioranza subentra il Sindaco supplente eletto/]

&{
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€) In caso di sostituzione di un Sindaco eletto dalla
maggioranza subentra il Sindaco supplente eletto
dalla maggioranza; in caso di sostituziene di un
Sindaco eletto dalla minoranza subentra il Sindaco
supplente eletto dalla minotranza ovvero, in
mancanza, dal candidato collocato successivamente
appartenente alla medesima lista o, in mancanza di
quest'ultimo, dal primo candidato della lista di

minoranza risuttata seconda per numero di votl. La

Sindaco eletto dalla minoranza subentra 1l Sindaco |

supplente eletto dalla minoranza ovvero, in
mancanza, dal candidato collocato successivamente
appartenente alla medesima lista o, in mancanza di
quest'ultimo, dal primo candidato della lista di
minotanza risultata seconda petr numero di voti. La
sostituzione  dovrd  dvvenire, caso,

in ogni

agsicurando il rispetto della normativa vigente in

sostituzione doved avvenite, in ogni caso, | matetia di equilibtio tra i generi:

assicurando il tispetto della normativa vigente in-

materia di equilibtio tra i generi.

3. Proposta di deliberazione
Tutto cid premesso, il Consiglio di Amministrazione invita I'Assemblea ad assumete la segnente proposta di
deliberazione:

“L Assemblea Straordinaria degli Azionisii di Atlantia S.prL., esaminata la relagone del Consigho di Amministrazione ¢
la proposta ivi formiilata,

Delibera

1. d7 approvars ke modifiche depli articoli 31 & 32 delle Statnto Socialy, cosi che ghi stessi assumano H tenore Jetterale
riportate nella colonna di destva. della tabells di cui alla letiera C della relagione illustrativa del Consiglio di
Amnsipistrazions;

2. di siabilive che al Collgio Sindacale attnalmente in carica (¢ cosi fino ad esanvimento del mandato in coiso)
continueranne od applicarsi gli arvicoli 31 ¢ 32 nella formulazione vigente alla data della presents relagione ¢ che
i nwovi articoli 31 & 32 (cosi come sopra miodificats) si applicheranno a partire dall'avvio defla procedura di nomina
per il prino rinnovo dell'organo di controlle successive alla data dellassemblea del 3 dicembre 2021;

3. dif prevedere che il contenuto dei niovi asticoli 31 ¢ 32 (cosi come sopra modificati) siano recati, nelle more che si
verifichi tale rinnovo, nelle seguenti clansole transitorie dello statuto sociale:

“Clausole transitorte (applicabili sin dall'avvio della procedura di nomina per il primo rinnovo delPorgano di
controllo suceessiv all assemblea del 3 dicenbre 2021, secondo guanto previsto dalla relativa deliberagione assunta
in sede straordifaria)

Articolo 40
L Assensblea elegge il Collegio Sindacalé € ne determinia il iompenso.

17 Collegio Sindacale ¢ costituito da tie Sindaci effettivi ¢ due supplents.
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i Bl restaino in carica per tre esercizi & scadona allz data. dell asseniblea convocata per I'approvazione del bilantio
velative all'ultimo eservizio della Joro cavica:

Il Collegio Sindacale pud, previa comunicagione al Presidente del Consighio di Ammuinistrazione, convocare
' Assemibiea, 1} Consiglio di Amministrazione ed il Comitaty Eisecutivo. 1 poteri di convocagione posiono essere
esercitati anche individualmente da ciascun membro-del Collegio ad ecceione del potere di convocare I'Asserblea
che pai essere escivilato da alméno due wenbri,

Artieolo 41

Di norma i membii del Collagio Sindacale sosio irosminati mediante a piocedura del volo di lista ¢ nel vispetto defla
Hormativa vigente relativa all'equilibrio tra i generi.

Non possono assionere la carica di Sindaro coloro che vicoprono incarichi di ammrinictragions e.controllo in miisura
ughale o superiore a guella massime stabilita dafla normativa applicabile o che non siano in possesso dei requisits
di onorabilitd, professionalita ¢ indipendenza stabiliti dalla normativa applicabile,

Almeno ano dei Sindaci Effetsivi ed abmeno winp dei Sindaci Supplenti sono scelti tra gli iscritsi nel registro dei
16075017 contabili che abbiano eservitafo J'atiivita di controllo legale dei conti per un pe;iadé nont inferiore a bre anni;
i Sindaci che non. sono in possesso Ji fale requisito sono scelfi tra coloro che abbiano matwraty un ‘esperienza
conplessiva di almeno i friennio nell'esercizio di:

a) attivitd di anaministrazzione o di controllo ovvero compiti divettivi piesso societd di capitali thé abbiano un capitale
fociale non inferiare a due milions di enro, ovvero

b) attiviti professionali o di insegnamento universitario @i ruolo in materie ginridiche, economiche e finanziartc,
ovvery

¢) funzioni dirigenziali presso enti pubblici o pubbliche anmuinistrazioni operanti nei settori oveditizio, finansiario
& assicurative,

Nells liste sono indicati i nominativi di #po o pitt candidati, conmungue in nupero now supesiore ai sindaci da
elopgere, contrassegnati da un numero Progressivo.

Lz Jista si compone di due sesions, una per i candidati alla catica di Sindaco effettivo, Paltra per i candidati alla
carica di Sitidaco supplente ed entrambe recand i nominativi di wiv o pik candidati. Le liste ihe, considerando
entrambe e sexions, contengano un nwmers di candidati pari o superiore a tre devopo assicurare i vispetto
dell'equilibrio fra i geners almeno nella misira minima richiesta dalla normativa, anche regolamentare, pro tempore
vigente.

Avranno diritlo di presentare ke liste soltanto i soci che da sok o insieme ad altri Soci yappresentine, alla data in
cui le Jiste sono depositate presso la Societd, almeno la guota di pariecipagione al capilale sodalé prevista dal
precedente art. 20 per la présentazione delle fiste dei candidati alla carica di amministratore.

Nell'avviso di convocagione dell'assemblea ¢ indicata la quota di paytecipazione per la presentazgione delle liste
nonché le eventunli ulteriori modakita di formazjone delle liste, al fine di assicurare il visperto del eriterio
proporgionale di equilibrio dra i generi ai sensi della normativa vigents.

Le fiste presentate dat soci dovranno essere depositate presso la sede legale almeno venticingune gioyni prima. di quello

Sissato per Fasserblea in prima o unica convocazione, 7




Le liste verranno messe a disposizjons del pubblico con le modalits Dpreviste dalla normativa applicab, _
vertsirto glarni priveg di quells fissato per I'Assemblea in prima o swica convocazione.

Nef casi iri oui alla data di seadenza del suddesto termine di venticingne giorni sia stata presentaia wna sola listat
ovvero softants liste presentate da soci collegati tra foro — viel significato definito dabla Consob ai sinsi dellart. 148,
comma 2, did D. Lgs. 58/ 1998 — i soggett] legittimati possono presentare liste, mediants deposito presso bz sede
legale; fino al termine wliimo previsto dalle norme lygisiative ¢ ragolimentari vigenti

In tal caso ln otz wmittina dé’;?amq'ba{iam al mp#a[é prevista del presente artigoly pér la presentasione. delle
liste & vidotta alla mets.

Ogni Socio ovoero i soci.appartenesti al medssimo gruppo e i soci che aderiscano ad un pafio parasocizle avente ad
aggetto aziont della Societd iron potianno piesentare né votare pist.di una lista anche 3o per interposia periona o per
il tramite di societd fiduciarie ¢ agni conididato poira presentarsi in una sola lista a pena di inelegaibiliss,

Ciaseuna Jista dovrd assere corredata de:

~ ke informazgond relative ai soci che bannio presentato le liste, con Fiirdicazione della percentriale 45 partesipazzione
cotplessivaniente detensita, unitamente ala certificazions dalle gusle visulti Ja titolaritd di tale partecipagions;

- unesantients inforpativa sulle caratieristiche personaki ¢ professionali dei candidati;

- de dichiarazioni con e quali i singoli candidats accettano la propria candidatuva. ¢ attesizno sotto la propriz
responsabilitd, Linesisienza dF anse di inelogaibilit: e di incompatibilita nonché Pesistenza dei vequisiti prescritsi
dalia novmiativa applicabile, ivi incuso il rispetto dei kimtiti al cumulo dgli incarichi stabififi dalle disposizjoni di
Iogge e regolamentari esistents, ¢ indicano gli incarichi di amministrazione e controllo che ricoprono presso aktre
Socierd df capitall;

- Hna dichiarazione dei soci diversi da griell che detengona, anché onginntarnents, wna  partgipazione di contyollo
0 di maggioranza relativa; attestante ['assenzi di rapporti di colligaments — nel significato definits dalla Consol
ai sensi dell'art. 148, comma 2; del DL gs. 581998 — con i detti sodi,

La lista per la qiale non sono osservate ke .fz‘atﬂé'@afzi di cui sopra & considerata non presentata.
Ogni avente divitto al vote potrd votare una sola lista,
All'elezione dei membri del Collegin Sindacale si procederé come segwe:

a) dalla kista chs avri offenuto la maggioranza dei voti espressidai soggetti ai guali spetta il diritto di voto saranno
trenti, nell'ordine progiessive son 3l quale sono elencati nella sta stessa ¢ el rispetto della norwnativa vigents in
wegleria &i eqailibrio. ¥ra § gensri, dae Sindeari effettini ed uno supplente.

b_) dalln seconda lista che haa ottenuts in Aisenblea il maggior numero dei voli ¢ che, ai sensi della normativa di
logge ¢ regolaysentare vigente, on sia collegata neppure indiretiaments con i soci che banio presentato o votate la
lista che ha otienwto § maggior numero di vofi, sarammo traiti, in base all'ordine progressive con 3 gualg sono
rispesiipameitts elencali nelia lista, im Sindaco effettivo ed mn Sindaco Supplente,

¢) Osizlora con Je misdalild sopra indicate non sia assiourita la composizione del Collegio Sindacalke, nei suoi
swertbri -effettivi, conforme alla disciplina pro tempore vigente inerente Lequilibrio fra generi, s provveders,
el avibito dei candidati alla carica d sindavo effeitivo della fista thé ba ottennto il miaggior numers di voti, alle
necessarie sosfituzions, seeondo ordine progressive con cui i candidati risultano indicats.
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Lt Presidensa del Collagio Sindecals spetia al Sindase Eiffitfivo tratia dalla lista di minorenza cbe aird ottenuto.
il maggior nwmiero di vofi, g

d) Per la nomina dei Studadi, per qualsiasi ragions non Homitiati con §l procediments del voro & listz, P Assemblia
delibera-con Jo maggioranze di legge nel rispetto della noymativa pelativa aifequilibirio tra i geners.

2) In caso di sostituzgone di un Sindaco eletto dalla maggioranza subsnira i Sindago supplentz eletto dolla

taggiotanze; i caso di sostituzione del Sindaco eletto dally minoranza swhentra i} Sinduco subplente eletto dalla
pinoranz ovvero, in maincanzs, dal candidato collocato successivamments appartenerte alla medesima Rsta. o, in
mancapza & quastwltime, dalprimo candidato della Hsta di mineranga visultats seconda perniwmero i voki. La
sostifzione dovrd auvenire, in ogii 650, assicurands i rispetto della Hormativa vigénte i materia di eq_ﬂfﬁbﬂ'a tra
i generi;” :

& conferire al Consiglio & Awmministiaione ¢ per esso al Presidentt ed ol Amminisivatore. Delegato,

* disgisntaments- fra & Jore ¢ ton facoltd di sub-delega, ogni ¢ pik ampio poters, wessumo eschuso ed

eovettyats, necessario od apportuno per dare esecuzione alla delibesa di cui sopra, nonché apportare al deliberato
assensbleare opni modifica, integyazione o rqppmxziﬂe son sostanziale che si-rendesse necessatiay a richiesta di ogi
awtoriti competente ovvero in seds 45 iserigione al Registro dells Insprese, in tappresentefiza della Societs, nonché
i procedere alle sappressions, sostituziond ¢ itegrazioni deghi aficoli dello statudo sopra indicati pubblicando, ai
sensi di Jegge, i occasione delprimo rinnovo del Collegio Sindacale sucwessivo all'asseniblea del 3 dicembre 2021, il
testo Statutario aggiornaio cost e variazioni apportate a seguito-delle precedenss deliberazioni di guisa dhe il comtenate
degii articoli 31 ¢ 32 sard sostitusto da éﬂe[ln delle dute citats clensole transitorie (artiioli 40 ¢4 1) con la consegirente
soppressione di queste nltime due clansols ¢ la riduzione 2 39 del namero deghi arficoli dells stainto social.

# ok k

INEORMAZIONI CIRCA LA RICORRENZA DEL DIRITTO DI RECESSO: INESISTENZA DI
FATTISPECDE DI RECESSO IN RELAZIONE ALLE MODIFICHE STATUTARIE
PROPOSTE

Le propaste di modifica dello Statuto Sociale di. cui alla presente Relazione noft comportand Pinsorgere del

diritro di recesso: ai sensi dell’art. 2437 dél cod. civ. in. capo. agli azionisti che non avraono concorso' alfe

delibetazioni oggetto della presente Relazione.,

Roma, 28 ottobre 2021

F.

Atla

pet: il Consiglio & fmministrazione
IIP;'E l{-l‘. - /

HabigA

ti: Fabio CERCRIAT

Salvatore MARICONDA, Notqio
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