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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
Wyszczegélnienie zakonczonych  zakonczonych zakonczonych zakonczonych

31.03.2025 31.03.2024 31.03.2025 31.03.2024

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy - - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (810) (1492) (194) (345)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (714) (1272) (171) (294)
Zysk (strata) netto (740) (1330) (177) (308)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (765) (2 209) (183) (511)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (383) 3552 (92) 822
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (89) (73) (21) (17)
Przeptywy pienigzne netto —razem (1237) 1270 (296) 294
$rednia wazona liczba akcji 1409 669 1409 669 1409 669 1409 669
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) (0,52) (0,94) (0,13) (0,22)

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2025 31.12.2024

Wyszczegdlnienie
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Aktywa/pasywa razem 29720 29618 7103 6931
Aktywa trwate 14 223 11715 3400 2742
Aktywa obrotowe 15 497 17 903 3704 4190
Kapitat wtasny 23539 24 111 5626 5643
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 6182 5507 1478 1289
Zobowigzania dtugoterminowe 5031 3774 1203 883
Zobowigzania krotkoterminowe 1150 1733 275 406
Srednia wazona liczba akcji 1409 669 1409 669 1409 669 1409 669
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt /EUR) 16,70 17,10 3,99 4,00

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

=  pozycje aktywow oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan na dziet 31.03.2025 roku wg kursu 1 EUR=4,1839 PLN

(kurs $redni NBP),

= pozycje aktywow oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan na dzien 31.12.2024 roku wg kursu 1 EUR= 4,2730 PLN

(kurs sredni NBP),

= pozycje sprawozdania z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochoddéw, sprawozdania z przeptywdw pienieznych
za okres od 01.01.2025 roku do 31.03.2025 roku wg kursu 1EUR= 4,1848 PLN*,

= pozycje sprawozdania z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochoddw, sprawozdania z przeptywdw pienieznych
za okres od 01.01.2024 roku do 31.03.2024 roku wg kursu 1EUR=4,3211 PLN¥*,

*Kursy stanowia srednie arytmetyczne biezacych kurséw srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzier kazdego miesigca
w okresie od stycznia do marca odpowiednio 2025 roku i 2024 roku.
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2. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 3 MIESIECY
ZAKONCZONY 31 MARCA 2025 ROKU SPORZADZONE WEDtLUG
MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI  FINANSOWE)
ZATWIERDZONYCH PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

2.1 Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

3 miesiecy 3 miesiecy
Wyszczegdlnienie Nota zakonczonych zakonczonych

31.03.2025 31.03.2024
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 4 - -
Pozostate przychody 5 720 983
Zuzycie materiatéw i energii 6 (120) (166)
Koszty Swiadczen pracowniczych 6 (1061) (1313)
Ustugi obce 6 (249) (566)
Amortyzacja 6 (57) (275)
Pozostate koszty 6 (43) (154)
Zysk (strata) operacyjna (810) (1 492)
Przychody finansowe 7 180 423
Koszty finansowe 7 (84) (203)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (714) (1272)
Podatek dochodowy - 26 58
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (740) (1330)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (740) (1330)
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody ogétem (740) (1330)

Zysk (strata) na jedng akcje
3 miesiecy 3 miesiecy
Wyszczegdlnienie Nota zakonczonych zakonczonych
31.03.2025 31.03.2024

Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng
akcje z dziatalnosci kontynuowanej w PLN (0,52) (0,54)
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng
akcje z dziatalnosci zaniechanej w PLN
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia 8 (0,52) (0,94)
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedng (0,51) (0,9)

akcje z dziatalnosci kontynuowanej w PLN

Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedng
akcje z dziatalnosci zaniechanej w PLN
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta 8 (0,51) (0,94)
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2.2 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2025 31.12.2024
Wartosci niematerialne 9 11582 8904
Rzeczowe aktywa trwate 10 2585 2744
Naleznosci pozostate - 32 32
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 24 35
Aktywa trwate razem 14 223 11715
Zapasy - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci 11 8228 7383
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 224 1461
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 13 7 045 9059
Aktywa obrotowe bez aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy 15497 17 903
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe razem 15 497 17 903
Aktywa razem 29 720 29618

Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2025 31.12.2024
Kapitat zaktadowy - 141 141
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej - 25728 25728
Pozostate kapitaty rezerwowe - 2041 1873
Zyski zatrzymane, w tym - (4371) (3631)
- wynik okresu biezgcego (740) (3631)
Kapitat wtasny razem 23539 24111
Zobowigzania z tytutu leasingu 14 142 175
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 24 35
Dotacje rozliczane w czasie - 4 865 3564
Zobowiazanie dtugoterminowe razem 5031 3774
Zobowigzania z tytutu leasingu 14 285 240
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 15 623 1273
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 3 8
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 16 184 157
Rezerwy na zobowigzania 16 55 55
Zobowiazania krétkoterminowe bez zobowigzan wchodzacych w sktad grup 1150 1733
przeznaczonych do sprzedazy
Zobowigzania wchodzgce w sktad grup przeznaczonych do sprzedazy - -
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1150 1733
Zobowigzania razem 6182 5507
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 29720 29618
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2.3 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat ze
Wyszczeginienie Kapitat sppr:zi;zeyg ?C'::" Pozo'staie Zyski Kapitat

podstawowy wartodci kapitaty = zatrzymane wtasny razem

nominalnej
Kapitat wtasny na dzier 01.01.2025 roku 141 25728 1873 (3 631) 24 111
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 141 25728 1873 (3631) 24111
Emisja akcji - - - - -
Wycena programu motywacyjnego - - 168 - 168
Pokrycie strat z lat poprzednich - - - - -
Zysk netto/dochéd catkowity, w tym - - (740) (740)
- Zysk/strata netto - - - (740) (740)
- Inne catkowite dochody - - - - -
Zmiany w kapitale wtasnym - - 168 (740) (740)
Kapitat wiasny na dzier 31.03.2025 roku 141 25728 2041 (4371) 23539

Kapitat ze

Wyszczeglinienie Kapitat sp;:::i;z‘; ?c'::“ Pozo.stale Zyski Kapitat

podstawowy wartodci kapitaty = zatrzymane wtasny razem

nominalnej
Kapitat wiasny na dzieri 01.01.2024 roku 141 34175 1873 (8 446) 27743
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 141 34175 1873 (8 446) 27 743
Emisja akgji - - - - -
Pokrycie strat z lat poprzednich - - - - -
Zysk netto/dochéd catkowity, w tym - - (1330) (1330)
- Zysk/strata netto - - - (1330) (1330)
- Inne catkowite dochody - - - - -
Zmiany w kapitale wtasnym - - - (1330) (1330)
Kapitat wiasny na dzier 31.03.2024 roku 141 34175 1873 (9 776) 26413
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2.4 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

3miesiecy 3 miesiecy
Wyszczegdlnienie zakonczonych zakonczonych

31.03.2025 31.03.2024
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (714) (1272)
Korekty (20) (788)
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 57 275
Przychody z odsetek (141) (41)
Koszty odsetek 23 202
Zmiana stanu zapasow - 15
Zmiana stanu naleznosci (731) (989)
Zmiana stanu zobowigzan (558) 168
Zmiana stanu dotacji rozliczanych w czasie 1303 -
Zmiana stanu rezerw 27 (418)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (734) (2 060)
Zaptacony podatek dochodowy 31 149
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (765) (2 209)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (34) (192)
Wydatki na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania (2474) -
Ptatnosci z tytutu obligacji 2125 3744
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (383) 3552
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji - -
Sptata zobowigzanr z tytutu leasingu (68) (57)
Odsetki zaptacone (21) (16)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (89) (73)
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
przed skutkami zmian kurséw wymiany (1237) 1270
Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotycza srodkéw pienieznych i
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (1237) 1270
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1461 1139
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 224 2 409
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3. INNE INFORMACIJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI SPOLKI

Nota 1. Informacje ogdlne

URTESTE S.A. (,Spdtka”, ,Jednostka”) w obecnej formie prawnej — spotki akcyjnej, zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 2 marca 2021 r. Spétka posiada
nr KRS 0000886944.

Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia Urteste spdtka z o.0. w spétke akcyjng. Przeksztatcenie zostato
przeprowadzone na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Urteste sp. z 0. 0. z siedzibg
w Gdansku z dnia 16 lutego 2021 r.

Siedziba Jednostki miesci sie w Gdansku (80-137) przy ulicy Starodworskiej 1.

Jednostce nadano numer NIP 5833355988 oraz numer REGON 383394663.

Jednostka dziata na podstawie przepisdw kodeksu spoétek handlowych oraz w oparciu o statut Spétki.
Akcje Spotki sg notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych.
Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci Spotki sg badania naukowe w dziedzinie biotechnologii.

Urteste prowadzi dziatalno$¢ w obszarze prac badawczo-rozwojowych. Spétka tworzy i rozwija innowacyjna
technologie, majgcg umozliwia¢ wykrywanie choréb nowotworowych we wczesnych stadiach ich rozwoju. Stuzy¢
do tego majg opracowywane przez Spotke testy, przeznaczone do diagnostyki (wykrywania) oraz monitorowania
efektow leczenia réznych typow nowotwordw. Testy te bedg wyrobami medycznymi do stosowania in vitro (testy
IVD).

Technologia rozwijana przez Spotke, bazuje na metodzie enzymatycznej, ktérej kluczowym elementem sg
biomarkery. Metoda ta umozliwia opracowywanie testow wykrywajgcych rézne typy nowotwordw na podstawie
badania prébki moczu. Wedtug najlepszej wiedzy Spoétki, rozwijana przez nig technologia nie jest aktualnie
wykorzystywana w wyrobach medycznych wprowadzonych do obrotu na rynku.

Wizjg Urteste jest stworzenie technologii umozliwiajgcej wykrywanie wielu rodzajéw choréb nowotworowych
we wczesnych etapach rozwoju. Wczesne wykrycie raka zwieksza szanse na skuteczne leczenie.

Na 31 marca 2025 roku oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Jednostki
przedstawiat sie nastepujgco:

=  Pan Grzegorz Stefanski — Prezes Zarzadu,
=  Pan Tomasz Kostuch — Cztonek Zarzadu.

W okresie pierwszego kwartatu 2025 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spoéfki.

Na 31 marca 2025 roku oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej Jednostki
przedstawiat sie nastepujaco:

=  Pan Jarostaw Bilinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
=  Pani Magdalena Wysocka — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Pan Stawomir Kosciak — Cztonek Rady Nadzorczej,

=  Pan Maciej Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej,

=  Pan Grzegorz Basak — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie pierwszego kwartatu 2025 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki.
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Nota 2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego $rodrocznego sprawozdania
finansowego

Ponizej przedstawiono wazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu skréconego

Srdédrocznego sprawozdania finansowego (,, sprawozdanie finansowe”).

Nota 2.1. Podstawa sporzadzenia

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

W zwigzku z powyzszym skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF,
w tym w szczegdlnosci zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”.

Niniejsze skrocone srdodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wedtug zasady kosztu
historycznego. Skrdocone s$rdodroczne sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem sprawozdania z przeptywow
pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

Nota 2.2. Okresy objete skréconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym

Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien i za okres zakonczony 31 marca 2025
roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzierh 31 grudnia 2024 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochoddéw, w sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych oraz sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym zaprezentowano poréwnywalne
dane finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku.

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu/przeglagdowi przez biegtego
rewidenta.

Nota 2.3. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego, a takze co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszych informacji finansowych.
W dalszej czesci niniejszej noty zaprezentowano wazne kwestie, w tym niepewnosci dotyczgce planowanej emisji
publicznej, ktére moga wskazywa¢ na istotng niepewnos¢ mogacg powodowaé powazne watpliwosci
co do zdolnosci Spotki do kontynuacji dziatalnosci.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

W opinii Zarzadu Spoétka w optymalny sposdb zarzgdza zasobami finansowymi. W pierwszym kwartale 2025 roku
Urteste S.A. obstugiwato wszystkie zobowigzania na biezgco.

Najbardziej znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Spotki w kolejnych latach bedg miaty koszty prowadzonych prac
badawczych i rozwojowych.

Dnia 28 grudnia 2023 r. Spétka zawarta umowe z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”) na
realizacje i dofinansowanie projektu pn. , Test PANURI — bazujgcy na metodzie enzymatycznej, wysoko skuteczny
i nisko kosztowy test IVD do diagnozowania raka trzustki we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa
ochrona praw wtasnosci przemystowej wynalazkédw w postaci testow IVD do oznaczania innych nowotworow
bazujacych na metodzie enzymatycznej”. Catkowita wartos¢ Projektu wynosi 68 110 tys. PLN, a przyznana
wartos¢ dofinansowania PARP to 38 255 tys. PLN. Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkow rozpoczat sie
10.05.2023 r. Maksymalny okres realizacji Projektu konczy sie 31.12.2029r.
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Dnia 29 grudnia 2023 r. Spoétka zawarta umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBR”) na realizacje i
dofinansowanie projektu pn. ,Test diagnostyczny do wykrywania nowotworu trzustki we wczesnym stadium jego
rozwoju”. Catkowita warto$¢ Projektu wynosi 53 045 tys. PLN, a przyznana wartos¢ dofinansowania NCBR to 10
870 tys. PLN. Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkéw rozpoczat sie w dniu 01.05.2023 r. i konczy sie
w dniu 31.07.2028 r.

Dnia 21 listopada 2024 r. Spétka podpisata umowe z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci (,,PARP”)
realizacje na dofinansowanie projektu NASTRO pn. , Test NASTRO — bazujacy na metodzie enzymatycznej, nisko
kosztowy test IVD do diagnozowania raka piersi we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona
praw wiasnosci przemystowej nowego markera diagnostycznego piersi a takze zdobywanie i rozwdj kompetencji
Zespotu URTESTE S.A. w obszarze prac B+R i ich komercjalizacji”. Catkowita wartos¢ Projektu netto wynosi 20 820
tys. PLN, a warto$¢ dofinansowania to 11 500 tys. PLN. Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkéw rozpoczat
sie w dniu 02.01.2024 r. i konczy sie w dniu 31.12.2029 r.

Uzyskane wptywy z emisji akcji serii E o tacznej wartosci 29 633 tys. PLN oraz gwarancja zwrotu srodkow
przeznczonych na badania z dotacji z funduszy UE wspierajace projekty B+R w opinii Zarzadu pozwolg pokryé
potrzeby finansowe Spétki do potowy 2026 roku. Ptynnosc jest na bezpiecznym poziomie i na dzien publikacji
sprawozdania Spotka nie identyfikuje znaczgcych ryzyk, ktére mogtyby te sytuacje zmienic.

W nocie objasniajacej nr 30 Zarzad Spoétki odnidst sie do oceny wptywu na dziatalno$¢ Jednostki konfliktu na
Ukrainie.

Nota 2.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spotki oraz walutg prezentacji niniejszego skréconego srdodrocznego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (PLN), o ile nie
wskazano inaczej.

Ewentualne zaistniate réznice w wysokosci 1 tys. PLN przy sumowaniu pozycji zaprezentowanych w notach
objasniajgcych wynikajg z przyjetych zaokraglen. Kwoty zaokraglane sg do petnego tysigca ztotych polskich (PLN)
bez znaku przecinku. Zaokraglenia stosowane sg w nastepujacy sposob ze liczby po przecinku posiadajgce kwote
wiekszg niz 500 PLN zaokraglane sg w goére, a kwoty po przecinku ponizej 500 PLN zaokraglane sg w dof.

Kursy walut przyjete do wyceny pozycji aktywdw i pasywow przedstawia ponizsza tabela

Wyszczegolnienie 31.03.2025 31.12.2024
[EUR/PLN] 4,1839 4,2730
[USD/PLN] 3,8643 4,1012

Nota 2.5. Przyjete zasady (polityka rachunkowosci) i metody obliczeniowe

Spétka stosowata zasady rachunkowosci w sposdb ciggty dla wszystkich prezentowanych okresow
sprawozdawczych.

Sporzadzenie skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymagato od Zarzadu
dokonania profesjonalnych osgdéw oraz szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane wartosci.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu,
co do wartosci ksiegowej aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych Zzrédet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujgc osgddéw, szacunkdéw czy tez przyjmujgc zatozenia moze opierad sie
na opiniach niezaleznych ekspertéw. Osgdy, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezgcej weryfikacji.

Wybrane istotne zasady rachunkowosci dotyczgce aktywow, pasywoéw oraz przychodow i kosztow zostaty
przedstawione jako element poszczegdlnych not objasniajgcych do sprawozdania finansowego.
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Nota 2.6. Zmiany standardéw lub interpretacji

Sporzadzajgc skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe na dzien i za okres zakoriczony 31.03.2025roku
jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci, jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
za rok 2024, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardow i interpretacji zatwierdzonych przez Unie
Europejska, ktore obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2024
roku:

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing — zobowiqzanie z tytutu leasingu przy sprzedazy i leasingu zwrotnym”,
zatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024
roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 1, Prezentacja sprawozdarn finansowych”

o Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe i dtugoterminowe;
o Klasyfikacja zobowigzan jako krotkoterminowe i dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia w zycie;
o Zobowigzania dtugoterminowe z zobowigzaniami.

zatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024
roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 7 ,,Rachunek przeptywdw pienieznych” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe. Ujawnienia:
ustalenia dotyczqgce finansowania dostawcow”, zatwierdzone w UE, obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku lub po tej dacie,

Nowe lub zmienione regulacje MSSF / MSR oraz interpretacje KIMSF zatwierdzone w UE, ktére obowigzujg dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2025 roku:

e Zmiany do MSR 21 ,Skurki zmian kursow wymiany walut obcych — brak mozliwosci wymiany”, zatwierdzone
w UE, obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2025 roku lub po
tej dacie,

MSSF/MSR w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji wydanych
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych
standarddéw, zmian do standardéw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 roku
nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw
w wersji petnej):

MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia”, niezatwierdzone w UE,
obowigzujace w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie,

e MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych”, niezatwierdzone w UE,
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: zmiany w klasyfikacji i wyceny instrumentow
finansowych”, niezatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie,

e  Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 ,Umowy na energie elektrycznq uzaleznione od natury”, niezatwierdzone w
UE, obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 roku lub po tej
dacie,
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e Roczne poprawki do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (wersja 11),
niezatwierdzone w UE, obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2026 roku lub po tej dacie,

Zarzad Spotki jest w trakcie analizy powyzszych zmian i oceny ich wptywu na jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki, nie mniej wstepna analiza wykazata, ze nie bedg one miaty istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Jednostki.

Nota 3. Informacja dotyczaca segmentéw operacyjnych, obszaréw geograficznych oraz istotnych klientow
W oparciu o definicje segmentéw operacyjnych zawartg w MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” Spétka prowadzita
dziatalnos¢ w ramach jednego rynku zdefiniowanego jako , Innowacje w dziedzinie biotechnologii”.

Ponadto w okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym nie osiggata przychodéw ze sprzedazy.

Zarzad Spotki dokonuje szczegdtowych pomiardw wynikéw operacyjnych na podstawie analizy kosztow
w uktadzie rodzajowym oraz z podziatem na prace badawcze oraz koszty zarzadu, o ktérych szczegdtowe
informacje zaprezentowano w nocie nr 6.

Nota 4. Przychody ze sprzedazy

Wybrane zasady rachunkowosci

Spoétka ujmuje przychody ze sprzedazy w momencie wypetniania (lub w trakcie wypetniania) zobowigzania
do wykonania swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.

Celem Spotki jest opracowanie testow stuzgcych do wykrywania jak najwiekszego spektrum nowotwordw,
majgcych powszechne komercyjne zastosowanie w diagnostyce i monitorowaniu postepéw leczenia.
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym dziatalno$¢ Jednostki koncentrowata sie na rozwoju
nastepujacych projektéw badawczych nad produktami medycznymi, zwigzanych z wykorzystaniem posiadanego
know-how w obszarze diagnostyki nowotwordw (testy diagnostyczne):

a) PANURI - projekt o charakterze badawczo-rozwojowym, ktérego rezultatem bedzie przetomowa na
skale miedzynarodowg, nowa technologia testu IVD do wczesnej diagnostyki nowotworu trzustki
(klasyfikacja: wyrdb medyczny do diagnostyki in vitro);

b) NASTRO - projekt o charakterze badawczo-rozwojowym, ktérego rezultatem bedzie przetomowa
na skale miedzynarodowg, nowa technologia testu IVD do wczesnej diagnostyki nowotworu piersi
(klasyfikacja: wyrdb medyczny do diagnostyki in vitro);

c) MULTI-CANCER - projekt badawczy, w ktérego efekcie Spétka rozwija testy wykrywajgce najczesciej
wystepujgce nowotwory.

W pierwszym kwartale 2025 roku jak i w pierwszym kwartale 2024 roku Jednostka nie osiggata przychoddéw ze
sprzedazy z dziatalnosci do jakiej zostata powotana.

Nota 5. Pozostate przychody

Wybrane zasady rachunkowosci

Pozostate przychody obejmujg przychody z dziatalnosci niebedgcej podstawowg dziatalnoscig operacyjng
Jednostki, np. otrzymane dotacje, zyski ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych, kary i grzywny, umorzone
zobowigzania.

Ujecie dotacji

Spétka ujmuje przychody z dotacji od rozpoczecia realizacji prac zwigzanych z dang dotacjg. W zawigzku z osagdem
Zarzadu, iz jest wystarczajgca pewnosc, ze Spotka jest w stanie wypetni¢ wszystkie warunki wynikajgce z uméw
o dotacje i nie bedzie zobowigzana do zwrotu otrzymanych dotacji, przychody z tytutu dotacji Spétka rozpoznaje
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stosujgc metode stopnia zaawansowania opartg na nakfadach. Przychody z tytutu dotacji stanowig iloczyn %
dofinansowania okreslonego w umowie oraz wartosci kosztéw poniesionych w danym okresie, ktére zaliczane sg
do kosztow kwalifikowalnych. Naliczone przychody z dotacji, poniewaz umowy dotyczg refundacji poniesionych
kosztoéw odnoszone sa drugostronnie do pozostatych naleznosci (naleznosci z tytutu dotaciji).

Nota 5.1. Specyfikacja pozostatych przychodow

Wyszczegélnienie 01.01.2025- 01.01.2024-

Y 8 31.03.2025 31.03.2024

Dotacje 719 982
Pozostate 1 .
Razem 720 083

W pierwszym kwartale 2025 roku gtéwna czes¢ pozostatych przychoddéw stanowig przychody z dotacji, na
pozostate przychody sktadajg sie optaty za korzystanie z samochodu stuzbowego.

Nota 5.2. Specyfikacja przychodow z dotacji

Wyszczegblnienie 01.01.2025- 01.01.2024-

31.03.2025 31.03.2024

Dotacja FENG.01.01-1P.02-1170/23 (,,PARP”) 52 546
Dotacja FENG.02.09-1P.01-0003/23-00 (,,NCBIR") 193 436
Dotacja FENG.01.01-1P.02-2751/23 (,,PARP”) 474 -
Razem 719 982

Dnia 28 grudnia 2023 r. Spétka zawarta umowe z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”) na
realizacje i dofinansowanie projektu pn. , Test PANURI — bazujgcy na metodzie enzymatycznej, wysoko skuteczny
i nisko kosztowy test IVD do diagnozowania raka trzustki we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa
ochrona praw wtasnosci przemystowej wynalazkédw w postaci testdw IVD do oznaczania innych nowotworow
bazujacych na metodzie enzymatycznej”. Catkowita wartos¢ Projektu wynosi 68 110 tys. PLN, a przyznana
wartos¢ dofinansowania PARP to 38 255 tys. PLN. Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkow rozpoczat sie
10.05.2023 r. Maksymalny okres realizacji Projektu konczy sie 31.12.2029r.

Dnia 29 grudnia 2023 r. Spotka zawarta umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBR”) na realizacje i
dofinansowanie projektu pn. ,Test diagnostyczny do wykrywania nowotworu trzustki we wczesnym stadium jego
rozwoju”. Catkowita wartos¢ Projektu wynosi 53 045 tys. PLN, a przyznana wartos¢ dofinansowania NCBR to 10
870 tys. PLN. Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkéw rozpoczat sie w dniu 01.05.2023 r. i koriczy sie w
dniu 31.07.2028 r.

Dnia 21 listopada 2024 r. Spdétka podpisata umowe z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci (,,PARP”)
realizacje na dofinansowanie projektu NASTRO pn. , Test NASTRO — bazujacy na metodzie enzymatycznej, nisko
kosztowy test IVD do diagnozowania raka piersi we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona
praw wiasnosci przemystowej nowego markera diagnostycznego piersi a takze zdobywanie i rozwdj kompetencji
Zespotu URTESTE S.A. w obszarze prac B+R i ich komercjalizacji”. Catkowita wartos$¢ Projektu netto wynosi 20 820
tys. PLN, a warto$¢ dofinansowania to 11 500 tys. PLN. Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkéw rozpoczat
sie w dniu 02.01.2024 r. i konczy sie w dniu 31.12.2029 r.

Nota 6. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wybrane zasady rachunkowosci

Koszty prac badawczych obejmujg koszty bezposrednie zwigzane z nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem
rozwigzan podjetych z zamiarem zdobycia i przyswojenia nowej wiedzy naukowej i techniczne;j.

Koszty prac badawczych sg odpisywane do wyniku w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznac,
Ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie
model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywoéw byty ujmowane wedtug cen nabycia/kosztéow
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wytworzenia, pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Wszelkie nakfady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania korzysci z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik
aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi
sie przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

W celu poprawnej identyfikacji prac rozwojowych Spoétka odrdznia je od prac badawczych. Wedtug MSR 38 prace
badawcze sy nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan podjetym z zamiarem zdobycia
i przyswojenia nowej wiedzy naukowej i technicznej. Do przyktadowych prac badawczych zgodnie z MSR 38
kwalifikuje sie:

= dziaftania zmierzajace do zdobycia nowej wiedzy;

=  poszukiwanie, ocene koricowg i selekcje sposobu wykorzystania rezultatow prac badawczych lub wiedzy
innego rodzaju;

=  poszukiwanie alternatywnych materiatow, urzgdzen, produktdow, proceséow systemow lub ustug;

= formutowanie, projektowanie i ocene koricowa selekcje nowych lub udoskonalonych materiatéw, urzadzen,
produktéw, procesow, systemow lub ustug.

Spétka wytwarzajagc we wtasnym zakresie sktadniki aktywdw niematerialnych przyporzagdkowuje naktady
odpowiednio do prac badawczych, badz rozwojowych. Jezeli Spdtka nie jest w stanie wyodrebnic¢ etapu prac
badawczych od etapu prac rozwojowych, to catos¢ poniesionych kosztéw traktuje jako koszty etapu prac
badawczych. Skutkuje to obcigzeniem wyniku okresu, w ktérym koszty te zostaty poniesione. Naktady poniesione
w trakcie prac rozwojowych ujmuje sie w koszty w momencie ich poniesienia badZ odnosi sie na wartosci
niematerialne, w zaleznosci od spetnienia kryteriow ich aktywowania.

Mozliwos¢ ujecia naktaddw i klasyfikacja ich do prac rozwojowych jest mozliwa pod warunkiem, ze:
= jistnieje mozliwos¢ technicznego ukonczenia danego sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych tak by
nadawat sie do uzytkowania bgdZz mozna by go przeznaczy¢ do sprzedazy,

= jistnieje realna mozliwos¢ wytwarzania przez dany sktadnik wartosci niematerialnych prawdopodobnych
przysztych korzysci ekonomicznych,

= jistnieje zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

= jistnieje dostepnosc stosowanych srodkéw technicznych, finansowych i innych oraz mozliwos$¢ wiarygodnego
okreslenia naktadow,

= jistnieje sposOb wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.

Gdy naktady na prace rozwojowe spetnig powyzsze warunki, ponoszone naktady sg aktywowane i wykazane je
jako sktadnik wartosci niematerialnych w Spodtce ,,prace rozwojowe w toku”.

Zgodnie z MSR 38 koszt wytworzenia obejmuje wszystkie naktady, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé
czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywéw do uzytkowania w sposdb zamierzony
przez kierownictwo. Naktady te obejmujg:

= nakfady na materiaty i ustugi wykorzystane lub zuzyte przy wytwarzaniu sktadnika wartosci niematerialnych,

=  koszty z tytutu Swiadczen pracowniczych wynikajgce bezposrednio z wytworzenia sktadnika wartosci
niematerialnych,

= opfaty za rejestracje tytutu prawnego,

= amortyzacje patentéw i licencji, ktére sg wykorzystywane przy wytwarzaniu skfadnika wartosci
niematerialnych.

Koszty ogdlnego zarzagdu obejmujg koszty zwigzane z kierowaniem catoksztattem dziatalnosci gospodarczej

Spotki.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty posrednictwa w sprzedazy, koszty handlowe, koszty reklamy i promocji.
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Nota 6.1. Koszty wg rodzaju oraz w uktadzie funkcjonalnym

Wyszczegolnienie 01.01.2025- 01.01.2024-

31.03.2025 31.03.2024

Amortyzacja 57 275
Zuzycie materiatow i energii 120 166
Ustugi obce 249 566
Podatki i optaty 17 56
Wynagrodzenia 907 1162
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 154 151
Pozostate koszty 26 93
Razem 1530 2469
Koszty ogdlnego zarzadu 993 593
Koszt sprzedazy - -
Koszty projektow badawczych 537 1876
Razem 1530 2469

Najistotniejszg pozycja kosztow dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2025 roku byty wynagrodzen oraz

koszty ustug obcych, co jest charakterystyczne dla dziatalnosci badawczej, ktérg prowadzi Spoétka.

Udziat kosztow ustug obcych oraz wynagrodzen za pierwszy kwartat 2025 roku w kosztach ogétem wyniost

odpowiednio 16,3 % i 59,3 %.

Ponizsza tabela przedstawia wyszczegdlnienie najistotniejszych tytutéw ustug obcych ponoszonych przez Spétke

w pierwszym kwartale 2025 i 2024 roku:

Wyszczegolnienie 01.01.2025 01.01.2024

-31.03.2025 -31.03.2024

Badania i prace badawcze - 223
Ustugi doradcze i konsultingowe 37 70
Ustugi prawne i patentowe 15 69
Ustugi ksiegowe i badania 30 31
Przygotowanie dokumentacji aplikacyjnej i grantéw - -
Ustugi rozliczania projektow 59 51
Pozostate 108 122
Razem 249 566

Na wartos¢ pozostatych kosztéw ustug obcych w pierwszym kwartale 2025 i 2024 roku sktadaty sie tytuty wyzej
niezakwalifikowane takie jak czynsze, optaty informatyczne i komputerowe, optaty serwisowe, ustugi kurierskie,
ustugi sprzatania, ustugi monitorowania obiektu, optaty bankowe a takze udziat w konferencjach naukowych.

Nota 6.2. Koszty prac badawczych i rozwojowych

W okresie objetym skroconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity koszty prac rozwojowych,

ktére bytyby aktywowane.

Ponizsza tabela przedstawia koszty prac badawczych w pierwszym kwartale 2025 i 2024 roku.

Wyszczegélnienie 01.01.2025 01.01.2024

-31.03.2025 -31.03.2024

Projekt PANURI - 1876
Projekt NASTRO 537 -
Projekt MULTI-CANCER - -
Razem 537 1876
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Projekt PANURI

Celem projektu jest opracowanie wyrobu medycznego do stosowania in vitro. Opracowany w ramach projektu
produkt bedzie miat zastosowanie w diagnostyce nowotworu trzustki. Nowotwor trzustki charakteryzuje sie
wystepowaniem objawow dopiero w pdznych stadiach rozwoju choroby, przy jednoczesnym bardzo szybkim jej
postepie. W przypadku wykrycia nowotworu we wczesnym etapie jego rozwoju, przezywalnosé chorego moze
wzrosngc¢ nawet szesciokrotnie.

Projekt NASTRO

Celem projektu NASTRO jest opracowanie innowacyjnego testu diagnostycznego, wykrywajacego raka piersi we
wczesnych stadiach rozwoju w oparciu o opracowane substraty reagujgce z moczem pacjentéw z okreslonym
typem nowotwordw oraz zbadanie skutecznosci klinicznej testu. Test posiada potencjat do zniesienia/
zniwelowania czesci ograniczen dostepnych obecnie badan przesiewowych — mammografii i USG - poniewaz
cechowac sie bedzie wysokim poziomem bezpieczenstwa i komfortu, wyzszg dostepnoscig, nizszym kosztem
oraz bardzo wysoka jakoscig — docelowa czuto$é >93% i swoistos¢ >95% znajdujg sie na poziomie wyzszym od
mammografii (czutos¢ 75-95%, swoistos¢ 80-95%).

Projekt MULTI-CANCER

Celem projektu jest opracowanie wyrobu medycznego do stosowania in vitro. Opracowany w trakcie realizacji
projektu wyréb medyczny bedzie testem stuzagcym do jednoczesnej diagnostyki kilkunastu rodzajow
nowotworéw, w pierwszej kolejnosci zidentyfikowanych w ramach zakoriczonego projektu FINDER
z wytgczeniem nowotworu trzustki (test rozwijany w ramach projektu PANURI). Wykorzystujgc posiadane know-
how, Spotka zaplanowata stworzenie platformy do opracowywania kolejnych — po PANURI — testow
wykrywajgcych rézne typy nowotworow. W ramach projektu MULTI-CANCER znajdujg sie prototypy dwunastu
testow diagnostycznych do wykrywania nowotwordw: prostaty, watroby, ptuca, nerki, jelita grubego, trzonu
macicy, piesi, drég zoétciowych, zotgdka, przetyku, jajnika oraz guza mézgu.

Nota 7. Przychody i koszty finansowe

Wybrane zasady rachunkowosci

Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z zyskéw lub strat jako przychody finansowe, gdy ustalone zostato
prawo do otrzymania ptatnosci. Dotyczy to takze sytuacji, gdy sg wyptacane z zyskow wygenerowanych przed
przejeciem przez Spétke podmiotu dystrybuujgcego dywidende, chyba ze dywidenda jednoznacznie stanowi
zwrot czeSci wydatkow na inwestycje w podmiot dystrybuujgcy dywidende. W takim przypadku dywidenda
ujmowana jest w innych catkowitych dochodach, jezeli dotyczy inwestycji wycenianej w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody.

Przychody z tytutu odsetek od aktywow finansowych, wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
sg ujmowane w zyskach/(stratach) netto z tytutu wartos$ci godziwej tych aktywdw. Przychody z tytutu odsetek od
aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu i aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody obliczone metoda efektywnej stopy procentowej wykazywane
sg w wyniku finansowym w pozycji ,przychody finansowe”.

Przychody z tytutu odsetek obliczane sg na podstawie efektywnej stopy procentowej i wartosci bilansowej brutto
sktadnika aktywdéw finansowych, z wyjatkiem aktywdéw finansowych, ktdre nastepnie s3 dotkniete utratg
wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. W przypadku aktywow finansowych dotknietych utratg wartosci
ze wzgledu na ryzyko kredytowe efektywng stope procentowa stosuje sie do wartosci bilansowej netto sktadnika
aktywow finansowych (po odliczeniu odpisu na oczekiwane straty kredytowe).

Przychody z tytutu odsetek prezentowane sg jako przychody finansowe, jezeli dotyczg aktywow finansowych
utrzymywanych w celu zarzadzania Srodkami pienieznymi.
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Nota 7.1. Specyfikacja przychodéw i kosztéw finansowych

Wyszczegélnienie 01.01.2025- 01.01.2024-

31.03.2025 31.03.2024

Odsetki, w tym: 171 423
- odsetki od lokat - 5
- odsetki od obligacji 171 418
Inne, w tym: 9 -
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych 9 -
Razem przychody finansowe 180 423
Odsetki, w tym: 84 202
- odsetki od leasingow 21 16
- odsetki od obligacji 61 186
- odsetki od zobowigzan 2 -
Inne, w tym: - 1
- nadwyzka ujemnych réznic kursowych - 1
Razem koszty finansowe 84 203
Wynik na dziatalnosci finansowe;j 96 220

Zysk w pierwszym kwartale 2025 roku z dziatalnosci finansowej spowodowany byt naliczonymi i uzyskanymi

odsetkami od transakcji na obligacjach.

Nota 8. Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku za rok przez srednig wazong

liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku za rok przez srednig wazong
liczby wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu roku powiekszong o srednig wazong liczbe akcji
zwyktych, ktére bylyby wyemitowane przy zamianie wszystkich rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych

na akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Zysk na akcje

Wvszczeglnienie 01.01.2025- 01.01.2024-

yszczeg 31.03.2025  31.03.2024

Srednia liczba akcji zwyktych w okresie 1409 669 1409 669

Zysk netto (740) (1330)

Zysk na akcje w PLN (0,52) (0,94)

Rozwodniony zysk na akcje

Wvszczegdlnienie 01.01.2025- 01.01.2024-

¥ & 31.03.2025 31.03.2024

Srednia liczba akcji zwyktych w okresie 1409 669 1409 669
Korekta

- warranty subskrypcyjne (w szt.) 45 000 -

Srednia liczba akcji zwyktych po korekcie w okresie 1409 669 1409 669

Zysk netto (740) (1330)

Rozwodniony zysk na akcje w PLN (0,51) (0,94)
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Nota 9. Wartosci niematerialne

Wybrane zasady rachunkowosci

Wartosci niematerialne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich
wartosci godziwej na dzien potaczenia. Kazdorazowo Spétka ocenia, czy dana wartos¢ niematerialna ma
ograniczony czy nieokreslony okres uzytkowania.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczconym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg
ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w wyniku w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub
na poziomie o$rodka wypracowujgcego Srodki pieniezne.

Koszty, ktére moga zostac przyporzagdkowane bezposrednio i sg aktywowane jako oprogramowanie, obejmuja
koszty zatrudnienia oraz stosowng cze$¢ odpowiednich kosztéw posrednich.

Aktywowane koszty zwigzane z tworzeniem oprogramowania sg wykazywane jako wartosci niematerialne i
amortyzowane od momentu, w ktérym dany skfadnik aktywéw jest gotowy do uzytku.

Koszty zwigzane z utrzymaniem programéw komputerowych spisywane sg w koszty z chwilg poniesienia.

Jednostka amortyzuje wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania metoda liniowa przez
nastepujgce okresy uzytkowania

e oprogramowanie — okres amortyzacji wynosi od 2 roku do 4 lat. Koszty prac badawczych nie podlegaja
aktywowaniu i sg prezentowane w wyniku jako koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

e prawa wtasnosci przemystowej - okres amortyzacji wynosi od 2 roku do 5 lat. Koszty prac badawczych
nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w wyniku jako koszty w okresie, w ktédrym zostaty
poniesione.

Wyniki wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg wyceniane
wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i sg
ujmowane w wyniku w momencie ich usuniecia ze sprawozdania z sytuacji finansowej.

Prace rozwojowe

Nakfady poniesione w trakcie prac rozwojowych odnosi sie na wartosci niematerialne, w zaleznosci od spetnienia
kryteriow ich aktywowania.

Mozliwos¢ ujecia naktaddw i klasyfikacja ich do prac rozwojowych jest mozliwa pod warunkiem, ze:

a. istnieje mozliwos¢ technicznego ukoriczenia danego sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych tak by
nadawat sie do uzytkowania bgdz mozna by go przeznaczy¢ do sprzedazy,

b. istnieje realna mozliwos¢ wytwarzania przez dany sktadnik wartosci niematerialnych prawdopodobnych

przysztych korzysci ekonomicznych,

istnieje zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

d. istnieje dostepnos¢ stosowanych Srodkéw technicznych, finansowych i innych oraz mozliwosé
wiarygodnego okreslenia naktadéw,

e. istnieje sposdb wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.

o
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Gdy naktady na prace rozwojowe spetnig powyzsze warunki, ponoszone naktady sg aktywowane i wykazywane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Zgodnie z MSR 38 ,Wartosci niematerialne” koszt wytworzenia obejmuje wszystkie naktady, ktére mozna
bezposrednio przyporzadkowaé czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywoéw
do uzytkowania w sposdb zamierzony przez kierownictwo.

Nakfady te obejmujg w szczegdlnosci:

a. naktady na materiaty i ustugi wykorzystane lub zuzyte przy wytwarzaniu skfadnika wartosci
niematerialnych,

b. koszty z tytutu $wiadczen pracowniczych wynikajace bezposrednio z wytworzenia sktadnika wartosci

niematerialnych,

optaty za rejestracje tytutu prawnego,

d. amortyzacje patentow i licencji, ktore sg wykorzystywane przy wytwarzaniu sktadnika wartosci
niematerialnych.

o

Zgodnie z § 49 MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” koszt wytworzenia wartosci niematerialnej obejmuje takze
amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych dotyczgcych wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych,
ujmowanego zgodnie z MSR 38 , Wartosci niematerialne”

Naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania stanowig sktadnik wartosci niematerialnych, ktéry nie jest
jeszcze dostepny do uzytkowania. Zgodnie z paragrafem 97 MSR 38 ,, Wartosci niematerialne”, naktady na prace
rozwojowe w trakcie wytwarzania nie sg amortyzowane, gdyz amortyzacje rozpoczyna sie w momencie,
gdy sktadnik aktywdw jest gotowy do uzycia, tj. kiedy sktadnik ten znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajgcym
uzytkowanie go w sposdb zamierzony przez kierownictwo.

Nota 9.1. Specyfikacja wartosci niematerialnych

Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024
Naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania 11535 8 854
Oprogramowanie - -
Prawa wtasnosci przemystowej 47 50
Razem 11582 8904

Wszystkie wartosci niematerialne sg wtasnoscig Spotki, zadne nie sg uzywane na podstawie najmu, dzierzawy lub
innej umowy, w tym umowy leasingu. Spdtka nie dokonywata zabezpieczen na wartosciach niematerialnych i
prawnych.

Na dzien 31 marca 2025 roku Jednostka nie posiadata zawartych uméw zobowigzujacych ja do zakupu wartosci
niematerialnych. Spétka w okresie od 1 stycznia 2025 roku do 31 marca 2025 roku oraz w trakcie 2024 roku nie
dokonywata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci niematerialnych.

Gtéwng pozycje wartosci niematerialnych stanowig naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania.
Naktady te zostaty szerzej opisane w nocie nr 9.3.
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Nota 9.2. Zmiany wartosci niematerialnych

Nota 9.2.1. Zmiany wartosci niematerialnych za | kwartat 2025 rok

Prace
e . rozwojowe w  Wartosci praw . ,
Wyszczegélnienie trakcie przemystowych Oprogramowanie Ogoétem
wytwarzania
Wartos¢ brutto na dzier 01.01.2025 r. 8 854 60 118 9032
- Nabycia/wytworzenie 2681 - - 2681
- Sprzedaz - - - -
Wartos¢ brutto na dzier 31.03.2025 r. 11 535 60 118 11713
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien
01.01.2025r. 10 118 128
- Odpis amortyzacyjny za okres - 3 - 3
- Odpis aktualizujgcy - - - -
- Sprzedaz - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien
31.03.2025 r. 13 118 131
Wartosc netto na dzien 01.01.2025 r. 8854 50 - 8904
Wartos¢ netto na dzier 31.03.2025 r. 11 535 47 - 11 582
Nota 9.2.2. Zmiany wartosci niematerialnych za 2024 rok
Prace
P rozwojowe w  Wartosci praw . .
Wyszczegdlnienie trakcie przemysfowych Oprogramowanie Ogétem
wytwarzania
Wartos¢ brutto na dzier 01.01.2024 r. - - 118 118
- Nabycia/wytworzenie 8 854 60 - 8914
- Sprzedaz - - - -
Wartosc brutto na dzier 31.12.2024 r. 8854 60 118 9032
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien ) . 69 69
01.01.2024 r.
- Odpis amortyzacyjny za okres - 10 49 59
- Odpis aktualizujgcy - - - -
- Sprzedaz - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien
31.12.2024 r. 10 118 128
Wartosc netto na dzien 01.01.2024 r. - - 49 49
Wartosc netto na dzien 31.12.2024 r. 8854 50 - 8904
Nota 9.3. Prace rozwojowe w trakcie wytwarzania
Nota 9.3.1. Specyfikacja nakltadéw na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania
Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024
Amortyzacja 880 674
Materiaty 967 904
Ustugi obce 4796 3594
Swiadczenia pracownicze 4598 3470
Pozostate koszty 294 211
Razem 11535 8 854
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Na dzien 31 marca 2025 roku Spétka wykazywata naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania na kwote
11 535 tys. PLN dotyczace prac rozwojowych w trakcie wytwarzania zwigzanych z opracowaniem testu PANURI.
Przedmiotem projektu jest opracowanie innowacyjnego testu diagnostycznego in vitro, wykrywajacego raka
trzustki we wczesnych stadiach rozwoju. Wyréb medyczny IVD PANURI wykrywa markery enzymatycznej
aktywnosci proteolitycznej charakterystyczne dla nowotworu trzustki w prébce moczu.

Wystepujgca w projekcie innowacja — niskokosztowy, ogdlnodostepny test do diagnozowania raka trzustki
na wczesnych fazach, ma potencjat do wykreowania nowego rynku — badania przesiewowego choroby w grupach
wysokiego ryzyka w fazie przedinwazyjnej (przedobjawowej).

W pierwszym kwartale 2024 roku Zarzad Spoétki dokonat analizy przestanek umozliwiajacych aktywowanie
naktaddw jako prace rozwojowe zgodnie z MSR 38 ,,Wartosci niematerialne”. Aktywowanie naktadéw rozpoczeto
poczgwszy od dnia 1 kwietnia 2024 roku. W ocenie Zarzadu Spétki etap zaawansowania prowadzonych prac oraz
mozliwos¢ z technicznego punktu widzenia ukonczenia realizacji przedsiewziecia w taki sposéb, aby powstaty
sktadnik nadawat sie do uzywania badz sprzedazy pozwala na aktywowanie poniesionych naktadéw

Nota 10. Rzeczowe aktywa trwate

Wybrane zasady rachunkowosci

Srodki trwate sa wykazywane w cenie nabycia (powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania) lub koszcie wytworzenia,
pomniejszonym o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate
sg amortyzowane liniowo, poczagwszy od pierwszego miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym dany srodek
zostat przyjety do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikaja z okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow.
Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo przez szacowany okres ich ekonomicznej
uzytecznosci.

Kazdorazowo, po wykonaniu modernizacji, koszt modernizacji ujmowany jest w wartosci bilansowej rzeczowych
aktywow trwatych, jezeli kryteria ujmowania sg spetnione. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego
do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg wynik w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej
po dokonaniu jej zbycia lub gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci ekonomiczne wynikajgce z dalszego
uzytkowania lub sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywodw
ze sprawozdania z sytuacji finansowej, obliczone jako rdinica miedzy wptywami ze sprzedazy a wartoscig
bilansowg usuwanego sktadnika aktywu, ujmowane sg w wyniku okresu, w ktérym dokonywana jest operacja
gospodarcza, w pozostatych kosztach lub przychodach operacyjnych.

Okres amortyzacji w odniesieniu do srodkéw trwatych wynosi jak ponize;j:

= Srodki transportu (samochody osobowe) — okres amortyzacji wynosi od 3 roku do 5 lat.
= Inne $rodki trwate (sprzet medyczny i laboratoryjny) — okres amortyzacji wynosi od 3 do 5 lat.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywoéw trwatych (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartosc¢
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie. Spdtka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) zaklasyfikowany jako przeznaczony
do sprzedazy w kwocie nizszej z dwdch: jego wartosci bilansowej albo wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
zbycia.

Szacunki

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu rzeczowych aktywow
trwatych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezgcych szacunkow. Okres amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych w leasingu z tytutu przeksztatconych
zgodnie z MSSF 16 umow najmu odpowiada okresowi trwania umowy. Dla kategorii budynkow i lokali okres ten
znajduje sie w przedziale od 48 do 60 miesiecy. Natomiast okres amortyzacji srodkéw transportu
przeksztatconych zgodnie z MSSF 16 znajduje sie w przedziale od 36 do 48 miesiecy.

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢é wystgpienia utraty wartosci
pojedynczych sktadnikéw aktywéw lub osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne. W ramach analizy
wystgpienia przestanek analizowane sg zaréwno czynniki zewnetrzne — w tym przede wszystkim otoczenie
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makroekonomiczne, jak réwniez wewnetrzne — w tym decyzje strategiczne, aktualne projekcje finansowe
i plany operacyjne. Wystgpienie przestanki wskazujacej na mozliwos¢ utraty wartosci wymaga oszacowania

wartosci odzyskiwalnej.

Nota 10.1. Specyfikacja rzeczowych aktywow trwatych

Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024
Grunty i budynki 1066 676
Srodki transportu 68 82
Urzadzenia techniczne i maszyny 20 24
Pozostate srodki trwate 1431 1549
Srodki trwate w budowie - 413
Razem 2585 2744
Nota 10.2. Zmiany wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych
Nota 10.2.1. Zmiana wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych w | kwartale 2025
Grunty < . Urzadzenia
Wyszczegdlnienie i srodki techniczne Pozostate Razem
. transportu
budynki i maszyny
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2025 roku 1705 436 61 2264 4 466
- Nabycia/zmiany wartosci 438 - - 11 449
- Leasing MSSF 16 66 - - - 66
- Sprzedaz/likwidacja -
Wartosc brutto na dziert 31 marca 2025 roku 2209 436 61 2275 4981
ermk::rtyzacla i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2025 1029 354 37 715 2135
- Odpis amortyzacyjny 114 14 4 129 1054
- Odpis aktualizujacy - - - - -
- Sprzedaz/likwidacja - - - - -
:\omkﬁrtyzaqa i odpisy aktualizujace na dzien 31 marca 2025 1143 368 a 844 2396
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2025 roku 676 82 24 1549 2331
Wartosc netto na dzien 31 marca 2025 roku 1066 68 20 1431 2585
Nota 10.2.2. Zmiana wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w 2024 roku
Grunty p . Urzadzenia
Wyszczegdlnienie i srodki techniczne Pozostate Razem
. transportu
budynki i maszyny
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2024 roku 1528 436 61 1957 3982
- Nabycia/zmiany wartosci - - 307 307
- Leasing MSSF 16 177 - - - 177
- Sprzedaz/likwidacja -
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2024 roku 1705 436 61 2264 4 466
:\omkzrtyzaqa i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2024 602 231 23 233 1089
- Odpis amortyzacyjny 426 123 15 490 1054
- Odpis aktualizujacy - - - - -
- Sprzedaz/likwidacja - - - (8) (8)
;\(r)r;:r:zlz;qa i odpisy aktualizujgce na dzien 31 grudnia 1029 354 37 715 2135
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2024 roku 926 205 38 1724 2893
Wartosc netto na dzien 31 grudnia 2024 roku 676 82 24 1549 2331
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Nota 10.3. Struktura wtasnosci rzeczowych aktywow trwatych

Nota 10.3.1. Struktura wtasnosci rzeczowych aktywow trwatych w | kwartale 2025 roku

. Urzadzenia . . Inne Srodki
P Budynki, . Srodki , .
Wyszczegdlnienie techniczne srodki trwate w Razem
lokale . transportu .
i maszyny trwate budowie
Wiasne 763 20 - 1431 - 2214
Uzywane na podstawie umowy najmu,
leasingu MSSF 16 303 68 371
Razem 1066 20 68 1431 - 2585
Nota 10.3.2. Struktura wtasnos$ci rzeczowych aktywéw trwatych w 2024 roku
. Budynki, Uridzenia Inne srodkd
Wyszczegdlnienie techniczne srodki trwate w Razem
lokale A transportu .
i maszyny trwate budowie
Witasne 382 24 - 1549 413 2368
Uzywane na podstawie umowy najmu,
leasingu MSSF 16 294 82 376
Razem 676 24 82 1549 413 2744

Nota 10.4. Srodki trwate w budowie

Na dzierr 31 marca 2025 roku spotka nie posiadata srodkéw trwatych w budowie.

W  trzecim kwartale 2024 roku rozpoczeta prace majgce na celu dokonanie adaptacji dodatkowego
pomieszczenia hali w lokalu przy ul. Raciborskiego 7 w Pruszczu Gdanskim. Celem prac jest utworzenie biobanku
oraz dodatkowe]j powierzchni biurowej dla pracownikéw dziatu badan i rozwoju.

W 2024 roku naktady na wyzej opisang inwestycje wyniosty 413 tys. PLN. Przyjecie srodka trwatego do
uzywania nastgpito w marcu 2025 r.

Nota 10.5. Trwata utrata wartosci

Na obecnym etapie swojej dziatalnosci Spotka stanowi pojedynczg jednostke operacyjng koncentrujaca sie na
pracach badawczych. Specyfikg dziatalnosci spdtek biotechnologicznych jest odsuniecie w czasie procesu
produkcyjnego przysztego potencjalnego wyrobu medycznego od procesu badawczego nad tym wyrobem, w tym
badan klinicznych. Cykl zycia projektu badawczego jest znacznie dtuzszy niz w spdtce produkcyjnej, co oznacza,
ze okres pomiedzy zatozeniem i ewaluacjg projektu, a koficowa jego komercjalizacja zajmuje najczesciej wiele
lat, dlatego Zarzad uwaza catg Spotke za pojedynczy osrodek wypracowujacy srodki pieniezne.

Na dzien sporzgdzenia Srédrocznego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dokonat analizy przestanek
wskazanych w MSR 36.12, w wyniku ktorej nie stwierdzit koniecznosci dokonywania odpiséow aktualizujgcych
wartos¢ aktywow trwatych.

Ponizej przedstawiono szczegétowe informacje dotyczgce rozpatrywanych przestanek zewnetrznych:

e nie odnotowano utraty wartosci rynkowej sktadnika aktywow znacznie wiekszej od utraty, ktérej mozna
byto sie spodziewac¢ w wyniku uptywu czasu i zwyktego uzytkowania poszczegdlnych srodkéw trwatych,

e nie nastgpity i wg naszej najlepszej wiedzy nie nastgpia w niedalekiej przysztosci znaczace i niekorzystne
zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym, ktére mogtyby
wskazywadé na utrate wartosci posiadanych na dzien bilansowy srodkow trwatych,

e naobecnym etapie dziatalnosci Spotka przy okreslaniu wartosci odzyskiwalnej nie szacowataby wartosci
uzytkowej, stad analiza stopy dyskontowej nie byta zasadna,

e kapitalizacja rynkowa Spoétki byta wyzsza niz wartos¢ bilansowa jej aktywow netto (Jednostka
traktowano jako pojedynczego osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne),
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oraz wewnetrznych:

e podczas przeprowadzonej na dzien bilansowy analizy srodkow trwatych nie zidentyfikowalismy utraty
przydatnosci Srodkdéw trwatych lub ich fizycznego uszkodzenia,

e ze wzgledu na specyfike dziatalnosci biotechnologicznej uwazamy, iz wyniki finansowe osiggane przez
Spotke sa typowe dla obecnego etapu rozwoju Spoétki, w najblizszej przysztosci nie beda gorsze od
oczekiwanych.

Nota 10.6. Leasing

Nota 10.6.1. Spoétka jako leasingobiorca
Wybrane zasady rachunkowosci

Umowa jest umowg leasingu, jezeli daje Jednostce prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego aktywa
przez dany okres czasu w zamian za opfate tj. Spdtka ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci
ekonomicznych z jego uzytkowania oraz ma prawo do kierowania jego uzytkowaniem. Spétka ujmuje aktywa
i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba, ze bazowy sktadnik
aktywow ma niskg wartosc.

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu,
a zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajacych do zaptaty
w tej dacie.

Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli stope te mozna z tatwoscia
ustalic. W przeciwnym przypadku Spdtka stosuje kraricowa stope procentowg leasingobiorcy, czyli stope
procentowg, jakg leasingobiorca musiatby zaptaci¢, aby pozyczy¢ srodki niezbedne do pozyskania sktadnika
aktywow o podobnej warlosci, w podobnym srodowisku gospodarczym, na podobny okres i przy podobnych
zabezpieczeniach. W celu ustalenia krarnicowej stopy procentowej, Spotka w miare mozliwosci stosuje jako punkt
wyjscia finansowanie zewnetrzne otrzymane w niedawnym czasie, skorygowane w celu uwzglednienia zmian
warunkow finansowania od momentu otrzymania finansowania.

Optaty leasingowe Jednostka rozdziela miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda niesptaconych zobowigzan
leasingowych. Koszty finansowe podzielone s3 na poszczegdlne okresy obrotowe w sposdb zapewniajacy
odzwierciedlenie statego poziomu oprocentowania zobowigzan leasingowych pozostatych do sptacenia w tych
okresach. lloraz odsetkowej czesci optaty leasingowej i naktadéw na nabycie lub wytworzenie przedmiotu
umowy, pomniejszonych o wniesione wczes$niej optaty leasingowe jest, zatem staty w poszczegdlnych okresach
sprawozdawczych.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu, ktéry obejmuje:

=  kwote poczatkowej wyceny zobowigzania leasingowego,

= wszelkie ptatnosci leasingowe dokonane w dacie rozpoczecia lub przed nig, pomniejszone
o otrzymane zachety leasingowe,

= wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie, oraz

=  koszty rekultywacji, usuniecia lub zwrotu sktadnika aktywdw.

Ptatnosci zwigzane z krétkoterminowym leasingiem pomieszczen oraz leasingu aktywdw o niskiej wartosci
ujmuje sie liniowo w kosztach w rachunku zyskéw i strat. Leasing krétkoterminowy oznacza umowy leasingowe
na okres 12 miesiecy lub krétszy.

Profesjonalny osgd

W zakresie umow, w ktorych Spoétka jest leasingobiorcg, gdy ocena czy umowa zawiera leasing nie jest
jednoznaczna, Spétka dokonuje profesjonalnego osgdu w zakresie czy definicja leasingu zgodnie z MSSF 16 jest
spetniona.

W wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, uwzgledniono aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
0 nastepujgcej wartosci bilansowej, ktére dotyczg nastepujgcych klas aktywdéw bazowych i ktére podlegaty
nastepujgcym odpisom amortyzacyjnym.
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Wartosc bilansowa Wartos¢ bilansowa

Wyszczegdlnienie . prawa d'o . prawa d.o
uzytkowania na uzytkowania na
31.03.2025 31.12.2024
Budynki i budowle 303 294
Srodki transportu 68 82
Razem 371 376

Do uméw leasingu w trakcie realizacji nalezy 1 umowa najmu $rodka transportu oraz 2 umowy najmu lokali.
Pierwsza umowa najmu dotyczy najmu lokalu na laboratorium badawcze. Na potrzeby MSSF 16 oczekiwany
okres korzystania z lokalu ustalono okres na jaki umowa zostata zawarta tj. na okres 59 miesiecy. Druga umowa
najmu dotyczy lokalu biurowego, umowa zawarta zostata na okres 2 lat, czas wykorzystywania lokalu zostat
okreslony takze jako okres 24 miesiecy.

Umowa leasingu srodkéw transportu zostata zawarta na okres 3 lat, po uptynieciu ktorych Spétka ma prawo
naby¢ przedmiot leasingu na wtasnos¢. Raty leasingu oprocentowane sg zmienng stopg procentowa
kalkulowang w oparciu o0 WIBOR 1M. Zabezpieczeniem sptaty rat leasingu jest przedmiot leasingu.

Nota 11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Wybrane zasady rachunkowosci

Naleznosci, z wytgczeniem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie na dzien ich powstania w wartosci
godziwej, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu oczekiwanej straty kredytowej. W momencie poczgtkowego ujecia Spotka
wycenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére nie majg istotnego komponentu finansowania, w ich cenie
transakcyjne;j.

Spotka stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli nie
powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w szczegdlnosci
w przypadku, gdy okres do momentu sptaty naleznosci nie jest dtugi. Naleznosci wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, w odniesieniu do ktdrych Spétka stosuje uproszczenia, sg wyceniane w momencie
poczgtkowego ujecia w kwocie wymagane] zapfaty, a w okresie pdzniejszym, w tym na koniec okresu
sprawozdawczego w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci,
przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosSci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania,
nie podlega jg dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominalne;j.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétka stosuje uproszczone
podejscie zaktadajgce kalkulacje odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych przy zastosowaniu macierzy
rezerw.

Jednostka stosuje, niezaleznie od terminu ptatnosdci, 100% wspdtczynnik oczekiwanej straty kredytowej dla
naleznosci, ktdrych $ciggniecie przestato byé prawdopodobne.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie wystgpity.
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Nota 11.1. Struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - -

Naleznosci publiczno-prawne 697 832
Naleznosci z tytutu dotacji 7428 6 465
Pozostate naleznosci 26 53
Rozliczenia miedzyokresowe 77 65
Naleznosci ogétem (netto) 8228 7415
Opis aktualizujgcy naleznosci - -
Naleznosci brutto 8 260 7415
- dtugoterminowe 32 32
- krétkoterminowe 8228 7 383

Na naleznosci publiczno-prawne w pierwszym kwartale 2025 roku oraz w 2024 roku sktadaty sie naleznosci z
tytutu podatku VAT. W Jednostce powstajg nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym ze wzgledu na brak
przychodow ze sprzedazy i tym samym VAT naleznego.

Na wartos¢ naleznosci z tytutu dotacji na dzien 31 marca 2025 sktada sie dofinasowanie do kosztow i
dofinasowanie do prac rozwojowych w trakcie wytwarzania w ramach trzech otrzymanych przez spétke dotacji.

Na dzier 31 marca 2025 roku naleznos¢ z tytutu dotacji wynosi 7 428 tys. PLN w tym:

- kwota 4 614 tys. PLN dotyczy dofinasowania z dotacji SMART1 (FENG.01.01-1P.02-1170/23) - (,,PARP”)
- kwota 2 242 tys. PLN dotyczy dofinasowania z dotacji SEAL (FENG.02.09-IP.01-0003/23-00) - (,,NCBIR”)
- kwota 572 tys. PLN dotyczy dofinasowania z dotacji NASTRO (FENG.01.01-1P.02-2751/23) - (,,PARP”)

W wyniku weryfikacji wniosku o ptatno$é numer: FENG.02.09-1P.01-0003/23-002-01 dotyczgcego dofinasowania
SEAL (FENG.02.09-1P.01-0003/23-00) Narodowe Centrum Badar i Rozwoju uznato wydatki w kwocie 130 tys. PLN
za niekwalifikowalne. Spétka nie zgadza sie z decyzjg ,,NCBIR” izgtosita umotywowane zastrzezenia do wyniku
oceny wniosku. Na dzier 31 marca 2025 roku wyzej opisana zakwestionowana kwota jest wykazywana w sumie
naleznosci z tytutu dotacji SEAL (FENG.02.09-1P.01-0003/23-00). Spo6tka w latach w 2025-2024 nie dokonywata
odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci.

Nota 11.2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wg terminéw wymagalnosci

Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024
Nieprzeterminowane 8 257 7412
Przeterminowane, w tym: 3 3
0- 30 dni - 1
30-90 dni 1 -
90 - 180 dni - 1
180-360 dni 2 1
powyzej 360 dni - -
Razem 8 260 7415

Nota 11.3. Struktura walutowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024
PLN 8 260 7415
Waluta obca - -
Razem 8 260 7415
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Nota 12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wybrane zasady rachunkowosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie.
Kredyty w rachunku biezagcym s3 prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako skfadnik
krotkoterminowych zobowigzan z tytutu zadtuzenia. Dla celéw sprawozdania z przeptywow pienieznych kredyty
w rachunku biezgcym nie pomniejszajg stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

Nota 12.1. Struktura srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Wyszczegolnienie 31.03.2025 31.12.2024
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 224 1461
Lokaty - -
Razem 224 1461

Na srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadaty sie wytacznie srodki pieniezne zgormadzone na rachunkach
bankowych. Spétka nie posiadata w okresie objetym sprawozdaniem finansowym srodkéw pienieznych
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Dodatkowo na 31 marca 2025 roku Spétka posiadata obligacje BGK (zabezpieczone przez Skarb Paristwa) o
wartosci godziwej 6 921 tys. PLN.

Nota 12.2. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wg waluty

Wyszczegolnienie 31.03.2025 31.12.2024
PLN 191 1320
EUR 33 89
usbD - 52
Razem 224 1461

Wptywy z tytutu emisji akcji serii E zostaly zainwestowane w obligacje Skarbowe oraz obligacje BGK
gwarantowane przez Skarb Panstwa. Spotka kwalifikuje nabywane obligacje jako aktywa finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu. Obligacje zostaty szerzej opisane w nocie 13.

Nota 12.3. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty nie
wystgpity ze wzgledu na ponoszone przez Spotke straty netto.

Nota 13. Aktywa finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu

Wybrane zasady rachunkowosci

Aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie — sg to aktywa finansowe utrzymywane
zgodnie z modelem biznesowym, ktdorego celem jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania
przeptywow pienieznych wynikajagcych z umowy, a charakterystyka umowy dotyczacej tych aktywow
finansowych przewiduje powstawanie przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek.

Jednostka do wyceny aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode
efektywnej stopy procentowej. Naleznosci/zobowigzania z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia
sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z data
zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania, nie podlega jg dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci
nominalne;j.
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W okresie objetym srédrocznym sprawozdaniem finansowym Spétka w ramach umowy z NWAI Dom Maklerski
S.A., nabywata i zbywata instrumenty finansowe jakimi sg obligacje Skarbu Panstwa oraz obligacje BGK
gwarantowane przez Skarb Panstwa.

Nota 13.1. Struktura aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu

Nota 13.1.1. Struktura aktywodw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu w | kwartale 2025

roku
Wyszczegolnienie Liczba (sztuk) Wartosc bilansowa Wartosc¢ godziwa
Obligacje BGK zabezp. przez Skarb Paristwa 6384 7 045 6921
Razem 6384 7 045 6921

Nota 13.1.2. Struktura aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu za 2024 rok

Wyszczegdlnienie Liczba (sztuk) Wartos¢ bilansowa Wartosc¢ godziwa
Obligacje BGK zabezp. przez Skarb Parstwa 7770 9059 8874
Razem 7770 9 059 8 874

Nota 14. Zobowigzania z tytutu leasingu

Wybrane zasady rachunkowosci

Spétka ujmuje zobowigzanie z tytutu leasingu w dacie rozpoczecia leasingu.
Optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja:
=  state optaty leasingowe,

= zmienne optaty leasingowe, ktére zaleza od indeksu lub stawki, wycenione poczgtkowo
z zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia,

=  kwoty, ktorych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej,

=  cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgca pewnoscia zatozy¢, ze Spotka skorzysta z opcji
kupna,

= kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, chyba ze moina z wystarczajgcg pewnoscig zatozyé¢,
ze Spotka nie skorzysta z opcji wypowiedzenia.

Optaty zmienne, ktére nie zalezg od indeksu lub stawki nie sg wliczane do wartosci zobowigzania z tytutu leasingu.
Optaty te sg ujmowane w rachunku wynikow w okresie zaistnienia zdarzenia, ktdre powoduje ich wymagalnos¢.

W dacie rozpoczecia, zobowigzanie z tytutu leasingu jest wyceniane w wysokosci wartosci biezgcej optat
leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie, zdyskontowanych z zastosowaniem kraricowych stép
procentowych leasingobiorcy.

Po dacie rozpoczecia Spdtka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:
=  zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,
=  zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz

=  zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub
zmiany leasingu lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.

Spétka aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu z powodu ponownej oceny gdy zaistnieje istotna
zmiana w przysztych optatach leasingowych wynikajgca ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia
optat (np. zmieni sie optata w prawie wieczystego uzytkowania), gdy zmieni sie kwota, ktdérej zaptaty Spotka
oczekuje w ramach gwarantowanej wartosci koricowej lub jezeli Spdtka zmieni ocene prawdopodobienstwa
skorzystania z opcji kupna, przedtuzenia lub wypowiedzenia leasingu.
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Aktualizacja zobowigzania z tytutu leasingu koryguje rowniez wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu praw
do uzytkowania. Jezeli wartos¢ bilansowa skfadnika aktywoéw z tytutu praw do uzytkowania zostata zmniejszona
do zera, dalsze zmniejszenie wyceny zobowigzania z tytutu leasingu Spétka ujmuje w zysku lub stracie.

Nota 14.1. Specyfikacja zobowigzan z tytutu leasingu

Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024
Leasing
- dtugoterminowa 142 175
- krétkoterminowa 285 240
Razem 427 415

Wszystkie zobowigzania leasingowe sg wyrazone w walucie polskie;j.

Nota 14.2. Zobowigzan z tytutu leasingéw wg terminéw wymagalnosci

Okres sptaty
Wyszczegélnienie  goq  POWYZ€I powyzej  powyzej krétkoterminowe dtugoterminowe  Razem
1roku do
roku 3do5lat 5 lat
3 lat
31.03.2025 285 142 - - 285 142 427
31.12.2024 240 175 - - 240 175 415

Nota 15. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Wybrane zasady rachunkowosci

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, w poczatkowym ujeciu  wykazuje sie
w wartosci godziwej, zas w okresie pdzniejszym wykazuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, stosujac
metode efektywnej stopy procentowej, przy czym zobowigzania z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia
powstania, nie podlega jg dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominalne;j.

Wartos¢ zobowigzan publiczno-prawnych oraz z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie
bez dyskonta i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty w ramach

pozostatych zobowigzan.

Nota 15.1. Specyfikacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Wyszczegolnienie 31.03.2025 31.12.2024
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 408 841
Zobowigzania publicznoprawne, w tym 199 217
- podatek dochodowy od os. fizycznych 39 72
- ubezpieczenie spoteczne 151 122
- pracownicze plany kapitatowe 3 2
- wpfaty na PFRON 6 21
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 16 51
Pozostate zobowigzania - 164
Razem 623 1273
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Nota 15.2. Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024
Nieprzeterminowane 553 752
Przeterminowane, w tym: 70 521
0- 90 dni 70 226
91 -180 dni - 1
181 - 360 dni - 244
powyzej 360 dni - 50
Razem 623 1273

Nota 15.3. Struktura walutowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024
PLN 498 816
EUR 54 25
usD 71 432
Razem 623 1273

Nota 16. Rezerwy

Wybrane zasady rachunkowosci

Rezerwy roszczenia prawne, gwarancje ustugowe i obowigzki przywrdcenia do stanu pierwotnego ujmuje sie
wowczas, gdy Spdtka ma prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajgcy ze zdarzen przesztych i jest
prawdopodobne, ze wymagany bedzie wyptyw zasobow w celu wywigzania sie z tego obowigzku, zas jego
wielko$¢ mozna wiarygodnie oszacowac. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Kwoty rezerw wykazuje sie w biezgcej wartosci naktaddow, ktére - wedtug najlepszych szacunkéw kierownictwa -
beda niezbedne do wypetnienia biezgcego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego. Stosuje sie wowczas
stope procentowg przed opodatkowaniem, ktdéra odzwierciedla biezacg ocene rynku odnosnie do wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan. Zwiekszenie rezerw
zwigzane z uptywem czasu jest rozpoznawane jako koszty odsetkowe.

Nota 16.1. Specyfikacja rezerw

Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 184 157
Rezerwy na zobowigzania 55 55
Razem 239 212

Na rezerwy na koniec marca 2025 ztozyta sie utworzona w ciggu roku rezerwa na niewykorzystane urlopy przez
pracownikdéw Spétki i rezerwa na przyszte zobowigzania handlowe.

Nota 17. Dotacje rozliczane w czasie

Wybrane zasady rachunkowosci

Dotacje do aktywow prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji , Dotacje rozliczane
w czasie”.

Dotacje s3 pomocy publiczng, ktéra przybiera forme przekazania jednostce gospodarczej srodkow, w zamian
za spetnianie przez nig, w przesztosci lub w przysztosci, pewnych warunkéw zwigzanych z jej dziatalnoscia.
Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spotke aktywow trwatych lub
wartosci niematerialnych, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji dotacji rozliczanych
w czasie, a wiec otrzymane]j wysokosci, do czasu przyjecia do uzywania finansowanych z dotacji Srodkéw trwatych
lub wartosci niematerialnych. Naliczone kwoty z tytutu dotacji rozliczanych w czasie, poniewaz umowy dotyczg
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refundacji poniesionych wydatkéw odnoszone sg drugostronnie do pozostatych naleznosci (naleznosci z tytutu
dotacji).

W momencie przyjecia do uzywania sktadnika aktywow trwatych lub wartosci niematerialnych spoétka
wspotmiernie bedzie odnosita przychody z tytutu dotacji aby zachowad ich wspotmiernosé z kosztami amortyzacji.

Sporzadzenie skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymagato od Zarzadu
dokonania profesjonalnych osgdéw oraz szacunkoéw i zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane wartosci.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu,
co do wartosci ksiegowej aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych Zrddet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujgc osaddéw, szacunkéw czy tez przyjmujgc zatozenia moze opierac sie
na opiniach niezaleznych ekspertéw. Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji.

Nota 17.1. Specyfikacja dotacji rozliczanych w czasie

Wyszczegolnienie 31.03.2025 31.12.2024
Dtugoterminowe dotacje do aktywow, w tym: 4 866 3564
dotacja FENG.01.01-1P.02-1170/23 (,,PARP”) 3853 2870
dotacja FENG.02.09-1P.01-0003/23 (,,NCBIR") 1013 694
Razem 4 866 3564

Na dzien 31 marca 2025 roku Spoétka posiada podpisane trzy umowy o dofinasowanie. Dwie umowy nr
FENG.01.01-1P.02-1170/23 oraz nr FENG.02.09-1P.01-0003/23-00 dotyczg dofinasowania do projektu PANURI tj.
projektu polegajacego na opracowaniu innowacyjnego testu diagnostycznego in vitro, wykrywajgcego raka
trzustki we wczesnych stadiach rozwoju.

Zgodnie z decyzjg Zarzadu Spétki poczawszy od 1 kwietnia 2024 Jednostka weszta z projektem PANURI w etap
prac rozwojowych. Od tego dnia naktady zwigzane z bezposrednim wytworzeniem projektu PANURI
sg aktywowane do ,Wartosci niematerialnych” jako prace rozwojowe w trakcie wytwarzania. Kwota
procentowego dofinasowania naktadéw na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania z dotacji wymienionych
powyzej jest odnoszona do zobowigzan diugoterminowych jako dotacje rozliczane w czasie do momentu
przyjecia wartosci niematerialnej do uzywania a drugostronnie do pozostatych naleznosci (naleznosci z tytutu
dotacji).

Catos¢ wyzej opisanej kwoty wykazywana jest w zobowigzaniach dfugoterminowych, poniewaz Spdtka nie
przewiduje ukonczenia prac zwigzanych z wytworzeniem projektu PANURI przed 31 marca 2026 roku.
Prowadzenie prac przewidziane jest do 2028/2029 roku.

Nota 18. Instrumenty finansowe

Wybrane zasady rachunkowosci

Spétka zalicza swoje aktywa i zobowigzania finansowe do nastepujgcych kategorii:

=  wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

=  wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
=  wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Kwalifikacja dtuznych aktywéw finansowych do odpowiedniej kategorii zalezy od modelu biznesowego
zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywdéw pienieznych dla danego
sktadnika aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu
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Aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie — sg to aktywa finansowe utrzymywane
zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania
przeptywoéw pienieznych wynikajagcych z umowy, a charakterystyka umowy dotyczacej tych aktywoéw
finansowych przewiduje powstawanie przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek.

Jednostka do wyceny aktywdéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode
efektywnej stopy procentowej. Naleznosci/zobowigzania z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia
sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z data
zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania, nie podlega jg dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci
nominalnej.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody — sg to aktywa
finansowe utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno utrzymywanie aktywow
finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy jak i sprzedaz aktywdéw
finansowych, a charakterystyka umowy dotyczacej tych aktywoéw finansowych przewiduje powstawanie
przeptywow pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek. Zyski i straty na sktadniku aktywow
finansowych stanowigcym instrument kapitatowy, dla ktérego zastosowano opcje wyceny do wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, za wyjgtkiem przychoddw z tytutu
otrzymanych dywidend. W okresie objetym skréconym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
aktywa finansowe zaliczone do powyzszej grupy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat — sg to wszystkie pozostate aktywa
finansowe. Zyski lub straty wynikajagce z wyceny sktadnika aktywdéw finansowych, kwalifikowanego jako
wyceniany wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie,
w ktérym powstaty. Zyski lub straty wynikajgce z wyceny pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy obejmujg réwniez przychody z tytutu odsetek i dywidendy. Nie wystgpity aktywa finansowe zaliczone
do powyiszej grupy w okresie objetym skréconym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym.

Instrumenty finansowe zabezpieczajgce

Instrumenty finansowe zabezpieczajgce - s to instrumenty pochodne, wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajgce. Instrumenty finansowe zabezpieczajgce podlegajg wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen. Spoétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczenn w okresie objetym skroconym srédrocznym
sprawozdaniem finansowym.

Nota 18.1. Klasyfikacja instrumentéw finansowych

L Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartosc godziwa
Wyszczegdlnienie
MSSF 9 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2025 31.12.2024

Aktywa finansowe 15 497 17 903 15373 17 718
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate AFWZK 8228 7 383 8228 7383
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty AFWZK 224 1461 224 1461
Obligacje skarbowe oraz obllga’qe BGK AFWZK 7045 9059 6921 3874
gwarantowane przez Skarb Panistwa
Zobowiazania finansowe 1053 1695 1053 1695
Zobowigzania leasingowe ZFWZK 427 414 427 414
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego ZFWZK 3 8 3 8
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz ZEWZK 623 1273 623 1273
pozostate

Uzyte skroty:

AFWZK — Aktywa finansowe wycenianie wg. zamortyzowanego kosztu

ZFWZK — Zobowiqzania finansowe wycenianie wg. zamortyzowanego kosztu

35



@ URTESTE
Raport kwartalny za | kwartat 2025 r.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych, jakie Spdtka posiadata na dzien 31 marca 2025 roku
oraz 31 grudnia 2024 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych
za poszczegoblne lata z nastepujacych powodow:

= w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,
= instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Obligacje kwalifikowane przez Spétke jako aktywa finansowe wyceniane wg. zamortyzowanego kosztu zostaty
szerzej opisane w nocie nr 13.

Nota 19. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Od poczatku dziatalnosci Spotki podstawowymi zrédtami finansowania byty wktady zatozycieli oraz inwestorow
zewnetrznych, tj. kapitat wtasny. Dalszy rozwdj Spétki bedzie wymagat ponoszenia kolejnych naktadéw
finansowych zwigzanych z kolejnymi etapami prac badawczych oraz z procesem komercjalizacji produktow.
Istnieje zatem ryzyko, ze jesli Srodki pozyskane z emisji nowych akcji oraz ewentualne kwoty dotacji lub grantow
okazg sie niewystarczajace dla zakonczenia prac badawczych w zakresie, ktéry pozwoli na komercjalizacje ich
wyniku, Spétka nie bedzie miata dostepu do zrédet finansowania dziatalnosci. Jest to szczegdlnie prawdopodobne
w przypadku nieplanowego wydtuzania sie poszczegdlnych etapow prac badawczych albo wzrostu cen pracy,
materiatéw lub ustug ponad wartosci zatozone w budzetach projektow.

Wptyw srodkéw z emisji akcji serii E przeprowadzonej w 2023 roku or.az gwarancja uzyskania srodkéw z dotacji
z funduszy UE wspierajgcych projekty B+R pozwalajg na dalszy rozwdj prowadzonych projektow badawczych.
Przyszte przychody Spétki sg uzaleznione od komercjalizacji projektéw badawczych.

Wptyw z emisji akcji serii E oraz podpisane umowy o dofinansowanie ze srodkéw Unii Europejskiej zostaty szerzej
opisane w nocie 20.1 Ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j.

Nota 20. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Spétka narazona jest na nastepujace ryzyka:

=  ryzyko ptynnosci.
=  ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej.

Ze wzgledu na brak sprzedazy w okresie objetym skréconym s$rédrocznym sprawozdaniem finansowym ryzyko
kredytowe zwigzane z naleznosciami nie wystgpito.

Odpowiedzialno$¢ za wyznaczenie kryterium i zasad zarzgdzania ryzykiem ponosi Zarzad Spoétki.

W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujgce ma zabezpieczenie krétkoterminowych
oraz Srednioterminowych przeptywdw pienieznych.

Nota 20.1. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Spétka na obecnym etapie prowadzonej dziatalnosci swoje gtéwne wydatki ponosi na prowadzenie prac
badawczych. W czasie prowadzenia prac badawczych projekty Spoétki nie generujg przychoddow ze sprzedazy,
jednak potencjalna ich wartos¢ do komercjalizacji rosnie wraz z ich postepem.

Niezaleznie od potrzeb finansowych Spétki zatozonych w budzetach projektéw badawczych, ze wzgledu na
trudne do przewidzenia wyniki prac, ryzyko ponoszenia dodatkowych kosztéw badan uzupetniajgcych, dalszy
rozwaj realizowanych projektow, wydtuzenie prac badawczych, badan w tym badan klinicznych, moze prowadzi¢
do koniecznosci pozyskania kolejnych rund finansowania, ktorych uzyskanie moze okaza¢ sie ograniczone lub
niemozliwe.

Zgodnie z przyjetym modelem finansowania Spdtka bazuje na sSrodkach pozyskanych z emisji akcji oraz z dotacji.
Spétka zawarta umowy na dofinansowanie czeSci prowadzonych projektow z Narodowym Centrum Badan i
Rozwoju oraz Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci. Niemniej jednak, nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w
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ktérej grantodawcy nie bedg dokonywali w ustalonym terminie zwrotu poniesionych przez Spotke kosztéw, co
mogtoby negatywnie wptyna¢ na jej ptynnosc¢ finansowa.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania spotka dysponuje srodkami finansowymi w wysokosci ok. 4 min zt,
a takze nierozliczonymi zwrotami dotacji z PARP oraz NCBR w wysokosci ok. 7,5 min zt, co zostato rowniez opisane
w Nocie 11.1. Sytuacja ta wynika z faktu przedtuzajacych sie procedur zaréwno zatwierdzania wnioskéw o
zmiane, jak i wnioskow o ptatnos¢. Zarzad Spotki jest w kontakcie z dyrekcjg NCBR i PARP w celu przy$pieszenia
procedur wypfaty srodkow.

W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spotka ocenia istotnosc ryzyka jako wysoka oraz
prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka jako srednie.

W 2023 roku Spétka uzyskata wptywy z emisji akc;ji serii E o tgcznej wartosci 29 633 tys. PLN.

Dnia 28 grudnia 2023 r. Spétka zawarta umowe z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”) na
realizacje i dofinansowanie projektu pn. , Test PANURI — bazujgcy na metodzie enzymatycznej, wysoko skuteczny
i nisko kosztowy test IVD do diagnozowania raka trzustki we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa
ochrona praw wtasnosci przemystowej wynalazkéw w postaci testow IVD do oznaczania innych nowotworow
bazujacych na metodzie enzymatycznej”. Catkowita wartos¢ Projektu wynosi 68 110 tys. PLN, a przyznana
wartos¢ dofinansowania PARP to 38 255 tys. PLN. Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkow rozpoczat sie
10.05.2023 r. Maksymalny okres realizacji Projektu konczy sie 31.12.2029r.

Dnia 29 grudnia 2023 r. Spotka zawarta umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBR”) na realizacje i
dofinansowanie projektu pn. ,Test diagnostyczny do wykrywania nowotworu trzustki we wczesnym stadium jego
rozwoju”. Catkowita warto$¢ Projektu wynosi 53 045 tys. PLN, a przyznana wartos¢ dofinansowania NCBR to
10 870 tys. PLN. Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkéw rozpoczat sie w dniu 01.05.2023 r. i koriczy sie
w dniu 31.07.2028 r.

Dnia 21 listopada 2024 r. Spdétka podpisata umowe z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci (,,PARP”)
realizacje na dofinansowanie projektu NASTRO pn. , Test NASTRO — bazujacy na metodzie enzymatycznej, nisko
kosztowy test IVD do diagnozowania raka piersi we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona
praw wiasnosci przemystowej nowego markera diagnostycznego piersi a takze zdobywanie i rozwdj kompetencji
Zespotu URTESTE S.A. w obszarze prac B+R i ich komercjalizacji”. Catkowita wartos$¢ Projektu netto wynosi 20 820
tys. PLN, a wartos$¢ dofinansowania to 11 500 tys. PLN. Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkéw rozpoczat
sie w dniu 02.01.2024 r. i konczy sie w dniu 31.12.2029 r.

Srodki uzyskane z emisji akcji serii E oraz terminowy zwrot $rodkéw przeznaczonych na badania z dotacji z
funduszy Unii Europejskiej wspierajgce projekty B+R w opinii Zarzagdu pozwolg pokry¢ potrzeby finansowe Spotki
- do poftowy 2026 roku.

Nota 20.2. Ryzyko zwigzane z rozliczaniem dotacji

Wspotfinansowanie czesci projektéw Spotki ze sSrodkdw publicznych (Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci,
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju), wigze sie z rygorystycznym przestrzeganiem umoéw i przepiséw
administracyjnoprawnych. Spoétka wykonuje umowy z zachowaniem najwyzszej starannosci, nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka odmiennej interpretacji zapisow umoéw przez instytucje udzielajgce dotacji. Ponadto, w
przypadku niespetnienia warunkdéw wynikajgcych z powyzszych regulacji, nieprawidtowego realizowania
projektow lub wykorzystywania dofinansowania niezgodnie z przeznaczeniem istnieje ryzyko wystgpienia
obowigzku zwrotu czesci lub catosci otrzymanego przez Spoétke dofinansowania wraz z odsetkami. Zdarzenie takie
moze w sposOb negatywny wptynac na sytuacje ekonomiczng i ptynnosciowga Spotki.

Spétka minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez konsultacje z instytucjami udzielajgcymi dotacje oraz
doradcami specjalizujgcymi sie w rozliczaniu programoéw dotacyjnych.

W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spoétka ocenia istotnosc ryzyka jako wysoka oraz
prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka jako srednie.
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Nota 20.3. Ryzyko stép procentowych

W ramach zobowigzan finansowych Spoétka prezentuje wytgcznie zobowigzania wynikajgce z umoéw leasingu
srodkow transportu oraz prawa do lokalu zgodnie z MSSF 16. Narazone na ryzyko zmiany stopy procentowej sg
jedynie 3 umowy leasingu srodkdw transportu, wobec ktorych biezgca wartosé optat leasingowych uzalezniona
jest od stawek WIBOR 1M. Ryzyko kredytowe wynikajace ze zmiany stdp procentowych kosztu leasingu ma
nieznaczny wptyw na sytuacje finansowg Jednostki.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto naracjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie
procentowej).

Wartos¢ Wptyw na wynik Wptyw na wynik
Wyszczegélnienie . finan.sc.Jwy I:frutto przy fina.nsowy F)rutto przy
narazona na ryzyko zmniejszeniu o punkt zwiekszeniu o punkt
procentowy procentowy
Na dzien 31.03.2025
Leasing finansowy 90 1 (1)

Nota 21. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Wybrane zasady rachunkowosci

Spétka ujawnia na koniec okresu sprawozdawczego informacje o aktywach warunkowych, jesli wptyw korzysci
ekonomicznych jest prawdopodobny. Jesli jest to wykonalne w praktyce, Spdtka szacuje skutki finansowe
aktywow warunkowych, wyceniajac je zgodnie z zasadami obowigzujgcymi przy wycenie rezerw.

Spétka ujawnia na koniec okresu sprawozdawczego informacje o zobowigzaniach warunkowych jesli:

= ma mozliwy obowigzek, ktéry powstat na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Spotki lub

=  ma obecny obowigzek ktéry powstat na skutek zdarzen przesztych, ale wyptyw srodkéw zawierajgcych
w sobie korzysci ekonomiczne nie jest prawdopodobny lub Spétka nie jest w stanie wyceni¢ kwoty
zobowigzania wystarczajgco wiarygodnie.

Spétka nie ujawnia zobowigzania warunkowego, gdy prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw zawierajacych
w sobie korzysci ekonomiczne jest znikome.

Szacunki

Spoétka dokonuje szacunkéw w odniesieniu do skutkéow finansowych ujawnianych aktywoéw warunkowych
w oparciu o wartos¢ wczesniej rozpoznanych kosztédw, ktore Spétka spodziewa sie odzyskaé (np. na mocy
podpisanych uméw ubezpieczenia), badz wartos¢ przedmiotu postepowan, w ktdrych Spotka wystepuje w roli
powoda.

Spoétka szacuje mozliwe przyszte zobowigzania, stanowigce zobowigzania warunkowe, w oparciu o wartos¢
roszczen w ramach toczgcych sie postepowan, w ktérych jest strong pozwana.

Nota 21.1. Aktywa warunkowe
W okresie objetym skréconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity aktywa warunkowe.
Nota 21.2. Zobowigzania warunkowe

Wedtug stanu na 31 marca 2025 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie udzielita
zadnych poreczen ani gwarancji, jako zabezpieczenia umow stron trzecich, z zastrzezeniem czterech weksli
wtasnych in blanco, ktére zostaty wystawione na rzecz:
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1) Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan
Spotki wynikajgcych z umowy o dofinansowanie POIR.02.03.06-22-0006/21-00 z dnia 21 kwietnia 2022
r. o dofinansowanie projektu pt. , Przygotowanie projektu o Eurogrant planowanego do realizacji w
ramach programu EIC Accelerator” na kwote 64 tys. PLN. Weksel zostat wystawiony na okres realizacji
projektu oraz okres 3 lat od jego zakonczenia. Projekt zostat zakonczony 22 sierpnia 2023 roku.

2) Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan
Spotki wynikajgcych z umowy o dofinansowanie FENG.01.01-1P.02-1170/23 pt. Test PANURI — bazujacy
na metodzie enzymatyczne, wysoko skuteczny i nisko kosztowy test IVD do diagnozowania raka trzustki
we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona praw wifasnosci przemystowej
wynalazkéw w postaci testow IVD do oznaczania innych nowotwordw bazujgcych na metodzie
enzymatycznej. Weksel zabezpiecza zwrot przez Spotke catosci otrzymanego dofinansowania w kwocie
38 255 tys. PLN, wraz z odsetkami.

3) Narodowego Centrum Badan i Rozwoju tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan
Spotki wynikajgcych z umowy o dofinansowanie FENG.02.09-1P.01-003/23-00 pt. Test diagnostyczny do
wykrywania nowotworu trzustki we wczesnym stadium jego rozwoju. Weksel zabezpiecza zwrot przez
Spétke catosci otrzymanego dofinansowania w kwocie 10 870 tys. PLN, wraz z odsetkami.

4) Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan
Spotki wynikajgcych z umowy o dofinansowanie FENG.01.01-1P.02-2751/23 pt. Test NASTRO - bazujacy
na metodzie enzymatycznej, nisko kosztowy test IVD do diagnozowania raka piersi we wczesnych
stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona praw wtasnosci przemystowej nowego markera
diagnostycznego piersi a takze zdobywanie i rozwéj kompetencji Zespotu URTESTE S.A. w obszarze prac
B+R i ich komercjalizacji. Weksel zabezpiecza zwrot przez Spétke catosci otrzymanego dofinansowania
w kwocie 11 500 tys. PLN, wraz z odsetkami.

Wyzej opisane zabezpieczenia sg w opinii Zarzagdu powszechnie stosowane dla tego typu uméw dotacyjnych.

Nota 22. Ptatnosci w formie akcji

Wybrane zasady rachunkowosci

Wartos¢ wynagrodzenia za Swiadczone ustugi okreslana jest w sposdb posredni poprzez odniesienie do wartosci
godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Wartos$¢ godziwa opcji wyceniana jest na dzien przyznania,
przy czym nierynkowe warunki nabycia uprawnien (osiggniecie zaktadanego poziomu wyniku finansowego) nie
sg uwzgledniane w szacowaniu wartosci godziwej opcji na akcje.

Koszt wynagrodzen oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu wtasnego ujmowane jest na podstawie najlepszych
dostepnych szacunkdw co do liczby opcji, do ktérych nastgpi nabycie uprawnien w danym okresie. Przy ustalaniu
liczby opcji, do ktdrych nastgpi nabycie uprawnien, sg uwzgledniane nierynkowe warunki nabycia uprawnien.

Spdtka dokonuje korekty tych szacunkdw, jezeli pdzniejsze informacje wskazuja, ze liczba przyznanych opcji rézni
sie od wczesniejszych oszacowan. Korekty szacunkdw dotyczace liczby przyznanych opcji ujmowane sg w wyniku
finansowym biezgcego okresu — nie dokonuje sie korekt poprzednich okreséw.

Po wykonaniu opcji zamiennych na akcje, kwota kapitatu z wyceny przyznanych opcji przenoszona jest do kapitatu
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po pomniejszeniu o koszty emisji akcji.

Program motywacyjny na lata 2022-2026

Dnia 29 czerwca 2022 roku zostat wprowadzony w Spotce program motywacyjny, ktéry bedzie realizowany
w latach 2022 - 2026. Uczestnikami Programu Motywacyjnego mogg by¢ cztonkowie Zarzadu Spoétki oraz
kluczowi pracownicy iwspoétpracownicy Spoétki petnigey funkcje, Swiadczgcy prace, wykonujacy zlecenie,
Swiadczacy ustugi lub wykonujgcy dzieto. Warunkiem uczestnictwa Osoby Uprawnionej w Programie
Motywacyjnym jest podjecie przez Zarzad Spotki, a w odniesieniu do cztonkéw Zarzadu Spétki — przez Rade
Nadzorczg, uchwaty w sprawie wskazania osoby uprawnionej do uczestnictwa w programie. W ramach Programu
Motywacyjnego Spétka zaoferuje nieodptatnie objecie nie wiecej niz 80.000 warrantéw.
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Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty okreslone Osoby Uprawnione oraz nie zostaty z nimi
zawarte umowy uczestnictwa w Programie.

Warunkiem realizacji uprawnienia do objecia Warrantéw bedzie:

= uzyskanie certyfikatu zgodnosci, wydanego przez jednostke notyfikowana wyrobu medycznego
obejmujgcego test diagnostyczny na raka trzustki (in vitro), nad ktérym Spoétka prowadzi prace
w ramach projektu PANURI (,,Cel I”), oraz

=  zawarcie przez Spotke umowy z podmiotem trzecim na podstawie ktorej, podmiot trzeci zobowigze sie
do:

o poniesienia wydatkow na jeden z projektow realizowanych obecnie przez Spétke; lub
o  poniesienia wydatkéw na jeden z projektéw realizowanych w przysztosci przez Spoétke; lub

poniesienia wydatkdéw na klika projektéw realizowanych obecnie lub w przysztosci przez
Spotke; lub

o  nabycia od Spétki praw do wyrobu medycznego lub patentdéw przyznanych Spétce (poprzez
zawarcie umowy przenoszacej prawa lub udzielajgcej licencji przez Spétke na rzecz podmiotu
trzeciego); lub

o zawarcia umowy finansujgcej Spétke (np. w formie umowy pozyczki, kredytu) lub objecia akcji.
y Jace) Spotke (np Y pozy y )€ )

Minimalny prég poniesionych wydatkdw przez podmiot trzeci lub srodkédw uzyskanych przez Spétke
w wyniku zawarcia jednej z uméw, o ktérych mowa wynosié¢ bedzie:

o co najmniej 50 min EURO (piecdziesigt miliondw) - jezeli umowa zostanie podpisana przed datg
uzyskania certyfikatu zgodnosci, wydanego przez jednostke notyfikowang wyrobu medycznego
obejmujacego test diagnostyczny na raka trzustki (in vitro), nad ktérym Spotka prowadzi prace
w ramach projektu PANURI

o co najmniej 100 min EURO (sto miliondw euro) - jezeli umowa zostanie podpisana po dacie
uzyskania certyfikatu zgodnosci, wydanego przez jednostke notyfikowang wyrobu medycznego
obejmujacego test diagnostyczny na raka trzustki (in vitro), nad ktérym Spétka prowadzi prace
w ramach projektu PANURI - (,,Cel 1I”).

=  spetnienia kryterium lojalnosciowego, rozumianego jako petnienie funkcji lub pozostawanie ze Spotka
stosunkach prawnych regulujgcych zasady zatrudnienia lub wspétpracy Uczestnika ze Spétkg w okresie
od dnia zawarcia umowy uczestnictwa, co najmniej do dnia podjecia przez Rade Nadzorczg uchwaty
stwierdzajacej osiggniecie lub nieosiggniecie celow. Zgodnie z zatozeniami Programu Motywacyjnego,
gdy zostanie osiaggniety Cel | lub Cel Il, kazdemu Uczestnikowi zostanie zaoferowane nie wiecej niz 50%
Warrantow przyznanych danemu Uczestnikowi, w przypadku spetnienia Celu | oraz Celu Il sukcesywnie
lub kumulatywnie, kazdemu Uczestnikowi zostanie zaoferowane 100% Warrantow.

Przyjecie i zatwierdzenie Regulaminu Programu Motywacyjnego Spotki na lata 2022-2026 wraz z informacjg o
przyznaniu uprawnien do uczestnictwa w Programie

W raporcie ESPI 2/2025 z dnia 12 lutego 2025 r. Spétka poinformowata o zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg
Regulaminu Programu Motywacyjnego Spétki na lata 2022-2026 po wczeShiejszym podjeciu w tym samym dniu
uchwaty Zarzagdu w sprawie przyjecia tresci ww. Regulaminu. Jednoczesnie Rada Nadzorcza zatwierdzita rowniez
uchwate Zarzadu w sprawie wiaczenia siedmiu kluczowych manageréw Spétki (bez cztonkéw Zarzadu),
uprawnionych do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym.

W zwigzku z powyzszym, tgczna liczba uprawnien przyznanych w ramach Programu Motywacyjnego wynosi
obecnie 45 000 warrantéow z puli 80000 warrantow okreslonych w Programie Motywacyjnym.

Tres¢ Regulaminu Programu Motywacyjnego zostat zatgczony do ww. raportu ESPI.
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Wycena programu motywacyjnego odbyta sie w oparciu o MSSF 2. Urteste S.A. zdecydowato sie na oszacowanie
wartosci godziwej uprawnien wynikajgcych z Programu Motywacyjnego przez zewnetrznego, niezaleznego
aktuariusza.

Wartos¢ godziwa 45 000 przyznanych uprawnien zostata wyceniona przez aktuariusza na kwote 4 046 tys. PLN.
Prognozowany schemat amortyzacji kosztu uprawnien w czasie, przy zatozeniu petnego wypetnienia warunkéw
nabycia uprawnien innych niz warunki rynkowe, moze przedstawiac sie nastepujaco:

Kwartat Koszt narastajaco Koszt okresu
2025 Q1 167 167
2025 Q2 892 725
2025 Q3 1625 733
2025 Q4 2357 733
2026 Q1 3074 717
2026 Q2 3799 725
2026 Q3 4046 247

W pierwszym kwartale 2025 roku Jednostka ujeta kwote 167 tys. PLN w kosztach oraz zwiekszata z tego tytutu
kapitat rezerwowy.

Nota 23. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto lub
przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwos$¢

W okresie objetym skréconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystapity pozycje nietypowe ze
wzgledu na ich rodzaj, wielkos$¢ lub czestotliwosé.

Nota 24. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w poprzednich
okresach srddrocznych biezgcego roku obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byty
prezentowane w poprzednich latach obrotowych

W okresie objetym skréconym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca zmiany wartosci
szacunkowych kwot, ktdre byly prezentowane w biezgcym roku lub w poprzednich okresach.

Nota 25. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2025 roku Spétka nie dokonata zaciggniecia, emisji, wykupu lub sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Nota 26. Sezonowos¢ dziatalnosci

W Jednostce nie wystepuje sezonowos¢ dziatalnosci.

Nota 27. Dziatalnos$¢ zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana w okresie objetym skréconym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystgpita.

Nota 28. Struktura zatrudnienia

Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024
Pracownicy 31 31
Wspodtpracownicy — umowy zlecenia 48 49
Wspdtpracownicy — B2B 2 2
Razem 81 82

Jedenastu pracownikow zatrudnionych jest na umowe o prace na czas nieokreslony. Pozostali pracownicy
pracujacy w oparciu o0 umowe o prace sg zatrudnieni na czas oznaczony.
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Nota 29. Istotne sprawy sporne

W okresie od stycznia do marca 2025 oraz na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego sprawozdania
finansowego nie toczyty sie istotne sprawy sporne prowadzone przeciwko Spoéfce oraz w jej imieniu, ktére
mogtyby wywrze¢ badz tez wywarty w przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci
operacyjne Jednostki, z zastrzezeniem nieuznanego przez Spoétke zobowigzania w kwocie 893 tys. PLN netto,
1099 tys. PLN brutto.

Przedmiotowe roszczenie zostato wystawione tytutem rzekomego zobowigzania Jednostki dla firmy pod nazwg
INNOVATREE Sp. z o0.0. z siedzibg w Gdyni tytutem wynagrodzenia prowizyjnego (tzw. Succes free) za
zatwierdzenie dwdch wnioskéow o dofinansowanie ztozonych przez Jednostke bez jakiegokolwiek udziatu
INNOVATREE Sp. z 0.0. zaréwno na etapie przygotowania tych wnioskdw, jak i rowniez na etapie ich sktadania i
oceniania.

Zarzad okresla ryzyko obowigzku zaptaty wyzej opisanej kwoty jako niskie.

Nota 30. Konflikt na Ukrainie

Na dzien sporzadzenia skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki ocenit, ze trwajacy
konflikt zbrojny na Ukrainie nie ma wptywu na ocene kontynuacji dziatalnosci przez Spétke.

Spoétka nie identyfikuje bezposrednich czynnikéw wywotanych przez inwazje zbrojng Federacji Rosyjskiej
na Ukraine, ktore mogtyby wptywac na jego dziatalnos¢. Urteste S.A. obecnie nie prowadzi i nie zamierza
prowadzi¢ w przysztosci bezposredniej dziatalnosci w Rosji, Biatorusi czy w Ukrainie. W konsekwencji sankcje
natozone na Rosje i Biatorus przez UE i organizacje miedzynarodowe oraz sankcje natozone przez Rosje i Biatorus
na inne kraje, w tym Polske nie bedg miaty bezposredniego wptywu na dziatalnos¢ Spotki.

Inwazja zbrojna Federacji Rosyjskiej na Ukraine moze w sposéb posredni wptywac na otoczenie rynkowe
Emitenta poprzez zmiany kurséw walut lub pogorszenie dostepnosci lub wzrost cen surowcéw i komponentéw
wykorzystywanych w produkcji. Spotka nie posiada wtasnych zdolnosci produkcyjnych pozwalajgcych na
wytwarzanie wyrobéw medycznych. W celu wytworzenia wyrobodw medycznych np. na potrzeby badan
klinicznych Spétka planuje nawigzanie wspétpracy z miedzynarodowymi partnerami typu CDMO (Contract
Development and Manufacturing Organization) na zasadzie outsourcingu. Wspétpraca taka bedzie rozliczana
najprawdopodobniej w euro, funcie brytyjskim lub dolarze amerykanskim. Ostabienie polskiej waluty wzgledem
tych walut moze powodowaé wyisze koszty Jednostki zwigzane z produkcjg wyrobéw medycznych

Nota 30.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Jednostkg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, do ktérego Spoétka zalicza cztonkdw
zarzadu i rady nadzorczej.

Nota 30.2. Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu

Wynagrodzenie w tytutu petnionej funkcji (kwoty brutto w tys. PLN)

Wyszczegélnienie 01.01.2025 01.01.2024

-31.03.2025 -31.03.2024

Grzegorz Stefanski 6 6
Tomasz Kostuch 6 6
Razem 12 12

Cztonkowie Zarzadu Spotki nie sg zobowigzani po rozwigzaniu umowy do powstrzymania sie od dziatalnosci
konkurencyjnej. Ponadto umowy nie przewidujg wyptaty odprawy w przypadku rozwigzania umowy przez Spétke
z innych przyczyn, niz naruszenie podstawowych, istotnych obowigzkéw wynikajgcych z umowy.

Pan Grzegorz Stefanski oraz Pan Tomasz Kostuch poza powigzaniami zwigzanymi z funkcjg Prezesa oraz Cztonka
Zarzadu Spotki stanowig réwniez podmioty powigzane z tytutu znaczgcego wptywu na jednostke sprawozdawcza
na podstawie ilosci posiadanych akcji i udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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W okresie | kwartatu 2025 i 2024 roku Pan Grzegorz Stefanski pobierat réwniez wynagrodzenie z tytutu uméw
zlecenia dotyczacych Swiadczenia na rzecz spétki innych czynnosci niz petnienie funkcji w zarzadzie na kwote 99
tys. zt brutto w | kwartale 2025 i 99 tys. zt brutto w | kwartale 2024.

W okresie | kwartatu 2025 i 2024 roku Pan Tomasz Kostuch pobierat rowniez wynagrodzenie z tytutu uméw
zlecenia dotyczacych swiadczenia na rzecz spotki innych czynnosci niz petnienie funkcji w zarzadzie na kwote 99
tys. zt brutto w | kwartale 2025 i 99 tys. zt brutto w | kwartale 2024.

W I kwartale 2025 roku Pan Tomasz Kostuch obcigzany jest z tytutu wykorzystywania samochodu stuzbowego dla
celéw prywatnych, ktéra odpowiada 1/30 z 10% kosztéw ponoszonych przez Spotke z tytutu rat leasingowych za
kazdy dzied uzytkowania pojazddéw. Pan Grzegorz Stefanski w | kwartale 2025 roku obcigzany jest statg
ryczattowa kwotg za uzywanie samochodu stuzbowego do celdw prywatnych.

Optaty za okres 01.01.2025-31.03.2025 wyniosty 1 tys. PLN oraz za okres 01.01.2024-31.03.2024 wyniosty takze
1 tys. PLN.

Nota 30.3. Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Ponizsza tabela prezentuje wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej w | kwartale 2025 i | kwartale 2024 roku
(kwoty brutto w tys. PLN)

Wyszczegélnienie 01.01.2025 01.01.2024

-31.03.2025 -31.03.2024

Magdalena Wysocka 12 6
Stawomir Kosciak 12 6
Jarostaw BiliAski 12 6
Grzegorz Basak 6 3
Maciej Matusiak 24 12
Razem 66 33

Nota 30.4. Pozyczki udzielone cztonkom kluczowego personelu

W okresie objetym skréconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym nie byty udzielane pozyczki cztonkom
kluczowego personelu.

Nota 30.5. Inne transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie za ktéry sporzgdzane jest sprawozdanie spdtka nie dokonywata innych transakcji z jednostkami
powigzanymi.

Nota 31. Zdarzenia po dniu bilansowym

Do dnia sporzadzenia niniejszego skroconego sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne zdarzenia po dacie
bilansu, poza opisanymi w punkcie 6.5 niniejszego raportu za pierwszy kwartat 2025 roku.
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4. ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze sSrédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzagd w dniu
29 maja 2025 roku.

Grzegorz Stefanski Tomasz Kostuch
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Karolina tuszczak
Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie
skroconego srédrocznego sprawozdania
finansowego

5. INFORMACIE O URTESTE S.A.

5.1 Informacje ogdlne

Firma: Urteste Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Starodworska 1, 80-137 Gdanisk

Adres poczty elektronicznej: urteste@urteste.eu

Strona internetowa: https://urteste.eu/

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000886944
REGON: 383394663
NIP: 5833355988

Urteste S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia spétki pod firmg Urteste spotka z ograniczong
odpowiedzialnosciag w spdtke akcyjng na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikdw w sprawie
przeksztatcenia spétki z dnia 16 lutego 2021 roku.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.
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5.2 Wtadze Spotki

Na dzied 31 marca 2025 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego sktad
Zarzadu Spaotki byt nastepujacy:

* Grzegorz Stefanski — Prezes Zarzadu;
*  Tomasz Kostuch — Cztonek Zarzadu.

W okresie objetym niniejszym raportem nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzgdu Spotki.

Na dziert 31 marca 2025 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu kwartalnego sktad Rady
Nadzorczej Spotki byt nastepujacy:

* Jarostaw Bilinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
* Magdalena Wysocka — Cztonek Rady Nadzorczej;

*  Stawomir Kos$ciak — Cztonek Rady Nadzorczej;

* Maciej Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej;

*  Grzegorz Basak — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie objetym niniejszym raportem nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Spoiki.

Na dzied 31 marca 2025 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego sktad
Komitetu Audytu Spétki byt nastepujacy:

* Maciej Matusiak — Przewodniczgcy Komitetu Audytu;
*  Stawomir KosSciak — Cztonek Komitetu Audytu;

* Magdalena Wysocka — Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie objetym niniejszym raportem nie miaty miejsca zmiany w skfadzie Komitetu Audytu Spotki.
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5.3 Struktura kapitatu i akcjonariatu

Struktura akcjonariatu na dzier 31.03.2025 r. oraz na dzien sporzadzenia raportu

Akcjonariusz Liczba akcji % akcji i gtosow
1. Adam Lesner 241 808 17,15%
2. Natalia Gruba 209 018 14,83%
3. Twiti Investments Ltd 204 918 14,54%
4, Grzegorz Stefanski 185993 13,19%
5. Tomasz Kostuch 184 422 13,08%
6. Allianz TFI 122 933 8,72%
7. Pozostali Akcjonariusze 260577 18,49%

RAZEM ‘ 1409 669 ‘ 100,00%

Zrédto: Emitent.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany w strukturze
wtasnosci znacznych pakietéow akcji Emitenta.

5.4 Stan posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzadu nastepujgce osoby wchodzace w sktad organdw
zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spétki posiadajg akcje Spotki:

Akcjonariusz Funkcja Liczba akcji % akgcji i glosow ‘
1. Grzegorz Stefariski Prezes Zarzadu 185 993 13,19%
2. Tomasz Kostuch Cztonek Zarzadu 184 422 13,08%

1409 669 100,00%

Zrédto: Emitent.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany w stanie
posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.
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6. DZIALALNOSC URTESTE S.A.

6.1 Przedmiot dziatalnosci

Urteste prowadzi dziatalnos¢ w obszarze prac badawczo-rozwojowych. Spétka tworzy i rozwija
innowacyjng technologie, majacg umozliwia¢ wykrywanie choréb nowotworowych we wczesnych
stadiach ich rozwoju. Stuzy¢ do tego majg opracowywane przez Spotke testy, przeznaczone
do diagnostyki (wykrywania) oraz monitorowania efektow leczenia réoznych typow nowotwordw. Testy
te bedg wyrobami medycznymi do stosowania in vitro (testy IVD).

Technologia rozwijana przez Spétke, bazuje na metodzie wykrywania aktywnos$ci enzymatycznej
specyficznej dla komdrek nowotworowych. Metoda ta umozliwia opracowywanie testéow
wykrywajacych rézne typy nowotwordw, na podstawie badania specyficznej dla poszczegdlnych
nowotwordw aktywnosci enzymatycznej, z wykorzystaniem probki moczu. Wedtug najlepszej wiedzy
Spétki, rozwijana przez nig technologia nie jest aktualnie wykorzystywana w wyrobach medycznych
wprowadzonych do obrotu na rynku.

Wizjg Urteste jest stworzenie technologii umozliwiajacej wykrywanie wielu rodzajow chordb
nowotworowych we wczesnych etapach rozwoju. Wczesne wykrycie raka zwieksza szanse
na skuteczne leczenie.

10 min 16,3 min
Liczba 2gondw spowodowanych >> Prognozowana iczba 2gondw
nowohworami na Swiecie w 2022r. w 2040 .

Idrowe Rak
komérki komdrki rozsiany

Badanie prresiewowe Werzesna diagnoia I lI I

Badanie populacji o podwyiszonym Badanie pacjentdw
ryzyku wysigpienia nowolworu 1 objawami

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: https://www.who.int/europe/news-room/fact-sheets/item/cancer-screening-
and-earlydetection-of-cancer

6.2 Strategie i cele

Urteste prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg koncentrujagcg sie na prowadzeniu projektow
innowacyjnych. Ich efektem ma by¢ opracowanie, a nastepnie komercjalizacja technologii stuzacej
produkcji wyrobow medycznych do stosowania in vitro, ze szczegélnym uwzglednieniem diagnostyki
nowotwordw.

Na obecnym etapie rozwoju Spétka wskazuje dwanascie celdw diagnostycznych: rak trzustki, rak
stercza, rak jelita grubego, rak ptuca, rak nerki, rak watroby, rak drdég zétciowych, rak zotadka,
rak jajnika, rak trzonu macicy, rak piersi, glejak. Kazdy z ww. celéw diagnostycznych moze w przysztosci
stac sie podstawg dla stworzenia nowego samodzielnego projektu badawczego, do sformutowania
ktorego nie bedzie potrzebny udziat podmiotu zewnetrznego, jako dawcy koncepcji projektu.

Gtéwnymi celami strategiczne Spétki do roku 2027 sa:

1) Komercjalizacja wyrobéw medycznych (testow diagnostycznych) znajdujgcych sie
na zaawansowanych etapach rozwoju, w szczegdlnosci flagowego projektu PANURI. Wyroby
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medyczne opracowane w oparciu o wyniki badan Spotki majg byé docelowo dostepne
w krajach generujgcych tgcznie co najmniej 80% swiatowego PKB.

2) Opracowanie nowych, innowacyjnych wyrobédw medycznych (testéw diagnostycznych).

3) Dalszy rozwdj Spétki w oparciu o wspdtprace z miedzynarodowymi i doswiadczonymi
partnerami.

Ad. 1 Spoétka rozwaza komercjalizacje opracowanych wynikéw badan majacych stuzyé opracowaniu
komercyjnego wyrobu medycznego, tj. prototypdéw testéw diagnostycznych oraz technologii
ich wytwarzania, w jeden z dwdch sposobdw:

a) licencjonowanie (partnerstwo strategiczne)
b) sprzedaz technologii lub jej czesci.

Licencjonowanie (partnerstwo strategiczne).

Potencjalna licencja moze obejmowac prawa do sprzedazy wyrobu medycznego wykorzystujgcego
wyniki badan przeprowadzonych przez Spétke, na okreslonym terytorium oraz w okres$lonym czasie.
Licencja moze by¢ wytgczna lub niewytgczna, tzn. udzielona na tych samych warunkach jednemu lub
kilku licencjobiorcom. Wyréb medyczny objety licencjg bedzie gotowym zestawem odczynnikéw do
wykonania testéw. Udzielenie licencji partnerowi branzowemu na wytwarzanie i dystrybucje wyrobéw
medycznych opartych o technologie opracowang przez Spétke bedzie sie wigzato z koniecznoscia
opracowania modelu wynagradzania Spoétki, przewidujgcego (i) wynagrodzenie inicjalne ptatne z gory
(tzw. up front fee), (ii) ptatnosci zwigzane z osigganiem kolejnych etapdw rozwoju projektu (tzw.
milestones), m.in. uzyskanie zgody urzedu na wprowadzenie wyrobu do obrotu,
oraz (iii) udziat w przychodach uzyskiwanych ze sprzedazy realizowanej przez partnera (tzw. royalties).

Sprzedaz technologii lub jej czesci.

Sprzedaz technologii lub poszczegdlnych rozwigzan opartych o technologie opracowang przez Spotke
inwestorowi branzowemu moze zwiekszy¢é prawdopodobienstwo komercjalizacji wyrobdow Spétki
z uwagi na wyzsze zainteresowanie tym modelem ze strony inwestoréw branzowych. W przypadku
sprzedazy technologii wyréb medyczny stanie sie wtasnoscig kupujacego. Sprzedaz technologii bedzie
obejmowaé dokumentacje techniczng, w tym sposéb wytwarzania wyrobu. Wraz z technologia
sprzedane zostang prawa do patentu.

Ad 2. W ocenie Spétki posiadane aktualnie know-how oraz zgromadzone wyniki badan pozwolg
w opracowac kandydatow na kolejne testy diagnostyczne. Spétka zaktada, ze w przysztosci mozliwe
bedzie diagnozowanie wielu nowotwordw przy pomocy jednego lub kilku wielofunkcyjnych testow.
Dziatanie docelowego wielofunkcyjnego wyrobu medycznego bedzie oparte o uniwersalng technologie
opracowang przez Spotke i stosowang obecnie dla pojedynczych testow.

Ad 3. Zatozeniem strategicznym Spétki na poziomie operacyjnym jest samodzielnie rozwijanie
wytacznie kluczowych kompetencji technologicznych i naukowych w celu maksymalizacji efektow
realizowanych zadan zwigzanych z prowadzonymi projektami. Wiedza pracownikéw i bezposrednich
wspotpracownikéw oraz stosowane procesy technologiczne stanowig kluczowe aktywa Spéfki i beda
gtéwnym stymulatorem dalszego rozwoju. W pozostatych obszarach Spdtka zamierza rozwijaé sie
we wspotpracy z miedzynarodowymi i doswiadczonymi partnerami.
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Proces dotyczacy zawarcia umowy partneringowej

W | kwartale 2025 r. Spétka kontynuowata wspétprace z firmg Clairfield Partners nad przygotowaniem
materiatow i raportéw, ktore bedg wykorzystywane w ramach intensyfikacji dziatan partnerskich,
podczas spotkan i rozmdéw z partnerami biznesowymi zaplanowanymi na kolejne kwartaty tego roku.
Réwnolegle trwajg przygotowania do udziatu w miedzynarodowej konferencji branzowej w USA, co

jest istotnym elementem prowadzenia rozmoéw z potencjalnymi partnerami strategicznymi.

6.3 Podsumowanie realizowanych prac w poszczegolnych obszarach badawczo -
rozwojowych

ZAAWANSOWANIE PROWADZONYCH PROJEKTOW URTESTE
Na dzien sporzadzenia raportu Spotka prowadzi nastepujgce projekty:

a) PANURI — projekt o charakterze badawczo-rozwojowym, ktérego rezultatem bedzie przetomowa
na skale miedzynarodowg, nowa technologia testu IVD do wczesnej diagnostyki nowotworu trzustki
(klasyfikacja: wyréb medyczny do diagnostyki in vitro);

b) NASTRO — projekt o charakterze badawczo-rozwojowym, ktérego rezultatem bedzie przetomowa
na skale miedzynarodowg, nowa technologia testu IVD do wczesnej diagnostyki nowotworu piersi
(klasyfikacja: wyréb medyczny do diagnostyki in vitro);

c) MULTI-CANCER - projekt badawczy, w ktorego efekcie Spotka rozwija testy wykrywajgce

najczesciej wystepujace nowotwory.

PANURI - Rak frzustki NASTRO - Rak piersi MULTI-CANCER - kilkanascie
Flagowy projekt Urteste celéow diagnostycznych

Pipeline opracowanych prototypdw

' P 7 N B ap
> TRIUSTKA PROSTATA WATROBA PWUCO  JEWIO  NERKA
@D DTS

JAINIK  DROGI  IOEADEK PIERS TRION GLEJAK
IOLCIOWE MACICY

Zrédto: Opracowanie wiasne

PROJEKT PANURI

Celem projektu PANURI jest opracowanie innowacyjnego na skale miedzynarodowg wyrobu
medycznego do diagnostyki in vitro, dedykowanego wczesnej diagnostyce raka trzustki.

Do tej pory zrealizowane zostaty nastepujgce etapy prac badawczo — rozwojowych:
1) Opracowano koncepcje biznesowa produktu.

2) Przeprowadzono wstepng ocene spetnienia zatozen projektowych wyrobu poprzez wykonanie
podstawowych badan laboratoryjnych.
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3) Opracowano koncepcje rejestracyjng (,g0 to market”; Unia Europejska, Stany Zjednoczone,
pozostate rynki).

4) Przeprowadzono prace projektowe, w tym:

a) wytypowano grupy zwigzkéw, ktdre moglyby mie¢ zastosowanie w przysztym wyrobie
medycznym,

b) zidentyfikowano zwigzki o istotnym potencjale rozwojowym, przy pomocy serii badan
laboratoryjnych,

c) wykonano testy krzyzowe, z wykorzystaniem prébek moczu pacjentéw chorych na nowotwory
inne niz nowotwar trzustki.

5) Ztozono wnioski patentowe chronigce rozwigzanie (rozpoczecie faz krajowych w procedurze PCT
w panstwach Unii Europejskiej, Indonezji, Stanach Zjednoczonych, Arabii Saudyjskiej, Chinach, Hong
Kongu, Turcji, Japonii, Szwajcarii, Indiach, Tajlandii, Brazylii, Norwegii, Kanadzie, Zjednoczonych
Emiratach Arabskich, Rosji, Izraelu, Korei Potudniowej, Afryce Potudniowej, Australii, Singapurze i
Meksyku — krajach generujacych blisko 90% Swiatowego PKB).

6) Otrzymano patenty na wynalazek objety projektem PANURI (,Zwigzek chemiczny — marker
diagnostyczny nowotworu trzustki, sposéb jego otrzymywania i zastosowanie w diagnostyce
nowotworowej”). Patenty zostaty przyznane przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej,
Japonski Urzad Patentowy, Urzad Patentowy Federacji Rosyjskiej oraz Urzagd Patentowy Korei
Potudniowe;j.

7) Zakonczono wieloosrodkowe badanie (eksperyment medyczny) z udziatem pacjentéow. W
przeprowadzonym badaniu testu diagnostycznego na raka trzustki (PANURI) uzyskano:

- wysoka czuto$¢ wynoszacy 95,6%
- wysoka swoistos¢ wynoszacg 95,5% w grupie chorych na raka trzustki wzgledem zdrowych oséb.

W opinii Zarzadu Emitenta uzyskane wyniki PANURI sg obiecujgce i zgodne z zatozeniami badania,
a takze potwierdzajg koncepcje testu, jako narzedzia do wczesnej diagnostyki raka trzustki.

8) Kontynuowano zbieranie materiatu biologicznego niezbednego do ewaluacji analitycznej testu.
Dzieki wspodtpracy z ponad 20 osrodkami klinicznymi w Polsce na date publikacji niniejszego
sprawozdania zebrano ok. 1500 prébek moczu w tym m.in. pacjentéw z réznymi nowotworami, w
réznych stadiach choroby oraz z innymi jednostkami chorobowymi. Zebrana ilos¢ jest wystarczajgca
do biezgcego prowadzenia prac analitycznych, a zbieranie materiatu jest kontynuowane, aby
zabezpieczy¢ biobank i uwzgledni¢ nowe jednostki chorobowe zgodne z oczekiwaniami FDA (U.S.
Food and Drug Administration - Agencja Zywnosci i Lekéw w Stanach Zjednoczonych).

9) Wykazano znaczenie naukowe wyrobu medycznego. Celem wykazania znaczenia naukowego,
zespot badawczy dokonat analizy literatury w dostepnych bazach naukowych. Ze wzgledu na zmiany
zachodzace w otoczeniu Spoétki, procedura projektowania i rozwoju wyrobéw medycznych zaktada,
ze znaczenie naukowe wyrobu bedzie aktualizowane co ok. sze$¢ miesiecy (interwat wynika z
wewnetrznej regulacji Spotki).

10) Zakupiono automatyczng stacje pipetujgcg oraz czytniki mikroptytek firmy TECAN, co pozwoli
Spétce na automatyzacje procesu przygotowania testu diagnostycznego, przeprowadzenia
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oznaczenia oraz analize wynikéw. Ponadto Spotka zakupita réwniez syntezator peptydow, co z kolei
pozwoli, na automatyzacje procesu wytwarzania reagentow zastosowanych w testach
diagnostycznych. Automatyzacja etapu przygotowania testu i analizy wyniku umozliwi skalowalnie
procesu oraz w ocenie Spdétki wptynie pozytywnie na atrakcyjnos¢ projektu w procesie
komercjalizacji.

11) Automatyzacja wykonywania testu PANURI poprzez zastosowanie automatycznej stacji
pipetujgcej oraz czytnikow mikroptytek TECAN. Przeprowadzono kwalifikacje urzadzen oraz
zaplanowano walidacje metod analitycznych, co ma zapewni¢ poprawnos¢ otrzymywanych
wynikow.

12) W ramach rozwoju i optymalizacji wyrobu wyprodukowano substraty oraz wdrozono metody
kontroli jakosci, przygotowujgc produkt do transferu technologii. Przeprowadzono kolejne
procedury kwalifikacji oraz walidacji urzgdzen produkcyjnych (HPLC, wagi, zamrazarki, wytrzgsarki,
etykieciarki). Zweryfikowano skrypty zaprogramowane na stacje pipetujagcg FLUENT. W ramach
ewaluacji analitycznej - zaktualizowano Analytical Evaluation Plan.

13) W obszarze design transfer i produkcji, wybrano potencjalnych dostawcow wszystkich
elementow opakowania, rozpoczeto testowanie probek otrzymanych materiatéw. Ponadto
opracowano projekt opakowania jednostkowego PANURI i PANURI Control, zidentyfikowano
alternatywnych podwykonawcéw CDMO (ang. Contract Development and Manufacturing
Organisation) i rozpoczeto zbieranie wycen ustug.

14) Przeprowadzono postepowanie ofertowe na system eCRF (ang. electronic Case Report Form -
elektronicznej karty obserwacji klinicznej). Podpisano umowe z firmg na transport probek moczu z
osrodkow do laboratorium centralnego.

15) Ustalono docelowg formulacje wyrobu PANURI. Ustalono ilos¢ reagentow i buforow w
opakowaniu jednostkowym PANURI. Zaktualizowano procedury preanalityczng i analityczng testu
PANURI. Ponadto prowadzono prace nad optymalizacjg metody i procesu liofilizacji reagentéw w
butelkach docelowych. Opracowano instrukcje produkcji buforow do inkubacji i reakcji dla testu
PANURI.

16) Opracowano specyfikacje surowcow, pétwyrobdw i sktadowych wyrobu gotowego dla wyrobu
PANURI. Opracowano kontrole jakosci surowcdw, srodprocesowq produkcji, pétproduktéw oraz
produktéw koncowych. Rozpoczeto uzupetnianie i kompletowanie dokumentacji systemowej
transferu projektu (Design Transfer), niezbednej do produkcji w CDMO.

17) Nawigzano wspdtprace z wyspecjalizowanymi firmami $wiadczacymi ustugi w zakresie
projektowania i prowadzenia badan klinicznych, certyfikacji i rejestracji wyrobdw medycznych w
Unii Europejskiej, Wielkiej Brytanii i USA. Pozwolito to na wzmocnienie kompetencji Spotki w
wybranych obszarach. Spétka rozpoczeta wspdtprace z doradcami z USA, Danii, Holandii i Polski, w
tym m.in. z amerykanskimi lekarzami-onkologami.

18) Nawigzano wspétprace z Avania BV, wiodaca globalng firmg CRO (ang. Contract Research
Organisation) specjalizujgcg sie w kompleksowych rozwigzaniach dla spétek z branzy MedTech.
Avania wspiera Urteste w opracowaniu szczegotéw rozwoju klinicznego, zapewniajgc doradztwo i
wsparcie m.in. podczas konsultacji z FDA.
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Obecnie w projekcie PANURI prowadzone s3 nastepujace dziatania:

1) Tworzenie systemu ISO zgodnie z norma 13485. W | kwartale 2025 r. Spétka kontynuowata rozwéj
wdrozonego Systemu Zarzgdzania JakosScig. Dziatania ukierunkowane sg na zapewnienie jego petnej
zgodnosci z wymaganiami aplikowalnych norm i wymagan prawnych oraz na przygotowanie do
planowanego procesu certyfikacji. Ponadto przygotowano dokumentacje systemowa zgodng z I1SO
13485, obejmujgcy kluczowe procesy operacyjne i jakosciowe, a takze dokumentacje projektowa
zwigzang z rozwojem wyrobu medycznego do diagnostyki in-vitro. Waznym elementem prowadzonych
dziatan byta takze analiza ryzyka wyrobu zgodna z wymaganiami normy ISO 14971, ktdrej ostateczne
wyniki beda stanowity integralng cze$¢ dokumentacji projektowe].

2) Poszerzanie grona osrodkow klinicznych wspétpracujgcych z firmg oraz kolekcja prébek materiatu
biologicznego, potrzebnych do weryfikacji analitycznej testu. W zwigzku z sugestiami FDA dotyczgcymi
ksztattu badania klinicznego Spdtka kontynuuje zbieranie probek w celu dostarczenia materiatu
pochodzacego od pacjentéw z réznymi jednostkami chorobowymi, a takze w celu zabezpieczenia
biobanku do rozwoju formulacji w projekcie MULTI-CANCER. Planowane jest wdrozenie nowego
systemu za zbierania danych pacjentéw i zarzgdzania probkami — eCRF (elektronicznej karty obserwacji
klinicznej).

3) Opracowano plan badania klinicznego na potrzeby certyfikacji PANURI w Europie. Trwajg prace nad
protokotem badania klinicznego oraz przygotowania do rozpoczecia badania. Zebrano wstepne oferty
CRO na realizacje badania skutecznosci klinicznej w EU. Rozpoczeto prac nad publikacjg postepowania
ofertowego na realizacje badania skutecznosci klinicznej na terenie EU.

4) Trwajg prace nad przygotowanie instrukcji uzytkownika wyrobu PANURI, ktéra zostanie
wykorzystana do badania skutecznosci klinicznej w EU.

5) Trwa prowadzenie modyfikacji do projektow opakowan i etykiet prototypu wyrobu —
dostosowanie do wymagan regulacyjnych na rynku EU, USA, Wielkiej Brytanii.

6) Trwajg prace nad protokotem dotyczgcym walidacji PANURI. Spétka przewiduje, ze w potowie 2025
r. bedzie dysponowac wynikami walidacji wewnetrznej testu PANURI, ktéry zostanie uzyty w badaniach
klinicznych w Europie i USA. Raport z wynikami walidacji wewnetrznej bedzie stanowit réwniez istotny
dokument w procesie rozmdw z potencjalnymi partnerami strategicznymi.

7) Do momentu publikacji niniejszego raportu Spotka odbyta trzy spotkania w ramach procedury Q-
submission. Podczas przeprowadzonych trzech konsultacji Spétka otrzymata dodatkowe
rekomendacje FDA, ktore byty analizowane i wdrazane w plan rozwoju (m.in. populacja docelowa,
model badania klinicznego, oczekiwania regulacyjne). Czwarte spotkanie z amerykanskim
regulatorem, na ktérym zostang ustalone ostatnie szczegdty przed startem badania klinicznego w
USA zostato zaplanowane na przetom czerwca i lipca 2025 r. Réwnolegle Spétka prowadzi
przygotowania do rozpoczecia badania w Europie, ktére planuje rozpoczgé w Il kwartale 2025 r.

Badanie kliniczne w Europie

Zgodnie z przyjeta strategig Spotki, réwnolegle do przygotowan do badania klinicznego w USA,
Urteste prowadzi réwniez przygotowania do rozpoczecia badania klinicznego w Europie. Badanie
na potrzeby certyfikacji w Europie zostanie przeprowadzone w Polsce i wybranych krajach
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Unii Europejskiej na grupie kilkuset pacjentéw. Obecnie przy wspoétpracy z firmg Avania
przygotowywany jest protokét badania. Spétka planuje ogtosic¢ przetarg na wybor firmy CRO, ktéra
przeprowadzi badanie kliniczne. Poczatek badania klinicznego testu PANURI w Europie planowany
jest w Il kwartale 2025 r. Badanie bedzie prostsze, szybsze i tansze niz badanie w USA.
Przeprowadzenie tego badania ma istotne znaczenie dla projektu, poniewaz umozliwi Spétce
ubieganie sie o certyfikacje testu w Europie. Wczesdniejsza dostepnos¢ czesciowych wynikow z
badania klinicznego w Europie bedzie istotnym kamieniem milowym w kontekscie realizacji strategii
i dalszego rozwoju Spoéfki.

Badanie kliniczne w USA

W styczniu 2025 r. Spoétka odbyta trzecie spotkanie w ramach procedury Q-submission. Podczas
przeprowadzonych trzech konsultacji Spétka otrzymata dodatkowe rekomendacje FDA, ktdre byty
analizowane i wdrazane w plan rozwoju (m.in. populacja docelowa, model badania klinicznego,
oczekiwania regulacyjne). Spotka odbyte do tej pory spotkania z amerykanskim regulatorem ocenia
bardzo pozytywnie. Dzieki nim lepiej zrozumiane zostaty oczekiwania FDA, co ma kluczowe
znaczenie dla wykazania wartosci diagnostycznej testu i sprawnej rejestracji w USA.

Na przetomie czerwca i lipca 2025 r. Spétka planuje odby¢ czwarte spotkanie z amerykariskim
regulatorem, na ktérym zostang ustalone ostatnie szczegdty przed startem badania klinicznego w
USA.

W obecnej formie przewidziane zastosowanie (ang. Intended use) testu PANURI przedstawia
sie nastepujaco:

Przewidziane zastosowanie
(ang. infended use)

PANURI fo test chromogenny przeznaczony do jakosciowego oznaczania aktywnosci enzymow
proteolitycznych zwigzanych z rakiem trzustki w ludzkim moczu.

Test Panuri jest wskazany u dorostych pacjentéw wykazujgcych objawy sugerujgce kliniczne
podejrzenie raka trzustki. Test Panuri powinien by¢ stosowany w potgczeniuv z innymi metodami
diagnostycznymi, aby pomoc lekarzom ocenié, czy konieczne jest dalsze obrazowanie diagnostyczne
(np. tomografia komputerowa lub rezonans magnetyczny).

Badanie przeznaczone jest do wykonywania z uzyciem czytnika mikroptytek TECAN Infinite F Nano+.

Test jest przeznaczony wytgcznie do diagnostyki in vitro.

Spoétka zaktada, ze w badaniu bedzie mozliwe zastosowanie schematu adaptacyjnego ze wzgledu
na niedoktadne dane dotyczace chorobowosci raka trzustki w populacji w ramieniu wzbogaconym

(pacjenci z zaplanowanym badaniem obrazowym z powodu podejrzenia raka trzustki). Schemat
adaptacyjny pozwala na elastyczne podejscie do projektowania i prowadzenia badania klinicznego,
ktore umozliwia wprowadzanie modyfikacji w jego trakcie, w oparciu o dane uzyskiwane w czasie

rzeczywistym tj. w oparciu o dane pozyskane w trakcie badania.
Gtéwnymi celami badania sa:

- ocena skutecznosci testu Panuri w wykrywaniu raka trzustki
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- wykazanie czutosci i swoistosci testu w wykrywaniu raka trzustki

Na dzien publikacji sprawozdania Spdtka nie zaktada znaczacych zmian dotyczacych przewidzianego
zastosowanie i ksztattu badan klinicznych. Nalezy jednak podkresli¢, ze wskazane powyzej informacje
dotyczace przewidzianego zastosowanie oraz ksztattu badan klinicznych mogg sie réznié od finalnych
zatozen, z ktérymi zostang rozpoczete badania kliniczne.

PROJEKT MULTI-CANCER

Celem projektu MULTI-CANCER jest opracowanie innowacyjnych na skale miedzynarodowa
wyroboéw medycznych do diagnostyki in vitro, dedykowanych wczesnej diagnostyce kilkunastu
rodzajéw nowotwordw.

Do tej pory zrealizowane zostaty nastepujgce etapy prac badawczo-rozwojowych:
1) Opracowano koncepcje biznesowg projektu.
2) Opracowano koncepcje prototypow przysztych wyrobéw medycznych.

3) Opracowano prototypy testéw diagnostycznych dla 12 nowotwordw: trzustki, prostaty, ptuca,
watroby, jelita grubego, nerki, trzonu macicy, jajnika, drég zétciowych, zotgdka, piersi oraz mézgu.

4) Zakupiono od Uniwersytetu Gdanskiego rozwigzania dotyczgce testu wykrywajgcego raka
pecherza. Zakupione wyniki prac pozwolg na skrécenie czasu potrzebnego do opracowania
prototypu dla tego typu nowotworu.

Spétka zakonczyta rozbudowe portfolio w MULTI-CANCER i posiada 12 prototypdéw testéw
dla nowotworéw: trzustki, prostaty, ptuca, watroby, jelita grubego, nerki, trzonu macicy, jajnika, drog
26tciowych, zotgdka, piersi oraz mozgu, ktore w 2022 roku odpowiadaty facznie za 60% (11,5 min)
nowych przypadkéw zachorowan na nowotwory na swiecie oraz blisko 70% (ok. 6,7 min) zgondéw
spowodowanych nowotworami. Zakonczenie rozbudowy portfolio umozliwia intensyfikacje dziatan
dotyczacych przygotowania badania klinicznego w tym projekcie. Rozwdj testdw na nowotwory
przetyku i pecherza moczowego zostat czasowo wstrzymany. Rozwdéj tych projektéw moze zostaé przez
Spétke wznowiony mi. w przypadku zainteresowania tymi konkretnymi testami ze strony
potencjalnych partnerdéw strategicznych.

12 opracowanych prototypéw
ok. 70% wszystkich zgonéw z
powodu nowotworéw

P & & N
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P GO 3 D
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PROJEKT NASTRO

Sposrdd posiadanych w ramach projektu MULTI-CANCER prototypdéw testéw diagnostycznych Spétka
wytypowata projekt NASTRO (test na raka piersi) do dalszego niezaleznego rozwoju.
21 listopada 2024 r. Spoétka podpisata umowe z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci
na dofinansowanie projektu NASTRO pn. , Test NASTRO — bazujgcy na metodzie enzymatycznej, nisko
kosztowy test IVD do diagnozowania raka piersi we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa
ochrona praw wtasnosci przemystowej nowego markera diagnostycznego piersi a takze zdobywanie
i rozwdj kompetencji Zespotu URTESTE S.A. w obszarze prac B+R i ich komercjalizacji”. Catkowita
wartosé Projektu netto wynosi 20 820 182,52 zt, a warto$¢ dofinansowania to 11 499 611,95 zt.
Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkéw rozpoczat sie w dniu 02.01.2024 r. i koriczy sie w dniu
31.12.2029 .

Celem projektu NASTRO jest opracowanie innowacyjnego testu diagnostycznego, wykrywajacego raka
piersi we wczesnych stadiach rozwoju w oparciu o opracowane substraty reagujgce z moczem
pacjentéw z okreslonym typem nowotwordw oraz zbadanie skutecznosci klinicznej testu. Test posiada
potencjat do zniesienia/zniwelowania czesci ograniczeri dostepnych obecnie badan przesiewowych —
mammografii i USG - poniewaz cechowad sie bedzie wysokim poziomem bezpieczenstwa i komfortu,
wyzszg dostepnoscig, nizszym kosztem oraz bardzo wysoka jakoscia — docelowa czuto$é >93%
i swoisto$¢ >95% znajdujg sie na poziomie wyzszym od mammografii (czuto$¢ 75-95%, swoistosc
80-95%).

W | kwartale 2025 roku kontynuowano realizacje prac badawczo-rozwojowych w ramach zadania 1
modufu B+R, obejmujgcych synteze reagentu oraz przygotowania do wdrozenia eksperymentu
medycznego. Prowadzono synteze reagentu z wykorzystaniem techniki na statym nosniku
polimerowym. Uzyskany zwigzek zostanie poddany oczyszczaniu i charakterystyce przy uzyciu
zaawansowanych technik analitycznych.

W obszarze eksperymentu medycznego zakoriczono opracowywanie protokotu badania oraz
powigzanej dokumentacji. Trwaty réwniez prace nad skompletowaniem petnej dokumentacji
wymaganej do uzyskania opinii Komisji Bioetycznej. Dodatkowo przeprowadzono postepowanie
ofertowe w celu wyboru dostawcy systemu elektronicznej karty obserwacji klinicznej (eCRF)
zakonczone wyborem najkorzystniejszej oferty.

Ponadto opracowano pierwszg wersje strategii regulacyjnej projektu, obejmujgcg proces rejestracji i
certyfikacji wyrobu.

Spétka kontynuowata réwniez synteze reagentu, kluczowego sktadnika testu diagnostycznego, z
wykorzystaniem dwdch Sciezek syntezy. Rozpoczeto testy diagnostyczne, w celu oceny skutecznosci
opracowanego rozwigzania.

8 maja 2025 roku Spdtka otrzymata zgode Komisji Bioetycznej na przeprowadzenie eksperymentu
medycznego. W najblizszych tygodniach zostang sfinalizowane negocjacje i Spétka podpisze umowy z
osrodkami badawczymi.
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6.4 Kluczowe pozycje finansowe oraz komentarz na temat sytuacji finansowej Spotki

3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
Wyszczegélnienie zakonczonych  zakonczonych zakonczonych zakonczonych

31.03.2025 31.03.2024 31.03.2025 31.03.2024

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy - - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (810) (1492) (194) (345)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (714) (1272) (171) (294)
Zysk (strata) netto (740) (1330) (177) (308)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (765) (2 209) (183) (511)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (383) 3552 (92) 822
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (89) (73) (21) (17)
Przeptywy pieniezne netto —razem (1237) 1270 (296) 294
$rednia wazona liczba akcji 1409 669 1409 669 1409 669 1 409 669
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) (0,52) (0,94) (0,13) (0,22)

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2025 31.12.2024

Wyszczegdlnienie
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Aktywa/pasywa razem 29720 29618 7 103 6931
Aktywa trwate 14 223 11715 3400 2742
Aktywa obrotowe 15497 17 903 3704 4190
Kapitat wtasny 23539 24111 5626 5643
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 6182 5507 1478 1289
Zobowigzania dtugoterminowe 5031 3774 1203 883
Zobowigzania krétkoterminowe 1150 1733 275 406
Srednia wazona liczba akgji 1409 669 1409 669 1409 669 1409 669
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt /EUR) 16,70 17,10 3,99 4,00

W | kwartale 2025 r. Spétka zanotowata strate netto w wysokosci 740 tys. PLN wobec 1 330 tys. PLN
straty w analogicznym okresie poprzedniego roku. Strata netto byta bezposrednio zwigzana z
ponoszeniem istotnych kosztéw operacyjnych przy jednoczesnym braku przychoddw z dziatalnosci.

Zmniejszenie straty netto ma zwigzek z wejsciem w etap prac rozwojowych z projektem PANURI.
Wydatki ponoszone na wytworzenie testu PANURI poczgwszy od 01.04.2024 roku sg aktywowane
do wartosci niematerialnych jako naktady na prace rozwojowe w tracie wytwarzania. W zwigzku
z powyzszym wydatki na wytwarzanie testu PANURI od kwietnia 2024 roku nie obcigzajg kosztéw

okresu.

Na dzier 31 marca 2025 r. suma bilansowa Spoétki wynosita 29 720 tys. PLN i jest wyzsza w stosunku
do 29 618 tys. PLN sumy bilansowej zanotowanej na koniec grudnia 2024 r. Wzrost jest spowodowany
gtéwnie dalszym aktywowaniem wydatkdw na projekt PANURI do wartosci niematerialnych i

prawnych.

Na obecnym etapie rozwoju Emitenta osiggane wyniki finansowe sg zgodne z zatozeniami.
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6.5 Najwazniejsze zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz po dniu bilansowym wraz
ze wskazaniem czynnikow i zdarzen majacych istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe

Przyjecie i zatwierdzenie Regulaminu Programu Motywacyjnego Spotki na lata
2022-2026 wraz z informacjg o przyznaniu uprawnien do uczestnictwa w Programie

W raporcie ESPI 2/2025 z dnia 12 lutego 2025 r. Spotka poinformowata o zatwierdzeniu przez
Rade Nadzorczg Regulaminu Programu Motywacyjnego Spétki na lata 2022-2026 po wczesniejszym
podjeciu w tym samym dniu uchwaty Zarzgdu w sprawie przyjecia tresci ww. Regulaminu.
Jednoczesnie Rada Nadzorcza zatwierdzita rowniez uchwate Zarzagdu w sprawie wtaczenia siedmiu
kluczowych managerdow Spétki (bez cztonkdw Zarzadu), uprawnionych do uczestnictwa w Programie
Motywacyjnym. W zwigzku z powyzszym, tgczna liczba uprawnien przyznanych w ramach Programu
Motywacyjnego wynosi obecnie 45 000 warrantéw z puli 80 000 warrantéw okreslonych w Programie
Motywacyjnym.

Regulaminu Programu Motywacyjnego zostat zatgczony do ww. raportu ESPI.

Uzyskanie ochrony patentowej od Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej
na wynalazek w projekcie MULTI-CANCER

W raporcie ESPI 3/2025 z dnia 20 marca 2025 r. Spétka poinformowata o udzieleniu przez
Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej patentu na wynalazek w projekcie MULTI-CANCER
pt. ,Zwigzek - marker diagnostyczny raka drég zétciowych, sposdb wykrywania aktywnosci
enzymatycznej, sposob diagnozowania raka drog zétciowych, zestaw zawierajgcy taki zwigzek oraz
zastosowania takiego zwigzku”.

Spoétka uisci wymagane optaty w wyznaczonym terminie. Patent zostat udzielony na okres 20 lat
od daty zgtoszenia, tj. od dnia 9 stycznia 2023 roku

Uzyskanie ochrony patentowej od Koreanskiego Urzedu Patentowego na wynalazek
w projekcie PANURI

W raporcie ESPI 4/2025 z dnia 22 kwietnia 2025 r. Spotka poinformowata o otrzymaniu
od Koreanskiego Urzedu Patentowego komunikatu o akceptacji zgtoszenia patentowego i udzieleniu
patentu na wynalazek w projekcie PANURI pt. ,Novel diagnostic marker for pancreatic cancer”
(Nowy marker diagnostyczny raka trzustki). Spétka uiscita wymagane optaty w wyznaczonym terminie.
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6.6 Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiggniete wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

UZYSKANIE POZWOLENIA | ROZPOCZECIE BADAN KLINICZNYCH

Istotnym etapem w procesie dopuszczania wyrobu medycznego PANURI bedzie przeprowadzenie
badanie dziatania wyrobu (badania klinicznego). Na prowadzenie badania nalezy uzyskaé stosowne
zgody. Procedura uzyskania pozwolenia jest rézna w réznych panistwach, jednak zawsze wymaga
spetnienia szeregu warunkow, w szczegdlnosci dostarczenia szczegdétowej dokumentacji dotyczacej
planowanego badania. Spdtka planuje uzyska¢ pozwolenia na prowadzenie badan klinicznych w
Stanach Zjednoczonych, krajach Unii Europejskiej oraz opcjonalnie w Wielkiej Brytanii. W pierwszej
kolejnosci Spdtka planuje rozpoczac badania w Unii Europejskiej. Poczatek badania klinicznego testu
PANURI w Europie planowany jest w Il kwartale 2025 r.

6.7 Wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie na dziatalnos¢ Spotki

Konflikt na Ukrainie

W ocenie Zarzadu Spoétki trwajgcy konflikt na Ukrainie bedzie w dalszym ciggu wptywaé na sytuacje
makroekonomiczng w kraju i na sSwiecie i moze to prowadzi¢ do dalszego wzrostu inflacji i stép
procentowych, jednak skala i wptyw wojny na Ukrainie na sytuacje makroekonomiczng sg obecnie
bardzo trudne do oszacowania. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Zarzad
Jednostki ocenit, ze trwajacy konflikt zbrojny na Ukrainie nie ma wptywu na ocene kontynuacji
dziatalnosci przez Spétke.

6.8 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Emitentem obejmuja kluczowy personel kierowniczy, do ktérego Spotka zalicza
cztonkdéw zarzadu i rady nadzorczej, co zostato opisane w punkcie 6.9.

6.8.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez cztonkéw Zarzagdu i Rady
Nadzorczej

Nie dotyczy.
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6.9 Wynagrodzenie gtéwnej kadry kierowniczej

WYNAGRODZENIE CZLONKOW ZARZADU

Wynagrodzenie w tytutu petnionej funkcji (kwoty brutto w tys. PLN)

Wyszczegblnienie 01.01.2025 01.01.2024

-31.03.2025 -31.03.2024

Grzegorz Stefanski 6 6
Tomasz Kostuch 6 6
Razem 12 12

Cztonkowie Zarzadu Spotki nie sg zobowigzani po rozwigzaniu umowy do powstrzymania sie od dziatalnosci
konkurencyjnej. Ponadto umowy nie przewidujg wyptaty odprawy w przypadku rozwigzania umowy przez Spotke
z innych przyczyn, niz naruszenie podstawowych, istotnych obowigzkow wynikajgcych z umowy.

Pan Grzegorz Stefanski oraz Pan Tomasz Kostuch poza powigzaniami zwigzanymi z funkcjg Prezesa oraz Cztonka
Zarzadu Spotki stanowia réwniez podmioty powigzane z tytutu znaczacego wptywu na jednostke sprawozdawczg
na podstawie ilosci posiadanych akcji i udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W okresie | kwartatu 2025 i 2024 roku Pan Grzegorz Stefanski pobierat réwniez wynagrodzenie z tytutu umoéw
zlecenia dotyczacych swiadczenia na rzecz spotki innych czynnosci niz petnienie funkcji w zarzadzie na kwote 99
tys. zt brutto w | kwartale 2025 i 99 tys. zt brutto w | kwartale 2024.

W okresie | kwartatu 2025 i 2024 roku Pan Tomasz Kostuch pobierat rowniez wynagrodzenie z tytutu uméw
zlecenia dotyczacych swiadczenia na rzecz spotki innych czynnosci niz petnienie funkcji w zarzadzie na kwote 99
tys. zt brutto w | kwartale 2025 i 99 tys. zt brutto w | kwartale 2024.

W I kwartale 2025 roku Pan Tomasz Kostuch obcigzany jest z tytutu wykorzystywania samochodu stuzbowego dla
celéw prywatnych, ktéra odpowiada 1/30 z 10% kosztéw ponoszonych przez Spotke z tytutu rat leasingowych za
kazdy dzied uzytkowania pojazdéw. Pan Grzegorz Stefanski w | kwartale 2025 roku obcigzany jest statg
ryczattowa kwotg za uzywanie samochodu stuzbowego do celéw prywatnych.

Optaty za okres 01.01.2025-31.03.2025 wyniosty 1 tys. PLN oraz za okres 01.01.2024-31.03.2024 wyniosty takze
1 tys. PLN.

WYNAGRODZENIE CZLONKOW RADY NADZORCZE)

Ponizsza tabela prezentuje wynagrodzenie cztonkdédw Rady Nadzorczej w | kwartale 2025 i | kwartale 2024 roku
(kwoty brutto w tys. PLN)

Wyszczegblnienie 01.01.2025 01.01.2024

-31.03.2025 -31.03.2024

Magdalena Wysocka 12 6
Stawomir KosSciak 12 6
Jarostaw Bilinski 12 6
Grzegorz Basak 6 3
Maciej Matusiak 24 12
Razem 66 33
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6.10 Udzielone poreczenia i gwarancje

Wedtug stanu na 31.03.2025 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka
nie udzielita Zzadnych poreczed ani gwarancji, jako zabezpieczenia umoéw stron trzecich,
z zastrzezeniem czterech weksli wtasnych in blanco, ktdre zostaty wystawione na rzecz:

Weksel wystawiony w 2022 roku:

1)

Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania
zobowigzan Spétki wynikajgcych z umowy o dofinansowanie POIR.02.03.06-22-0006/21-00 z dnia
21 kwietnia 2022 r. o dofinansowanie projektu pt. ,Przygotowanie projektu o Eurogrant
planowanego do realizacji w ramach programu EIC Accelerator” na kwote 64 tys. PLN.

Weksel zostat wystawiony na okres realizacji projektu oraz okres 3 lat od jego zakorczenia.
Projekt zostat zakoniczony 22 sierpnia 2023 roku.

Weksle wystawione w 2023 roku:

2)

Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania
zobowigzan Spodtki wynikajagcych z umowy o dofinansowanie FENG.01.01-1P.02-1170/23
pt. Test PANURI — bazujgcy na metodzie enzymatyczne, wysoko skuteczny i nisko kosztowy test
IVD do diagnozowania raka trzustki we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa
ochrona praw wtasnosci przemystowej wynalazkdw w postaci testow IVD do oznaczania innych
nowotworéw bazujgcych na metodzie enzymatycznej. Weksel zabezpiecza zwrot przez Spotke
catosci otrzymanego dofinansowania w kwocie 38 254 963,11 PLN, wraz z odsetkami. Polska
Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci ma prawo wypetni¢ weksel w kazdym czasie na kwote
przyznanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci
podatkowych liczconymi od dnia przekazania sSrodkéw do dnia zwrotu oraz odsetkami bankowymi
narostymi na rachunku bankowym do obstugi zaliczki.

Narodowego Centrum Badan i Rozwoju tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania
zobowigzan Spétki wynikajgcych z umowy o dofinansowanie FENG.02.09-1P.01-003/23-00 pt. Test
diagnostyczny do wykrywania nowotworu trzustki we wczesnym stadium jego rozwoju. Weksel
zabezpiecza zwrot przez Spoétke catosci otrzymanego dofinansowania w kwocie 10 870 000,00
PLN, wraz z odsetkami. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju ma prawo wypetni¢ weksel, w
kazdym czasie w okresie realizacji projektu w ramach Umowy o dofinansowanie oraz 4 lata od
dnia zakonczenia realizacji Projektu, do kwoty odpowiadajgcej wysokosci finansowego naruszenia
powiekszonej o przystugujagce Narodowemu Centrum Badan i Rozwoju odsetki okreslone jak
dla zalegtosci podatkowych liczconymi od dnia przekazania $rodkéw do dnia zwrotu oraz
poniesione koszty windykacji.

Weksle wystawione w 2024 roku:

4)

Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania
zobowigzan Spétki wynikajgcych z umowy o dofinansowanie FENG.01.01-1P.02-2751/23 pt. Test
NASTRO - bazujacy na metodzie enzymatycznej, nisko kosztowy test IVD do diagnozowania raka
piersi we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona praw wtasnosci
przemystowej nowego markera diagnostycznego piersi a takze zdobywanie i rozwéj kompetencji
Zespotu URTESTE S.A. w obszarze prac B+R i ich komercjalizacji. Weksel zabezpiecza zwrot przez
Spétke catosci otrzymanego dofinansowania w kwocie 11 499 611,95 PLN, wraz z odsetkami.
Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci ma prawo wypetni¢ weksel w kazdym czasie na kwote
przyznanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci
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podatkowych liczonymi od dnia przekazania sSrodkow do dnia zwrotu oraz odsetkami bankowymi
narostymi na rachunku bankowym do obstugi zaliczki.

Wyzej opisane zabezpieczenia sg w opinii Zarzadu powszechnie stosowane dla tego typu umoéw
dotacyjnych.

6.11 Postepowanie toczgce sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wedtug stanu na 31 marca 2025 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wobec
Spotki nie toczg sie, ani nie toczyty sie zadne istotne postepowania sagdowe, arbitrazowe, prowadzone
przed jakimikolwiek sadami lub trybunatami, ani tez postepowania administracyjne lub podatkowe,
prowadzone przed jakimikolwiek organami administracji publicznej, w tym organami rzgdowymi.

6.12 Stanowisko Zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw
Nie dotyczy.

6.13 Inne informacje

W ocenie Zarzadu Spoétki poza informacjami zawartymi w ramach niniejszego raportu nie istniejg inne
informacje, ktére zdaniem Spotki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Spétke.

Podpisy

Grzegorz Stefanski Tomasz Kostuch
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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