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I.  Wybrane dane finansowe

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakoniczonych  zakoriczonych zakorczonych zakonczonych

Wyszczegdlnienie 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy - - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (2510) (2101) (595) (487)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2371) (1775) (562) (412)
Zysk (strata) netto (2413) (1884) (572) (437)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (929) (2934) (220) (681)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 412 2752 98 638
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (169) (145) (40) (34)
Przeptywy pieniezne netto — razem (686) (327) (162) (76)
Srednia wazona liczba akji 1409 669 1 409 669 1 409 669 1 409 669
Zysk (strata) na jednga akcje zwyktg (w zt / EUR) (1,71) (1,34) (0,41) (0,31)

30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2024

Wyszczegdlnienie
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Aktywa/pasywa razem 30318 29618 7 147 6931
Aktywa trwate 17 405 11715 4103 2742
Aktywa obrotowe 12 913 17 903 3044 4190
Kapitat wiasny 22 590 24111 5325 5643
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7728 5507 1822 1289
Zobowigzania dtugoterminowe 6475 3774 1526 883
Zobowigzania krdtkoterminowe 1253 1733 295 406
Srednia wazona liczba akgji 1409 669 1409 669 1409 669 1409 669
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt /EUR) 16,03 17,10 3,78 4,00

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

= pozycje aktywdéw oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan na dzien 30.06.2025 roku wg kursu 1 EUR= 4,2419 PLN

(kurs $redni NBP),

= pozycje aktywdéw oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan na dzien 31.12.2024 roku wg kursu 1 EUR= 4,2730 PLN

(kurs $redni NBP),

= pozycje sprawozdania z zyskOw i strat oraz innych catkowitych dochoddw, sprawozdania z przeptywodw pienieznych
za okres od 01.01.2025 roku do 30.06.2025 roku wg kursu 1EUR= 4,2208 PLN*,

= pozycje sprawozdania z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochoddw, sprawozdania z przeptywodw pienieznych
za okres od 01.01.2024 roku do 30.06.2024 roku wg kursu 1EUR= 4,3109 PLN*,

*Kursy stanowig srednie arytmetyczne biezgcych kurséw srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca
w okresie od stycznia do czerwca odpowiednio 2025 roku i 2024 roku.
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Il.  Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

6 miesiecy 6 miesiecy
Wyszczegdlnienie Nota zakoriczonych zakoriczonych

30.06.2025 30.06.2024
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy - - -
Pozostate przychody 4 1217 1014
Zuzycie materiatow i energii 5 (171) (225)
Koszty $wiadczen pracowniczych 5 (2 607) (1 490)
Ustugi obce 5 (723) (880)
Amortyzacja 5 (139) (335)
Pozostafe koszty 5 (87) (184)
Zysk (strata) operacyjna (2510) (2 101)
Przychody finansowe 6 266 690
Koszty finansowe 6 (127) (364)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2371) (1775)
Podatek dochodowy 7 42 109
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (2 413) (1884)
Dziatalnosé¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (2413) (1884)
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody ogétem (2413) (1884)

Zysk (strata) na jedng akcje
6 miesiecy 6 miesiecy
Wyszczegdlnienie Nota zakonczonych zakonczonych
30.06.2025 30.06.2024

Poc!stawqu zys!< (.podstawowa str.ata) przypadajacy na jedna (1,71) (1,34)
akcje z dziatalnosci kontynuowanej w PLN
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedna i i
akcje z dziatalnosci zaniechanej w PLN
Zysk (strata) na jednga akcje zwykta 8 (1,71) (1,34)
Roz.wodni.ony zyﬁk.(rozwodniona s'frata) przypadajacy na jedng (1,71) (1,34)
akcje z dziatalnosci kontynuowanej w PLN ! !
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedna )
akcje z dziatalnosci zaniechanej w PLN
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia 8 (1,71) (1,34)
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lll. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegolnienie Nota 30.06.2025 31.12.2024
Wartosci niematerialne 9 15 057 8904
Rzeczowe aktywa trwate 10 2313 2744
Naleznosci pozostate 11 32 32
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 3 35
Aktywa trwate razem 17 405 11715
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci 11 9119 7383
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 775 1461
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 13 3019 9 059
Aktywa obrotowe bez aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy 12913 17 903
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe razem 12913 17 903
Aktywa razem 30318 29 618

Wyszczegolnienie Nota 30.06.2025 31.12.2024
Kapitat zaktadowy 14 141 141
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 14 22 097 25728
Pozostate kapitaty rezerwowe 14 2765 1873
Zyski zatrzymane, w tym 14 (2413) (3631)
- wynik okresu biezgcego (2413) (3631)
Kapitat wtasny razem 22 590 24111
Zobowigzania z tytutu leasingu 15 84 175
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 3 35
Dotacje rozliczane w czasie 17 6 388 3564
Zobowiazanie dtugoterminowe razem 6 475 3774
Zobowigzania z tytutu leasingu 15 271 240
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 778 1273
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 3 8
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 18 166 157
Rezerwy na zobowigzania 18 35 55

Zobowigzania krétkoterminowe bez zobowigzan wchodzacych w sktad grup

X 1253 1733
przeznaczonych do sprzedazy
Zobowigzania wchodzace w sktad grup przeznaczonych do sprzedazy - - -
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1253 1733
Zobowigzania razem 7728 5507
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 30318 29 618
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na dzien i za okres zakonczony 30 czerwca 2025 roku (w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

URTESTE S.A.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe

IV. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat ze

Wyszczegolnienie Kapitat SP’:;S::;Z\; ?ckf::jl P;’:;it:"ye Zysk Kapitat wiasny
podstawowy wartosci rezerwowe zatrzymane razem

nominalnej
Kapitat wtasny na dzier 01.01.2025 roku 141 25729 1873 (3631) 24111
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 141 25729 1873 (3 631) 24111
Emisja akcji - - - - -
Wycena programu motywacyjnego - - 892 - 892
Pokrycie strat z lat poprzednich (3631) - 3631 -
Zysk netto/dochdd catkowity, w tym - - - (2 413) (2 413)
- Zysk/strata netto - - - (2413) (2413)
- Inne catkowite dochody - - - - -
Zmiany w kapitale wiasnym (3631) 892 1218 (1521)
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2025 roku 141 22 097 2765 (2 413) 22 590

Kapitat ze
Wyszczegélnienie Kapitat SP’::::,aiZe\; iac'::jl P:az ;s;;a';e Zyski Kapitat wtasny

podstawowy wartosci rezerwowe zatrzymane razem

nominalnej
Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2024 roku 141 34175 1873 (8 446) 27743
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 141 34175 1873 (8 446) 27 743
Emisja akcji - - - - -
Wycena programu motywacyjnego - - - - -
Pokrycie strat z lat poprzednich - (8 446) - 8 446 -
Zysk netto/dochdd catkowity, w tym - - - (1884) (1884)
- Zysk/strata netto - - - (1 884) (1 .884)
- Inne catkowite dochody - - - - -
Zmiany w kapitale wtasnym (8 446) - 6562 (1 884)
Kapitat wtasny na dzier 30.06.2024 roku 141 25729 1873 (1 884) 25 859
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URTESTE S.A.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe

na dzien i za okres zakonczony 30 czerwca 2025 roku (w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

V. Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych

6 miesiecy 6 miesiecy
Wyszczegdlnienie zakoriczonych zakoriczonych

30.06.2025 30.06.2024
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2371) (1 775)
Korekty 1489 (1 010)
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 139 335
Przychody z odsetek (222) (41)
Koszty odsetek 31 263
Zmiana stanu zapasow - 162
Zmiana stanu naleznosci (1572) (2532)
Zmiana stanu zobowigzan (561) 69
Zmiana stanu dotacji rozliczanych w czasie 2824 1032
Zmiana stanu rezerw (42) (298)
Program motywacyjny 892 -
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (882) (2 785)
Zaptacony podatek dochodowy 47 149
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (929) (2 934)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (110) (228)
Wydatki na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania (5 685) (2535)
Wptywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych - 9
Ptatnosci z tytutu obligacji 6 207 5506
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 412 2752
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (140) (113)
Odsetki zaptacone (29) (32)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (169) (145)
Zwiekszenie (zr:nnie:jszenie)'stanu ér_odkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (686) (327)
przed skutkami zmian kurséw wymiany
Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotyczg srodkow pienieznych i i i
ekwiwalentéw srodkdw pienieznych
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (686) (327)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1461 1139
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 775 812
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na dzien i za okres zakonczony 30 czerwca 2025 roku (w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

VI.  Wybrane informacje objasniajace
Notal. Informacje ogdlne

URTESTE S.A. (,Spotka”, ,Jednostka”) w obecnej formie prawnej — spétki akcyjnej, zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarsk-Pétnoc w Gdanisku,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 2 marca 2021 r. Spétka posiada
nr KRS 0000886944.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia Urteste spdtka z o.0. w spétke akcyjna. Przeksztatcenie zostato
przeprowadzone na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Urteste sp. z o. 0. z siedzibg
w Gdarisku z dnia 16 lutego 2021 r.

Siedziba Jednostki miesci sie w Gdarsku (80-137) przy ulicy Starodworskiej 1.

Jednostce nadano numer NIP 5833355988 oraz numer REGON 383394663.

Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spoétek handlowych oraz w oparciu o statut Spofki.
Akcje Spétki s notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych.
Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci Spétki sg badania naukowe w dziedzinie biotechnologii.

Urteste prowadzi dziatalnos¢ w obszarze prac badawczo-rozwojowych. Spétka tworzy i rozwija innowacyjng
technologie, majgcg umozliwia¢ wykrywanie choréb nowotworowych we wczesnych stadiach ich rozwoju. Stuzy¢
do tego majg opracowywane przez Spotke testy, przeznaczone do diagnostyki (wykrywania) oraz monitorowania
efektéw leczenia réznych typdw nowotwordw. Testy te bedg wyrobami medycznymi do stosowania in vitro (testy
IVD).

Technologia rozwijana przez Spétke, bazuje na metodzie enzymatycznej, ktdorej kluczowym elementem s3
biomarkery. Metoda ta umozliwia opracowywanie testéw wykrywajacych rézne typy nowotwordw na podstawie
badania probki moczu. Wedtug najlepszej wiedzy Spétki, rozwijana przez nig technologia nie jest aktualnie
wykorzystywana w wyrobach medycznych wprowadzonych do obrotu na rynku.

Wizjg Urteste jest stworzenie technologii umozliwiajacej wykrywanie wielu rodzajéw choréb nowotworowych
we wczesnych etapach rozwoju. Wczesne wykrycie raka zwieksza szanse na skuteczne leczenie.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania
finansowego sktad Zarzgdu Jednostki przedstawiat sie nastepujgco:

=  Pan Grzegorz Stefanski — Prezes Zarzadu;

=  Pan Tomasz Kostuch — Cztonek Zarzadu.

W okresie od 30 czerwca 2025 roku do dnia publikacji niniejszego skroconego srédrocznego sprawozdania
finansowego nie wystgpit zmiany w sktadzie Zarzadu.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujgco:

*  Jarostaw Bilinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
*  Magdalena Wysocka — Cztonek Rady Nadzorczej;
*  Stawomir Kosciak — Cztonek Rady Nadzorczej;
*  Maciej Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej;
* Grzegorz Basak — Cztonek Rady Nadzorczej.
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Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe
na dzien i za okres zakonczony 30 czerwca 2025 roku (w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej
Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

*  Jarostaw Bilirski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
*  Magdalena Wysocka — Cztonek Rady Nadzorczej;
*  Przemystaw Mencel — Cztonek Rady Nadzorczej;
*  Maciej Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej;
*  Grzegorz Basak — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku sktad Komitetu Audytu Spotki byt nastepujacy:

*  Maciej Matusiak — Przewodniczacy Komitetu Audytu;
*  Stawomir Kosciak — Cztonek Komitetu Audytu;

*  Magdalena Wysocka — Cztonek Komitetu Audytu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego sktad Komitetu Audytu
Spotki byt nastepujacy:

*  Maciej Matusiak — Przewodniczacy Komitetu Audytu;

*  Przemystaw Mencel — Cztonek Komitetu Audytu;

*  Magdalena Wysocka — Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie od 30 czerwca 2025 roku do dnia publikacji niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania
finansowego nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

e Dnia 31 lipca 2025 roku rezygnacje ztozyt Pan Sfawomir Kosciak;

e  Dnia 1 sierpnia 2025 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Przemystawa Mencela.

Nota 2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego srédrocznego sprawozdania
finansowego

Ponizej przedstawiono wazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu skrdoconego

$rédrocznego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie finansowe”).

Nota 2.1. Podstawa sporzadzenia

Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe na dzien i za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2025 roku
zostato sporzadzone zgodnie z MSSF, w tym w szczegdlnosci zgodnie z MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa”.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,, KIMSF”).

Niniejsze skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasady kosztu
historycznego. Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem sprawozdania z przeptywow
pienieznych, zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg memoriatu.

Nota 2.2. Okresy objete skroconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony 30
czerwca 2025 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych
zaprezentowano porownywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2024 roku.
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Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw, w sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych oraz sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zaprezentowano poréwnywalne
dane finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2024 roku.

Niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe podlegato przeglagdowi przez biegtego rewidenta.

Nota 2.3. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty publikacji.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

W opinii Zarzadu Spotka w optymalny sposéb zarzgdza zasobami finansowymi. W okresie | pétrocza 2025 Urteste
S.A. obstugiwato wszystkie zobowigzania na biezgco.

Najbardziej znaczacy wptyw na dziatalnosé¢ Spotki w kolejnych latach bedg miaty koszty prowadzonych prac
badawczych i rozwojowych.

Dnia 28 grudnia 2023 r. Spoétka zawarta umowe z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”) na
realizacje i dofinansowanie projektu pn. , Test PANURI — bazujacy na metodzie enzymatycznej, wysoko skuteczny
i nisko kosztowy test IVD do diagnozowania raka trzustki we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa
ochrona praw wfasnosci przemystowej wynalazkéw w postaci testéw IVD do oznaczania innych nowotwordéw
bazujgcych na metodzie enzymatycznej” oznaczonego symbolem FENG.01.01-1P.02-1170/23. Catkowita wartos¢
Projektu wynosi 68 110 tys. PLN, a przyznana wartos¢ dofinansowania PARP to 38 255 tys. PLN. Okres realizacji
Projektu i kwalifikacji wydatkow rozpoczat sie 10.05.2023 r. Maksymalny okres realizacji Projektu konczy sie
31.12.2029rr.

W ramach wyzej opisanego dofinasowania Spétka otrzymata w dniu 9 lipca 2025 roku zaliczke 6 000 tys. PLN na
poczet ponoszenia wydatkow kwalifikowalnych w ramach projektu.

Dnia 29 grudnia 2023 r. Spo6tka zawarta umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBR”) na realizacje i
dofinansowanie projektu pn. , Test diagnostyczny do wykrywania nowotworu trzustki we wczesnym stadium jego
rozwoju”. Catkowita wartos¢ Projektu wynosi 53 045 tys. PLN, a przyznana warto$¢ dofinansowania NCBR to
10 870 tys. PLN. Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkéw rozpoczat sie w dniu 01.05.2023 r. i koriczy sie
w dniu 31.07.2028 r.

Dnia 21 listopada 2024 r. Spétka podpisata umowe z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”)
realizacje na dofinansowanie projektu NASTRO pn. ,, Test NASTRO — bazujgcy na metodzie enzymatycznej, nisko
kosztowy test IVD do diagnozowania raka piersi we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona
praw wiasnosci przemystowej nowego markera diagnostycznego piersi a takze zdobywanie i rozwdj kompetencji
Zespotu URTESTE S.A. w obszarze prac B+R i ich komercjalizacji” oznaczonego symbolem FENG.01.01-IP.02-
2751/23. Catkowita wartos¢ Projektu netto wynosi 20 820 tys. PLN, a warto$¢ dofinansowania to 11 500 tys. PLN.
Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkéw rozpoczat sie w dniu 02.01.2024 r. i konczy sie w dniu 31.12.2029
r.

W ramach wyzej opisanego dofinasowania Spétka otrzymata w dniu 16 lipca 2025 roku zaliczke 4 000 tys. PLN na

poczet ponoszenia wydatkow kwalifikowalnych w ramach projektu.

W przypadku terminowych zwrotdéw poniesionych przez Spétke wydatkow z dotacji z PARP i NCBR, w opinii
Zarzadu pozwolg pokry¢ potrzeby finansowe Spétki do potowy 2026 roku.

Istniejg jednak ryzyka zwigzane z faktem, iz Spdtka nie otrzymuje terminowych zwrotéw z PARP i NCBR co w
negatywnym scenariuszu zagraza ptynnosci finansowej spotki.

Ponizej krotki opis realizowanych przez Spétke dziatan w poszczegdlnych projektach:
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FENG.01.01-1P.02-1170/23 (PARP)

e  23.05.2025 - ztozenie wniosku o zmiane WOZ5, ktéry miat umozliwi¢ zwrot poniesionych przez Spétke
ok. 5000 tys. PLN;

e 02.06.2025 - osobiste spotkanie Zarzagdu w PARP z Dyrektorem odpowiedzialnym za rozliczenie dotacji,
majgcym na celu skrécenie czasu oceny WOZ5. Efektem spotkania byto ustalenie, ze mozliwe jest
uzyskanie zaliczki na poczet przysztych wydatkéw;

e 04.06.2025 — wniosek zostat odrzucony z powodu nowej interpretacji Instytucji Zarzadzajacej w zakresie
wprowadzania nowych pozycji budzetowych;

e (09.07.2025 — Spdtka otrzymata zaliczke w wysokosci 6 000 tys. PLN;

e 08.09.2025 — zostat ztozony wniosek o ptatnosé na kwote 1 900 tys. PLN.

FENG.01.01-1P.02-2751/23 (PARP)

e 05.05.2025 - ztozenie wniosku o zmiane WOZ2, ktéry miat umozliwi¢ zwrot poniesionych przez Spotke
ok. 1 000 tys. PLN;

e 02.06.2025 — osobiste spotkanie Zarzagdu w PARP z Dyrektorem odpowiedzialnym za rozliczenie dotacji,
majacym na celu skrécenie czasu oceny WOZ2. Efektem spotkania byto ustalenie, ze mozliwe jest
uzyskanie zaliczki na poczet przysztych wydatkow;

e 04.06.2025 — WOZ2 zostat odrzucony z powodu nowej interpretacji Instytucji Zarzgdzajgcej w zakresie
wprowadzania nowych pozycji budzetowych;

e 18.06.2025 - ztozono skorygowany wniosek o zmiany;

e 16.07.2025 — Spotka otrzymata zaliczke w wysokosci 4 000 tys. zt.

e 21.07.2025 - Ztozono wniosek o zmiane (istotne zmiany w projekcie).

Podsumowujgc Spétka otrzymata zaliczki w tgcznej kwocie 10 000 tys. PLN na oba projekty, jednak, w praktyce
tylko w minimalnym stopniu moze z nich korzystaé, poniewaz mozna nimi pokrywac jedynie koszty
kwalifikowalne poniesione po dniu otrzymania zaliczek. Z drugiej strony Jednostka nie moze skutecznie sktadaé
whnioskow o ptatnosé refundujgc juz poniesione wydatki, ani korzysta¢ w petni ze srodkéw zaliczkowych,
poniewaz brak decyzji ze strony Agencji co do akceptacji wnioskdw o zmiane uniemozliwia potwierdzenie, ktére
koszty mozna uznac za kwalifikowalne. W obecnej sytuacji Spotka moze skutecznie refundowac poniesione
wydatki ze srodkéw zaliczkowych oraz sktadaé¢ wnioski o ptatnosé tylko na koszty kwalifikowalne nie objete
whnioskami o zmiany.

FENG.02.09-1P.01-0003/23 (NCBR)

e  24.04.2025 — ztozenie do NCBR wniosku o zmiany;

e  (05.05.2025 — Spodtka otrzymata wezwanie do przedstawienia budzetu w innym formacie;

e 20.08.2025 — udzielenie czesciowej zgody na zmiane;

e 18.09. 2025 - przekazanie przygotowanego przez Spdtke Aneksu w celu podpisania przez NCBR.

Brak zatwierdzania wniosku o zmiane uniemozliwia ztozenie wniosku o ptatnos¢ w kwocie ok 2 000 tys. PLN.
Ryzyko utraty ptynnosci finansowej, o ktéorym wspomniano powyzej moze powstac na skutek tego iz, akceptacja
whioskow o zmiane, ktore umozliwiajg ztozenie wnioskéw o ptatnosé, ktdra powinna trwac 30 dni trwa ponad 4

miesigce co uniemozliwia Spotce refundacje poniesionych wydatkdw w projektach w wysokosci ok. 8 000 tys.
PLN.

W nocie objasniajgcej nr 31 Zarzad Spotki odnidst sie do oceny wptywu na dziatalnosé Jednostki konfliktu na
Ukrainie.
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Nota 2.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego skroconego srédrocznego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (PLN), o ile nie
wskazano inaczej.

Ewentualne zaistniate réznice w wysokosci 1 tys. PLN przy sumowaniu pozycji zaprezentowanych w notach
objasniajacych wynikajg z przyjetych zaokraglen. Kwoty zaokraglane sg do petnego tysigca ztotych polskich (PLN)
bez znaku przecinku. Zaokraglenia stosowane sg w nastepujacy sposob ze liczby po przecinku posiadajgce kwote
wiekszg niz 500 PLN zaokraglane sg w gore, a kwoty po przecinku ponizej 500 PLN zaokraglane sg w dét.

Kursy walut przyjete do wyceny pozycji aktywdéw i pasywow przedstawia ponizsza tabela

Wyszczegdlnienie 30.06.2025 31.12.2024
[EUR/PLN] 4,2419 4,2730
[USD/PLN] 3,6164 4,1012

Nota 2.5. Przyjete zasady (polityka rachunkowosci) i metody obliczeniowe

Spotka stosowata zasady rachunkowosci w sposéb ciggly dla wszystkich prezentowanych okreséw
sprawozdawczych. W niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zastosowane przez
Jednostke istotne zasady rachunkowosci oraz istotne wartosci oparte na osadach i szacunkach byty takie same
jak opisane w poszczegdlnych notach objasniajacych do rocznego sprawozdania finansowego za rok 2024.

Sporzadzenie skréconego $Srédrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymagato od Zarzadu
dokonania profesjonalnych osaddéw oraz szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane wartosci.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktore sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu,
co do wartosci ksiegowej aktywow i zobowigzan, ktdéra nie wynika bezposrednio z innych zrddet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujac osaddw, szacunkéw czy tez przyjmujac zatozenia moze opierac sie
na opiniach niezaleznych ekspertow. Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezgcej weryfikacji.

Nota 2.6. Zmiany standardow lub interpretacji

Sporzadzajgc skrécone srddroczne sprawozdanie finansowe na dzien i za okres zakonczony 30.06.2025 roku
Jednostka stosowata takie same zasady rachunkowosci, jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego za rok 2024.

Od dnia 1 stycznia 2025 r. w zycie weszty zmiany do MSR 21 dotyczace podejscia do oceny, czy dana waluta jest
wymienialna na inng walute oraz do ustalania kursu wymiany, jezeli waluta nie jest wymienialna, z datg wejscia
w zycie 1 stycznia 2025 r. lub pdzniej. Powyzsza zmiana nie miata wptywu na niniejsze srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w tym réwniez na okres poréwnywalny.

Ponizsze zmiany zostaly do dnia publikacji niniejszego skrécone s$rddroczne sprawozdania finansowego
zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejskg i w ocenie Spoétki nie majg wptywu na niniejsze sprawozdanie
finansowe:

= Roczne poprawki do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (wersja 11),
zatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026
roku lub po tej dacie,

=  Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 ,,Umowy na energie elektryczng uzaleznione od natury”, zatwierdzone w UE,
obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie,

=  Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: zmiany w klasyfikacji i wyceny instrumentow
finansowych”, zatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie.
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MSSF/MSR w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych
standarddéw, zmian do standardéw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzieni publikacji niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE
(ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardow w wersji petnej):

= MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia”, niezatwierdzone w UE,
obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie,

= MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych”, niezatwierdzone w UE,
obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie,

=  Zmiany do MSSF 19 ,Jednostki zalezne niepodlegajagce wymogom nadzoru publicznego: ujawnienie
informacji”, niezatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie.

Zarzad Spotki jest w trakcie analizy powyzszych zmian i oceny ich wptywu na przyszte sprawozdania finansowe.

Nota 3. Informacja dotyczgca segmentow operacyjnych, obszaréw geograficznych oraz istotnych klientéw

W oparciu o definicje segmentow operacyjnych zawartg w MSSF 8 ,, Segmenty operacyjne” Spétka prowadzita
dziatalno$¢ w ramach jednego rynku zdefiniowanego jako ,,Innowacje w dziedzinie biotechnologii”.

Ponadto w okresie objetym skréoconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym Jednostka nie osiggata
przychoddw ze sprzedazy.

Zarzad Spoétki dokonuje szczegdtowych pomiardw wynikéw operacyjnych na podstawie analizy kosztéw
w uktadzie rodzajowym oraz z podziatem na prace badawcze oraz koszty zarzgdu, o ktérych szczegétowe
informacje zaprezentowano w nocie nr 5.

Nota 4. Pozostate przychody

Nota 4.1. Specyfikacja pozostatych przychodow

Wyszczegdlnienie 01.01.2025- 01.01.2024-

30.06.2025 30.06.2024

Dotacje 1197 1003

Zysk ze zbycia rzeczowego majgtku trwatego i wartosci i 9
niematerialnych

Pozostate 20 2

Razem 1217 1014

W | pdtroczu 2025 gtdwng czesé pozostatych przychoddw stanowity przychody z dotacji.

Nota 4.2. Specyfikacja przychoddéw z dotacji

Wyszczegélnienie 01.01.2025- 01.01.2024-

30.06.2025 30.06.2024

Dotacja FENG.01.01-1P.02-1170/23 (,,PARP”) 129 540
Dotacja FENG.02.09-1P.01-0003/23 (,NCBIR”) 268 463
Dotacja FENG.01.01-1P.02-2751/23 (,,PARP”) 800 -
Razem 1197 1003

Dnia 28 grudnia 2023 r. Spdtka zawarta umowe z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”) na
realizacje i dofinansowanie projektu pn. , Test PANURI — bazujacy na metodzie enzymatycznej, wysoko skuteczny
i nisko kosztowy test IVD do diagnozowania raka trzustki we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa
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ochrona praw wiasnosci przemystowej wynalazkéw w postaci testéw IVD do oznaczania innych nowotworéw
bazujacych na metodzie enzymatycznej”. Catkowita wartos¢ Projektu wynosi 68 110 tys. PLN, a przyznana
wartos¢ dofinansowania PARP to 38 255 tys. PLN. Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkéw rozpoczat sie
10.05.2023 r. Maksymalny okres realizacji Projektu konczy sie 31.12.2029 r.

Dnia 29 grudnia 2023 r. Spétka zawarta umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBR”) na realizacje i
dofinansowanie projektu pn. , Test diagnostyczny do wykrywania nowotworu trzustki we wczesnym stadium jego
rozwoju”. Catkowita wartos¢ Projektu wynosi 53 045 tys. PLN, a przyznana warto$¢ dofinansowania NCBR to 10
870 tys. PLN. Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkéw rozpoczat sie w dniu 01.05.2023 r. i koriczy sie w
dniu 31.07.2028r.

Dnia 21 listopada 2024 r. Spétka podpisata umowe z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”)
realizacje na dofinansowanie projektu NASTRO pn. , Test NASTRO — bazujacy na metodzie enzymatycznej, nisko
kosztowy test IVD do diagnozowania raka piersi we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona
praw wtasnosci przemystowej nowego markera diagnostycznego piersi a takze zdobywanie i rozwoj kompetencji
Zespotu URTESTE S.A. w obszarze prac B+R iich komercjalizacji”. Catkowita wartos$¢ Projektu netto wynosi 20 820
tys. PLN, a wartos¢ dofinansowania to 11 500 tys. PLN. Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkéw rozpoczat
sie w dniu 02.01.2024 r. i koriczy sie w dniu 31.12.2029 r.

Nota 5. Koszy dziatalnosci operacyjnej

Nota 5.1. Koszty wg rodzaju oraz w ukfadzie funkcjonalnym

Wyszczegélnienie 01.01.2025 01.01.2024

-30.06.2025 -30.06.2024

Amortyzacja 139 335
Zuzycie materiatow i energii 171 225
Ustugi obce 723 880
Podatki i optaty 36 57
Wynagrodzenia 2298 1311
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 310 179
Pozostate koszty 49 123
Razem 3726 3110
Koszty ogdélnego zarzadu 2679 1159
Koszt sprzedazy - -
Koszty projektéw badawczych 1047 1951
Razem 3726 3110

Najistotniejszg pozycjg kosztéw dziatalnosci operacyjnej w | potroczu 2025 roku byty koszty ustug obcych oraz
koszty wynagrodzen, co jest charakterystyczne dla dziatalnosci badawczej, ktérg prowadzi Spétka.

Udziat kosztow ustug obcych oraz wynagrodzen w | pétroczu 2025 roku w kosztach ogétem wynidst

odpowiednio 19,4 % i 61,7 %.

Ponizsza tabela przedstawia wyszczegdlnienie najistotniejszych tytutéw ustug obcych ponoszonych przez Spétke
w | potroczu 2025 i 2024 roku:

Wyszczeglnienie 01.01.2025 01.01.2024

-30.06.2025 -30.06.2024

Badania i prace badawcze 11 337
Ustugi doradcze i konsultingowe 122 105
Ustugi prawne i patentowe 43 91
Ustugi ksiegowe i badania 105 104
Przygotowanie dokumentacji aplikacyjnej i grantéw 120 51
Ustugi informatyczne, telekomunikacyjne i bankowe 115 49
Ustugi sprzatania i ustugi transportowe/kurierskie 35 23
Pozostate 172 120
Razem 723 880
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Spadek wartosci ustug obcych w | pétroczu 2025 w poréwnaniu do | pétrocza 2024 wynika z podjecia przez Spétke
decyzji o wprowadzeniu w dniu 1 kwietnia 2024 roku projektu PANURI z etapu prac badawczych na etap prac
rozwojowych. Co spowodowato, ze wydatki dotyczace projektu PANURI nie obcigzajg kosztéw dziatalnosci, a s3
aktywowane do wartosci niematerialnych.

Szerzej koszty prac rozwojowych zostaty opisane w nocie 9.3.

Nota 5.2. Koszty prac badawczych

Ponizsza tabela przedstawia koszty prac badawczych w | pétroczu 2025 i 2024 roku

Wyszczegélnienie 01.01.2024 01.01.2024

-30.06.2024 -30.06.2024

Projekt PANURI - 1951
Projekt NASTRO 1047 -
Projekt MULTI-CANCER - -
Razem 1047 1951

Projekt PANURI

Celem projektu jest opracowanie wyrobu medycznego do stosowania in vitro. Opracowany w ramach projektu
produkt bedzie miat zastosowanie w diagnostyce nowotworu trzustki. Nowotwor trzustki charakteryzuje sie
wystepowaniem objawdw dopiero w pdznych stadiach rozwoju choroby, przy jednoczesnym bardzo szybkim jej
postepie. W przypadku wykrycia nowotworu we wczesnym etapie jego rozwoju, przezywalno$¢ chorego moze
wzrosngc nawet szesciokrotnie.

Projekt NASTRO

Celem projektu NASTRO jest opracowanie innowacyjnego testu diagnostycznego, wykrywajgcego raka piersi we
wczesnych stadiach rozwoju w oparciu o opracowane substraty reagujgce z moczem pacjentdw z okreslonym
typem nowotwordw oraz zbadanie skutecznosci klinicznej testu. Test posiada potencjat do zniesienia/
zniwelowania czesci ograniczen dostepnych obecnie badan przesiewowych — mammografii i USG - poniewaz
cechowac sie bedzie wysokim poziomem bezpieczenstwa i komfortu, wyzszg dostepnoscig, nizszym kosztem
oraz bardzo wysokg jakoscig — docelowa czutos¢ >93% i swoistos¢ >95% znajdujg sie na poziomie wyzszym od
mammografii (czuto$é 75-95%, swoistos¢ 80-95%).

Projekt MULTI-CANCER

Celem projektu jest opracowanie wyrobu medycznego do stosowania in vitro. Opracowany w trakcie realizacji
projektu wyrdb medyczny bedzie testem stuzgcym do jednoczesnej diagnostyki kilkunastu rodzajow
nowotworéw, w pierwszej kolejnosci zidentyfikowanych w ramach zakonczonego projektu FINDER
z wylgczeniem nowotworu trzustki (test rozwijany w ramach projektu PANURI). Spétka nie wyklucza jednak
wigczenia w przysztosci testu na nowotwor trzustki do wyrobu medycznego bedacego efektem projektu MULTI-
CANCER. Wykorzystujgc posiadane know-how, Spétka zaplanowata stworzenie platformy do opracowywania
kolejnych — po PANURI — testow wykrywajacych rdzne typy nowotwordw. W ramach projektu MULTI-CANCER
znajdujg sie prototypy dwunastu testow diagnostycznych do wykrywania nowotwordw: prostaty, watroby, ptuca,
nerki, jelita grubego, trzonu macicy, piesi, drég zétciowych, zotadka, przetyku, jajnika oraz guza mdzgu.
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Nota 6. Przychody i koszty finansowe

Nota 6.1. Specyfikacja przychodéw i kosztéw finansowych
Wyszczegélnienie 01.01.2025- 01.01.2024-
30.06.2025 30.06.2024
Odsetki, w tym: 222 690
- odsetki od lokat - 7
- odsetki od obligacji 222 683
Inne, w tym: 44 -
- wycena bilansowa obligacji 37 -
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych 7 -
Razem przychody finansowe 266 690
Odsetki, w tym: 23 362
- odsetki od leasingow 15 32
- odsetki od obligacji 3 329
- odsetki pozostate 5 1
Inne, w tym: 104 2
- wycena bilansowa obligacji 90 -
- zmiana wartosci przeksztatconych uméw najmu 14 -
- nadwyzka ujemnych réznic kursowych - 2
Razem koszty finansowe 127 364
Wynik na dziatalnosci finansowej 139 326

Zysk w | kwartale 2025 roku z dziatalnosci finansowej spowodowany byt naliczonymi i uzyskanymi odsetkami od
transakcji na obligacjach.

Nota 7. Podatek dochodowy

Nota 7.1. Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z zyskow i strat i innych catkowitych

dochodow

Wyszczegéinienie 01.01.2025- 01.01.2024-

30.06.2025 30.06.2024

Podatek biezgcy w tym: 42 5
- podatek biezacy od dochodu z zyskéw kapitatowych 42 5
- podatek biezacy od dochodéw pozostatych - -
Podatek odroczony w tym: - 104
- podatek odroczony od dochodu z zyskéw kapitatowych - 104
- podatek odroczony od dochodéw pozostatych - -
Razem 42 109
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Nota 7.2. Podatek odroczony

W analizowanym okresie Spétka nie tworzyta aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od ponoszonych strat podatkowych.

Wyszczegolnienie 30.06.2025 31.12.2024

Aktywa z tytutu odroczonego podatku w tym: 3 35
1. Aktywa od dochoddw z zyskéw kapitatowych w tym: - -
- wycena obligacji na dzien bilansowy - -
2. Aktywa od dochoddéw pozostatych w tym: 3 35
- rezerwa na niewykorzystane urlopy oraz rezerwa na zobowigzania 3 35
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku: 3 35
1. Rezerwa od dochodow z zyskéw kapitatowych w tym: 3 35
- wycena obligacji na dzien bilansowy 3 35
2. Rezerwa od dochoddéw pozostatych w tym: - -
- $rodki trwate w leasingu - umowy najmu - -

Réznica - .

Odpis aktualizujgcy - -
Wartos¢ wykazana w sprawozdaniu - -

Nota 7.3. Straty podatkowe mozliwe do rozliczenia w latach nastepnych

Wyszczegolnienie Wartosc
Strata podatkowa z roku 2020 608
Strata podatkowa z roku 2021 2777
Strata podatkowa z roku 2022 3826
Strata podatkowa z roku 2023 5348
Strata podatkowa z roku 2024 4246
Razem 16 805

Na dzien 30 czerwca 2025 roku Spoétka posiadata straty podatkowe mozliwe do rozliczenia w latach nastepnych
w tgcznej kwocie 16 805 tys. PLN.

Nota 8. Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku za rok przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku za rok przez srednig wazong
liczby wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku powiekszong o srednig wazong liczbe akcji
zwyktych, ktére bytyby wyemitowane przy zamianie wszystkich rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych
na akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Zysk na akcje
Wvszczegélnienie 01.01.2025 01.01.2024
yszczeg -30.06.2025 -30.06.2024
Srednia liczba akcji zwyktych w okresie 1409 669 1409 669
Zysk netto (2 413) (1884)
Zysk na akcje w PLN (1,71) (1,34)

Strona 19z 39



Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe

URTESTE S.A.

na dzien i za okres zakonczony 30 czerwca 2025 roku (w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Rozwodniony zysk na akcje

Wvszczegélnienie 01.01.2025 01.01.2024
yszczeg -30.06.2025  -30.06.2024
Srednia liczba akcji zwyktych w okresie 1409 669 1409 669
Korekta
- warranty subskrypcyjne (w szt.) 45 000 -
Srednia liczba akcji zwyktych po korekcie w okresie 1454 669 1409 669
Zysk netto (2413) (1884)
Rozwodniony zysk na akcje w PLN (1,66) (1,34)
Nota9. Wartosci niematerialne
Nota 9.1. Specyfikacja wartosci niematerialnych
Wyszczegolnienie 30.06.2025 31.12.2024
Naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania 15013 8 854
Prawa wtasnosci przemystowej 44 50
Razem 15 057 8904

Wszystkie wartosci niematerialne sg wtasnoscia Spétki, zadne nie sg uzywane na podstawie najmu, dzierzawy lub

innej umowy, w tym umowy leasingu. Spétka nie dokonywata zabezpieczen na wartosciach niematerialnych i

prawnych.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku Jednostka nie posiadata zawartych uméw zobowigzujacych jg do zakupu wartosci

niematerialnych. Spétka w okresie od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku oraz w trakcie 2024 roku nie

dokonywata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci niematerialnych.

Gtéwna pozycje wartosci niematerialnych stanowig naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania.

Nakfady te zostaty szerzej opisane w nocie nr 9.3.

Nota 9.2. Zmiany wartosci niematerialnych

Nota 9.2.1. Zmiany wartosci niematerialnych w | pétroczu 2025 roku

Prace
P rozwojowe w  Wartosci praw . .
Wyszczegdlnienie trakcie przemystowych Oprogramowanie Ogétem
wytwarzania

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2025 roku 8 854 60 118 9 032
- Nabycia/wytworzenie 6 159 - - 6 159
- Sprzedaz - - - -
Wartos¢ brutto na dzien 30 czerwca 2025 roku 15013 60 118 15191
Amortyzaqa i odpisy aktualizujgce na dzien 1 i 10 118 128
stycznia 2025 roku

- Odpis amortyzacyjny za okres - 6 - 6
- Odpis aktualizujacy - - - -
- Sprzedaz - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzier 30 i 16 118 134
czerwca 2025 roku

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2025 roku 8854 50 - 8904
Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2025 roku 15013 44 - 15 057
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Nota 9.2.2. Zmiany wartosci niematerialnych za 2024 rok

Prace
s s rozwojowe w  Wartosci praw . )
Wyszczegdlnienie trajkcie przemyslo?lvych Oprogramowanie Ogoétem
wytwarzania

Wartosc¢ brutto na dziern 01.01.2024 r. - - 118 118
- Nabycia/wytworzenie 8 854 60 - 8914
- Sprzedaz - - - -
Wartosc¢ brutto na dzien 31.12.2024 r. 8854 60 118 9 032
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzier i i 69 69
01.01.2024 r.

- Odpis amortyzacyjny za okres - 10 49 59
- Odpis aktualizujacy - - - -
- Sprzedaz - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien

31.12.2024r. i 10 118 128
Wartos¢ netto na dziern 01.01.2024 r. - - 49 49
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2024 r. 8854 50 - 8904

Nota 9.3. Prace rozwojowe w trakcie wytwarzania

Nota 9.3.1. Specyfikacja naktadéw na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania

Wyszczegolnienie 30.06.2025 31.12.2024
Amortyzacja 1149 674
Materiaty 1123 904
Ustugi obce 6425 3594
Swiadczenia pracownicze 5926 3470
Pozostate koszty 390 211
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci - -
Razem 15013 8854

Na dzien 30 czerwca 2025 roku Spdétka wykazywata naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania kwote 15
013 tys. PLN zwigzang z pracami rozwojowymi w trakcie wytwarzania zwigzanymi z opracowaniem testu PANURI.
Przedmiotem projektu jest opracowanie innowacyjnego testu diagnostycznego in vitro, wykrywajgcego raka
trzustki we wczesnych stadiach rozwoju. Wyrdb medyczny IVD PANURI wykrywa markery enzymatycznej
aktywnosci proteolitycznej charakterystyczne dla nowotworu trzustki w prébce moczu.

Wystepujaca w projekcie innowacja — niskokosztowy, ogélnodostepny test do diagnozowania raka trzustki na
wczesnych fazach, ma potencjat do wykreowania nowego rynku — badania przesiewowego choroby w grupach
wysokiego ryzyka w fazie przedinwazyjnej (przedobjawowej).

W pierwszym kwartale 2024 roku Zarzad Spétki dokonat analizy przestanek umozliwiajgcych aktywowanie
naktadow jako prace rozwojowe zgodnie z MSR 38 , Wartosci niematerialne”. Aktywowanie naktadéw rozpoczeto
poczawszy od dnia 1 kwietnia 2024 roku. W ocenie Zarzgdu Spotki etap zaawansowania prowadzonych prac oraz
mozliwos¢ z technicznego punktu widzenia ukonczenia realizacji przedsiewziecia w taki sposdb, aby powstaty
sktadnik nadawat sie do uzywania badz sprzedazy pozwala na aktywowanie poniesionych naktadéw.
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Nota 10. Rzeczowe aktywa trwate

Nota 10.1.  Specyfikacja rzeczowych aktywéw trwatych

Wyszczegolnienie 30.06.2025 31.12.2024
Grunty i budynki 868 676
Srodki transportu 55 82
Urzadzenia techniczne i maszyny 36 24
Pozostate srodki trwate 1354 1549
Srodki trwate w budowie - 413
Razem 2313 2744

Nie wystgpity poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych na koniec
czerwca 2025 roku.

Nota 10.1.1. Zmiany wartosci rzeczowych aktywéw trwatych za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2025 roku

Grunty < . Urzadzenia
s s R Srodki .
Wyszczegolnienie i techniczne Pozostate Razem
. transportu
budynki i maszyny

Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2025 r. 1705 436 61 2264 4 466
- Nabycia 438 - 20 65 523
- Leasing MSSF 16 65 - - - 65
- Sprzedaz - - - - -
Wartos¢ brutto na dzierh 30.06.2025 r. 2208 436 81 2329 5054
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzier 01.01 2025r. 1029 354 37 715 2135
- Odpis amortyzacyjny 311 27 8 260 606
- Odpis aktualizujacy - - - - -
- Sprzedaz - - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzier 30 czerwca 1340 381 45 975 2741
2025 roku

Wartos¢ netto na dzien 01.01.2025r. 676 82 24 1549 2331
Wartos¢ netto na dzien 30.06.2025r. 868 55 36 1354 2313
Nota 10.1.2. Zmiany wartosci rzeczowych aktywow trwatych za 2024 rok

e Grunty i Srodki Urzad.zema
Wyszczegolnienie . techniczne Pozostate Razem
budynki transportu .
i maszyny

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2024 roku 1528 436 61 1957 3982
- Nabycia/zmiany wartosci - - - 307 307
- Leasing MISSF 16 177 - - - 177
- Sprzedaz/likwidacja - - - - -
Wartos¢ brutto na dzier 31 grudnia 2024 roku 1705 436 61 2264 4 466
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 602 231 23 233 1089
2024 roku

- Odpis amortyzacyjny 426 123 15 490 1054
- Odpis aktualizujacy - - - - -
- Sprzedaz/likwidacja - - - (8) (8)
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 31 grudnia 1029 354 37 715 2135
2024 roku

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2024 roku 926 205 38 1724 23893
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2024 roku 676 82 24 1549 2331
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Nota 10.2. Trwata utrata wartosci

Na obecnym etapie swojej dziatalnosci Spétka stanowi pojedyncza jednostke operacyjng koncentrujacy sie na
pracach badawczych. Specyfikg dziatalnosci spétek biotechnologicznych jest odsuniecie w czasie procesu
produkcyjnego przysztego potencjalnego wyrobu medycznego od procesu badawczego nad tym wyrobem, w tym
badan klinicznych. Cykl zycia projektu badawczego jest znacznie dtuzszy niz w spétce produkeyjnej, co oznacza,
ze okres pomiedzy zatozeniem i ewaluacja projektu, a koricowa jego komercjalizacjg zajmuje najczesciej wiele
lat, dlatego Zarzad uwaza catg Spotke za pojedynczy osrodek wypracowujacy srodki pieniezne.

Na dzien bilansowy Zarzgd Spotki dokonat analizy przestanek wskazanych w MSR 36.12, w wyniku ktérej nie
stwierdzit koniecznosci dokonywania odpisdw aktualizujacych wartos¢ aktywéw trwatych.

Ponizej przedstawiono szczegdtowe informacje dotyczace rozpatrywanych przestanek zewnetrznych:

e nie odnotowano utraty wartosci rynkowej sktadnika aktywow znacznie wiekszej od utraty, ktérej mozna
byto sie spodziewaé w wyniku uptywu czasu i zwyktego uzytkowania poszczegdlnych srodkéw trwatych,

® nie nastapity i wg naszej najlepszej wiedzy nie nastgpig w niedalekiej przysztosci znaczace i niekorzystne
zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym, ktére mogtyby
wskazywac na utrate wartosci posiadanych na dzien bilansowy srodkéw trwatych,

e naobecnym etapie dziatalnosci Spétka przy okreslaniu wartosci odzyskiwalnej nie szacowataby wartosci
uzytkowej, stad analiza stopy dyskontowej nie byta zasadna,

e kapitalizacja rynkowa Spoétki byta wyisza niz warto$é¢ bilansowa jej aktywow netto (Jednostka
traktowano jako pojedynczego osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne),

oraz wewnetrznych:

e podczas przeprowadzonej na dzien bilansowy analizy srodkéw trwatych nie zidentyfikowalismy utraty
przydatnosci srodkow trwatych lub ich fizycznego uszkodzenia,

ze wzgledu na specyfike dziatalnosci biotechnologicznej uwazamy, iz wyniki finansowe osiggane przez Spotke sa
typowe dla obecnego etapu rozwoju Spotki, w najblizszej przysztosci nie bedg gorsze od oczekiwanych.

Nota 10.3. Leasing

Nota 10.3.1. Spétka jako leasingobiorca

Wartos¢ bilansowa Amortyzacja prawa

Wyszczegdlnienie prawa do do uzytkowania
uzytkowania na 01.01.2025-
30.06.2025 30.06.2025
Budynki i budowle 245 115
Srodki transportu 55 27
Razem 300 142

Do uméw leasingu w trakcie realizacji nalezy 1 umowa najmu $rodka transportu oraz 2 umowy najmu lokali.
Pierwsza umowa najmu dotyczy najmu lokalu na laboratorium badawcze. Na potrzeby MSSF 16 oczekiwany okres
korzystania z lokalu ustalono okres na jaki umowa zostata zawarta tj. na okres 59 miesiecy. Druga umowa najmu
dotyczy lokalu biurowego, umowa zawarta zostata na okres 2 lat, czas wykorzystywania lokalu zostat okreslony
takze jako okres 24 miesiecy.

Umowa leasingu srodkow transportu zostata zawarta na okres 3 lat, po uptynieciu ktorych Spotka ma prawo
naby¢ przedmiot leasingu na wtasnosc. Raty leasingu oprocentowane sg zmienng stopg procentowg kalkulowang
w oparciu o WIBOR 1M. Zabezpieczeniem spfaty rat leasingu jest przedmiot leasingu.

Nota 10.3.2. Spétka jako leasingodawca

W okresie objetym skréoconym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym Spodtka nie wystepowata w roli
leasingodawcy.
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Nota 10.4. Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Na dzierr 30 czerwca 2025 roku Spétka nie poczynita zobowigzar na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych.

Nota 11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Nota 11.1.  Struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Wyszczegdlnienie 30.06.2025 31.12.2024
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - -
Naleznosci publiczno-prawne 752 832
Naleznosci z tytutu dotacji 8214 6 465
Pozostate naleznosci 68 53
Rozliczenia miedzyokresowe 117 65
Naleznosci ogétem (netto) 9151 7 415
Opis aktualizujacy naleznosci - -
Naleznosci brutto 9151 7415
- dtugoterminowe 32 32
- krétkoterminowe 9119 7383

Na naleznosci publiczno-prawne w 2025 roku oraz w 2024 roku skfadaty sie naleznosci z tytutu podatku VAT. W
Jednostce powstajg nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym ze wzgledu na brak przychodéw ze sprzedazy i tym
samym VAT naleznego.

Na wartos$¢ naleznosci z tytutu dotacji na dzierh 30 czerwca 2025 roku sktada sie dofinasowanie do kosztow i
dofinasowanie do prac rozwojowych w trakcie wytwarzania w ramach trzech otrzymanych przez spétke dotacji.

Na dzient 30 czerwca 2025 roku naleznos¢ z tytutu dotacji wynosi 8 214 tys. PLN w tym:

- kwota 4 478 tys. PLN dotyczy dofinasowania z dotacji SMART1 (FENG.01.01-1P.02-1170/23) - (,,PARP”),
- kwota 2 838 tys. PLN dotyczy dofinasowania z dotacji SEAL (FENG.02.09-1P.01-0003/23-00) - (,,NCBIR"),
- kwota 898 tys. PLN dotyczy dofinasowania z dotacji NASTRO (FENG.01.01-1P.02-2751/23) - (,,PARP”).

W wyniku weryfikacji wniosku o ptatno$¢ numer: FENG.02.09-IP.01-0003/23-002-01 dotyczacego dofinasowania
SEAL (FENG.02.09-1P.01-0003/23-00) Narodowe Centrum Badar i Rozwoju uznato wydatki w kwocie 130 tys. PLN
za niekwalifikowalne. Dodatkowo spotka we wniosku o ptatno$¢é numer FENG.02.09-1P.01-0003/23 dotyczgcego
dofinasowania SEAL (FENG.02.09-IP.01-0003/23-00) Narodowe Centrum Badan i Rozwoju wykazata kwote 223
tys. PLN jako kwote wydatkow niekwalifikowalna.

Na dzien 30 czerwca 2025 r. w zwigzku z wyzej opisanymi wydatkami uznanymi za niekwalifikowalne Spotka
dokonata pomniejszenia naleznosci z tytutu dotacji o taczng kwote 247 tys. PLN z tyt. dofinansowania SEAL
(FENG.02.09-1P.01-0003/23-00) - (,,NCBIR").

Spétka w | potroczu 2025 oraz w 2024 nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci.

Nota 11.2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wg termindw wymagalnosci

Wyszczegdlnienie 30.06.2025 31.12.2024
Nieprzeterminowane 9151 7412
Przeterminowane, w tym: 3
0-30dni - 1
30 - 90 dni - -
90 - 180 dni - 1
180-360 dni - 1
powyzej 360 dni - -
Razem 9151 7 415
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Nota 11.3.  Struktura walutowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Wyszczegdlnienie 30.06.2025 31.12.2024
PLN 9151 7 415
Waluta obca -
Razem 9151 7 415

Nota 12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota 12.1.  Struktura srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Wyszczegolnienie 30.06.2025 31.12.2024
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 775 1461
Razem 775 1461

Na srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadaty sie wytgcznie $rodki pieniezne zgormadzone na rachunkach
bankowych. Spdétka nie posiadata w okresie objetym sprawozdaniem finansowym S$rodkéw pienieznych o
ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Dodatkowo na 30 czerwca 2025 roku Spétka posiadata obligacje BGK (zabezpieczone przez Skarb Paristwa) o
wartosci godziwej 3 001 tys. PLN.

Nota 12.2.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wg waluty

Wyszczegolnienie 30.06.2025 31.12.2024
PLN 747 1320
EUR 23 89
usD 5 52
Razem 775 1461

Wptywy z tytutu emisji akcji serii E zostaty przez spotke zainwestowane w obligacje Skarbowe oraz obligacje BGK
gwarantowane przez Skarb Panistwa. Spétka kwalifikuje nabywane obligacje jako aktywa finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu. Obligacje zostaty szerzej opisane w nocie nr 13.

Nota 13. Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Nota 13.1.  Struktura aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu na dzien 30
czerwca 2025 roku

Wyszczegdlnienie Liczba (sztuk) Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Obligacje BGK zabezp. przez Skarb Parnstwa 2 609 3019 3001
Razem 2609 3019 3001

Nota 13.2.  Struktura aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu na dzien 31 grudnia
2024 roku

Wyszczegolnienie Liczba (sztuk) Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Obligacje BGK zabezp. przez Skarb Pafstwa 7770 9059 8874
Razem 7770 9 059 8874
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W okresie objetym skréconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym Spétka w ramach umowy z NWAI Dom
Maklerski S.A., nabywata i zbywata instrumenty finansowe jakimi s3 obligacje BGK gwarantowane przez Skarb
Panstwa.

Nota 14. Kapitat wiasny

Nota 14.1. Podstawowe informacje o kapitale zaktadowym

Kapitat zaktadowy Spétki na dziern 30 czerwca 2025 roku wynosit 140 966,90 PLN i dzieli sie na 1 409 669 akc;ji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej po 0,10 PLN kazda akcja, w tym:

= 1.000.000 zwyktych akcji na okaziciela serii A,
= 24,588 zwyktych akcji na okaziciela serii B,

= 95.200 zwyktych akcji na okaziciela serii C,

= 20.492 zwyktych akcji na okaziciela serii D,

= 269.389 zwyktych akcji na okaziciela serii E.

Akcje wszystkich serii zostaty w petni optacone.

Nota 14.2.  Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2025 roku

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Wyszczegdlnienie Liczba akcji zaktadowym Liczba gtosow liczbie glosow
Lesner Adam 241 808 17,15% 241 808 17,15%
Gruba Natalia 209 018 14,83% 209 018 14,83%
TWITI INVESTMENTS LIMITED 204 918 14,54% 204 918 14,54%
Stefanski Grzegorz 185993 13,19% 185993 13,19%
Kostuch Tomasz 184 422 13,08% 184 422 13,08%
Allianz TFI 122 359 8,68% 122 359 8,68%
Pozostali 261151 18,53% 261151 18,53%
Razem 1409 669 100% 1409 669 100%

Nota 14.3.  Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2024 roku

Udziat w kapitale Udziat w ogélnej

Wyszczegdlnienie Liczba akcji zaktadowym Liczba gtosow liczbie glosow
Lesner Adam 241 808 17,15% 241 808 17,15%
Gruba Natalia 209 018 14,83% 209 018 14,83%
TWITI INVESTMENTS LIMITED 204 918 14,54% 204 918 14,54%
Stefanski Grzegorz 185993 13,19% 185993 13,19%
Kostuch Tomasz 184 422 13,08% 184 422 13,08%
Allianz TFI 122 933 8,72% 122 933 8,72%
Pozostali 260 577 18,49% 260 577 18,49%
Razem 1409 669 100% 1409 669 100%

Nota 14.4. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Wyszczegdlnienie 30.06.2025 31.12.2024
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na poczatek okresu 25728 34175
- agio - -
- pokrycie strat z lat ubiegtych (3631) (8 446)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej na koniec okresu 22 097 25728
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Nota 14.5. Pozostate kapitaty rezerwowe

Wyszczegolnienie 30.06.2025 31.12.2024
Pozostate kapitaty na poczatek okresu 1873 1873
Niezarejestrowany kapitat zaktadowy - -
Wycena programu motywacyjnego 892 -

Rejestracja kapitatu zaktadowego - -
Pozostate kapitaty na koniec okresu 2 765 1873

Nota 14.6.  Zyski zatrzymane

Wyszczegdlnienie 30.06.2025 31.12.2024
Zyski (straty) zatrzymane na poczatek okresu (3631) (8 446)
Zysk (strata) netto okresu biezgcego (2413) (3631)
Pokrycie straty z kapitatu zapasowego 3631 8 446
Zyski (straty) zatrzymane na koniec okresu (2 413) (3631)

Nota 14.7. Dywidendy wyptfacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty nie
wystgpity ze wzgledu na ponoszone przez Spétke straty netto.

Nota 15. Zobowigzania z tytutu leasingu

Nota 15.1.  Specyfikacja zobowigzan z tytutu leasingu

Wyszczegdlnienie 30.06.2025 31.12.2024
Leasing
- dtugoterminowa 84 175
- krotkoterminowa 271 240
Razem 355 415

Wszystkie zobowigzania leasingowe sg wyrazone w walucie polskiej.

Nota 15.2. Zobowigzan z tytutu leasingdw wg termindw wymagalnosci

Okres sptaty
Wyszczegolnienie powyzej 7ej 7ej krotkoterminowe dtugoterminowe Razem
yszczegolnieni do1lroku rokudo 3 powyzej3 powyzej5 inow ug inow z
do 5 lat lat
lat
Stan 30.06.2025 271 84 - - 271 84 355
Stan 31.12.2024 240 175 - - 240 175 415

Nota 15.3. Opfaty leasingowe ptatne w okresie

Stan na 30 czerwca 2025 roku

Optaty z tytutu umoéw leasingu ptatne w okresie:

Wyszczegdlnienie powyziej 1roku  powyzej 3do 5

do 1 roku do 3 lat lat powyzej 5 lat Razem
Optaty leasingowe 288 85 - - 373
Koszty finansowe (-) (17) (1) - - (18)
Wartos¢ biezaca 271 84 - - 355
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Stan na 31 grudnia 2024 roku

Optaty z tytutu umoéw leasingu ptatne w okresie:
powyzej 1roku  powyzej3do 5

Wyszczegdlnienie

do 1 roku do 3 lat lat powyzej 5 lat Razem
Optaty leasingowe 263 182 - - 445
Koszty finansowe (-) (23) (7) - - (30)
Wartos¢ biezaca 240 175 - - 415
Nota 16. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Nota 16.1.  Specyfikacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Wyszczegolnienie 30.06.2025 31.12.2024
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 528 841
Zobowigzania publicznoprawne, w tym 235 217
- podatek dochodowy od os. fizycznych 55 72
- ubezpieczenie spoteczne 170 122
- pracownicze plany kapitatowe 4 P
- wptaty na PFRON 6 21
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 10 51
Pozostate zobowigzania 5 164
Razem 778 1 273
Nota 16.2.  Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Wyszczegdlnienie 30.06.2025 31.12.2024
Nieprzeterminowane 725 752
Przeterminowane, w tym: 53 521
0- 90 dni 36 226
91 - 180 dni 8 1
181 - 360 dni 9 244
powyzej 360 dni - 50
Razem 778 1273
Nota 16.3.  Struktura walutowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Wyszczegdlnienie 30.06.2025  31.12.2024
PLN 750 816
EUR 23 25
usD 5 432
Razem 778 1273
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Nota 17. Dotacje rozliczane w czasie

Nota 17.1.  Specyfikacja dotacji rozliczanych w czasie

Wyszczegolnienie 30.06.2025 31.12.2024
Dtugoterminowe dotacje do aktywdw, w tym: 6388 3564
- dotacja SMART1 (FENG.01.01-1P.02-1170/23) 4 853 2 870
- dotacja SEAL (FENG.02.09-1P.01-0003/23-00) 1535 694
Razem 6 388 3564

Na dzien 30 czerwca 2025 roku Spoétka posiada podpisane trzy umowy o dofinasowanie. Dwie umowy nr
FENG.01.01-IP.02-1170/23 oraz nr FENG.02.09-1P.01-0003/23-00 dotycza dofinasowania do projektu PANURI tj.
projektu polegajgcego na opracowaniu innowacyjnego testu diagnostycznego in vitro, wykrywajacego raka
trzustki we wczesnych stadiach rozwoju.

Zgodnie z decyzjg Zarzagdu Spotki poczawszy od 1 kwietnia 2024 Jednostka weszta z projektem PANURI w etap
prac rozwojowych. Od tego dnia nakfady zwigzane z bezposrednim wytworzeniem projektu PANURI
sg aktywowane do ,Wartosci niematerialnych” jako prace rozwojowe w trakcie wytwarzania. Kwota
procentowego dofinasowania naktadéw na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania z dotacji wymienionych
powyzej jest odnoszona do zobowigzan dtugoterminowych jako dotacje rozliczane w czasie do momentu
przyjecia wartosci niematerialnej do uzywania a drugostronnie do pozostatych naleznosci (naleznosci z tytutu
dotacji).

Catos¢ wyzej opisanej kwoty wykazywana jest w zobowigzaniach dtugoterminowych, poniewaz Spétka nie

przewiduje ukonczenia prac zwigzanych z wytworzeniem projektu PANURI przed koricem | pétrocza 2026 roku.
Prowadzenie prac przewidziane jest do 2028/2029 roku.

Nota 18. Rezerwy

Nota 18.1.  Specyfikacja rezerw

Wyszczegdlnienie 30.06.2025 31.12.2024
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 166 157
Rezerwy na zobowigzania 35 55
Razem 201 212

Na rezerwy na koniec | pétrocza 2025 i na koniec 2024 ztozyty sie utworzone rezerwy na niewykorzystane urlopy
przez pracownikéw Spotki oraz rezerwy na przyszte zobowigzania handlowe.
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Nota 19. Instrumenty finansowe

Nota 19.1.  Klasyfikacja instrumentéw finansowych

e Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Wyszczegdlnienie
MSSF 9 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2024

Aktywa finansowe 12 945 17 903 12 927 17 718
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz AEWZK 9151 7383 9151 7383
pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty AFWZK 775 1461 775 1461
Ob!lgaqe BGK gwarantowane przez Skarb AFWZK 3019 9059 3001 3874
Panstwa
Zobowigzania finansowe 1136 1696 1136 1696
Zobowigzania leasingowe ZFWZK 355 415 355 415
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego ZFWZK 3 8 3 8
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz ZEWZK 778 1273 778 1273
pozostate

Uzyte skroty:

AFWZK — Aktywa finansowe wycenianie wg. zamortyzowanego kosztu

ZFWZK — Zobowigzania finansowe wycenianie wg. zamortyzowanego kosztu

Wartos$¢ godziwa instrumentow finansowych poza obligacjami skarbowymi, jakie Spétka posiadata na dzien 30
czerwca 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej
w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata z nastepujgcych powoddw:

= w odniesieniu do instrumentow krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,
= instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Obligacje skarbowe kwalifikowane przez Spétke jako aktywa finansowe wyceniane wg. zamortyzowanego kosztu
zostaty szerzej opisane w nocie nr 13.

Nota 20. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Od poczatku dziatalnosci Spotki podstawowymi zrédtami finansowania byty wktady zatozycieli oraz inwestoréw
zewnetrznych, tj. kapitat wfasny. Dalszy rozwdj Spétki bedzie wymagat ponoszenia kolejnych naktadéw
finansowych zwigzanych z kolejnymi etapami prac badawczych oraz z procesem komercjalizacji produktéw.
Istnieje zatem ryzyko, ze jesli srodki pozyskane z emisji nowych akcji oraz ewentualne kwoty dotacji lub grantéw
okazg sie niewystarczajace dla zakonczenia prac badawczych w zakresie, ktéry pozwoli na komercjalizacje ich
wyniku, Spotka nie bedzie miata dostepu do zrédet finansowania dziatalnosci. Jest to szczegdlnie prawdopodobne
w przypadku nieplanowego wydtuzania sie poszczegdlnych etapéw prac badawczych albo wzrostu cen pracy,
materiatow lub ustug ponad wartosci zatozone w budzetach projektow.

Wptyw srodkow z emisji akcji serii E przeprowadzonej w 2023 roku oraz gwarancja uzyskania srodkow z dotacji z
funduszy UE wspierajgcych projekty B+R pozwalajg na dalszy rozwdéj prowadzonych projektéw badawczych.
Przyszte przychody Spétki sg uzaleznione od komercjalizacji projektéw badawczych.

Wptyw z emisji akcji serii E oraz podpisane umowy o dofinansowanie ze srodkdw Unii Europejskiej zostaty szerzej
opisane w nocie 21.1 Ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j.

Nota 21. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Spétka narazona jest na nastepujace ryzyka:

=  ryzyko ptynnosci,
=  ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;j.
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Ze wzgledu na brak sprzedazy w okresie objetym sprawozdaniem finansowym ryzyko kredytowe
zwigzane z naleznosciami nie wystapito.

Odpowiedzialno$¢ za wyznaczenie kryterium i zasad zarzgdzania ryzykiem ponosi Zarzad Spétki.

W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg wage majq nastepujace ma zabezpieczenie krétkoterminowych
oraz $rednioterminowych przeptywoéw pienieznych.

Nota 21.1.  Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Spotka na obecnym etapie prowadzonej dziatalnosci swoje gtéwne wydatki ponosi na prowadzenie prac
badawczych i rozwojowych. Dotychczasowa realizacja programoéw badawczych i rozwojowych jest mozliwa dzieki
finansowaniu ze $rodkéw uzyskanych od akcjonariuszy w ramach emisji nowych akcji oraz otrzymanych przez
spotke dofinansowan. Od roku 2025 ponoszone wydatki sg czeSciowo finansowane przez pozyskane s$rodki
dotacyjne.

W czasie prac badawczych i prac rozwojowych opracowywane rozwigzania stuzgce przygotowaniu nowych lekéw
i wyrobow medycznych nie generujq przychodoéw ze sprzedazy, jednak potencjalna ich warto$¢ do komercjalizacji
rosnie wraz z postepem prowadzonych prac.

Niezaleznie od potrzeb finansowych Spodtki zatozonych w  budzetach projektéw badawczych
ze wzgledu na trudny do przewidzenia wyniki prac, ryzyko ponoszenia dodatkowych kosztéw badan
uzupetniajacych, dalszy rozwéj realizowanych projektéw moze wymagaé¢ dodatkowych naktadéw finansowych.

Dnia 28 grudnia 2023 r. Spétka zawarta umowe z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”) na
realizacje i dofinansowanie projektu pn. , Test PANURI — bazujacy na metodzie enzymatycznej, wysoko skuteczny
i nisko kosztowy test IVD do diagnozowania raka trzustki we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa
ochrona praw wfasnosci przemystowej wynalazkéw w postaci testéw IVD do oznaczania innych nowotwordéw
bazujacych na metodzie enzymatycznej” oznaczonego symbolem FENG.01.01-1P.02-1170/23. Catkowita wartos¢
Projektu wynosi 68 110 tys. PLN, a przyznana wartos¢ dofinansowania PARP to 38 255 tys. PLN. Okres realizacji
Projektu i kwalifikacji wydatkow rozpoczat sie 10.05.2023 r. Maksymalny okres realizacji Projektu konczy sie
31.12.2029rr.

W ramach wyzej opisanego dofinasowania Spdtka otrzymata w dniu 9 lipca 2025 roku zaliczke 6 000 tys. PLN na
poczet ponoszenia wydatkéw kwalifikowalnych w ramach projektu.

Dnia 29 grudnia 2023 r. Spotka zawarta umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBR”) na realizacje i
dofinansowanie projektu pn. , Test diagnostyczny do wykrywania nowotworu trzustki we wczesnym stadium jego
rozwoju”. Catkowita wartos¢ Projektu wynosi 53 045 tys. PLN, a przyznana warto$¢ dofinansowania NCBR to
10 870 tys. PLN. Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkéw rozpoczat sie w dniu 01.05.2023 r. i konczy sie
w dniu 31.07.2028 r.

Dnia 21 listopada 2024 r. Spétka podpisata umowe z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”)
realizacje na dofinansowanie projektu NASTRO pn. ,Test NASTRO — bazujgcy na metodzie enzymatycznej, nisko
kosztowy test IVD do diagnozowania raka piersi we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona
praw wiasnosci przemystowej nowego markera diagnostycznego piersi a takze zdobywanie i rozwéj kompetencji
Zespotu URTESTE S.A. w obszarze prac B+R i ich komercjalizacji” oznaczonego symbolem FENG.01.01-1P.02-
2751/23. Catkowita warto$é Projektu netto wynosi 20 820 tys. PLN , a wartos$¢ dofinansowania to 11 500 tys.
PLN. Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkéw rozpoczat sie w dniu 02.01.2024 r. i konczy sie w dniu
31.12.2029rr.

W ramach wyzej opisanego dofinasowania Spétka otrzymata w dniu 16 lipca 2025 roku zaliczke 4 000 tys. PLN na
poczet ponoszenia wydatkow kwalifikowalnych w ramach projektu.

W przypadku terminowych zwrotdéw poniesionych przez Spétke wydatkow z dotacji z PARP i NCBR, w opinii
Zarzadu pozwolg pokry¢ potrzeby finansowe Spétki do potowy 2026 roku.

Istniejg jednak ryzyka zwigzane z faktem, iz Spdtka nie otrzymuje terminowych zwrotéw z PARP i NCBR co w
negatywnym scenariuszu zagraza ptynnosci finansowej spotki.
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Ponizej krotki opis realizowanych przez Spétke dziatarn w poszczegdlnych projektach:
FENG.01.01-1P.02-1170/23 (PARP)

e 23.05.2025 - ztozenie wniosku o zmiane WOZ5, ktéry miat umozliwi¢ zwrot poniesionych przez Spétke
ok. 5000 tys. PLN;

e 02.06.2025 - osobiste spotkanie Zarzagdu w PARP z Dyrektorem odpowiedzialnym za rozliczenie dotacji,
majgcym na celu skrécenie czasu oceny WOZ5. Efektem spotkania byto ustalenie, ze mozliwe jest
uzyskanie zaliczki na poczet przysztych wydatkéw;

e 04.06.2025 — wniosek zostat odrzucony z powodu nowej interpretacji Instytucji Zarzadzajacej w zakresie
wprowadzania nowych pozycji budzetowych;

e 09.07.2025 — Spdtka otrzymata zaliczke w wysokosci 6 000 tys. PLN;

e 08.09.2025 — ztozony zostat wniosek o ptatnosé na kwote 1 900 tys. PLN.

FENG.01.01-1P.02-2751/23 (PARP)

e 05.05.2025 - ztozenie wniosku o zmiane WOZ2, ktory miat umozliwié zwrot poniesionych przez Spétke
ok. 1 000 tys. PLN;

e 02.06.2025 — osobiste spotkanie Zarzagdu w PARP z Dyrektorem odpowiedzialnym za rozliczenie dotacji,
majacym na celu skrécenie czasu oceny WOZ2. Efektem spotkania byto ustalenie, ze mozliwe jest
uzyskanie zaliczki na poczet przysztych wydatkow;

e 04.06.2025 — WOZ2 zostat odrzucony z powodu nowej interpretacji Instytucji Zarzgdzajgcej w zakresie
wprowadzania nowych pozycji budzetowych;

e 18.06.2025 - ztozono skorygowany wniosek o zmiany;

e 16.07.2025 — Spotka otrzymata zaliczke w wysokosci 4 000 tys. zt.

e 21.07.2025 - Ztozono wniosek o zmiane (istotne zmiany w projekcie).
Podsumowujgc Spétka otrzymata zaliczki w tgcznej kwocie 10 000 tys. PLN na oba projekty, jednak, w praktyce
tylko w minimalnym stopniu moze z nich korzysta¢ poniewaz mozna nimi pokrywac jedynie koszty kwalifikowalne
poniesione po dniu otrzymania zaliczek. Z drugiej strony Jednostka nie moze skutecznie sktadaé¢ wnioskéw o
ptatnos¢ refundujac juz poniesione wydatki, ani korzysta¢ w petni ze srodkéw zaliczkowych, poniewaz brak
decyzji ze strony Agencji co do akceptacji wnioskéw o zmiane uniemozliwia potwierdzenie, ktére koszty mozna
uznac za kwalifikowalne. W obecnej sytuacji Spdtka moze skutecznie refundowac poniesione wydatki ze Srodkéw
zaliczkowych oraz sktadac wnioski o ptatnos¢ tylko na koszty kwalifikowalne nie objete wnioskami o zmiany.
FENG.02.09-1P.01-0003/23 (NCBR)

e 24.04.2025 — ztozenie do NCBR wniosku o zmiany;

e (05.05.2025 — Spotka otrzymata wezwanie do przedstawienia budzetu w innym formacie;

e 20.08.2025 — udzielenie czesciowej zgody na zmiane;

e 18.09. 2025 - przekazanie przygotowanego przez Spdtke Aneksu w celu podpisania przez NCBR.

Brak zatwierdzania wniosku o zmiane uniemozliwia ztozenie wniosku o ptatnos¢ w kwocie ok 2 000 tys. PLN.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej, o ktéorym wspomniano moze powstac na skutek tego iz, akceptacja wnioskow
0 zmiane, ktére umozliwiajg ztozenie wnioskow o ptatnosé, ktéra powinna trwac 30 dni trwa ponad 4 miesigce
co uniemozliwia Spotce refundacje poniesionych wydatkow w projektach w wysokosci ok. 8 000 tys. PLN.
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Nota 21.2.  Ryzyko walutowe

Prawie wszystkie transakcje w Spoéfce przeprowadzane sa w PLN. Ekspozycja Jednostki na ryzyko walutowe
wynika z zagranicznych transakcji dotyczacych zakupu materiatéw laboratoryjnych, specjalistycznych ustug
zewnetrznych wyrazonych w EUR i USD. Niekorzystne zmiany kursowe moga spowodowac zwiekszenie naktadow
finansowych ponoszonych przez Spétke. Wptyw ryzyka walutowego na wyniki finansowe i sytuacje finansowg
jest niski, poniewaz wartos¢ nabywanych ustug, materiatéw w | pétroczu 2025 roku nie przekroczyta 510 tys. PLN.

Nota 21.3.  Ryzyko stép procentowych

W ramach zobowigzan finansowych Spétka prezentuje wytacznie zobowigzania wynikajgce z umoéw leasingu
Srodkow transportu oraz prawa do lokalu zgodnie z MSSF 16. Narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej sg
jest jedynie jedna umowa leasingu Srodkéw transportu, wobec ktdrej biezgca warto$¢ optat leasingowych
uzalezniona jest od stawek WIBOR 1M. Ryzyko kredytowe wynikajgce ze zmiany stdép procentowych kosztu
leasingu ma nieznaczny wptyw na sytuacje finansowg Jednostki.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie
procentowej).

Wartos¢ Wptyw na wynik Wptyw na wynik
Wyszczegdlnienie . finan.sc_>wy l?rutto przy fina_nsowy !Jrutto przy
narazona na ryzyko zmniejszeniu o punkt zwiekszeniu o punkt
procentowy procentowy
Na dzier 30.06.2024
Leasing finansowy 85 1 (1)

Nota 22. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Nota 22.1. Aktywa warunkowe

W okresie objetym skroconym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity aktywa warunkowe.

Nota 22.2. Zobowigzania warunkowe

Wedtug stanu na 30.06.2025 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego $rdodrocznego skroconego
sprawozdania Spétka nie udzielita zadnych poreczen ani gwaranc;ji, jako zabezpieczenia umdw stron trzecich, z
zastrzezeniem czterech weksli wiasnych in blanco, ktére zostaty wystawione na rzecz:

1) Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan
Spotki wynikajgcych z umowy o dofinansowanie POIR.02.03.06-22-0006/21-00 z dnia 21 kwietnia 2022
r. o dofinansowanie projektu pt. ,Przygotowanie projektu o Eurogrant planowanego do realizacji w
ramach programu EIC Accelerator” na kwote 64 tys. PLN. Weksel zostat wystawiony na okres realizacji
projektu oraz okres 3 lat od jego zakonczenia. Projekt zostat zakoriczony 22 sierpnia 2023 roku.

2) Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan
Spotki wynikajacych z umowy o dofinansowanie FENG.01.01-1P.02-1170/23 pt. Test PANURI — bazujacy
na metodzie enzymatyczne, wysoko skuteczny i nisko kosztowy test IVD do diagnozowania raka trzustki
we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona praw wtasnosci przemystowej
wynalazkdw w postaci testow IVD do oznaczania innych nowotwordw bazujgcych na metodzie
enzymatycznej. Weksel zabezpiecza zwrot przez Spoétke catosci otrzymanego dofinansowania w kwocie
38 255 tys. PLN, wraz z odsetkami.
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3) Narodowego Centrum Badan i Rozwoju tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan
Spotki wynikajgcych z umowy o dofinansowanie FENG.02.09-1P.01-003/23-00 pt. Test diagnostyczny do
wykrywania nowotworu trzustki we wczesnym stadium jego rozwoju. Weksel zabezpiecza zwrot przez
Spotke catosci otrzymanego dofinansowania w kwocie 10 870 tys. PLN, wraz z odsetkami.

4) Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan
Spétki wynikajacych z umowy o dofinansowanie FENG.01.01-1P.02-2751/23 pt. Test NASTRO - bazujgcy
na metodzie enzymatycznej, nisko kosztowy test IVD do diagnozowania raka piersi we wczesnych
stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona praw wtasnosci przemystowej nowego markera
diagnostycznego piersi a takze zdobywanie i rozwdj kompetencji Zespotu URTESTE S.A. w obszarze prac
B+R i ich komercjalizacji. Weksel zabezpiecza zwrot przez Spotke catosci otrzymanego dofinansowania
w kwocie 11 500 tys. PLN, wraz z odsetkami.

Wyzej opisane zabezpieczenia sg w opinii Zarzadu powszechnie stosowane dla tego typu umow dotacyjnych.

Nota 23. Ptatnosci w formie akcji

Program motywacyjny na lata 2022-2026

Dnia 29 czerwca 2022 roku zostat wprowadzony w Spdtce program motywacyjny, ktéry bedzie realizowany
w latach 2022 — 2026. Uczestnikami Programu Motywacyjnego mogg by¢ cztonkowie Zarzadu Spétki oraz
kluczowi pracownicy iwspotpracownicy Spétki petnigcy funkcje, $wiadczacy prace, wykonujgcy zlecenie,
Swiadczacy ustugi lub wykonujgcy dzieto. Warunkiem uczestnictwa Osoby Uprawnionej w Programie
Motywacyjnym jest podjecie przez Zarzad Spotki, a w odniesieniu do cztonkéw Zarzgdu Spoétki — przez Rade
Nadzorczg, uchwaty w sprawie wskazania osoby uprawnionej do uczestnictwa w programie. W ramach Programu
Motywacyjnego Spdétka zaoferuje nieodptatnie objecie nie wiecej niz 80.000 warrantow.

Warunkiem realizacji uprawnienia do objecia Warrantéw bedzie:

= uzyskanie certyfikatu zgodnosci, wydanego przez jednostke notyfikowang wyrobu medycznego
obejmujgcego test diagnostyczny na raka trzustki (in vitro), nad ktérym Spétka prowadzi prace
w ramach projektu PANURI (,,Cel 1”), oraz

=  zawarcie przez Spotke umowy z podmiotem trzecim na podstawie ktérej, podmiot trzeci zobowigze sie
do:

o poniesienia wydatkow na jeden z projektéw realizowanych obecnie przez Spétke; lub
o  poniesienia wydatkéw na jeden z projektow realizowanych w przysztosci przez Spoétke; lub

poniesienia wydatkow na klika projektow realizowanych obecnie lub w przysztosci przez
Spoétke; lub

o  nabycia od Spétki praw do wyrobu medycznego lub patentdow przyznanych Spdtce (poprzez
zawarcie umowy przenoszgcej prawa lub udzielajgcej licencji przez Spétke na rzecz podmiotu
trzeciego); lub

o zawarcia umowy finansujgcej Spotke (np. w formie umowy pozyczki, kredytu) lub objecia akcji.

Minimalny prog poniesionych wydatkéw przez podmiot trzeci lub Srodkéw uzyskanych przez Spotke
w wyniku zawarcia jednej z umow, o ktérych mowa wynosi¢ bedzie:

o conajmniej 50 min EURO (piecédziesigt milionéw) - jezeli umowa zostanie podpisana przed datg
uzyskania certyfikatu zgodnosci, wydanego przez jednostke notyfikowang wyrobu medycznego
obejmujacego test diagnostyczny na raka trzustki (in vitro), nad ktérym Spétka prowadzi prace
w ramach projektu PANURI

o co najmniej 100 min EURO (sto milionéw euro) - jezeli umowa zostanie podpisana po dacie
uzyskania certyfikatu zgodnosci, wydanego przez jednostke notyfikowang wyrobu medycznego
obejmujacego test diagnostyczny na raka trzustki (in vitro), nad ktorym Spotka prowadzi prace
w ramach projektu PANURI - (,,Cel Il”).
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= spetnienia kryterium lojalnosciowego, rozumianego jako petnienie funkcji lub pozostawanie ze Spétka
stosunkach prawnych regulujacych zasady zatrudnienia lub wspétpracy Uczestnika ze Spétka w okresie
od dnia zawarcia umowy uczestnictwa, co najmniej do dnia podjecia przez Rade Nadzorczg uchwaty
stwierdzajacej osiggniecie lub nieosiggniecie celéw. Zgodnie z zatozeniami Programu Motywacyjnego,
gdy zostanie osiggniety Cel I lub Cel Il, kazdemu Uczestnikowi zostanie zaoferowane nie wiecej niz 50%
Warrantéw przyznanych danemu Uczestnikowi, w przypadku spetnienia Celu | oraz Celu Il sukcesywnie
lub kumulatywnie, kazdemu Uczestnikowi zostanie zaoferowane 100% Warrantow.

W raporcie ESPI 2/2025 z dnia 12 lutego 2025 r. Spétka poinformowata o zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg
Regulaminu Programu Motywacyjnego Spétki na lata 2022-2026 po wczesniejszym podjeciu w tym samym dniu
uchwaty Zarzadu w sprawie przyjecia tresci ww. Regulaminu. Jednoczesnie Rada Nadzorcza zatwierdzita rowniez
uchwate Zarzadu w sprawie wtigczenia siedmiu kluczowych manageréw Spétki (bez cztonkéw Zarzadu),
uprawnionych do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym.

W zwigzku z powyzszym, tgczna liczba uprawnien przyznanych w ramach Programu Motywacyjnego wynosi
obecnie 45 000 warrantéw z puli 80000 warrantéw okreslonych w Programie Motywacyjnym.

Tres¢ Regulaminu Programu Motywacyjnego zostat zatgczony do ww. raportu ESPI.

Wycena programu motywacyjnego odbyfa sie w oparciu o MSSF 2. Urteste S.A. zdecydowato sie na oszacowanie
wartosci godziwej uprawnied wynikajacych z Programu Motywacyjnego przez zewnetrznego, niezaleznego
aktuariusza.

Wartos$¢ godziwa 45 000 przyznanych uprawnien zostata wyceniona przez aktuariusza na kwote 4 046 tys. PLN.
Prognozowany schemat amortyzacji kosztu uprawnien w czasie, przy zatozeniu petnego wypetnienia warunkéw
nabycia uprawnien innych niz warunki rynkowe, moze przedstawiac sie nastepujaco:

Kwartat Koszt narastajgco Koszt okresu
2025 Q1 167 167
2025 Q2 892 725
2025 Q3 1625 733
2025 Q4 2357 733
2026 Q1 3074 717
2026 Q2 3799 725
2026 Q3 4046 247

Koszty okresu 2025 Q1 oraz 2025 Q2 zostaty ujete w niniejszym skréconym srédrocznym sprawozdaniu
finansowym.

Nota 24. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto lub
przeptywy pienieine, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos$¢ lub czestotliwos$¢

W okresie objetym skréconym srddrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity pozycje nietypowe ze
wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosc.

Nota 25. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w poprzednich
okresach $rédrocznych biezacego roku obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byty
prezentowane w poprzednich latach obrotowych;

W okresie objetym skréconym srdodrocznym sprawozdaniem finansowym Spoétka dokonata zmiany wartosci
szacunkowej wynajmowanego lokalu pod laboratorium badawcze oraz lokalu wynajmowanego pod biuro a takze
aktualizacji wartosci rezerwy na niewykorzystane urlopy.
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Wartos¢ brutto wynajmowanych lokali wykazanych w aktywach trwatych zostata zwiekszona o 80 tys. PLN,
zobowigzanie z finansowe z tyt. leasingu zostato zwiekszone o 80 tys. PLN a réznica 14 tys. PLN zostata odniesiona
na koszty dziatalnosci finansowej. Powodem aktualizacji wartosci szacunkowej wynajmowanego lokalu byta
znaczna zmiana wysokosci rat wynajmu zwigzana z indeksacjg czynsz oraz wynajem dodatkowej powierzchni
laboratorium.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy zostata zwiekszona o 10 tys. PLN co byto zwigzane ze zwiekszeniem sie liczby
dni niewykorzystanego urlopu oséb zatrudnianych na umowe o prace.

Jednostka dokonata zwiekszenia naleznosci z tytutu trzech rozliczanych dotacji o kwote 1 749 tys. PLN w stosunku
do 2024 roku. Na dzien 30 czerwca 2025 roku Spoétka wykazuje naleznosé z tytutu dotacji w kwocie 8 214 tys. PLN
w tym:

- kwota 4 478 tys. PLN dotyczy dofinasowania z dotacji SMART1 (FENG.01.01-1P.02-1170/23) - (,,PARP”),

- kwota 2 838 tys. PLN dotyczy dofinasowania z dotacji SEAL (FENG.02.09-1P.01-0003/23-00) - (,,NCBIR"),

- kwota 898 tys. PLN dotyczy dofinasowania z dotacji NASTRO (FENG.01.01-1P.02-2751/23) - (,,PARP”).

Nota 26. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 roku Spétka nie dokonata zaciggniecia, emisji, wykupu lub sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Nota 27. Sezonowos¢ dziatalnosci

W Jednostce nie wystepuje sezonowos¢ dziatalnosci.

Nota 28. Dziatalno$¢ zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana w okresie objetym skréconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystgpita.

Nota 29. Struktura zatrudnienia

Wyszczegdlnienie 30.06.2025 31.12.2024
Pracownicy 31 31
Wspdtpracownicy — umowy zlecenia 44 49
Wspotpracownicy — B2B 2 2
Razem 77 82

Nota 30. Istotne sprawy sporne

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie toczyly sie istotne sprawy sporne prowadzone
przeciwko  Spdfce oraz w jej imieniu, ktére mogtyby wywrze¢ badz tez wywarly
w przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci operacyjne Jednostki, z zastrzezeniem
nieuznanego przez Spotke zobowigzania w kwocie 893 tys. PLN netto, 1 099 tys. PLN brutto.

Przedmiotowe roszczenie zostato wystawione tytutem rzekomego zobowigzania Jednostki dla firmy pod nazwa
INNOVATREE Sp. z o0.0. z siedzibg w Gdyni tytutem wynagrodzenia prowizyjnego (tzw. Succes free) za
zatwierdzenie dwoch wnioskdéw o dofinansowanie ztozonych przez Jednostke bez jakiegokolwiek udziatu
INNOVATREE Sp. z 0.0. zaréwno na etapie przygotowania tych wnioskow, jak i rowniez na etapie ich sktadania i
oceniania.

Zarzad okresla ryzyko obowigzku zaptaty wyzej opisanej kwoty jako niskie.
Nota 31. Konflikt na Ukrainie
Na dzien sporzgdzenia skroconego Srédrocznego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki ocenit, ze trwajacy

konflikt zbrojny na Ukrainie nie ma wptywu na ocene kontynuac;ji dziatalnosci przez Spoétke.

Spoétka nie identyfikuje bezposrednich czynnikdw wywotanych przez inwazje zbrojng Federacji Rosyjskiej
na Ukraine, ktore mogtyby wptywac¢ na jego dziatalnos¢. Urteste S.A. obecnie nie prowadzi i nie zamierza
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prowadzi¢ w przysztosci bezposredniej dziatalnosci w Rosji, Biatorusi czy w Ukrainie. W konsekwencji sankcje
natozone na Rosje i Biatorus przez UE i organizacje miedzynarodowe oraz sankcje natozone przez Rosje i Biatorus
na inne kraje, w tym Polske nie bedg miaty bezposredniego wptywu na dziatalnos¢ Spotki.

Inwazja zbrojna Federacji Rosyjskiej na Ukraine moze w sposéb posredni wptywac na otoczenie rynkowe
Emitenta poprzez zmiany kurséw walut lub pogorszenie dostepnosci lub wzrost cen surowcow i komponentéw
wykorzystywanych w produkcji. Spétka nie posiada wtasnych zdolnosci produkcyjnych pozwalajgcych
na wytwarzanie wyrobéw medycznych. W celu wytworzenia wyrobéw medycznych np. na potrzeby badan
klinicznych Spoétka planuje nawigzanie wspoétpracy z miedzynarodowymi partnerami typu CDMO (Contract
Development and Manufacturing Organization) na zasadzie outsourcingu. Wspédtpraca taka bedzie rozliczana
najprawdopodobniej w euro, funcie brytyjskim lub dolarze amerykanskim. Ostabienie polskiej waluty wzgledem
tych walut moze powodowac wyzsze koszty Jednostki zwigzane z produkcjg wyrobéw medycznych.

Nota 32. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Jednostka obejmujg kluczowy personel kierowniczy, do ktérego Spétka zalicza cztonkéw
zarzadu i rady nadzorcze;j.

Nota 32.1. Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu

Wynagrodzenie z tytutu petnionej funkc;ji

Wyszczegdlnienie 01.01.2025 01.01.2024

-30.06.2025 -30.06.2024

Grzegorz Stefanski 12 12
Tomasz Kostuch 12 12
Razem 24 24

Cztonkowie Zarzadu Spétki nie sg zobowigzani po rozwigzaniu umowy do powstrzymania sie od dziatalnosci
konkurencyjnej. Ponadto umowy nie przewidujg wyptaty odprawy w przypadku rozwigzania umowy przez Spotke
z innych przyczyn, niz naruszenie podstawowych, istotnych obowigzkéw wynikajgcych z umowy.

Pan Grzegorz Stefaniski oraz Pan Tomasz Kostuch poza powigzaniami zwigzanymi z funkcjg Prezesa oraz Cztonka
Zarzadu Spotki stanowig rowniez podmioty powigzane z tytutu znaczacego wptywu na jednostke sprawozdawczag
w okresie objetym skréconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym na podstawie ilosci posiadanych akgji i
udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W | pétroczu 2025 i jak i w | pétroczu 2024 roku Pan Grzegorz Stefanski pobierat réwniez wynagrodzenie z tytutu
umow zlecenia na tgczng kwote 198 tys. PLN za | potrocze 2025 i 198 tys. PLN za | potrocze 2024.

W | pétroczu 2025 i jak i w | pdtroczu 2024 roku Pan Tomasz Kostuch pobierat réwniez wynagrodzenie z tytutu
umow zlecenia na faczng kwote 198 tys. PLN za | potrocze 2025 i 198 tys. PLN za | potrocze 2024.

W okresie od stycznia 2025 do czerwca 2025 roku cztonkowie Zarzadu sg obcigzani z tytutu wykorzystywania
samochodoéw stuzbowych dla celéw prywatnych.

Pan Tomasz Kostuch obcigzany jest kwotg, ktéra odpowiada 1/30 z 10% kosztéw ponoszonych przez Spoétke z
tytutu rat leasingowych za kazdy dzien uzytkowania pojazdéw. Pan Grzegorz Stefanski obcigzany jest statg
ryczattowa kwotg za uzywanie samochodu stuzbowego do celéw prywatnych.

Optaty te w | potroczu 2025 roku wyniosty 2 tys. PLN i 3 tys. PLN za | potrocze 2024.
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Nota 32.2. Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Ponizsza tabela prezentuje wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji przez cztonkéw Rady Nadzorczej uzyskane
w okresie | pétrocza 2025 i | pétrocza 2024 roku (kwota brutto w tys. PLN)

Wyszczegdlnienie 01.01.2025 01.01.2024

-30.06.2025 -30.06.2024

Jarostaw Bilinski 24 12
Maciej Matusiak 48 24
Stawomir Kosciak 24 12
Magdalena Wysocka 24 12
Grzegorz Basak 12 6
Razem 132 66

Nota 32.3.  Pozyczki udzielone cztonkom kluczowego personelu

W okresie objetym skréconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym nie byty udzielane pozyczki cztonkom
kluczowego personelu.

Nota 32.4. Inne transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie od 01 stycznia 2025 do 30 czerwca 2025 Spoétka nie realizowata innych transakcji z jednostkami
powigzanymi.

Nota 33. Zdarzenia po dniu bilansowym

Do dnia sporzadzenia niniejszego skrédconego sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne zdarzenia po dacie
bilansu, poza opisanym ponize;j:

Zawarcie umowy z firmg BIOTYPE GmbH na produkcje testu Panuri

W raporcie ESPI 11/2025 z dnia 25 lipca 2025 r. Spétka poinformowata o zawarciu umowy z BIOTYPE GmbH z
siedzibg w DreZnie (Niemcy). Przedmiotem umowy jest kompleksowe wykonanie przez BIOTYPE ustug
obejmujacych transfer procesu technologicznego ze skali laboratoryjnej do przemystowej, przygotowanie
procesu produkcyjnego i infrastruktury, produkcje serii pilotazowej oraz 5 partii produkcyjnych zestawdw Panuri
i Panuri Control w wielkoskalowych warunkach operacyjnych, ktére zostang wykorzystane do przeprowadzenia
oceny ewaluacji analitycznej, testéw walidacyjnych oraz badania skutecznosci dziatania wyrobu (badania
klinicznego). BIOTYPE jest europejskim dostawcga ustug typu CDMO (Contract Development & Manufacturing
Organization), specjalizujgcym sie w diagnostyce molekularnej. Wynagrodzenie netto BIOTYPE za realizacje
przedmiotu umowy wynosi 772 266,10 EUR (ok. 3,3 min z1). Ptatnosci bedg realizowane w transzach, zgodnie z
harmonogramem produkgcji kolejnych partii. Umowa zostata zawarta na czas trwania badania skutecznosci
dziatania wyrobu (badania klinicznego). Dane zebrane z ewaluacji analitycznej, testéw walidacyjnych oraz
badania klinicznego sg kluczowym elementem dokumentacji technicznej wyrobu, ktére postuzg do
przeprowadzenia procesu certyfikacji i rejestracji wyrobu medycznego IVD Panuri i Panuri Control na terenie Unii
Europejskiej. Pozostate postanowienia umowy nie odbiegajg od standardowych zapisow wystepujgcych w tego
rodzaju umowach.

Uzyskanie ochrony patentowej od Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej na wynalazek w projekcie
NASTRO (test na raka piersi)

W raporcie ESPI 14/2025 z dnia 5 sierpnia 2025 r. Spétka poinformowata o otrzymaniu od Urzedu Patentowy
Rzeczypospolitej Polskiej patentu na wynalazek w projekcie NASTRO pt. ,,Zwigzek, marker diagnostyczny raka
piersi, sposdb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposéb diagnozowania raka piersi, zestaw zawierajgcy taki
zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku”.

Patent zostat udzielony na okres 20 lat od daty zgtoszenia, tj. od dnia 29 czerwca 2023 roku, pod warunkiem
whiesienia optat za pierwszy okres ochrony, ktdre to optaty zostaty uiszczone przez Emitenta.
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Nota 34. Zatwierdzenie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres zakoriczony 30 czerwca 2025 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 29 wrzesnia 2025 roku.

Grzegorz Stefanski Tomasz Kostuch
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Elektronicznie podpisany przez

Grzegorz Stefanski rzegorz stefariski Elektroniczni
9 Data: 2025.09.29 10:20:40 +02'00' TO MasZz psdgggr',c; Blriez

Karolina tuszczak Tomasz Kostuch
Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie skréconego KO St uc h '133.'53333.2%256%?6%?
Srédrocznego sprawozdania finansowego o
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