Gdansk, dnia 7 listopada 2025 r.

OPINIA ZARZADU URTESTE S.A.
UZASADNIAJACA POWODY POZBAWIENIA AKCJONARIUSZY PRAWA POBORU AKCJI
SERII G ORAZ PROPONOWANA CENE EMISYJNA AKCJI SERII G

Niniejsza opinia zostata sporzgdzona przez Zarzad Urteste S.A. z siedzibg w Gdansku (,Spétka”), na
podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, w zwigzku z planowanym podjeciem przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zwotywane na dzieh 4 grudnia 2025 r. uchwatly w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii G (,Akcje
Serii G”), z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spoiki,
dematerializacji akcji serii G oraz w sprawie ubiegania sie 0 dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii G
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. (,Uchwata Emisyjna”).

W opinii Zarzadu Spétki, wytaczenie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki
w odniesieniu do Akcji Serii G lezy w interesie Spoiki i jej akcjonariuszy, poniewaz umozliwia wykonanie
przez Spotke jej zobowigzan wynikajacych z uméw inwestycyjnych z dnia 7 listopada 2025 r. zawartych
przez Spotke z dwoma inwestorami, z ktérych kazdy obejma Akcje Serii G o tagcznej wartosci co najmniej
100.000 EUR (sto tysiecy euro) na inwestora (,Inwestorzy”) (,Umowy Inwestycyjne”), tj. pozwala na
skierowanie do Inwestorow przez Spétke oferty objecia Akcji Serii G w liczbie i za cene emisyjng
okreslong w Umowach Inwestycyjnych. Realizujgc postanowienia Umoéw Inwestycyjnych Spéika
umozliwi Inwestorom inwestycje w Spéte sSrodkéw pienieznych, a tym samym doprowadzi do pozyskania
przez Spotke nowych srodkéw na wsparcie prowadzonych przez nig prac badawczo-rozwojowych,
polegajagcych na tworzeniu innowacyjnej technologii umozliwiajgcej wykrywanie choréb nowotworowych
na wczesnych etapach rozwoju.

W ocenie Zarzgdu Spofki, przyjeta w Umowach Inwestycyjnych struktura pozyskania finansowania
przez Spotke jest optymalna z perspektywy interesu Spotki i jej akcjonariuszy, co wynika z faktu, ze ze
wzgledu na zmienne warunki rynkowe w dacie zawierania Uméw Inwestycyjnych, przeprowadzenie
subskrypcji Akcji Serii G do Inwestoréw, ktdrzy nabywajg papiery wartoSciowe o fgcznej wartosci co
najmniej 100.000 EUR na inwestora dla kazdej osobnej oferty, pozwoli na przeprowadzenie oferty Akcji
Serii G bez koniecznosci sporzadzania, =zatwierdzania i publikacji prospektu zgodnie
z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE lub
innego dokumentu informacyjnego (ofertowego), a zatem w sposéb najbardziej optymalny
z perspektywy czasu (szybkosci procesu), kosztu pozyskania kapitatu oraz w kontekscie poziomu
finansowania oczekiwanego do pozyskania przez Spétke w wyniku oferty Akcji Serii G.

Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii G posiada wiec petne ekonomiczne uzasadnienie
i jest pozgdane z punktu widzenia najlepszego interesu Spotki, a co za tym idzie — rowniez jej
akcjonariuszy.

Z powyzszych wzgledéw, w ocenie Zarzadu Spétki pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru Akcji Serii G w catosci lezy w interesie Spétki i jej akcjonariuszy.

Proponowana cena emisyjna Akcji Serii G w kwocie 38,38 zt (trzydziesci osiem ziotych 38/100) za
1 (jedng) Akcje Serii G wynika z zawartych Umow Inwestycyjnych oraz zostata w ocenie Zarzgdu
ustalona wedtug standardéw rynkowych, z uwzglednieniem sytuacji ekonomicznej panujgcej na rynku
kapitatowym, biezacych wydarzen w Spétce oraz wyceny wartosci Spotki dokonywanej przez Zarzad
Spofki.
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