
COMUNICATO STAMPA 

La Società 
Cloudia Research S.p.A. è una PMI Innovativa fondata a Milano nel 2016 operante, principalmente in Italia, nel settore della trasformazione digitale 
con un’offerta focalizzata sull’ambito ERP (Enterprise Resource Planning) e un focus crescente sulle tecnologie abilitanti come il Cloud e l’AI. Cloudia 
Research S.p.A. accompagna le aziende nel processo di trasformazione digitale, progettando e fornendo soluzioni innovative e personalizzate che 
consentono di implementare sistemi gestionali informatici, automatizzati e interconnessi che sostituiscono i precedenti, migliorandone l’efficienza 
operativa. Cloudia Research opera attraverso due sedi, a Milano e Messina, dove è localizzato l’hub di formazione “Academy”, realizzato in 
collaborazione con l’Università degli Studi di Messina. 

 

 

 
 

CLOUDIA RESEARCH: RICAVI SEMESTRALI IN CRESCITA DEL +16% 
RISPETTO AL 2024 NORMALIZZATO (SENZA BONUS IPO) 

 
IMPORTANTE RAFFORZAMENTO DELL’ORGANICO, CON IL NUMERO 

DEI DIPENDENTI CHE SALE DA 91 A 114 
(+25%, DI CUI 7 ADDETTI SULLA CONTROLLATA SPAGNOLA) 

 
MARGINI OPERATIVI IN CALO: EBITDA A EUR 270 MILA (6% DEI RICAVI) 

CONTRO EUR 498 MILA (12% DEI RICAVI) NEL 2024 
EBIT NEGATIVO PER EUR 107 MILA VS EUR 168 MILA DEL 2024 

PERDITA NETTA DI EUR 182 MILA NEL SEMESTRE, A FRONTE DI UN UTILE NETTO 
DI EUR 332 MILA NEL 2024 

817 MILA EURO DI INVESTIMENTI IN PROGETTI RELATIVI ALL’INTELLIGENZA 
ARTIFICIALE, CON FORTE SPINTA SULLA DIGITALIZZAZIONE INNOVATIVA 

 
 
 

Principali risultati del periodo: 
• Valore della Produzione: 4,4 milioni di euro rispetto a 4,25 milioni di euro (+4%) al 30 giugno 2024; 
• EBITDA: 0,27 milioni di euro rispetto ai 0,50 milioni di euro (-46%) al 30 giugno 2024; 
• Risultato Netto: -0,18 milioni di euro rispetto a 0,33 milioni di euro al 30 giugno 2024; 
• PFN: 1,35 milioni di euro rispetto a 0,33 milioni di euro di dicembre 2024. 

 
Milano, 26 settembre 2025 
 
Il Consiglio di Amministrazione di Cloudia Research S.p.A., PMI Innovativa attiva nel settore della 
trasformazione digitale con un’offerta specializzata in ambito ERP (Enterprise Resource Planning), Cloud e AI 
(“Cloudia Research” o la “Società”), quotata su Euronext Growth Milan (“EGM”), ha approvato la Relazione 
Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2025, sottoposta volontariamente a revisione contabile limitata.  

 
Marcantonio Angelo Merafina, Presidente del Consiglio di Amministrazione di Cloudia Research, ha 
dichiarato:  
 
“Il primo semestre 2025 rappresenta per Cloudia Research un momento di forte trasformazione e crescita. 
Siamo particolarmente soddisfatti di aver registrato un aumento dei ricavi del 16% rispetto al 2024 
normalizzato, risultato che conferma la solidità della nostra strategia e la fiducia dei clienti nelle nostre 
soluzioni. 
Abbiamo scelto di investire in modo deciso sul futuro: oltre 817 mila euro sono stati destinati allo sviluppo di 
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progetti relativi all’intelligenza artificiale, con l’obiettivo di rafforzare la nostra offerta e anticipare le esigenze 
del mercato. 
Un altro traguardo importante è stato l’avvio operativo della nostra controllata spagnola a Valencia, che ci 
permette di ampliare la presenza internazionale e di attrarre nuovi talenti. Il rafforzamento dell’organico – 
passato da 91 a 114 dipendenti – testimonia la volontà di puntare sulle persone e sulle competenze, elementi 
chiave per sostenere la crescita e l’innovazione. 
Siamo consapevoli che questi investimenti hanno temporaneamente inciso sui margini operativi, ma siamo 
convinti che gettino le basi per una crescita sostenibile e duratura. Guardiamo con ottimismo ai prossimi mesi, 
certi che la strada intrapresa porterà valore a clienti, collaboratori e stakeholder.” 

 
■ Principali risultati al 30 giugno 2025 

 
Nel primo semestre 2025 la Società ha registrato un Valore della Produzione per 4,4 milioni di euro, con una 
crescita del 4 %, rispetto a 4,25 milioni di euro dell’anno precedente. 
I ricavi delle vendite e delle prestazioni ammontano complessivamente a 3,52 milioni di euro (+13%) e vertono 
sulle tre linee di servizio Finance&Operation, Business Central e Innovation. I ricavi della Società sono stati 
conseguiti principalmente in Italia. Gli altri ricavi e proventi ammontano complessivamente a 0,87 milioni di 
euro. 
Coerentemente con le strategie aziendali cresce il numero dei clienti diretti e del relativo fatturato (incidenza 
dei ricavi da clienti diretti pari al 83% vs 72% del 2024). 

 
L’EBITDA si attesta a 0,27 milioni di Euro, in diminuzione del 46 % rispetto allo stesso periodo dell’esercizio 

   precedente. 
 
Il Risultato Operativo Netto (EBIT) è pari a -0,11 milioni di Euro (+0,17 milioni di Euro al 30 giugno 2024), con 

una marginalità sui ricavi del -2% circa. 
 
Il Risultato Netto risulta negativo per -0,18 milioni di Euro (0,33 milioni di Euro al 30 giugno 2024) 
 
La posizione finanziaria netta al 30 giugno 2025 è di 1,35 milioni di Euro (indebitamento finanziario netto per 
0,33 milioni di Euro al 31 dicembre 2024), con un flusso finanziario dell’attività operativa pari a 0,03milioni di 
Euro.  

 
■ Il CdA approva il Progetto di Bilancio di Sostenibilità 
 
Il Bilancio di Sostenibilità 2024 è stato sottoscritto volontariamente dalla Società e rappresenta 
uno standard di rendicontazione essenziale per comunicare in modo chiaro e trasparente ai propri 
stakeholder i risultati ottenuti nel 2024 e i traguardi da raggiungere in tema di responsabilità 
ambientale, sociale ed economica.  

 
■ Principali avvenimenti al 30 giugno 2025 
 
Tra gennaio e marzo si è tenuta la quinta edizione della CloudiAcademy in collaborazione con l’Università di 
Messina, che sarà il driver del piano di crescita della società. L’Academy, nata nel 2021, rappresenta la risposta 
alle evoluzioni del mondo digitale e alla crescente necessità di competenze altamente specializzate, con 
l’obiettivo di far conoscere agli studenti il settore della consulenza ICT. In questa edizione, CloudiAcademy ha 
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selezionato e formato con cura professionisti dedicati allo sviluppo dell'intelligenza artificiale. 
 

In data 20 giugno si è chiuso il Secondo Periodo di Esercizio dei “Warrant Cloudia Research 2023-2025”. 
 
■ Evoluzione prevedibile della gestione 

 
Nonostante il protrarsi delle tensioni e dei conflitti a livello internazionale che continua a ripercuotersi sullo 
scenario macroeconomico, il mercato di riferimento di Cloudia Research presenta uno scenario caratterizzato 
da una crescente domanda di digitalizzazione e automazione basata su cloud, Intelligenza Artificiale e ERP. Su 
questo terreno la Società sta consolidando il proprio percorso di crescita, che prevede tre principali direttrici 
strategiche: 

• Ampliamento e diversificazione del portafoglio servizi, introducendo nuove soluzioni e prodotti che 
rispondano alle esigenze emergenti del mercato;  

• Investimenti continui nella formazione e nello sviluppo del personale, sia tramite formazione interna 
sia attraverso lo strumento delle Academy; 

• Espansione internazionale, entrando in nuovi mercati e consolidando la propria posizione in quelli già 
esistenti. 

■ Allegati 

• Conto Economico riclassificato redatto secondo i principi internazionali (IAS/IFRS) al 30 giugno 2025 e 
al 30 giugno 2024; 

• Stato Patrimoniale riclassificato, redatto secondo i principi internazionali (IAS/IFRS) al 30 giugno 2025 
e al 31 dicembre 2024; 

• Rendiconto finanziario, redatto secondo i principi internazionali (IAS/IFRS) al 30 giugno 2025 e al 30 
giugno 2024; 

• Bilancio di Sostenibilità 2024. 

*** 

 
La documentazione relativa alla relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2025, prevista dalla normativa 
vigente, sarà messa a disposizione del pubblico presso la sede legale della Società, sul sito internet di Borsa 
Italiana S.p.A., nonché sul sito internet della Società.  

 
 

Il comunicato è disponibile sul sito internet della Società www.cloudiaresearch.com, sezione Investor 
Relations/Comunicati stampa”. 

*** 

Per la trasmissione e lo stoccaggio delle Informazioni Regolamentate Cloudia Research si avvale del 
meccanismo di diffusione “1 Info” disponibile all’indirizzo www.1info.com gestito da Computershare S.p.A. 
con sede in Via Lorenzo Mascheroni 19, Milano. 

 

http://www.cloudiaresearch.com/
http://www.1info.com/


COMUNICATO STAMPA 

La Società 
Cloudia Research S.p.A. è una PMI Innovativa fondata a Milano nel 2016 operante, principalmente in Italia, nel settore della trasformazione digitale 
con un’offerta focalizzata sull’ambito ERP (Enterprise Resource Planning) e un focus crescente sulle tecnologie abilitanti come il Cloud e l’AI. Cloudia 
Research S.p.A. accompagna le aziende nel processo di trasformazione digitale, progettando e fornendo soluzioni innovative e personalizzate che 
consentono di implementare sistemi gestionali informatici, automatizzati e interconnessi che sostituiscono i precedenti, migliorandone l’efficienza 
operativa. Cloudia Research opera attraverso due sedi, a Milano e Messina, dove è localizzato l’hub di formazione “Academy”, realizzato in 
collaborazione con l’Università degli Studi di Messina. 

 

 

*** 

Contatti 
 

Investor Relator Euronext Growth Advisor 
Rocco Alvaro illimity Bank S.p.A 
Via Ettore Ciccotti 3, 20161 Milano Via Soperga 9, 20124 Milano 
+39 3440204784 +39 0282849699 
investor.relator@cloudiaresearch.com cloudiaresearch@illimity.com 

 
 
 

Specialist  
 

MIT Sim S.p.A.  
Corso Venezia 16, 20121 Milano  
+39 0230561270 
  
  

 
  

mailto:investor.relator@cloudiaresearch.com
mailto:cloudiaresearch@illimity.com
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Prospetto dell’utile (perdita) e delle altre componenti del conto economico complessivo consolidato 

Si ricorda che i dati al 30 giugno 2024 esposti nella tabella corrispondono al bilancio separato della società 

controllante. 

 

CONTO ECONOMICO Note 30/06/2025 
di cui 
parti 

correlate 
30/06/2024 

di cui 
parti 

correlate 

            

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 19 3.524.770 - 3.126.356 - 

Altri ricavi e proventi 20 873.606 - 1.123.124 - 

Valore della produzione   4.398.376 - 4.249.481 - 

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo 21 42.702 - 44.206 - 

Costi per servizi 22 1.073.929 - 1.194.416 - 

Costi per il personale 23 2.963.358 - 2.481.037 - 

Oneri diversi di gestione 24 48.137 - 32.139 - 

EBITDA   270.251 - 497.683 - 

Ammortamenti 25 377.530 25.841 329.938 25.841 

Rettifiche di valore di attività e altri 
accantonamenti 

 - - - - 

EBIT   (107.279) (25.841) 167.745 (25.841) 

Oneri finanziari 26 (49.948) (14.929) (87.238) (16.053) 

Proventi finanziari 27 6.000 - - - 

EBT   (151.228) (40.770) 80.507 (41.894) 

Imposte correnti, anticipate, differite 28 30.637 - (251.887) - 

Risultato dell'esercizio   (181.864) (40.770) 332.394 (41.894) 
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Stato Patrimoniale Riclassificato Consolidato 
 

in euro 30/06/2025 31/12/2024 

Crediti commerciali 3.852.157 3.124.897 

Debiti commerciali (1.518.015) (915.459) 

Capitale circolante operativo 2.334.141 2.209.439 

Crediti tributari 118.515 219.698 

Altri crediti ed attività correnti 1.047.582 593.621 

Debiti tributari (160.324) (224.525) 

Altre passività correnti (1.490.941) (1.181.961) 

Capitale circolante netto operativo 1.848.974 1.616.271 

Diritto d'uso 1.672.428 1.728.332 

Attività immateriali 2.988.489 2.245.671 

Immobili, impianti e macchinari 172.396 184.232 

Altre attività non correnti 51.342 48.142 

Imposte differite attive 310.189 320.571 

Attività non correnti 5.194.845 4.526.949 

Passività per benefici ai dipendenti (591.395) (536.016) 

Imposte differite passive (2.653) (1.864) 

Passività non correnti (594.049) (537.880) 

CAPITALE INVESTITO NETTO 6.449.770 5.605.339 

Patrimonio netto 5.096.002 5.272.383 

Posizione finanziaria netta a medio/lungo termine 1.071.491 1.157.050 

Posizione finanziaria netta a breve termine 282.277 (824.094) 

MEZZI PROPRI e INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO 6.449.770 5.605.339 
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Rendiconto finanziario consolidato al 30 giugno 2025 
 
Il seguente schema di rendiconto finanziario è stato redatto secondo le disposizioni previste dal Principio 

Contabile internazionale IAS 7 – Rendiconto finanziario. Si ricorda che i dati al 30 giugno 2024 esposti nella tabella 

corrispondono al bilancio separato della società controllante. 

in euro 30/06/2025 30/06/2024 

A) Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale (metodo indiretto)     

Utile (perdita) dell’esercizio (181.864) 332.394 

Imposte sul reddito 30.636 (251.887) 

Interessi passivi/(attivi) 43.948 87.238 

(Dividendi) - - 

(Plusvalenze)/minusvalenze derivanti dalla cessione di attività - - 

1) Utile (perdita) dell’esercizio prima d’imposte sul reddito,  
interessi, dividendi e plus/minusvalenze da cessione 

(107.280) 167.745 

Rettifiche per elementi non monetari 
che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto     

Accantonamenti ai fondi 130.858 101.517 

Ammortamenti delle immobilizzazioni 377.529 329.938 

Svalutazioni per perdite durevoli di valore - - 

Rettifiche di valore di attività e passività finanziarie di strumenti finanziari 
derivati 

che non comportano movimentazione monetarie 
- - 

Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari 5.483 8.297 

Totale rettifiche per elementi non monetari 
che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto 513.870 439.752 

2) Flusso finanziario prima delle variazioni del C.C.N. 406.590 607.497 

Variazioni del capitale circolante netto     

Decremento/(incremento) dei crediti verso clienti (734.191) 127.304 

Incremento/(decremento) dei debiti verso fornitori 602.556 24.093 

Decremento/(incremento) ratei e risconti attivi (385.749) (164.990) 

Incremento/(decremento) ratei e risconti passivi (22.770) 174.159 

Altri decrementi/(Altri incrementi) del capitale circolante netto 283.995 43.858 

Totale variazioni del capitale circolante netto (256.159) 204.424 

3) Flusso finanziario dopo le variazioni del C.C.N. 150.431 811.921 

Altre rettifiche     

Interessi incassati/(pagati) (43.948) (87.238) 

(Imposte sul reddito pagate) - - 

Dividendi incassati - - 
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(Utilizzo dei fondi) (74.690) (33.809) 

Altri incassi (pagamenti) - - 

Totale altre rettifiche (118.638) (121.047) 

Flusso finanziario della gestione reddituale (A) 31.793 690.874 

 
 

in euro 30/06/2025 30/06/2024 

B) Flussi finanziari derivanti dall’attività d’investimento     

Immobili, impianti e macchinari     

(Investimenti) (11.823) (140.066) 

Disinvestimenti - - 

Attività per diritto d'uso     

(Investimenti) (170.773) - 

Disinvestimenti - - 

Immobilizzazioni immateriali     

(Investimenti) (870.010) (660.775) 

Disinvestimenti - - 

Immobilizzazioni finanziarie     

(Investimenti) - - 

Disinvestimenti - - 

Flusso finanziario dell’attività di investimento (B) (1.052.606) (800.841) 

C. Flussi finanziari derivanti dall’attività di finanziamento     

Mezzi di terzi     

Incremento (Decremento) debiti a breve verso banche 463.111 (220.905) 

Accensione finanziamenti 170.773 250.000 

(Rimborso finanziamenti) (211.437) (180.419) 

Mezzi propri     

Aumento di capitale a pagamento - 2.430.122 

(Rimborso di capitale) - - 

Cessione (acquisto) di azioni proprie - - 

Dividendi (e acconti su dividendi) pagati - - 

Flusso finanziario dell’attività di finanziamento (C) 422.447 2.278.798 

Incremento (decremento) delle disponibilità liquide (A ± B ± C) (598.366) 2.168.831 

Disponibilità liquide a inizio esercizio     

Depositi bancari e postali 1.212.819 1.931.790 
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Assegni - - 

Danaro e valori in cassa 395 395 

Totale disponibilità liquide a inizio esercizio 1.213.214 1.932.185 

Disponibilità liquide a fine esercizio     

Depositi bancari e postali 614.453 4.100.621 

Assegni - - 

Danaro e valori in cassa 395 395 

Totale disponibilità liquide a fine esercizio 614.848 4.101.016 
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