
משקיעים
2025סיכום רבעון שני 

מצגת

2025באוגוסט 11

https://a2z-accessible.s3.eu-central-1.amazonaws.com/_FeOKgNTIry6HcoMOYAsGNClHjax0C9aOxW0vzolKxb6BRZ9Xs4ftAqEUI4lzA7Qq64s5lCqks35Kq41FZRKxyZxz4


1

במצגתהכלולהמידע."(החברה)"מ"בעלנפטזקוקבתיידיעלהוכנהזומצגת
ממנוחלקכלאוכאמורמידע)המצגתהצגתבמהלךשיימסראחרמידעוכל

.הנוחותלמעןתמציתימידעמסירתלשםורקאךניתן"(המידע":להלןיכונה
אוהעשויהמידעכלאתלכלולאומקיפהלהיותמתיימרתאינהזומצגת

הערךבניירותלהשקעהביחסהחלטהקבלתעםבקשררלוונטילהיותהעלול
מהווהואינועצמאייםמידעוניתוחאיסוףמחליףאינווהמידעהחברהשל

משקיעכלשלעצמאידעתלשיקולתחליףלאוכןדעתחוותאוהמלצה
אובמפורש,התחייבותאומצגכלשהואאדםכלידיעלניתניםלא.פוטנציאלי
,בפרט.זובמצגתהכלולכלשהומידעשללשלמותואולדיוקוביחס,במשתמע

תחזיותשללסבירותןאולהתממשותןביחסהתחייבותאומצגכלניתניםלא
.החברהשללעסקיהבאשרכלשהן

באחריותתישאלאוהיאהמידעדיוקאולשלמותאחראיתאינההחברה
.במידעמשימושכתוצאהלהיגרםהעלוליםכלשהםהפסדיםאו/ולנזקים

יש,בההכרוכיםוהסיכוניםהחברהפעילותשלמלאהתמונהלקבלמנתעל
בדבראזהרותלרבות,החברהשלהעיתייםובדיווחיההמיידייםבדיווחיהלעיין
.בהםהנכלל,1968-ח"התשכ,ערךניירותבחוקכהגדרתו,עתידפניצופהמידע
שלובאתרערךניירותרשותשלההפצהבאתרהחברהבדיווחילעייןניתן

.מ"בעאביבבתלערךלניירותהבורסה

אוכולו,להתממששלאהעשוי,עתידפניצופהמידעלכלולעלולההמצגת
מושפעלהיותועשוי,מהצפוימהותיתשונהבאופןלהתממשעשויאו,חלקו

לרבות,החברהשלבשליטתהאינםואשר,מראשלהעריכםניתןשלאמגורמים
בההכלכליתבסביבהמהתפתחויותוכןהחברהבפעילותהכרוכיםהסיכוןגורמי

לשנתCantiumשלהצפויEBITDA-הכימובהרזהבהקשר.החברהפועלת
להיותועשויהודאיתאינההתממשותואשרעתידפניצופהמידעמהווה,2025

שינויים,והגזהנפטבמחיריתנודותלרבות,שוניםמגורמיםמושפעת
הקשוריםאחריםסיכוןוגורמיאוירמזגאירועי,תפעולסיכוני,רגולטוריים

תוצאותיהכימובהר,האמורלאור.טבעיוגזנפטשלוהפקהחיפושיםלפעילות
הנגזרותמאלומהותיתשונותלהיותעלולותבעתידהחברהשלהעסקיות
,ומידענתוניםלכלולעלולההמצגת.זובמצגתהמובאעתידפניצופהמהמידע
בדיווחיההנכלליםמהנתוניםשונהבפילוחאו/ובעריכהאו/ובאופןהמוצגים

או/והחברהבדיווחיהכלוליםהנתוניםמתוךלחישובהניתןכזהאוהפומביים
כימובהר,ספקהסרלמען.מפורשבאופןקודמיםבדוחותצויןשלאכזה

מנתעלבמצגתהנכללהמידעאתלשנותאו/ולעדכןמתחייבתאינההחברה
זומצגת.המצגתהכנתמועדלאחרשיתרחשונסיבותאו/ואירועיםשישקף

החברהשלכלשהםערךניירותלהזמיןאולרכושהזמנהאוהצעהמהווהאינה
כללקבלתבסיסאינובמצגתהנמסרהמידע."לציבורהצעה"מהווהואינה

משקיעשלדעתולשיקולתחליףואינו,דעהאוהמלצהאינו,השקעההחלטת
.פוטנציאלי

הצהרה משפטית



.2024עסקי התאגיד בדוח תקופתי תאורפרק (1)
.1.1.2016- 30.6.2025לתקופה (2)

$694m
חוב נטו
30.6.2025

2.4X
מנוטרלEBITDA/חוב נטו

30.6.2025

 +Aדירוג 
*עם תחזית יציבה

30.6.2025

(1)כושר ייצור מקסימלי

מיליון טון9.8
זיקוק נפט גולמי בשנה 

טוןאלף800
מרים בשנהיצור פולי

אניות  3
להובלת נפט גולמי  

ותזקיקים
30.6.2025ליום 

67%(1)

נתח החברה בשוק  
הדלקים המקומי

EBITDA -
מגזר הפולימרים

-$6m

EBITDA  מנוטרל-
מגזר הזיקוק

12
חודשים 

(LTM)

ממוצע רב  
(2)שנתי

EBITDA  מנוטרל-
קבוצה

$126m $330m

$273m $292m

$473m

$9.1
מרווח זיקוק  

מנוטרל

$8.8
מרווח זיקוק  

מנוטרל

על הכנסת דירוגי החברה לרשימת מעקב עם השלכות  ( P&S)הודיעה מעלות 17.6.2025ביום *
שליליות עקב הדממת מתקני החברה ואי הוודאות לגבי ההשלכות על פעילותה
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לזכר הנופלים

,רבותשניםלעשייהחבר,מוצקיןמקרית59בן–אברהםדניאל
.ילדיהםושניאיריסאתאחריוהשאיר.מוערךמקצועאיש

מסורשותף,ונתינהלבשכולואיש,מחיפה58בן–לויאורי
.ילדיהםושלושתסיגלאתאחריוהשאיר.משימותלאינספור

ואהובשקט,חרוץ,חםאדם,אתאמקרית50בן–פרדקיןאיגור
.ילדיהםושלושתלודמילהאתאחריוהשאיר.סביבתועל

5
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EBITDA   מנוטרל
1-6.2025מאוחד 

116
מליון דולר

1-6.2024
מליון דולר220

EBITDA   פולימרים
1-6.2025מאוחד 

(5)
דולרמליון

1-6.2024
דולרמליון10

נקי  ( הפסד)רווח 
1-6.2025

(68)
דולרמליון

1-6.2024
דולרמליון110

מרווח זיקוק  
1-6.2025מנוטרל 

8.6
דולר לחבית

1-6.2024
דולר לחבית10.7

EBITDA   מנוטרל
2מאוחד לרבעון 

76
מליון דולר

22024רבעון 
מליון דולר96

EBITDA   פולימרים
2מאוחד לרבעון 

(6)
דולרמליון
22024רבעון 

דולרמליון10

נקי  ( הפסד)רווח 
2לרבעון 

(37)
דולרמליון
22024רבעון 

דולרמליון61

מרווח זיקוק  
2מנוטרל לרבעון 

10.5
דולר לחבית

22024רבעון 
דולר לחבית10.3

מינוף פיננסי
30.6.2025

X2.4
31.12.2024– X1.1 

נטו, חוב פיננסי
30.6.2025

694
מליון דולר

31.12.2024
מליון דולר452

יחס הון למאזן
30.6.2025

37%
31.12.2024–40%

Cantium-השקעה ב
מיליון דולר  100השקעה אסטרטגית של 

(לאחר תקופת הדוח)

סביבה עסקית
סביבת מרווחים יציבה במגזר הזיקוק

(2026תחילת בניית פוזיציית גידור לשנת )

.31.12.2024עסקי התאגיד ליום תאורלפרק עדכון 3ראו סעיף * 

"עם כלביא"מבצע 
מתקפות טילים על בית הזיקוק והדממת כלל המתקנים  

;(מליון דולר36אובדן רווחים של )בחודש יוני 
2025חזרה צפויה לפעילות ייצור מלאה ברבעון רביעי 

*החזקה צולבת
בין בתי  , תותר החזקה צולבת עבור גופים מוסדיים

7.5%בשיעור של עד , הזיקוק בישראל
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חזרת מתקנים הדרגתית לפעילות

מידן  
(HCU)

מתקן פיצוח 
(FCC)קטליטי 

מתקן פרום 
(CCR)קטליטי 

נפט  
גולמי

מתקני זיקוק גלם 3
חביות ביום197,000

מתקני ייצור 
בגדיבארומטים

1ג"מז
חביות ביום27,000

3ג"מז
חביות ביום57,000

4ג"מז
חביות ביום113,000

HVGO

מתקני ייצור 
ל"בכאופולימרים 

חזרה לפעילות מתום חודש יוני–1שלב 1

(דוודיםחיבור ראשון )חזרה לפעילות במהלך חודש אוגוסט –2שלב 

(דוודיםחיבור שני )חזרה לפעילות במהלך הרבעון הרביעי –3שלב 

צפי לחזרת המתקנים לפעילות

.2025גיבוש תכנית עבודה לחזרה לפעילות ייצור מלאה של מתקני הקבוצה כבר ברבעון רביעי ;מתקפות טילים על בית הזיקוק בחודש יוני

160מקדמה ראשונה בגובה -קרן פיצויים
(דולרמליון48-כ)ח "שמליון

דולר ועד  מליון250כיסוי עד –אובדן רווחים
חודשים בכפוף לתקופת השתתפות  30-ל

ימים30עצמית של 

2

3

1

1

1

2

2

3

3

1



סביבה 
עסקית
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דולר לחבית
מחיר הברנט

LSEG (Refinitv): מקור

84.7 83.8

68.1 72.0

יוני-אפריל יוני-ינואר

2024 2025

שינוי
שינוי-14%

20%-

77.7

86.2 87.3

72.4
74.6

77.2

68.2

50

60

70

80

90

100

12/23 03/24 06/24 09/24 12/24 03/25 06/25

Dated Brent
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דולר לחבית, (2)ממוצע חודשי
לברנטביחס ( 1)מרווח סולר

LSEG (Refinitv): מקור
(1)ULSD CIF Med.
.עד סמוך למועד פרסום הדוח2025אוגוסטממוצע חודש (2)
(.בתקופות ללא טיפולים תקופתיים או אירועים חריגים אחרים)תפוקה נורמטיבית ממוצעת (3)

הסולר מהווה

מסך  40%-כ

התפלגות תפוקת  

(3)מגזר הזיקוק

0

10

20

30

40

50

60

70

ינואר פברואר מרץ אפריל מאי יוני יולי אוגוסט ספטמבר אוקטובר נובמבר דצמבר

2022 2023 2024 2025 2018-2023ממוצע 

בסמוך למועד 
: פרסום הדוח

דולר לחבית23
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דולר לחבית, (2)ממוצע חודשי
לברנטביחס ( 1)מרווח בנזין

הבנזין מהווה

מסך  15%-כ

התפלגות תפוקת  

(3)מגזר הזיקוק

-10

0

10

20

30

40

50

60

70

ינואר פברואר מרץ אפריל מאי יוני יולי אוגוסט ספטמבר אוקטובר נובמבר דצמבר

2022 2023 2024 2025 2018-2023ממוצע 
LSEG (Refinitv): מקור

(1)Prem Unl CIF Med.
.עד סמוך למועד פרסום הדוח2025ממוצע חודש אוגוסט (2)
(.בתקופות ללא טיפולים תקופתיים או אירועים חריגים אחרים)תפוקה נורמטיבית ממוצעת (3)

בסמוך למועד 
: פרסום הדוח

דולר לחבית19
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דולר לחבית
מרווח זיקוק מנוטרל מול מרווח ייחוס

.השינוי במרווח הזיקוק פרופורמה כתוצאה מנטרול השפעת התקפות הטילים הינו זניח ביחס למרווח הזיקוק בפועל(1)
.ובמתקנים נלווים3ג"מז, ייצור מימן, (HCU)התאמת מרווח זיקוק פרופורמה בגין הטיפולים התקופתיים במתקני מידן (2)
.2024לפרטים ראו דוח דירקטוריון של החברה לשנת . דולר לחבית8.3-ללא השפעת רווח מסיום הסכם זמינות המלאי נאמד בכ2024מרווח הפרופורמה ברבעון רביעי (3)

.LSEG (Refinitiv)ומפורסם בפלטפורמת  EMC - (https://www.fgenergy.com) Energy Market Consultantsי"עמחושב*

12.5 

7.5 
5.4 6.4 7.0 6.8 

11.0 10.3 
8.9 

10.3 

6.8 

10.5 

1.3 
0.6 

(0.5)

1.6

12.3
10.9 

8.4 

10.3 

8.4 

10.5 

(3)

(2)

התאמת מרווח זיקוק פרופורמה מנוטרל 
מימוש עסקאות לגידור מרווח הזיקוק

מרווח זיקוק מנוטרל

*מרווח ייחוס

(1)

(2)

https://www.fgenergy.com/
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אלפי טונות
צריכת דלקי תחבורה בשוק המקומי

קרוסיןבנזין(1)סולר תחבורה

רכש על ידי בזן/ייבוא
אחר

ייצור על ידי בזן

(1)

54%54%

7%8%

39%38%

855 819 

Q2.25Q2.24

באלפי טונות, התפלגות תפוקת מגזר הזיקוק

(1)

.ביטומן ומעת לעת נפטא, מ"כולל בעיקר גפ(1)
.2025התפוקה הושפעה מהדממת מתקני הזיקוק נוכח התקפות הטילים בחודש יוני (2)
ושל מתקנים נלווים לצורך ביצוע ( 4ג"מז)התפוקה הושפעה מהדממת מתקן זיקוק הגלם העיקרי (3)

.2024טיפולים תקופתיים ברבעון שני 

48%52%

11%7%

41%41%

836 872 

Q2.25Q2.24

(2)

הקבוצהונתוניוהמיםהאנרגיה,הלאומיותהתשתיותמשרדפרסומי:מקור
.חשמללייצורתחבורהבסולרשימושכוללתלתחבורההסולרצריכת(1)
.MTBEייבואכולללא(2)

(2)

52%57%

48%43%

181 
167 

Q2.25Q2.24

40%, 765 
35%, 635 

19%, 364 
22%, 408 

9%, 165 15%, 278 

10%, 187 8%, 150 

9%, 175 9%, 171 

8%, 145 
1%, 18 

5%, 91 
6%, 107 

62 ,4%
1,892 1,829 

Q2.25Q2.24

1%מזוט 

מוצרים ארומטים

ג לייצור פולימרים"חו

קרוסין

אחרים

0.5%מזוט 

בנזין

סולר

(2)(3)
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דולר לטון, (3)ממוצע חודשי
(2)למחיר הנפטא( 1)ההפרש בין מחירי הפולימרים

פוליפרופילן

603 

763 

606 

627 

הפרש
160+

הפרש
21+

פוליאתילן

2025יוני-אפריל
2024יוני-אפריל

ICIS: מקור
PP FD NWE Spot-פוליפרופילן LDPE FD NWE Spot-פוליאתילן (1)
(2)Naphtha CIF NEW
.עד סמוך למועד פרסום הדוח2025אוגוסטממוצע חודש (3)

 -

 200

 400

 600

 800

 1,000

12/23 3/24 6/24 9/24 12/24 3/25 6/25

פוליפרופילן   2025יוני-ינוארפוליאתילן  
2024יוני-ינואר

623 

699 

612 

579 

הפרש
76+

הפרש  
-33
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ניתוח 
תוצאות  

2025לרבעון שני 
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דולרמליון, לפי מגזרים
EBITDAמנוטרל מאוחד

121 

78 
63 

101 

34 

75 

-   

10 

1 

(2)

1 

(6)

3 

8 

6 

7 

5 

7 

124 

96 

70 

106 

40 

76 

Q1.24 Q2.24 Q3.24 Q4.24 Q1.25 Q2.25

זיקוק
פולימרים

אחרים והתאמות
טיפולים  
תקופתיים

מליון109-כמתוכם)דולרמליון112-כהיההמאוחדהמנוטרלEBITDA-ה,2025יוניבחודשהטיליםהתקפותנוכחהחברהמתקניהדממתאלמלאכייצוין(1)
.(הפולימריםבמגזרדולרמליון(4)-והזיקוקבמגזרדולר

87-בכנאמדהיההמאוחדהמנוטרלEBITDA-ה,הדוחבתקופתנלוויםובמתקנים3ג"מז,מימןייצור,(HCU)מידןבמתקניהתקופתייםהטיפוליםאלמלא(2)
.(הזיקוקבמגזרדולרמליון81-כמתוכם)דולרמליון

טיפולים  
תקופתיים

(2)

מבצע             
"עם כלביא"

(1)
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1,746 1,804 
2,101 

1,802 
1,488 

2,095 

198 48 

325 

288 
394 

312 1,944 1,852 

2,426
2,090 

1,882 

2,407 

Q2.2025Q1.2025Q4.2024Q3.2024Q2.2024Q1.2024

אלפי טון
היקף הזיקוק

היקף זיקוק נפט גולמי

היקף עיבוד סולר ואקום כבד

ניצולת מתקני זיקוק הנפט גולמי  

.85%-בכנאמדהזיקוקמתקניהדממתאלמלאהזיקוקמתקניניצולתשיעור.2025יוניבחודשהטיליםהתקפותנוכחהזיקוקמתקניכללמהדממתהושפעו2025שניברבעוןהזיקוקמתקניניצולתובהתאמה,הזיקוקהיקף(1)
.תקופתייםטיפוליםביצועלצורךנלוויםמתקניםושל3ג"מז,מימןייצור,(HCU)מידןמתקנישלמהדממההושפעו2025ראשוןברבעון(HVGO)כבדואקוםסולרעיבודוכן,הזיקוקמתקניניצולתובהתאמה,הזיקוקהיקף(2)

.86%-בכנאמדהזיקוקמתקניהדממתאלמלאהזיקוקמתקניניצולתשיעור
.בהתאמה,82%-ו79%-בכנאמדתהייתה,2024שלישיוברבעון2024שניברבעוןהגולמיהנפטזיקוקמתקניניצולת,2024בשנתהתקופתייםהטיפוליםאלמלא(3)

טיפולים  
תקופתיים

(2)

טיפולים  
תקופתיים

(1)

מבצע             
"עם כלביא"

71%
14%

74%
12%

85%73%
9%

61%18%85%

ניצולת פרופורמה

(3))3(
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130 
112 

76 

39 

(5)
2 (8)

(12)

(36)

96 

EBITDA   מנוטרל
22024רבעון 

אומדן אובדן רווחים  
2024טיפולים 

-הוצאות התפעול 
אומדן השפעת 

2024הטיפולים 

EBITDA   מנוטרל
22024רבעון 

ללא השפעת 
טיפולים

תרומה/ מרווח  היקף המכירות -הוצאות התפעול 
אומדן ללא השפעת 

התקפות הטילים

EBITDA   מנוטרל
22025רבעון 

ללא השפעת 
התקפות הטילים

אומדן אובדן רווחים  
התקפות הטילים

EBITDA   מנוטרל
22025רבעון 

מליון דולר
EBITDA גורמים עיקריים לשינוי-מנוטרל מאוחד

.ובמתקנים נלווים( 4ג"מז)נערכו טיפולים תקופתיים במתקן זיקוק הגלם העיקרי 2024ברבעון שני (1)
.לצד ירידה בהוצאות קבועות בייצור לאור הטיפולים התקופתיים שנערכו ברבעון מקביל אשתקד כמתואר לעיל, השינוי נובע בעיקר מהיוון הוצאות שכר לרכוש קבוע(2)
. כלל מתקני בית הזיקוק והחברות הבנות נוכח התקפות הטיליםהודממו2025בחודש יוני (3)

(3)(1)
(2)(2)
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מליון דולר
גורמים עיקריים לשינוי-נקי מאוחד ( הפסד)רווח 

22 
(75)

(13)
(13)

(10)

(9)

61 

(37)

נקי ( הפסד)רווח 
22024רבעון 

שינוי  
 EBITDA-ב

מדווח

שינוי בהוצאות  
פחת

שינוי בהוצאות  
נטו, מימון

שינוי בהוצאות  
מסים

הכנסות אחרות  
22024רבעון 

הוצאות אחרות  
22025רבעון 

נקי ( הפסד)רווח 
22025רבעון 

.מליון דולר16-כולל הכנסות בגין פיצוי חד פעמי בסך כ(1)
.מליון דולר8-בסך כדוקורכולל הפסד מירידת ערך נכסי (2)

(1) (2)

(22)

עלייה בהוצאות בגין  
12-הפרשי שער של כ

מיליון דולר
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(מליון דולר)הון עצמי 

686
786

926958

694

X1.5
X1.6

X1.7X1.8

X1.5

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

1.6

1.8

2.0

2.2

2.4

2.6

-200

0

200

400

600

800

1000

30.06.202531.12.202431.12.202331.12.202231.12.2021

(מליון דולר)( 1)הון חוזר

פרמטרים מאזניים עיקריים

.נכסים שוטפים בניכוי התחייבויות שוטפות( 1) 273

(לרבות תכניות לרכישה עצמית)דיבידנד ששולם 
יחס שוטףיחס הון למאזן

184

1,635
1,7641,8571,744

1,373
37%

40%40%39%

31%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

50%

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

30.06.202531.12.202431.12.202331.12.202231.12.2021

120 50
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חוב  
פיננסי
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דולרמליון
(2)ויחס מינוף( 1)נטו, תנועה בחוב הפיננסי

(694)

(452)

95 (54)
(52)

(41)

(118) (16)
50 

19 

(23) (2)

חוב נטו ליום
בדצמבר  31

2024

תזרים מפעילות  
שוטפת

בניכוי שינוי  )
בהון חוזר 

תפעולי
ומס הכנסה  

(נטו, ששולם

שינוי בהון חוזר  
תפעולי

בניכוי שינוי  )
בנכיונות  

וספקים נושאי  
(ריבית

שינוי בנכיונות  
וספקים נושאי  

ריבית

מס הכנסה  
נטו, ששולם

,ריבית ששולמה
נטו

רכישת נכסים  
קבועים

תשלום  
התחייבויות  
בגין חכירות

,שינוי בפקדונות
נטו

אחר דיבידנד ששולם חוב נטו ליום
ביוני30

2025

X1.1

מליון דולר242–בחוב נטו עלייה

.כהגדרתו בדוח הדירקטוריון, ח"למוסדות פיננסיים ולמחזיקי אג(1)
.רבעונים אחרונים4-מנוטרל בEBITDA-נטו מחולק ב, חוב פיננסי(2)

.לפרטים נוספים ראו דוח הדירקטוריון

X2.4

8

יחס מינוף ללא השפעת טיפולים  
X1.5–תקופתיים והתקפות הטילים 
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(549)
(752)(799)(752)(669)

1,243 1,2041,2601,369
1,510 694 452461617
841

X2.4

X1.1
X0.6X0.8

X1.6

 -2.0

 -1.0

 -

 1.0

 2.0

 3.0

 4.0

 5.0

 6.0

 (900)

 (400)

 100

 600

 1,100

 1,600

 2,100

30.06.202531.12.202431.12.202331.12.202231.12.2021

(3)חוב פיננסי ברוטו

דולרמליון
(2)ויחס מינוף( 1)התפתחות החוב הפיננסי

נכסים פיננסיים נזילים

.כהגדרתו בדוח הדירקטוריון, ח"למוסדות פיננסיים ולמחזיקי אג(1)
. רבעונים אחרונים4-מנוטרל בEBITDA-נטו מחולק ב, חוב פיננסי(2)
.ח"אגרות חוב ועסקאות הגנה על אג, הלוואות מבנקים, כולל אשראי לזמן קצר(3)

.לפרטים נוספים ראו דוח הדירקטוריון

120 273 184

EBITDA-נטו ל, יחס חוב פיננסי

לרבות )דיבידנד ששולם 
(תכניות לרכישה עצמית

מליון דולר267-ירידה בחוב ברוטו של כ

50
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73
105 96

126 136

49 64
34

12 13

39

75 88
50

55

64
55

54

31
6

112

180 184
176

191

113 119

88

43

19

Q3-Q4/2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034

תחזית פירעון החוב הפיננסי

.לא כולל אשראי לזמן קצר( 1)
(.לא כולל הפיקדונות שהועמדו לצרוך הבטחת העסקאות)ח "כולל עסקאות הגנה על אג( 2)

דולרמליון

(2)ח"אג

(1)הלוואות לזמן ארוך
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תמונה

מבוססים בעיקרם על מידע שנמסר לחברה Cantium-הפרטים המובאים במצגת זו להלן ביחס ל
.והינם למיטב ידיעת החברה/https://www.cantium.us: ועל מידע מהאתרCantium-מ

https://www.cantium.us/


350%<
הגדלת רזרבות מוכחות מאז  

2017שנת 

6.7
 BOEמליון

(נפט93%)2024בשנת  

3x<
יחס הכנסות מהוון להשקעה  

(1)(DPI)  2017מאז שנת

Cantium–מבט על

280
עובדי חברה  

וקבלנים

3
אתרי הפקה  

מרכזיים

0.8
שעות  TRIRיחס 

עבודה לתאונה

•Cantiumלצורך2016בשנתהוקמה
.Chevronמחברתרישיונותרכישת

ומאז2017ביולינרכשוהרישיונות
נפטנכסיומתפעלתמפיקההחברה

.אמריקהבמפרץרדודיםבמיםוגז

HLSמסוגגולמינפטמפיקההחברה•
((Heavy Louisiana Sweetהנסחר

.WTI-לבפרמיה

המבצעומנוסהרחבמקצועיצוות•
.רדודיםבמיםמורכביםפרויקטים

43
56

6

849

64

P1
עתודות מוכחות

P2
עתודות מוכחות  

וצפויות

(מליון)רזרבות מוכחות

כגון  )תוצרי לוואי 
NGL וגז טבעי)

נפט גולמי

חלקי היקף השקעה10%מדד יעילות הלוקח בחשבון הכנסות מהוונות  בשיעור היוון של (1)
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19.5 

25.8 26.1 28.0 
32.9 33.4 

43.6 

49.2 

(6.7)

7.0 

(4.4)

6.3 

(5.3)

10.2 6.6 

16.9 
12.3 

(5.5)

11.8 
(6.1) (6.7)

(6.7)

2017YE 2018YE 2019YE 2020YE 2021YE 2022YE 2023YE 2024YE

Cantiumהגדילה בעקביות את הרזרבות שלה ואת היקפי ההפקה
רזרבות מוכחות

BOE(1)חביות מליוני, לאורך זמןP1ברזרבות מוכחות השינוי 

הפקה שנתית כ הרזרבות"סההגדלת רזרבות

(BOE)חביות מליון71-הגדלת רזרבות מוכחות 
(BOE) חביותמליון30-נטו ,הגדלת רזרבות מוכחות

.וגז טבעיNGLכולל חביות נפט גולמי ומוצרי לוואי כגון (1)
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20232024(במיליוני דולר)תמצית נתוני רווח והפסד 

500473הכנסות

137133(2)הוצאות פחת ואחרות

140155רווח תפעולי

143158רווח נקי  

20232024(  בניכוי תמלוג לרשויות–נטו )נתונים נוספים 

חביות' מ6.2(נפט גולמי)היקף הפקה שנתי 

חביות' מ6.7(3)(BOE)היקף הפקה שנתי 

7775מחיר אפקטיבי לחבית

20232024(4)מחיר לחבית–נקודת איזון 

5450רווח נקי שנתי

3228(2)רווח נקי שנתי בנטרול הוצאות פחת ואחרות

דולרמליוני, Cantium(1)נתונים פיננסיים עיקריים של 

Cantium–KPI’s

נפט93%

.  15%-ב בשיעור משוקלל של כ"אך בניכוי תמלוגים לרשויות בארה, הינה תאגיד שקוף לצורכי מס ולפיכך הנתונים המוצגים הינם לפני מסCantium ;Cantiumידי רואה החשבון של -מבוקרים על US GAAPנתוני (1)
.אחרות כולל שינוי בהתחייבות לסילוק נכסי נפט וגז עקב חלוף הזמן(2)
.וגז טבעיNGLכולל חביות נפט גולמי ומוצרי לוואי כגון (3)
(.חביות' מ6.2-מליון דולר חלקי סך הפקת נפט גולמי שנתי של כ158רווח נקי שנתי בסך )דולר בניכוי 75-חושבה על בסיס מחיר אפקטיבי לחבית של כ2024נקודת איזון לשנת : לדוגמה(4)
הינו מדד פיננסי אשר אינו מבוסס  EBITDA (.כגון תשלום מבוסס מניות)והוצאות שאינן במזומן , הוצאות הגנה שטרם מומשו, הוצאות נטישה, פחת ואזילה, מחושבים על בסיס הרווח הנקי בנטרול מימון EBITDA נתוני(5)

.Cantiumעל כללי החשבונאות המקובלים והינו מדד מקובל המייצג את הביצועים התפעוליים של 
.  1968-ח"התשכ, כהגדרתו בחוק ניירות ערך" מידע צופה פני עתיד"המידע המובא בדוח זה מהווה : אזהרת מידע צופה פני עתיד(6)

230-220
דולרמליוני

EBITDA (6),(5)2025חזוי לשנת

275
דולרמליוני
(שווי פעילות)מחיר העסקה 

X1.2
EV/EBITDAצפוימכפיל 

שותפות מוגבלת

100%

52%

דולרמליוני85חוב נטו של 

100
דולרמליוני

(52%תמורת )השקעת בזן 

מבנה החזקה

Community 
Fund

הנהלת ועובדי 
Cantium

41%7%
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תודה רבה
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נספחים
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400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

400

600

800

1,000

1,200

1,400

(דולרמליון)EBITDA (2)ותחזיות(1)היסטוריEBITDA-ל"כאו
תחזיות פולימרים

(1EBITDA מתוך הדוחות הכספיים של בזן2019-2014בפועל,EBITDA  המצורפת לדוחות הכספיים30.6.2025ליום ל"כאומתוך בחינה לירידת ערך 12025חציון -2020בפועל.
.המצורפת לדוחות הכספיים30.6.2025ליום ל"כאומתוך בחינה לירידת ערך 2)
.ICIS: מקור3)

140ממוצע היסטורי משוקלל 
תחזית

(2)ותחזיות למרווחים( 3)היסטוריים מעל הנפטאמרווחים

פוליאתילן פוליפרופילן
תחזית תחזית

12025חציון -2014ממוצע 
דולר לטון753

12025חציון -2014ממוצע 
דולר לטון834

143 187 174 190 179 153 121 

268 

41 
-7 

22 48 74 
136 133 127 

55 

44 

47 17 

143 
187 

229 
190 179 153 

121 

312 

88 
18 1 4 22 48 

91 
136 133 127 

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 H1/25 H2/25 2026 2027 2028 2029 2030 שנה  
טרמינלית

פרופורמה בגין טיפול תקופתי
EBITDA
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Cantium

מכירהערוצילמספרגישהעםלשווקיםקרובמיקום•

ישירחיבורעם,מלאהבבעלותוהולכההפקהתשתיות•
ראשייםלצינורות

קידוחיםשלמיידיחיבורמאפשריםפנימייםצינורות•
ההפקהבניהולוגמישותחדשים

Fourchon-במיכליםחוות•

תשתיות בבעלות מלאה עם מגוון אפשרויות הובלה לבתי זיקוק ונקודות מכירה בחוף המפרץ
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