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במצגתהכלולהמידע."(החברה)"מ"בעלנפטזקוקבתיידיעלהוכנהזומצגת
ממנוחלקכלאוכאמורמידע)המצגתהצגתבמהלךשיימסראחרמידעוכל

.הנוחותלמעןתמציתימידעמסירתלשםורקאךניתן"(המידע":להלןיכונה
אוהעשויהמידעכלאתלכלולאומקיפהלהיותמתיימרתאינהזומצגת

הערךבניירותלהשקעהביחסהחלטהקבלתעםבקשררלוונטילהיותהעלול
מהווהואינועצמאייםמידעוניתוחאיסוףמחליףאינווהמידעהחברהשל

משקיעכלשלעצמאידעתלשיקולתחליףלאוכןדעתחוותאוהמלצה
אובמפורש,התחייבותאומצגכלשהואאדםכלידיעלניתניםלא.פוטנציאלי
,בפרט.זובמצגתהכלולכלשהומידעשללשלמותואולדיוקוביחס,במשתמע

תחזיותשללסבירותןאולהתממשותןביחסהתחייבותאומצגכלניתניםלא
.החברהשללעסקיהבאשרכלשהן

באחריותתישאלאוהיאהמידעדיוקאולשלמותאחראיתאינההחברה
.במידעמשימושכתוצאהלהיגרםהעלוליםכלשהםהפסדיםאו/ולנזקים

יש,בההכרוכיםוהסיכוניםהחברהפעילותשלמלאהתמונהלקבלמנתעל
בדבראזהרותלרבות,החברהשלהעיתייםובדיווחיההמיידייםבדיווחיהלעיין
.בהםהנכלל,1968-ח"התשכ,ערךניירותבחוקכהגדרתו,עתידפניצופהמידע
שלובאתרערךניירותרשותשלההפצהבאתרהחברהבדיווחילעייןניתן

.מ"בעאביבבתלערךלניירותהבורסה

אוכולו,להתממששלאהעשוי,עתידפניצופהמידעלכלולעלולההמצגת
מושפעלהיותועשוי,מהצפוימהותיתשונהבאופןלהתממשעשויאו,חלקו

לרבות,החברהשלבשליטתהאינםואשר,מראשלהעריכםניתןשלאמגורמים
בההכלכליתבסביבהמהתפתחויותוכןהחברהבפעילותהכרוכיםהסיכוןגורמי

בעתידהחברהשלהעסקיותתוצאותיהכימובהר,האמורלאור.החברהפועלת
המובאעתידפניצופהמהמידעהנגזרותמאלומהותיתשונותלהיותעלולות
בעריכהאו/ובאופןהמוצגים,ומידענתוניםלכלולעלולההמצגת.זובמצגת

הניתןכזהאוהפומבייםבדיווחיההנכלליםמהנתוניםשונהבפילוחאו/ו
בדוחותצויןשלאכזהאו/והחברהבדיווחיהכלוליםהנתוניםמתוךלחישוב
מתחייבתאינההחברהכימובהר,ספקהסרלמען.מפורשבאופןקודמים

או/ואירועיםשישקףמנתעלבמצגתהנכללהמידעאתלשנותאו/ולעדכן
אוהצעהמהווהאינהזומצגת.המצגתהכנתמועדלאחרשיתרחשונסיבות
הצעה"מהווהואינההחברהשלכלשהםערךניירותלהזמיןאולרכושהזמנה
אינו,השקעההחלטתכללקבלתבסיסאינובמצגתהנמסרהמידע."לציבור
.פוטנציאלימשקיעשלדעתולשיקולתחליףואינו,דעהאוהמלצה

הצהרה משפטית



(.Cantiumהמנוטרל של EBITDA-חלקה של החברה בהתחשיב ללא )שנים אחרונות 10ממוצע (1)
.2025דוח תקופתי -פרק תאור עסקי התאגיד (2)
.2025-2024ממוצע (3)
(.52%)לפי שיעור ההחזקה האפקטיבי של החברה ( חברה כלולה)Cantiumהמנוטרל של EBITDA-חלקה של החברה ב. 2025דצמבר -עבור החודשים אוגוסט(4)

$667m*

חוב נטו
31.12.2025

1.5X*

מנוטרלEBITDA/חוב נטו
31.12.2025

+Aדירוג 
עם תחזית שלילית

(2)כושר ייצור מקסימלי

מליון טון9.8
זיקוק נפט גולמי בשנה 

טוןאלף800
ייצור פולימרים בשנה

(2)אניות4

להובלת נפט גולמי ותזקיקים
למועד אישור הדוח

65%(2)

נתח החברה בשוק  
הדלקים המקומי

-$29m 12
חודשים 

(LTM)

ממוצע רב  
$117m(1)שנתי $349m

$412m $446m

$484m

$11.0
מרווח זיקוק  

מנוטרל

$9.0
מרווח זיקוק  

מנוטרל

(.  52%)לפי שיעור ההחזקה האפקטיבי של החברה ( חברה כלולה)Cantiumכולל חלקה של החברה בתוצאות * 

EBITDA   מנוטרל
מגזר השקעה

בנכס נפט

(4 ) $39m

BOE(3)מליון חביות 6.5

Cantiumהיקף הפקה שנתי 

_

EBITDA   מנוטרל
קבוצה

EBITDA   מנוטרל
מגזר זיקוק

EBITDA 
מגזר פולימרים
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לזכר הנופלים

,רבותשניםלעשייהחבר,מוצקיןמקרית59בן–אברהםדניאל
.ילדיהםושניאיריסאתאחריוהשאיר.מוערךמקצועאיש

מסורשותף,ונתינהלבשכולואיש,מחיפה58בן–לויאורי
.ילדיהםושלושתסיגלאתאחריוהשאיר.משימותלאינספור

ואהובשקט,חרוץ,חםאדם,אתאמקרית50בן–פרדקיןאיגור
.ילדיהםושלושתלודמילהאתאחריוהשאיר.סביבתועל

5
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דגשים
ר הדירקטוריון"יו
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מליון דולר
EBITDA   מנוטרל
2025מאוחד 

446 ((1

2024
396

EBITDA  מגזר
2025פולימרים 

(29)
2024

9

2025

11.0
2024

(2)10.2

מליון דולר
EBITDA   מנוטרל מאוחד

4 2025רבעון 

198((1

42024רבעון 
106

EBITDA   מגזר פולימרים
42025רבעון 

(30)
42024רבעון 

(2)

42025רבעון 

15.0
42024רבעון 

(2)10.3

מינוף פיננסי

X1.5((1

נטו, חוב פיננסי
מליון דולר

667((1

יחס הון למאזן

39%

המנוטרלEBITDA -בהחברהשלחלקהכולל(1)
שיעורלפי Cantiumשלנטו,הפיננסיובחוב

.(52%)החברהשלהאפקטיביההחזקה

רביעיוברבעון2024בשנתהפרופורמהמרווח(2)
זמינותהסכםמסיוםרווחהשפעתללא2024

.לחביתדולר8.3-ובכ9.6-בכנאמדהמלאי

EBITDA   מנוטרל מגזר
השקעה בנכס נפט  

(דצמבר-אוגוסט)2025

39

EBITDA   מנוטרל מגזר
השקעה בנכס נפט רבעון  

42025

22

Cantium-בהשקעה
;דולרמיליון100שלאסטרטגיתהשקעה

מבצעפרוץעםWTIחביתבמחיריזינוק
"הארישאגת"

הזיקוקבמגזר עסקיתסביבה
;הרביעיברבעוןגבוההברמהזיקוקמרווחי

הסולרבמרווחובפרטהזיקוקבמרווחיזינוק
;"הארישאגת"מבצעפרוץעם

חביותמליון7.3-לכהגידורפוזיצייתהגדלת
לחביתדולר13.5-כשלממוצעזיקוקבמרווח

"עם כלביא"מבצע 
פעילות שוטפת מלאה של מתקני הקבוצה  

עם יתירות מספקת

דיבידנד  
מיליון דולר35חלוקת דיבידנד בסך 

"עם כלביא"נזקי 
דולרמליון203שלבסכוםמקדמותקבלת

.ולאחריההדוחבתקופת
אובדןבתביעתחלקיתהכרהמשקפיםהדוחות

לאהתביעהמסכוםדולרמליון58;הרווחים
בדוחותהוכר

31.12.2025ליום  מרווח זיקוק מנוטרל  
דולר לחבית

מליון דולר , רווח נקי
2025

47
2024
113

42025רבעון 

69
42024רבעון 

18
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פעילות שוטפת מלאה של מתקני הקבוצה עם יתירות מספקת;מתקפות טילים על בית הזיקוק בחודש יוני-" עם כלביא"מבצע 
פגיעה נקודתית לא מהותית-" שאגת הארי"מבצע 

השלמת הפעלה של מתקני קיטור המאפשרים פעילות שוטפת מלאה של מתקני הקבוצה עם יתירות מספקת

פרויקט השיקום

"עם כלביא"במקביל לעלויות שהתהוו בתקופה בגין נזקי –( מליון דולר48-כ)ח "מליון ש160מקדמה בגובה התקבלה–קרן פיצויים 

ביטוח אובדן רווחים מפעולות טרור ומלחמה
חודשים בכפוף  30-מליון דולר ועד ל250כיסוי עד 

ימים30לתקופת השתתפות עצמית של 
75%-שיעור מקדמות של כ

מספקתיתירותעםהקבוצהמתקנישלמלאהשוטפתפעילותהמאפשריםקיטורמתקנישלהפעלההשלמת•
2026במהלךמלאהליתירותהקיטורמערךשלהשלמה•
השקעהולהיקףזמניםללוחותלבבשיםחלופותמספרבחינת–החשמלייצורטורבינות•

פרויקט  סטטוס 
השיקום נכון  
למועד אישור  

הדוח

123 32 155

160

218

התקבלו בחשבון  
החברה

הכנסות  
2025-שהוכרו ב

היקף התביעה
בגין אובדן הרווחים

2025עבור 

מליון דולר

בתקופת הדוחלאחר תאריך הדוח



סביבה 
עסקית
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דולר לחבית
מחיר נפט גולמי

LSEG (Refinitv): מקור

74.6
80.5

63.7
69.2

דצמבר-אוקטובר דצמבר-ינואר

2024 2025

שינוי
שינוי-14%

15%-

מחיר ממוצע נפט גולמי 
מסוג ברנט

77.7

86.2 87.3

72.4

74.6
77.2

68.2
68.5

61.4

40

50

60

70

80

90

100

110

120

12/23 03/24 06/24 09/24 12/24 03/25 06/25 09/25 12/25

Dated Brent WTI NYMEX
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דולר לחבית, (2)ממוצע חודשי
ביחס לברנט( 1)מרווח סולר

LSEG (Refinitv): מקור
(1)ULSD CIF Med.
.עד סמוך למועד אישור הדוח2025ממוצע חודש מרץ (2)
(.בתקופות ללא טיפולים תקופתיים או אירועים חריגים אחרים)תפוקה נורמטיבית ממוצעת (3)

הסולר מהווה

מסך  40%-כ

התפלגות תפוקת  

(3)מגזר הזיקוק

0

10

20

30

40

50

60

70

80

ינואר פברואר מרץ אפריל מאי יוני יולי אוגוסט ספטמבר אוקטובר נובמבר דצמבר

2023 2024 2025 2026 2019-2025ממוצע 

מים קובעים  י2ממוצע 
עבור חודש אפריל(  5מתוך )
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דולר לחבית, (2)ממוצע חודשי
ביחס לברנט( 1)מרווח בנזין

הבנזין מהווה

מסך  15%-כ

התפלגות תפוקת  

(3)מגזר הזיקוק

0
5

10
15
20
25
30
35
40
45
50
55
60

ינואר פברואר מרץ אפריל מאי יוני יולי אוגוסט ספטמבר אוקטובר נובמבר דצמבר

2023 2024 2025 2026 2019-2025ממוצע 
LSEG (Refinitv): מקור

(1)Prem Unl CIF Med.
.עד סמוך למועד פרסום הדוח2025ממוצע חודש מרץ (2)
(.בתקופות ללא טיפולים תקופתיים או אירועים חריגים אחרים)תפוקה נורמטיבית ממוצעת (3)

מים קובעים  י2ממוצע 
עבור חודש אפריל(  5מתוך )
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דולר לחבית
*מרווח זיקוק מנוטרל מול מרווח ייחוס

4.1 

19.2 

12.9 

7.9 
9.9 

14.1 

7.0

13.9 14.9
10.2 11.0

15.0 0.3

0.6

1.2

1.3
5.9 

0.9

0.4
0.1

0.3 

7.3 

20.4 

15.8 

10.6 
12.3 

16.6 

(3)

(2)

התאמת מרווח זיקוק פרופורמה מנוטרל 

מימוש עסקאות לגידור מרווח הזיקוק

מרווח זיקוק מנוטרל

*מרווח ייחוס

(1)

.התאמת מרווח זיקוק פרופורמה בגין השפעת הפעילות החלקית של המתקנים לאחר התקפות הטילים(1)
.ובמתקנים נלווים3ג"מז, ייצור מימן, (HCU)וכן בגין הטיפולים התקופתיים במתקני מידן , התאמת מרווח זיקוק פרופורמה בגין השפעת הפעילות החלקית של המתקנים לאחר התקפות הטילים(2)
.  דולר לחבית9.6-ללא השפעת רווח מסיום הסכם זמינות המלאי נאמד בכ2024מרווח הפרופורמה בשנת (3)

.LSEG (Refinitiv)ומפורסם בפלטפורמת  EMC - (https://www.fgenergy.com) Energy Market Consultantsי"עמחושב*

(1)

https://www.fgenergy.com/
https://www.fgenergy.com/
https://www.fgenergy.com/
https://www.fgenergy.com/
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אלפי טונות
צריכת דלקי תחבורה בשוק המקומי

קרוסיןבנזין(1)סולר תחבורה

רכש על ידי בזן/ייבוא
אחר

ייצור על ידי בזן

(1)

באלפי טונות, התפלגות תפוקת מגזר הזיקוק

ומעת לעת נפטא1%מזוט , מ"גפ, כולל בעיקר ביטומן( 1)
, (HCU)מהדממה של מתקני מידן , וכן, התפוקה בתקופת הדוח הושפעה בעיקר מפעילות חלקית נוכח התקפות הטילים( 2)

ושל מתקנים נלווים לצורך ביצוע טיפולים תקופתיים3ג”מז, ייצור מימן

הקבוצהונתוניוהמיםהאנרגיה,הלאומיותהתשתיותמשרדפרסומי:מקור
חשמללייצורתחבורהבסולרשימושכוללתלתחבורההסולרצריכת(1)
MTBEייבואכולללא(2)

(2)

60%59%

7%6%

33%35%

3,477 3,368 

20252024

44%49%

15%10%

42%41%

3,451 3,440 

20252024

46%52%

54%
48%

816 

654 

20252024

43%, 2,98338%, 3,292

20%, 1,393
19%, 1,639

11%, 788
11%, 898 10%, 700

15%, 1,309
7%, 522

8%, 664

5%, 323

5%, 414

4%, 310

4%, 375

7,019

8,591

2025(2)2024

מוצרים ארומטים

ג לייצור פולימרים"חו

קרוסין

0.5%מזוט 

(1)אחרים

בנזין

סולר

(2)(2)
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593 

617 

דולר לטון, (3)ממוצע חודשי

(  1)ההפרש בין מחירי הפולימרים

(2)למחיר הנפטא

פוליפרופילן
554 

487 

הפרש
67-

פוליאתילן

2025דצמבר-אוקטובר
2024דצמבר-אוקטובר

ICIS: מקור
PP FD NWE Spot-פוליפרופילן LDPE FD NWE Spot-פוליאתילן (1)
(2)Naphtha CIF NWE
עד סמוך למועד אישור הדוח2025מרץממוצע חודש (3)

 -

 200

 400

 600

 800

 1,000

12/23 3/24 6/24 9/24 12/24 3/25 6/25 9/25 12/25

פוליפרופילן   2025פוליאתילן  
2024

633 

671 

608 

544 

הפרש
+38

הפרש
64-

הפרש
+24

הפוליפרופילן  

70%-כמהווה 

והפוליאתילן  

30%-כמהווה

תפוקת מסך 

ל"חברת כאו
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400

600

800

1,000

1,200

1,400

(מליון דולר)EBITDA (2)ותחזיות(1)היסטוריEBITDA-ל "כאו
תחזיות פולימרים

(1EBITDA מתוך הדוחות הכספיים המאוחדים2019-2015בפועל;EBITDA המצורפת לדוחות הכספיים31.12.2025ליום ל"כאומתוך בחינה לירידת ערך 2025-2020בפועל.
.1968-ח"התשכ, מידע צופה פני עתיד כהגדרתו בחוק ניירות ערך. המצורפת לדוחות הכספיים31.12.2025ל ליום "מתוך בחינה לירידת ערך כאו2)
.ICIS: מקור3)

134פרופורמה ממוצע היסטורי משוקלל  
תחזית

(2)ותחזיות למרווחים( 3)היסטוריים מעל הנפטאמרווחים

פוליאתילן פוליפרופילן
תחזית תחזית

2015-2025ממוצע 
דולר לטון738

2015-2025ממוצע 
דולר לטון826

187 174 190 179 153 121 

268 

41 
-11 

58 
125 134 127 

55 

44 

47 
15 

15 

187 
229 

190 179 
153 

121 

312 

88 

-7 

18 4 

-24 

7 

73 
125 134 127 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 שנה טרמינלית

פרופורמה בגין טיפול תקופתי

EBITDA

אומדן אובדן רווחים  
בגין פעילות חלקית  
של המתקנים בניכוי  

הכנסות מביטוח

פרופורמה בגין פעילות חלקית של המתקנים

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

תחזית סמוך 
למועד אישור   

הדוח

תחזית סמוך 
למועד אישור  

הדוח



הקמת בתי זיקוק עם כושר יצור משמעותי  –ת "אזור אפריקה והמזה;שמירה על יציבות בהיקף הזיקוק העולמי–מעבר כושר זיקוק מהמערב למזרח 

מגמות בעולם
*2025וסך כושר הזיקוק לדצמבר ( 2027-2017)פתיחה וסגירה של בתי זיקוק 

כושר זיקוק יבשתי  
,2025לדצמבר 

חביות ביום' מ

0.3

20.9

52.5

3.6

5.4

22.1

7%-היקף הזיקוק הרוסי מהווה כ
מסך היקף הזיקוק  העולמי

.34לפרטים בדבר תנאי השימוש במידע ראו שקף . S&P Global Commodity Insights: מקור
.חביות ביום' מ104.8-כ-2025כושר זיקוק עולמי לדצמבר * 

. CAGR ;- 2027-20200.6%חביות ביום' מ105.9-כ2027כושר זיקוק חזוי לשנת ;חביות ביום' מ101.8-כ2020כושר זיקוק לשנת 

ואזור הקונפליקטהורמוזבקרבת מיצר 
מיליון חביות ליום 12.9 -יכולת זיקוק של כ



.34לפרטים בדבר תנאי השימוש במידע ראו שקף . S&P Global Commodity Insights: מקור16

הביקוש לתזקיקים בעולם
מליון חביות ביום

כושר זיקוק עולמי 
(מליון חביות ביום)

סביבת ביקושים יציבה

102 105 106

84.1
79.5

90.9 91.4 90.2
87.1

83.0
78.9

2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050

בנזין

מזוט

אחר

נפטא

ל"דס

סולר
63.5 63.4 59.3
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ניתוח 
תוצאות  

2025לשנת 
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מליון דולר, לפי מגזרים
EBITDAמנוטרל מאוחד

412 363 

719 724 

199 

(29)

9 

(17)

32 

301 
24 24 

25 
20 

11 
39 

446 
396 

727 
776 

511 

20252024202320222021

(2)

(.52%)לפי שיעור ההחזקה האפקטיבי של החברה 2025דצמבר -עבור החודשים אוגוסט( חברה כלולה)Cantiumהמנוטרל של EBITDA-חלקה של החברה ב(1)
(.מיליון דולר218-מתוך תביעה של כ)מיליון דולר 160-כולל הכנסות מביטוח אובדן רווחים בהיקף של כ2025המנוטרל המאוחד בשנת EBITDA -ה(2)

זיקוק
פולימרים

אחרים והתאמות
(1)השקעה בנכס נפט
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76%
7%

83% 97% 87%

6,652 7,486 
8,581 

9,564 
8,163 

585 

1,319 
762 

663 

1,015 
7,237 

8,805 
9,343 

10,227 
9,178 

20252024202320222021

אלפי טון
היקף הזיקוק

היקף זיקוק נפט גולמי

היקף עיבוד סולר ואקום כבד

ניצולת מתקני זיקוק הנפט גולמי  

.תקופתייםטיפוליםביצועלצורךנלוויםומתקנים3ג”מז,מימןיצור,(HCU)מידןמתקניהדממת,וכן,הטיליםהתקפותנוכחהזיקוקמתקנישלחלקיתפעילותהשפעת(1)
.תקופתייםטיפוליםביצועלצורךנלוויםמתקניםושל(4ג"מז)העיקריהגלםזיקוקמתקןהדממתהשפעת(2)

ניצולת פרופורמה

(1)

(2)

68%
19%

87%83%83% 87%97%

טיפולים  
תקופתיים

מבצע             
"עם כלביא"

טיפולים  
תקופתיים
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409 

608 

446 
504 

55 

161 
13 39 

9 

160 

58 

(7)
(35)

(14) (56)

(275)396 

409 
446 

504 

EBITDA 
מנוטרל  
2024

אומדן אובדן  
רווחים  

טיפולים  

הוצאות 
-התפעול 
אומדן  

השפעת  
טיפולים

רווח מסיום  
הסכם  

זמינות מלאי

EBITDA 
מנוטרל  
2024

ללא השפעת  
טיפולים

/  מרווח
תרומה  

היקף
המכירות

הוצאות 
-התפעול 

אומדן ללא  
השפעת  

הטיפולים  

EBITDA 
מנוטרל

השקעה בנכס 
נפט

EBITDA 
מנוטרל  
2025

ללא השפעת
פעילות חלקית  
של המתקנים

וללא השפעת  
טיפולים

אומדן אובדן  
רווחים  

טיפולים  

הוצאות 
-התפעול 

אומדן השפעת 
הטיפולים

אומדן אובדן  
רווחים פעילות 

חלקית

הכנסות 
מביטוח  

אובדן רווחים  

EBITDA 
מנוטרל  
2025

היקף התביעה
בגין אובדן  

רווחים
שלא הוכר 

בדוחות

EBITDA 
מנוטרל  
פרופורמה

2025

מליון דולר
EBITDA (1)גורמים עיקריים לשינוי-מנוטרל מאוחד

.דירקטוריוןלדוח2'ב2פרקראונוספיםלפרטים(1)
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מליון דולר
גורמים עיקריים לשינוי-רווח נקי מאוחד 

13 
16 

(43)

(25)

(17)

(10)

113 

47 

רווח נקי 
2024

שינוי  
 EBITDA-ב

מדווח

שינוי בהוצאות  
פחת

שינוי בהוצאות  
נטו, מימון

שינוי בהוצאות  
מסים

אחר חלק החברה  
ברווחי חברות  

כלולות

רווח נקי 
2025

נובע בעיקר מהשפעת  
הפרשי שער
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מליון דולר
גורמים עיקריים לשינוי-( 1)רווח מאוחד מנוטרל

39 
16 

58 

(8)

47 

94 

152 

רווח נקי 
2025

השפעות הפרשי 
(2)עיתוי

השפעות התאמת ערך  
, מלאי מוגן לשווי שוק

(2)נטו

השפעות שינויים בשווי  
הוגן של נגזרים 

(  2)ומימושים

רווח מנוטרל
2025

היקף התביעה
בגין אובדן רווחים
(2)שלא הוכר בדוחות

(1)רווח פרופורמה
2025

.16%-החברהעלהחלהמסשיעור.לעילהמפורטותההתאמותעלמסהשפעתללאפרופורמהנקירווח(1)
.דירקטוריוןלדוח3'ב2-ו2'ב2פרקראונוספיםלפרטים(2)

מרכיבי הנטרול במגזר הזיקוק
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(מליון דולר)הון עצמי 

684
786

926958

694

X1.6X1.6
X1.7X1.8

X1.5

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

1.6

1.8

2.0

2.2
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2.6

-200
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400
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800
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31.12.202531.12.202431.12.202331.12.202231.12.2021

(מליון דולר)( 1)הון חוזר

פרמטרים מאזניים עיקריים

.נכסים שוטפים בניכוי התחייבויות שוטפות( 1) 273

(לרבות תכניות לרכישה עצמית)דיבידנד ששולם 
יחס שוטףיחס הון למאזן

184

1,7461,7641,8571,744

1,373
39%40%40%39%

31%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

50%

0

200

400
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800

1000
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1400

1600

1800

2000

31.12.202531.12.202431.12.202331.12.202231.12.2021

120 50
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2025דצמבר -אוגוסט(  בניכוי תמלוגים לרשויות–נטו )נתוני הפקה 

2.3(נפט גולמי)היקף הפקה 
2.5(2)(BOE)היקף הפקה 

59מחיר אפקטיבי לחבית

2025דצמבר -אוגוסט(במיליוני דולר)תמצית נתוני רווח והפסד 

150הכנסות
30רווח נקי  
EBITDA75מנוטרל

מליוני דולר, Cantium(1)נתונים פיננסיים עיקריים של 

Cantium–KPI’s

(1)Cantium15%-ב בשיעור משוקלל של כ"אך בניכוי תמלוגים לרשויות בארה, הינה תאגיד שקוף לצורכי מס ולפיכך הנתונים המוצגים הינם לפני מס  .
.וגז טבעיNGLכולל חביות נפט גולמי ומוצרי לוואי כגון (2)
.1968-ח"התשכ, מידע צופה פני עתיד כהגדרתו בחוק ניירות ערך(3)

שיפור משמעותי בתחזית תזרים  -סביבה עסקית נוכחית 
המזומנים בהשוואה לתזרים המזומנים לפיו בוצעה הרכישה

40

50

60

70

80

90

100

110

12/23 03/24 06/24 09/24 12/24 03/25 06/25 09/25 12/25

WTI NYMEX השלמת העסקה  
לרכישת הפעילות

100בסךמימוןהסכםעלחתימה,הדוחאישורלמועדבסמוך•
(3)דיבידנדחלוקת/בעליםהלוואתפירעוןשיאפשרדולרמליון

6.5-6.0BOE (3)-כשל2026לשנתצפוישנתיהפקההיקף•
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חוב  
פיננסי
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מליון דולר
(2)ויחס מינוף( 1)נטו, תנועה בחוב הפיננסי

(452)

(633) (667)

(122)

(66)
(86)

(259)

(28)

48 

(2) (50)
(34)

276 

209 

2 

(103)

חוב נטו ליום
בדצמבר  31

2024

תזרים 
מפעילות  

שוטפת
בניכוי שינוי )

בהון חוזר  
תפעולי

ומס הכנסה 
(נטו, ששולם

שינוי  
בנכיונות  
וספקים 

נושאי ריבית

שינוי בהון 
חוזר תפעולי

בניכוי שינוי )
בנכיונות  
וספקים 

(נושאי ריבית

מס הכנסה  
נטו, ששולם

ריבית 
,ששולמה

נטו

רכישת 
נכסים 
קבועים

תשלום 
התחייבויות  
בגין חכירות

שינוי  
,בפקדונות

נטו

השקעות 
בחברות  
כלולות

מקדמה מקרן  
פיצויים

בגין נזק ישיר

אחר דיבידנד  
ששולם

חוב נטו ליום
בדצמבר31

2025

,  חוב נטו
Cantium(3)

חוב נטו ליום
בדצמבר31

כולל 2025
Cantium

X1.1

מליון דולר215–בחוב נטו עלייה

.כהגדרתו בדוח הדירקטוריון, ח"למוסדות פיננסיים ולמחזיקי אג(1)
.רבעונים אחרונים4-מנוטרל בEBITDA-נטו מחולק ב, חוב פיננסי(2)
(.52%)לפי שיעור ההחזקה של החברה ( חברה כלולה)Cantiumנטו של , חלקה של החברה בחוב הפיננסי(3)

.לפרטים נוספים ראו דוח הדירקטוריון

X1.5

297
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(615)
(752)(799)(752)(669)

1,248 1,2041,2601,369
1,510 34 

667
452461617

841

X1.5
X1.1

X0.6X0.8

X1.6

-2.0

-1.0
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1.0

2.0
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5.0

6.0
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 1,100

 1,600

 2,100

31.12.202531.12.202431.12.202331.12.202231.12.2021

מליון דולר
(2)ויחס מינוף( 1)נטו, התפתחות החוב הפיננסי

.כהגדרתו בדוח הדירקטוריון, ח"למוסדות פיננסיים ולמחזיקי אג(1)
. רבעונים אחרונים4-מנוטרל בEBITDA-נטו מחולק ב, חוב פיננסי(2)
(.52%)לפי שיעור ההחזקה האפקטיבי של החברה ( חברה כלולה)Cantiumנטו של , חלקה של החברה בחוב פיננסי(3)
.ח"אגרות חוב ועסקאות הגנה על אג, הלוואות מבנקים, כולל אשראי לזמן קצר(4)

.לפרטים נוספים ראו דוח הדירקטוריון

120 273 184 50

(4)חוב פיננסי ברוטו

נכסים פיננסיים נזילים

EBITDA-נטו ל, יחס חוב פיננסי

לרבות )דיבידנד ששולם 
(תכניות לרכישה עצמית

Cantium(3)נטו , חוב פיננסי
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105 96
126

146

67
87

60
37 40

63 75
50

55

64
55

54

31
6

168 171 176

201

131
142

114

68

46

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034

תחזית פירעון החוב הפיננסי

.לא כולל אשראי לזמן קצר( 1)
(.לא כולל הפיקדונות שהועמדו לצרוך הבטחת העסקאות)ח "כולל עסקאות הגנה על אג( 2)

מליון דולר

(2)ח"אג

(1)הלוואות לזמן ארוך
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תודה רבה
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נספחים
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34 
75 

103 

200 

1 

(6)

6 

(30)

5 

7 

6 

6 

17 

22 

40 

76 

132 

198 

Q1.25 Q2.25 Q3.25 Q4.25

מליון דולר, לפי מגזרים
EBITDAמנוטרל מאוחד רבעוני

זיקוק
פולימרים

אחרים והתאמות
(1)השקעה בנכס נפט

(.52%)לפי שיעור ההחזקה האפקטיבי של החברה 2025דצמבר -עבור החודשים אוגוסט( חברה כלולה)Cantiumהמנוטרל של EBITDA-חלקה של החברה ב(1)
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אלפי טון
רבעוני-היקף הזיקוק 

היקף זיקוק נפט גולמי

היקף עיבוד סולר 
ואקום כבד

ניצולת מתקני זיקוק  
הנפט גולמי  

2,044 

1,058 

1,746 1,804 

200 

140 

198 48 

2,244 

1,198 

1,944 1,852

Q4.2025Q3.2025Q2.2025Q1.2025

82%

7%

89%

43%
46%

85%86% 89%

ניצולת פרופורמה

71%
14%

74%

12%

מבצע             
"עם כלביא"

טיפולים  
תקופתיים
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S&P Global Commodity Insights: מקור–תנאי השימוש במידע 

Source: 2025 by S&P Global Commodity Insights, a division of S&P Global Inc. All rights reserved. SPGCI, its affiliates and licensors do not guarantee the adequacy, accuracy, timeliness 
and/or completeness of the data and information and make no warranties, express or implied, as to the results to be obtained by any person or entity from use of the data and information 
for investment, trading, risk management or any other decision. SPGCI and its affiliates and licensors make no warranties, express or implied, and hereby disclaim all warranties of 
merchantability or fitness for a particular purpose or use with respect to the data and information. Without limiting any of the foregoing, in no event shall SPGCI, its affiliates and licensors 
have any liability for any indirect, punitive, special, incidental or consequential damages (including but not limited to lost profits, trading losses, lost time or goodwill), even if notified of the 
possibility of such damages, whether in contract, tort, strict liability or otherwise. https://www.spglobal.com/commodityinsights/en.

:הורמוזאודות יכולת הזיקוק בקרבת מיצרי 16להלן קישור למידע בשקף 
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