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פדיון מרצון בדבר ביצוע למסלקה  מחברי הבורסה הודעותהמועד האחרון לקבלת הבהרות בדבר  - מיידי  דיווח

  'תיקון טעות סופר אשר נפלה בשטר הנאמנות של סדרה בו 'וסדרה ב 'אסדרה איגרות חוב של ועל ידי מחזיקי 

לוח הזמנים בדבר  ")הדוח: "להלן) (2012-02-174795אסמכתא מספר ( 2012, ביולי 3בהמשך לדוח המיידי מיום 
על  ולאור בקשת מסלקת הבורסה .19.6.2012הנכבד מיום בהתאם להחלטת בית המשפט , לביצוע ההסדר שאושר

  : כדלהלןלעדכן החברה מתכבדת ,  )9סעיף ', פרק טובפרט ב( של מסלקת הבורסה וע בחוקי העזרפי הקב

, באמצעות חבר הבורסה, להודיע, 'ב וסדרה' א סדרה חוב איגרות שעל מחזיקי םמועדיהמעדכן רק את זה דיווח 
היות ומספר מועדים חלים . (בהתאם לשטרי הנאמנות של כל סדרה רצונם לבצע פדיון מרצון עללמסלקה 

  .)בימים אשר אינם ימי מסחר

        ,2012, ביולי 16ום כפי שפורסם בדוח ובדוח מיידי מי היום הקובע לפדיון מוקדם מרצוןבוטל , בנוסף
לכול מחזיקי אגרות החוב של אירוע גורף מועד זה בוטל היות ואינו מהווה , )2012-02-185721אסמכתא מספר (

מהמחזיקים אשר יבקשו לבצע פדיון מוקדם בהתאם לשטרי הנאמנות של הסדרה  אלא רק למי החברה 
אינם פוגעים בתקופת המרה המועדפות של כל סדרה  מובהר בזאת כי השינויים המפורטים בדוח זה .הרלבנטית

ובתקופת  )כולל( 2012 ילביו 22 ליום עדו 2012, ביולי 3בין החלה ' תקופת המרה הראשונה של סדרה א, קרי
  .)כולל( 2012אוגוסט ב 6 ליום ועד 2012, ביולי 13בין החלה ' שנייה של סדרה בההמרה 

לא ' ב כנספח א"ח המצ"בדוושאר המועדים המפורטים הזמנים לוח  ,למעט השינויים המפורטים בדוח זה
נערכו השינויים ' ב כנספח א"למען הנוחות בדוח המצ(' וסדרה ב' לחול על אגרות החוב סדרה א כוימשיישתנו ו

   ).כמסומן שם

  .כמפורט מטה' לתיקון טעות סופר בשטר נאמנות סדרה ב' בנוסף תשומת לב מחזיקי אגרות החוב סדרה ב

 'ארה סד

המועד האחרון לקבלת'סדרה א
הודעות מחברי הבורסה

 למסלקה

  הערותמועד הפדיון מרצון

,באוגוסט 18החברה תודיע בדיווח מיידי ביום   )יום שני( 20.8.2012-)יום ראשון( 12.8.2012 פדיון ראשון
על הפרטים הסופיים של הפדיון מרצון ועל 2012

רצון במועדשיעור הריבית אשר ישולם לפודים מ
  .זה

,בספטמבר 26החברה תודיע בדיווח מיידי ביום )יום שלישי( 2.10.2012)יום חמישי( 13.9.2012פדיון שני
על הפרטים הסופיים של הפדיון מרצון אשר 2012

  .ישולם לפודים מרצון במועד זה

  )*יום שישי( 29.3.2013)יום שלישי( 19.3.2013 פדיון שלישי
 )ראשוןיום ( 31.3.2013

2013, במרץ 26החברה תודיע בדיווח מיידי ביום 
על הפרטים הסופיים של הפדיון מרצון אשר

  .ישולם לפודים מרצון במועד זה

2014, ביוני 29החברה תודיע בדיווח מיידי ביום )יום שלישי( 1.7.2014)יום שני( 23.6.2014 פדיון רביעי
הפרטים הסופיים של הפדיון מרצון אשר על

  .ישולם לפודים מרצון במועד זה



  

 'סדרה ב

המועד האחרון לקבלת'סדרה ב
הודעות מחברי הבורסה

 למסלקה

  הערותמועד הפדיון מרצון

,באוגוסט 20החברה תודיע בדיווח מיידי ביום )יום רביעי( 22.8.2012)יום שלישי( 14.8.2012 פדיון ראשון
על הפרטים הסופיים של הפדיון מרצון ועל 2012

שיעור הריבית אשר ישולם לפודים מרצון במועד
  .זה

,בספטמבר 26החברה תודיע בדיווח מיידי ביום )יום שלישי( 2.10.2012)יום חמישי( 13.9.2012פדיון שני
  על הפרטים הסופיים של הפדיון מרצון 2012

 )*יום שישי( 29.3.2013)יום שלישי( 19.3.2013 פדיון שלישי
 )יום ראשון( 31.3.2013

2013, במרץ 26החברה תודיע בדיווח מיידי ביום 
  על הפרטים הסופיים של הפדיון מרצון

2014, ביוני 29החברה תודיע בדיווח מיידי ביום )יום שלישי( 1.7.2014)יום שני( 23.6.2014 פדיון רביעי
  על הפרטים הסופיים של הפדיון מרצון

  
  
העסקים הראשון על כן יבוצע ביום , היות והתשלום מתבצע במסלקה ידנית לא ניתן לבצעו ביום שישי   *

  .היום הקובע לביצועו שלאחר
  

המעוניין לפדות מרצון אגרות חוב לפנות לחבר הבורסה בעוד ', או סדרה ב' על כל מחזיק אגרת חוב סדרה א
  .סלקהלמ מועד האחרון לקבלת הודעות מחברי הבורסהל
  
  

  .1מרצון פדיוןמועד ה לפני ימים 12 המרה כל לבצע יהיה ניתן לא ,כי בזאת מובהר, בנוסף
  

  ' תיקון טעות סופר בשטר נאמנות סדרה ב
-2012-02מספר אסמכתא (' בדבר שטר הנאמנות המתוקן לסדרה ב 2012ביולי  3בהמשך לדיווח המיידי מיום 

ת סופר נרשם במספר סעיפים בשטר הנאמנות ובתנאים שמעבר לדף עקב טעו, החברה מודיעה בזאת כי) 175443
אגרות , יובהר כי' ב כנספח ב"כי ישולמו הפרשי הצמדה והכל כמפורט בשטר הנאמנות ובתנאים שמעבר לדף המצ

יתוקנו הסעיפים שלהלן בהם נפלה טעות הסופר , לפיכך.  של החברה אינן צמודות למדד כלשהו) 'סדרה ב(החוב 
  : כאמור

  לשטר הנאמנות סדרה ב 3פסקה  24.2, 12.2, 7.5.5, 7.5.3.4, 7.3סעיפים '  

  לתנאים שמעבר לדף 15.1.4לסעיף  6-ו 5בהערות השולים , 4פסקה  15.1.4, 9פסקה  12.4, 5.1סעיפים.  
  

חברה לשרותי נאמנות  - משמרת, )'סדרה ב(הנאמן לאגרות החוב , )'סדרה ב(לתשומת לב מחזיקי אגרות החוב 
בהתאם למפורט לעיל ולהלן וזאת ' והחברה יפעלו לחתימה על תיקון שטר הנאמנות לסדרה ב, ")הנאמן("מ "עב

ישנן השגות בקשר עם תיקון השטר ) 'סדרה ב(ככל שלמי ממחזיקי אגרות החוב . ימים מיום דיווח זה 7בתוך 
  .hagarsh@bdo.co.il: לכתובתל "או באמצעות דוא 6380104-03כאמור ביכולתו לפנות בנושא לנאמן בטלפון 

  
  

  

  , בכבוד רב

  מ"בע אורכית תקשורת

 

                                                            
1

 )'ב 9 סעיף ', פרק ט(של המסלקה  חוקי העזרראה  



  ' נספח א

  ) 174795-02-2012אסמכתא מספר ( 2012, ביולי 3דוח מיידי מיום 

נוסח מסומן
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  החברות לחוק 350 סעיף פי על הנושים הסדר ביצוע בדברמיידי  דיווח

החברה מתכבדת להודיע על  ,בדבר אישור ההסדר 19.6.2012בהמשך להחלטת בית המשפט הנכבד מיום 
כמפורט בהרחבה בשטרי הסדר החברה עם מחזיקי אגרות החוב סדרה א וסדרה ב כניסתו לתוקף של 

אושרו ' וסדרה ב' רה אדשתנאי אגרות החוב ס. כפי שיפורט להלןעיקר ההסדר הינו , הנאמנות של כל סדרה
  .כדין

  לוח זמנים .1

  הערות  תאריך  הפעולה

    2012, ביולי 2  מועד ההשלמה - סדרה ב + סדרה א 

 ריבית תשלום מועד -סדרה א 
  ההצמדה והפרשי

 שהיו ההצמדה והפרשי הריבית תשלום מועד  2012, בספטמבר 5
 ונדחו 29.3.2012 ביום משולמים להיות  אמורים
 בפועל ויבוצעו 5.9.2012 ליום נדחים  16.7.2012 ליום
  .5.9.2012 ביום

ריבית ) 1(תשולם ) 5.9.2012(תשלום הריבית   במועד
 למדדהפרשי ההצמדה ) 2( ישולמו כןו 3%של  בסך

 הריביתאשר הצטברו בגין מלוא  לצרכן המחירים
בגין התקופה שעד יום לעיל ) 1(בסעיף  המצויינת
המדד הידוע לאותו מועד כפי , קרי( 5.9.2012

 שני יקראו להלן() 15.8.2012שנתפרסם ביום 
, ההצמדה והפרשי ריביתהסכומים האמורים של 

  .)"שולמה שלא הריבית סכום: "יחד

) 1(המצויינת בסעיף ריביתל, בזאת כי מובהר
בגין הדחייה בתשלום בסך של  ריבית היתוספה

עבור התקופה וזאת בנוסף לתוספת ריבית  0.084%
בסך של  15.4.2012 ליום ועד 29.3.2012שמיום 

בסך הכל במועד תשלום זה תשולם , קרי .0.23077%
  .3.31477%ריבית בשיעור של 

הריבית  מועד הקובע לתשלום
  ' לסדרה א

  2012, באוגוסט 24

 ליום עדו 2012, ביולי 3בין   תקופת המרה ראשונה -סדרה א 
 ) כולל( 2012 ילביו 22

כמפורט בשטר נאמנות סדרה ניתנה הודעת ההמרה 
 ערך ח"ש 1.37כל  ההמרה הראשונהבתקופת ' א

 החברה ידי על יומרו) 'א סדרה( חוב איגרות נקוב
  החברה של נקוב ערך ללא אחת רגילה למניה

 ועד 2012, ביולי 23בין   תקופת המרה שנייה -סדרה א 
  )כולל( 2017 במרס 13 ליום

  )מועד פדיון אחרון(

כמפורט בשטר נאמנות סדרה ניתנה הודעת ההמרה 
 נקוב ערך ח"ש 7.61כל  בתקופת ההמרה השנייה' א

 למניה החברה ידי על יומרו) 'א סדרה( חוב איגרות
  החברה של נקוב ערך ללא תאח רגילה

החלפת מועד פדיון  –סדרה א 
  מוקדם בארבע מועדי פדיון מרצון

 ניתנות היו החוב איגרות החברה לתשקיף בהתאם  
, במרץ 14 ביום, המחזיק בחירת לפי מוקדם לפדיון

 לכל ₪ 1 של במחיר, 2012, ביולי 16ונדחו ליום  2012
 יףלתשק 3.5.12 בסעיף כמפורט, נקוב ערך ₪ 1
 הפדיון. )'כהגדרתו בשטר נאמנות של סדרה א(

 יוחלף, החברה בתשקיף שהופיע כפי המוקדם



  הערות  תאריך  הפעולה
 כמפורט מרצון פדיון מועדי ארבע יבואו ובמקומו
  .'לסדרה א לשטר הנאמנות 7.3 בסעיף

  פדיון ראשון -סדרה א 

  

 של כולל סכום בהיקף יבוצע -  הראשון הפדיון  20.8.2012
: זה ק"בס להלן( ₪ 36,659,291) 1( מבין הנמוך

 הכולל החוב סכום) 2( – ו; ")הבסיס סכום"
 הפדיון הודעות במסגרת לפדות החברה שתתבקש
  ;זה ק"ס פי על המוקדם

 איגרות מהמרת וכתוצאה היה, לעיל האמור אף על
 בתקופה) 'ב סדרה( החוב ואיגרות) 'א סדרה( החוב

 תשלום מועד לפני ימים 10-ל ועד ההשלמה שממועד
 החברה חוב יתרת תפחת לא, הראשון יוןהפד

) 'ב -ו' א( הסדרות שתי של החוב איגרות למחזיקי
 של כולל מצטבר בסך ההשלמה במועד היקפה לעומת
 מסך הבסיס סכום יופחת אזי ₪ 11,420,340 לפחות

: להלן( ₪ 36,164,410 של לסך ₪ 36,659,291 -  של
  ")הראשונה ההפחתה"

 16יתקבלו עד ליום הודעות חברי הבורסה למסלקה 
  .2012 ,באוגוסט 12

, באוגוסט 18 19החברה תודיע בדיווח מיידי ביום 
ועל  ןשל הפדיון מרצועל הפרטים הסופיים  2012

  .שיעור הריבית אשר ישולם לפודים מרצון במועד זה

  

 מרצוןתבצע החברה פדיון מוקדם  -  פדיון השניב 2012באוקטובר  2  פדיון שני -סדרה א 
למי שימסרו הודעות פדיון מוקדם על פי  כאמור

סעיף קטן זה חל  –להסרת הספק (סעיף קטן זה 
ביחס למי שימסור הודעות פדיון מוקדם לאחר מועד 

וזאת בהיקף סכום כולל של ) תשלום הפדיון הראשון
סכום : "ק זה"להלן בס(₪  9,754,873) 1(הנמוך מבין 
תבקש סכום החוב הכולל שת) 2( –ו ; ")הבסיס השני

החברה לפדות במסגרת הודעות הפדיון המוקדם על 
"). סכום התשלום בפדיון השני: "להלן(ק זה "פי ס

היה וכתוצאה מהמרת אגרות , על אף האמור לעיל
בתקופה ' ואגרות החוב סדרה ב' החוב סדרה א

ימים לפני מועד תשלום  10- שממועד ההשלמה ועד ל
בגינה  מובהר כי אגרת חוב שתימסר(הפדיון השני 

הודעת המרה בתקופה האמורה תחשב לצורך סעיף 
זה כמי שהומרה אף אם בפועל טרם הושלמה 

לא תפחת יתרת חוב ) ההמרה בתקופה האמורה
ו ' א(החברה למחזיקי אגרות החוב של שתי הסדרות 

לעומת היקפה במועד ההשלמה בסך מצטבר ) 'ב –
אזי יופחת סכום ₪  11,420,340כולל של לפחות 

לסך של ₪  9,754,873השני מסך של  הבסיס
  ")ההפחתה השניה: "להלן(ח "ש 9,041,102

 24הודעות חברי הבורסה למסלקה יתקבלו עד ליום 
  .2012 ,בספטמבר 13

, בספטמבר 26 27החברה תודיע בדיווח מיידי ביום 
של הפדיון מרצון אשר על הפרטים הסופיים  2012

  .ישולם לפודים מרצון במועד זה

 שהיו ההצמדה והפרשי הריבית תשלום מועד  2012, באוקטובר 15  'שלום הריבית לסדרה אמועד לת
 נדחים 29.9.2012 ביום משולמים להיות  אמורים
  .15.10.2012 ביום בפועל ויבוצעו 15.10.2012 ליום

) 1(תשולם ) 15.10.2012(תשלום הריבית   במועד
הפרשי ההצמדה ) 2( ישולמו כןו 3%של  בסךריבית 



  הערות  תאריך  הפעולה
 פברואר חודש בגין שפורסם לצרכן המחירים דלמד

 המצויינת הריביתאשר הצטברו בגין מלוא  2007
המדד , קרי( .15.10.2012בגין התקופה שעד יום לעיל 

הידוע עובר לאותו מועד כפי שנתפרסם ביום 
15.9.2012(.  

מועד הקובע לתשלום הריבית 
  'לסדרה א

    2012, באוקטובר 3

 מרצוןתבצע החברה פדיון מוקדם  - בפדיון השלישי  2013במרץ  29  פדיון שלישי  -סדרה א 
סעיף קטן זה חל ביחס למי שימסור  -להסרת הספק (

הודעות פדיון מוקדם לאחר מועד תשלום הפדיון 
: וזאת בהיקף סכום כולל של הנמוך מבין) השני

סכום החוב הכולל שתתבקש ) 2( -ו ; ₪ 5,139,153)1(
דעות הפדיון המוקדם על החברה לפדות במסגרת הו

סכום התשלום בפדיון : "להלן(ק זה "פי ס
  ")השלישי

הודעות חברי הבורסה למסלקה יתקבלו עד ליום 
  .2013 ,למרץ ,2419

 2013, במרץ 26 27החברה תודיע בדיווח מיידי ביום 
של הפדיון מרצון אשר ישולם על הפרטים הסופיים 

  .לפודים מרצון במועד זה

 שהיו ההצמדה והפרשי הריבית תשלום מועד  2013, באפריל 18  'בית לסדרה אמועד תשלום הרי
 נדחים 29.3.2013 ביום משולמים להיות  אמורים
  .18.4.2013 ביום בפועל ויבוצעו 18.4.0213 ליום

ריבית ) 1(תשולם ) 18.4.2013(תשלום הריבית   במועד
 למדדהפרשי ההצמדה ) 2( ישולמו כןו 3%של  בסך

 2007 פברואר חודש בגין שפורסם כןלצר המחירים
בגין לעיל  המצויינת הריביתאשר הצטברו בגין מלוא 

המדד הידוע , קרי( .18.4.2013התקופה שעד יום 
   )15.4.2013לאותו מועד כפי שנתפרסם ביום 

מועד הקובע לתשלום הריבית 
  'לסדרה א

    2013, באפריל 4

ישולמו מועד תשלום הריבית והפרשי ההצמדה   2013בספטמבר  29  'מועד תשלום הריבית לסדרה א
בגין התקופה  2013בספטמבר  29במועדם ביום 

  .ועד מועד התשלום 19.4.2013שמיום 

ריבית ) 1(תשולם ) 29.9.2013(תשלום הריבית   במועד
הפרשי ההצמדה ) 2( ישולמו כןו 2.68%של  בסך
 פברואר חודש בגין שפורסם לצרכן המחירים למדד
 המצויינת הריביתטברו בגין מלוא אשר הצ 2007

עד יום ו 19.4.2013שמיום בגין התקופה לעיל 
29.9.2013 .  

 7.3.3בנוסף על האמור בסעיף  - בפדיון הרביעי  2014, ביולי 1  פדיון רביעי -סדרה א 
יבוצע במועד פדיון זה , 'לשטר הנאמנות סדרה א

' למחזיקי איגרות החוב סדרה אפדיון מוקדם 
למועד עד ת פדיון מוקדם כאמור לעיל שמסרו הודע

סעיף זה  –להסרת הספק (הפדיון המוקדם הרביעי 
חל ביחס למי שימסור הודעות פדיון מוקדם לאחר 

 הודעות מסר אם בין, מועד תשלום הפדיון השלישי
וזאת  –) לאו אם ובין אחרים למועדים מוקדם פדיון

נכון השווה ליתרת החוב הכוללת בהיקף כולל מרבי 
אגרות החוב כל בגין למועד הפדיון המוקדם הרביעי 

  .)ריבית והפרשי הצמדה, כולל קרן(' סדרה א

 29הודעות חברי הבורסה למסלקה יתקבלו עד ליום 



  הערות  תאריך  הפעולה
  .2014 ,ביוני 23

 2014, יוניב 29 30החברה תודיע בדיווח מיידי ביום 
של הפדיון מרצון אשר ישולם על הפרטים הסופיים 

  .במועד זהלפודים מרצון 

 ליום עדו 2012, ביולי 3בין   תקופת המרה ראשונה - סדרה ב 
 ) כולל( 2012 ילביו 12

כמפורט בשטר נאמנות סדרה ניתנה הודעת ההמרה 
 ערך ח"ש 7.61 כל ההמרה הראשונהבתקופת ' א

 החברה ידי על יומרו) 'ב סדרה( חוב איגרות נקוב
  החברה של נקוב ערך ללא אחת רגילה למניה

 ועד 2012, ביולי 13בין   תקופת המרה שנייה - ה ב סדר
 2012אוגוסט ב 6 ליום

  )כולל(

כמפורט בשטר נאמנות סדרה ניתנה הודעת ההמרה 
 נקוב ערך ח"ש 1.83 כל ההמרה השנייהבתקופת ' א

 למניה החברה ידי על יומרו) 'ב סדרה( חוב איגרות
  החברה של נקוב ערך ללא אחת רגילה

 15 ועד 2012, באוגוסט 7  שלישיתה תקופת המר - סדרה ב 
   )כולל( 2017, בדצמבר

 )מועד פדיון אחרון(

כמפורט בשטר נאמנות סדרה ניתנה הודעת ההמרה 
נ "ע ח"ש 7.61 כל ההמרה השלישיתבתקופת ' א

רגילה אחת ללא ערך  למניה) 'סדרה ב(אגרות חוב 
  נקוב של החברה

 - 2012, באוגוסט 22יהיה ביום   -  הראשון ןהפדיו  2012, באוגוסט 22  פדיון ראשון -  בסדרה 
 היה, לעיל האמור אף על; ח"ש 2,141,311 של סך

 ואיגרות) 'א סדרה( החוב איגרות מהמרת וכתוצאה
 ההסדר כניסת שממועד בתקופה) 'ב סדרה( החוב
 חוב יפחת הראשון הפדיון תשלום למועד ועד לתוקף
 סךב, הסדרות שתי של החוב אגרות למחזיקי החברה
 יופחת אזי ח"ש 11,420,340 לפחות של כולל מצטבר
  .₪ 1,646,430-ל האמור התשלום סכום

 19הודעות חברי הבורסה למסלקה יתקבלו עד ליום 
  .2012באוגוסט  14

, באוגוסט 19 20החברה תודיע בדיווח מיידי ביום 
ועל  על הפרטים הסופיים של הפדיון מרצון 2012

  .דים מרצון במועד זהשיעור הריבית אשר ישולם לפו

המועד הקובע לפדיון  - 'סדרה ב
   מרצון הראשון

 9המועד הקובע לפדיון מרצון הראשון הינו יום   2012באוגוסט  9
מובהר בזאת כי לא ניתן יהיה , בנוסף. 2012באוגוסט 

ימים לפני היום הקובע לפדיון  3לבצע כל המרה 
  מרצון ועד ליום ביצוע הפדיון מרצון

 אף על; ח"ש 1,427,542 של סך -   השני הפדיון 2012 באוקטובר 2  פדיון שני -  ב סדרה
 החוב אגרות מהמרת וכתוצאה היה, לעיל האמור

 שממועד בתקופה) 'ב סדרה( החוב ואגרות) 'א סדרה(
 הפדיון תשלום למועד ועד לתוקף ההסדר כניסת
 של החוב אגרות למחזיקי החברה חוב יפחת השני
 לפחות של כולל טברמצ בסך הסדרות שתי

 האמור התשלום סכום יופחת אזי ח"ש 11,420,340
  ח"ש 713,771-ל

 24הודעות חברי הבורסה למסלקה יתקבלו עד ליום 
  .2012 בספטמבר 13

, בספטמבר 26 27החברה תודיע בדיווח מיידי ביום 
  .על הפרטים הסופיים של הפדיון מרצון 2012

  2013 במרץ 31 29  פדיון שלישי  -  בסדרה 

  

  ח"ש  571,017 של סך -  השלישי הפדיון

 24הודעות חברי הבורסה למסלקה יתקבלו עד ליום 
  .2013למרץ  19

 2013, במרץ 26 27החברה תודיע בדיווח מיידי ביום 
  .הפרטים הסופיים של הפדיון מרצוןעל 



  הערות  תאריך  הפעולה

היות והתשלום מתבצע  )יום שישי(הינו  29.3.2013
על כן , ם שישיבמסלקה ידנית לא ניתן לבצעו ביו

יבוצע ביום העסקים הראשון שלאחר   היום הקובע 
  ).יום ראשון( 31.3.2013לביצועו קרי 

  

  ח"ש 761,356 של סך -   הרביעי הפדיון  2014, ביולי 1  פדיון רביעי -  בסדרה 

 29הודעות חברי הבורסה למסלקה יתקבלו עד ליום 
  .2014 ביוני 23

 2014, ביוני 29 30החברה תודיע בדיווח מיידי ביום 
   .על הפרטים הסופיים של הפדיון מרצון

 ' הוראות בדבר תשלומי הפדיון המוקדם של סדרה א .2

 המפורטים התשלום מועדי שאר, לעיל 1למעט המפורט בסעיף , כי בזאת מובהר ספק הסר למען .2.1
 .המקורי הסילוקין ללוח בהתאם ויהיו ישתנו לא הסילוקין בלוח

) 'סדרה א(ישולמו למחזיקי אגרות החוב , )הפרשי הצמדה וקרן, ריבית(הפדיון המוקדם  תשלומי .2.2
  .רטה פרו, החוב שלהם נפדות בפועל בפדיון מוקדם שאגרות

מתוך כל תשלום ספציפי כאמור אשר אמור להיות משולם למחזיקי אגרות חוב שמסרו הודעת פדיון  .2.3
החלק שישמש : "להלן(תשלום ישמש בפועל רק חלק מסכום ה, מוקדם ביחס לאותו תשלום ספציפי

בפדיון הראשון או מתוך סכום התשלום בפדיון השני או מתוך סכום התשלום בפדיון ") לפדיון
וזאת בהיקף המרבי של אגרות חוב שניתן  - 1לצורך פדיון אגרות חוב כאמור -לפי העניין  –השלישי 

ום באותו מועד פדיון באופן שיתרת הסכום לתשל, לפדות כאמור תוך שימוש בכל סכום כאמור
יתרת הסכום : "להלן(לאחר פדיון אותן אגרות חוב במועד הפדיון הרלבנטי , מוקדם לפי העניין

את מלוא , במועד תשלום הפדיון המוקדם הספציפי, תספיק בידי החברה כדי לשלם בפועל, ")לפדיון
ר המחזיקים בהן מסרו חוב הריבית שהצטבר עד אותו מועד פדיון רלבנטי בגין אותן אגרות חוב אש

הודעת פדיון כאמור ביחס לאותו מועד פדיון מוקדם אך בפועל הסכום הכולל לתשלום באותו מועד 
כך שאותן אגרות חוב (פדיון מוקדם לא הספיק על פי התחשיב לעיל על מנת לפדות אותן באותו מועד 

יקבלו במועד הפדיון  –קדם שלא יפדו במועד הפדיון הספציפי על אף שניתנה בגינן הודעת פדיון מו
הספציפי את התשלום המגיע להם אותה עת על פי שטר הנאמנות כמו לכל אגרת חוב אחרת מסדרה 

 ). כאילו כלל לא נמסרה בגין אותן אגרות חוב הודעת פדיון מוקדם', א

הינם , 'לשטר נאמנות סדרה א 7.3.3.3 – 7.3.3.1הסכומים המצויינים בסעיפים , למען הסר ספק .2.4
 תיפדנהאשר אגרות החוב שלהן ' א סדרהאגרות החוב  למחזיקישישולמו  ומרבייםכומים סופיים ס

ריבית והפרשי , לרבות תשלומים בגין קרן, כאמור רלבנטימוקדם  פדיוןבפדיון מוקדם בכל מועד 
 .הצמדה

כי עיל פדו בפועל בכל אחד ממועדי הפדיון המוקדם  המפורטים ליביחס לאיגרות חוב שבנוסף מוסכם  .2.5
במועד הפדיון המוקדם בפועל של כל אגרת חוב כאמור תשולם בגין כל אגרת חוב שנפדית כאמור גם 

בצירוף הפרשי הצמדה , יתרת חוב הריבית שנצברה עד אותו מועד בגין אותה אגרת חוב וטרם שולמה
פדה כל אגרת חוב שתיהריבית שתצטבר בגין  כאשר מסכום זה יופחת סכום, 2בגין אותה ריבית

חודשים שקדמו למועד בו נפדתה אותה אגרת חוב בפועל ) 5.5(בגין תקופה של חמישה וחצי  כאמור
 .בפדיון המוקדם

                                                            
 .והפרשי הצמדה בגינה ממועד ההנפקה עד מועד התשלום בפועל) אגורות 100(ח כנגד תשלום של קרן "אג. נ.ע₪  1בדרך של  פרעון של כל  1

 ועד 29.9.2012 שמיום התקופה בגין 3.084%באותו מועד תשולם בגין כל אגרת חוב שתיפדה אותה עת גם ריבית בשיעור של  – 20/8/2012ביחס לתשלום הפדיון הראשון ב  –זה  ולעניין 2

 7.3.4 בסעיף כאמור חודשים 5.5 בגין ריבית של בהפחתה והכל, 20.8.2012 ליום ועד 30.3.2012 שמיום התקופה בגין שנצברה הריבית תשולם וכן, גינהב הצמדה והפרשי 29.3.2012 ליום

   .'לשטר הנאמנות לסדרה א



 ' בהוראות בדבר תשלומי הפדיון המוקדם של סדרה  .3

הכספים . אגורות בגין הקרן 100סך העולה על ) 'סדרה ב(נ אגרות חוב "ח ע"ש 1לא ישולם בגין כל  .3.1
פדיון המוקדם מרצון כאמור לעיל ישמשו ראשית כדי לשלם למחזיקי אגרות אשר ישולמו במסגרת ה

הנאמנות של בהתאם לתנאי שטר , )'סדרה ב(את הריבית הצבורה בגין אגרות החוב ) 'סדרה ב(החוב 
סדרה (והיתרה תשמש לתשלום על חשבון קרן אגרות החוב ) 'סדרה ב(ולתנאי אגרות החוב  'סדרה ב

הסכומים , למען הסר ספק). 'סדרה ב(ולתנאי אגרות החוב ' נאמנות סדרה ב בהתאם לתנאי שטר, )'ב
ומרביים הינם סכומים סופיים , 'לשטר נאמנות סדרה ב 7.5.3.3 – 7.5.3.1המצויינים בסעיפים 

אשר אגרות החוב שלהן תיפדנה בפדיון מוקדם בכל מועד ' למחזיקי אגרות החוב סדרה בשישולמו 
לפרטים נוספים  .ריבית והפרשי הצמדה, לרבות תשלומים בגין קרן, מורפדיון מוקדם רלבנטי כא

  .'לשטר נאמנות סדרה ב 7.5ראה סעיף 

  .לים להסדר בוצעו וההסדר נכנס לתוקףתכל התנאים המ. הסדר הנושים אושר כדין

  , בכבוד רב

  מ"בע אורכית תקשורת

 



 

  











 













   
–

 03-6374352 :  03-6374344 : 
        





 
       

–


 


 
          




 
        



 

    





  

  

  -  -

 


         


          
        

 


         




   
       


        



     








1. 

1.1. 


1.2.  


1.3.    
         

        


1.4.       


 –
     

 

 –   





  

  

  -  -

 


 

–   
     

 

 –
     

 
 

 –   
   

     
 

   
 

–      
      

      
 

  
    
  



    
 

 –  
 

   
 
 

–    
   


 



 

–    
     


 

 

 
–   

 

 –   
 

 – 

 –   
 

  
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  

  

 –
      

    
    



      
     

 

2. 

2.1.        
          

  




2.2. 
       




   
   

      
            







       




     


 

2.3.         
  





  

  

  -  -

2.4. 
   AUnited States Securities 

Act of 1933Securities Act"      
        restricted securities 

       Securities Act    

          

   NASDAQ     

    -

    Affiliate    144 " ,  
, , Dealer Securities Act  

NASDAQ -   ,      
      NASDAQ  

      
          

          
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3.4.         



          

 
   




4. 

4.1. 
 

4.2.             
             

 
 




      
        



  
  

 



  

  

  -  -

  


 

        


         
          
 

      
        


  

      





  



  

––


4.3.   
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           
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6.3.         
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6.3.1. 

6.3.2. 

6.3.3.        


6.3.4.    


6.3.5.         

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

             





          
 


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7.1.  


           



7.1.1. 


       
      

 

7.1.2. 


 
  



7.1.3. 

       

       
 

7.1.4. 
       

         



         



7.2. 

       


 

7.2.1. 
–  

 

7.2.2. 
–

 
 



  

  

 -  -

7.2.3.    

 

     



          

        
   






           


            
    



7.3.         


          





          
 

7.3.1. 


       
         


   


        




      
 

7.3.2.   
   

         

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7.3.3.        
        

      
       


       

        
     
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
7.5.7     



7.5.3.       


 
       

 

7.5.3.1.    


     


      
      

    
 

       
   


      

 

7.5.3.2.     


     




  

  

 -  -




 
 

7.5.3.3.    – 
 

7.5.3.4.    – 
 

       


      



  


   

       
   

  – 
     

      
      

  


        
      

 



  

      
       
 

7.5.4.     1 
  

__________________________  

ה תמיר פנט "מצד מחזיקי אגרות החוב כי הה תמיר ופנט כדי להוות הסכמה או הודאה "ביחס לה" בעלי עניין"מובהר בזאת לעניין שטר זה כי אין בשימוש במונח  2

ה תמיר ופנט נעשה אך ורק לצרכי שטר "לגבי ה" בעל עניין"וכי השימוש בביטוי , או מצג כלשהו מצד החברה לעניין זה/אינם בעלי שליטה בחברה ו

. נאמנות זה
  



  

  

 -  -

  
– 

7.5.5.         
        
        

      
      

         
       


        

    
     


 

7.5.6. 
   

       


7.5.7.  

7.5.7.1.       
 

     
     


      
      



7.5.7.2.       


     


7.5.7.3. 


       
    

       
 

      
    



  

  

 -  -

        


7.5.7.4. 
      

     
     


       

       
7.5.7.4

7.5.7.5.         
   



7.5.7.6.        
      




7.5.7.7.    
 


      



7.5.8.      
7.5.7.4






7.5.9.          
     7.5.8 

        
   



         
        





      
         



  

  

 -  -

           





  
             

  


    


8. 

8.1. 

8.1.1.       
 

8.1.2.       





8.1.3. 
 

8.1.4. 
 

8.1.5.  

8.1.6.           


        


8.1.7. 
 


 ״ 
      


        








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     


         
 

8.1.8. 
        




8.1.9.        
      –

        
      

   –     
      



8.1.10. 
    

    
 


      

    
 

8.1.11. 
 

      

 

8.2. 

8.2.1. 
         




    


8.2.2.           
    

 

       


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8.2.3.  



8.2.4.        
  
      





   



     


8.3.  

8.4.       
         


  

          
 


  


          

         







9. 

9.1.        
  


       


 


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9.2.      
  


 

9.3.        


9.4.           
        

         


9.5. 
   



9.6. 





9.7.      


     
 

9.8.  

9.8.1.           
        




         



            
 

    9.8   
         

    
    

          
 

        


 



  

  

 -  -

9.8.2. 9.8.1








  
 

    
       

7.5.3.2 


 
     – 

       


          
–

        
       

 
        



–
       

       
       

       
         


        

       


–
     

      – 
 

9.8.3. 9.8.2
         


         

       



  

  

 -  -




         


10. 






        


–
  22       


             


   


      



 


–





  




        
     
            


           


            

           
 

11. 

11.1. 
    



  

  

 -  -




          


11.2.  
       


         


11.1

12. 

12.1. 




      
 



12.2.  
  






12.3.           




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

14.8.           
Excel

15. 

15.1.            
            

           


            



  

  

 -  -

          
 

15.2.          
         

         



         


     
         




       
        

15.1

          
          


           







15.3. 


        



 

15.4.           
         

          
          
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
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18. 
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18.1. 

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
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
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18.3. 
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
      
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18.7.           
       


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            
 

18.10. 
 

19.          
            

             
 

         
 

20. 















            
     







     



         
         



21. 



  

  

 -  -

  


     
             

    
 

22. 

22.1. 



 

22.2.            


         
 

22.3. 
        

      
  




22.4.        


   
 





    



            





          


        



    



  

  

 -  -





         

          


  
  






22.5.  



 
 



23. 

     


           
         


           




        





          


24. 

   





          






  

  

 -  -

       







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

26.3.     
          

          
 

26.4. 


26.5.   
          



27. 



28. 



28.1. 


28.2. 

28.3.  

28.4. 



      SEC  
–

         




  

  

 -  -

28.5.          
          

–
 

29. 


            



          
          

           
           

–

30.     /     

,               

       
.

31. 




32. 

        
   











 

 

   



         
 







  

  

 -  -





רעון יהעומדת לפ ,ות על שם מורש, )'סדרה ב(ערך נקוב איגרות חוב ₪   30,779,000, למועד ההשלמה קיימות במחזור
הריבית בגין . כלשהו ואינה צמודה למדד 8%נושאת ריבית שנתית קבועה בשיעור , 2017בדצמבר  31ביום  תשלום אחדב

בדצמבר  31וביום ) כולל( 2017עד  2011ביוני של כל אחת מהשנים  30איגרת החוב תשולם בתשלומים חצי שנתיים ביום 
ניתנת להמרה למניות רגילות רשומות על שם ללא ) 'סדרה ב(איגרת החוב  .)כולל(  2017עד  2011של כל אחת מהשנים 
ח "ש 7.61סך של  –) כולל( 12.7.2012 -ל  3.7.2012בין ניתנה הודעת ההמרה ) 1( :באופן הבא, ערך נקוב של החברה

ניתנה הודעת ) 3(ח למניה "ש 1.83סך של  –)  כולל( 6.8.2012מיום עד ו 13.7.2012 בין ניתנה הודעת ) 2(למניה . נ.ע
 12.4-ו 12.3 פיםבסעית כמפורט כפוף להתאמו( למניה. נ.ח ע"ש 7.61 סך של – 15.12.2017ועד ליום  7.8.2012ההמרה 

  .לתנאים שמעבר לדף 11כמפורט בסעיף , איגרת החוב ניתנת לפדיון מוקדם על ידי החברה). תנאים שמעבר לדףל
על פי , דולר) שלושה( 3 לפחות תיכנס לתוקף במחיר מניה שהינו' בזכות החברה לכפות המרה על מחזיקי אגרות החוב סדרה 

 .ףהתנאים הרשומים מעבר לד
, לאיחוד הון, לחלוקת דיבידנד, להצעה בדרך של זכויות, מובהר בזאת  כי לא תבוצע המרה ביום הקובע לחלוקת מניות הטבה

חל יום האקס של אירוע חברה לפני היום הקובע של ") אירוע חברה: "ל יקרא להלן"כל אחד מהנ(לפיצול הון או להפחתת הון
או המרה כפויה /לא יהיו ניתנות להמרה ו) בסדרה (מובהר בזאת  כי אגרות חוב . אירוע חברה לא תבוצע המרה ביום האקס

  .2017ועד  2012לשנים  31.12ועד  10.12והתאריכים  30.6ועד  9.6בין התאריכים , ימים לפני כל מועד תשלום קרי 21
  .או פדיון מוקדם/ת המרה כפויה ולא ניתן לבצע כל המרה לרבו, מלא או חלקי, ימים לפני כל מועד פדיון 16מובהר בזאת כי 

או המרה כפויה יפעלו החברה או המחזיק בהתאם /או זכות המרה למחזיק ו/או הבורסה ו/בפדיון מוקדם ביוזמת החברה ו
  .ז ואופן ביצועם"לתנאים שמעבר לדף לרבות בנושא לו 10להלן וסעיף  7להוראות הרלבנטיות בסעיף 

פטורה מרישום בהתאם לסעיף  יינהתה) 'סדרה ב(איגרות החוב של  נה מהמרתןהחברה מצהירה בזאת כי המניות שתנבע
3)A)(9( ל- United States Securities Act of 1933 )להלן:Securities Act .(" " איגרות  ,כיבנוסף מצהירה החברה

 144ות מונח זה בסעיף כמשמע,  restricted securities -והמניות שתוקצינה עקב המרתן לא ייחשבו ל ) 'סדרה ב(החוב 
המניות הרגילות של החברה אשר יוקצו עם המרת ניירות הערך המוצעים יוכלו להימכר , Securities Act -על פי     ה 

כל מבלי שיוטלו עליהן מגבלות באשר לתקופת החזקה או , NASDAQ -במכירה חוזרת בעסקאות במסגרת המסחר הרגיל ב
 144של החברה כמשמעותו בסעיף , Affiliateידי כל אדם שאינו -עלהאמורות מוחזקות וזאת ככל שהמניות מגבלות אחרות 

עקב  - NASDAQרישום המניות ב . Securities Act -ל ) 1(4כמשמעם בסעיף  Dealerאו , חתם, או שאינו מנפיק, ל"הנ
ברה רשומות למסחר ב מניות הח אםוהכל ( הינו בהודעה בלבד ואינו טעון אישורים נוספים, המרת איגרות החוב

NASDAQ(  ואיגרות החוב והמניות האמורות יכולות להימכר במכירה חוזרת בבורסה מבלי שתוטלנה מגבלות בקשר עם
או , מפיץ, ידי כל אדם למעט החברה-עלוזאת ככל שהמניות האמורות מוחזקות מגבלות אחרות כלשהן כל תקופת חסימה או 

 22מובהר בזאת כי ביום . כמפורט בפסקה הבאה שלהלן, כל אדם אחר הפועל מטעמםידי -או על, גופים הקשורים למי מהם
ערעור על החלטה מתכוונת להגיש החברה . OTCQB-למסחר ב NASDAQ-הועברו מניות החברה ממסחר ב 2012ביוני 

  ).2012-02-162423-אסמכתא מספר ( 2012יוני  21זו לפירוט נוסף אנא ראו הדוח המיידי של החברה מיום 
 Regulation-ל  904והמניות שתנבענה מהמרתן חלות הגבלות על מכירה חוזרת בהתאם לסעיף ) 'סדרה ב(על איגרות החוב 

S מפיץ או , ידי החברה-למעט מכירות חוזרות על(ידי כל אדם -לפיו ניירות הערך המוצעים ניתנים למכירה חוזרת בבורסה על
, )זה  ובהתאם לחריגים המפורטים בהמשך לפסקה זו 2.4המפורטות בסעיף גופים הקשורים למי מהם הכפופות להגבלות 
כפי שמונח (איסור כנגד מאמצי מכירה מכוונים ) 1: (למעט המגבלות הבאות, מבלי להטיל כל תקופת חסימה או הגבלה אחרת

ור כנגד תשלום תמלוגי איס) 2(; צד קשור או כל אדם הפועל בשמו, ידי המוכר-ב על"בארה) Regulation S -זה מוגדר ב 
ידי נושא משרה או דירקטור -בקשר עם הצעה או מכירה של ניירות הערך המוצעים על, עמלות או תמורה אחרת, מכירה

למעט , שהוא צד קשור לחברה או למפיץ כאמור רק בשל היותו דירקטור או נושא משרה כאמור, ידי מפיץ-בחברה או על
לפרטים נוספים ראה כריכה . כסוכן, ידי אותו אדם המבצע עסקה כאמור-מתקבלות עלה, עמלת ברוקרים במהלך עסקים רגיל

  .ומבוא לתשקיף
הבלעדית בכל  וסמכות השיפוט, יחולו דיני מדינת ישראל בלבד ולא יחולו דינים אחרים כלשהם) 'סדרה ב(על איגרות החוב 

בישראל ולהם בלבד והניצעים בהסכמתם לרכוש  םעניין הקשור לעניינים האמורים מוקנית אך ורק לבתי המשפט המוסמכי
  .סמכות שיפוט בלעדית זו וברירת דין זו את ניירות הערך המוצעים מקבלים על עצמם

  .זה או על התקיימות הוראות סעיף) לעיל ולהלן(מובהר כי הנאמן אינו אחראי על נכונות האמור בסעיף זה 
  .___: מספר תעודה

  .₪  _____ב שבתעודה זו החו איגרותכולל של  ערך נקוב

  ._____ החוב שבתעודה זו איגרותהבעלים הרשום של 

של כל אחת בדצמבר  31 –ביוני ו  30תשלם ביום ") החברה: "להלן(מ "בע אורכית תקשורתכי חברת , תעודה זו מעידה
וב במועד הקובע הרשום באגרת הח) כהגדרתו בתנאים שמעבר לדף(למי שיהיה המחזיק ) כולל( 2017עד  2011מהשנים 

ובכפוף ל כמפורט ווהכ, הנקובים לעיל בשיעור הריבית השנתי הנקוב לעיל אשר תשולם במועדיםאת הריבית , לאותו תשלום
חברה  –משמרת בין החברה מצד אחד לבין  2012 ,יוניב 27יום ב שנחתםהמתוקן  ולשטר הנאמנות תנאים שמעבר לדףל



  

  

 -  -

 איגרותאו כל מי שיכהן מדי פעם כנאמן של מחזיקי /ו )מ"חברה לנאמנויות בעלשעבר זיו האפט (מ "לשרותי נאמנות בע
 ). בהתאמה" שטר הנאמנות" - ו" הנאמן": להלן(החוב לפי שטר הנאמנות 

 .כמפורט בתנאים שמעבר לדף, למדד כלשהו צמודהתהיה לא אגרת חוב זו 
ל כמפורט בתנאים שמעבר ווהכ, ת בשעבוד כלשהוטחמובאגרת חוב זו איננה ,  בתנאים שמעבר לדף, 9למעט כמפורט בסעיף 

 . לדף
 איגרותכי הוראות שטר הנאמנות יהוו חלק בלתי נפרד מהוראות אגרת חוב זו ויחייבו את החברה ואת המחזיקים ב, מובהר

שטר  בכל מקרה של סתירה בין האמור בתעודה זו לבין האמור  בשטר הנאמנות יגברו הוראות. ל"החוב הכלולות בסדרה הנ
  . הנאמנות

כאמור בתנאים , תשלום הקרן והתשלום האחרון של הריבית ייעשו כנגד מסירת איגרת החוב לידי החברה במשרדה הרשום
 .לא יאוחר מחמישה ימי עסקים לפני מועד התשלום, או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה ,שמעבר לדף

מבלי שתהיה כל  זכות עדיפה לאחת על פני , )פסו- פרי(ין עצמן החוב מסדרה זו תעמודנה בדרגה שווה בינן לב איגרותכל 
 .האחרת

בין בהצעה פרטית ובין בהצעה (החברה רשאית להנפיק בכל עת ומעת לעת , לתנאים שמעבר לדף 8בכפוף לאמור בסעיף 
, שור של החברהלרבות לתאגיד ק, החוב או הנאמן איגרותללא צורך בהסכמת בעלי , על פי שיקול  דעתה הבלעדי) לציבור
עם או בלי זכויות נלוות , חוב או ניירות ערך אחרים מכל מין וסוג שהוא איגרותחוב מסוג שונה או סדרות אחרות של  איגרות

בין שהם , ותנאים אחרים ככל שהחברה תמצא לנכון, פירעון, בטוחות, הצמדה, בתנאי ריבית, לרכישת מניות של החברה
את סדרה  רחיבהחברה שומרת לעצמה את הזכות לה, כמו כן. שווים להם או נחותים מהם, חובה איגרותעדיפים על פני תנאי 

 10בהתאם להוראות כל דין ובכפוף להוראות סעיף , פי שיקול  דעתה הבלעדי-מפעם לפעם עלהחוב  איגרותבה כלולות ' ב
 .לתנאים הרשומים מעבר לדף

לתנאים הרשומים מעבר לדף של תעודת איגרת  7.2 מפורטות בסעיףהחוב כפופה למגבלות ההעברה ה איגרותכל העברה של 
  .החוב

 
  2012, יליביו 2ידי החברה ביום -נחתם על

  

 

  מ"בע אורכית תקשורת

  __________ :מורשה חתימה        _________ :מורשה חתימה    : ידי-על

  

  

 כדין מ"בע אורכית תקשורת ייד על נחתמה זה זו חוב איגרות תעודת כי מאשר, ד"עו, אדם קליין, מ"הח אני
 איגרת לצורכי החברה את מחייבת חתימתםאשר  ,______________ ה"ה באמצעות, תקנונה  ובהתאם להוראות

  .זו חוב

  
  ד"עו, קליין אדם       





  

  

 -  -



1. 

1.1.       




  

    
 

–
  

 

 –  
   
     
 


 

–     
      


 

 –
     

     
     

 

 –      
    

 

   
 

–      
      

 

  
    
  



     
 

 –  
 

   
 
 

–    
    


 



  

  

 -  -



 

–    
     


 

 

 
–    

 

 –   
 

 – 

 –   
 

  

  

  

  

  

1.2. 





2. 

3. 

3.1.  -




3.2. 


3.3.          



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           


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4.1.           
         

–
     


        



4.2.         




4.3.   
           

 

4.4. 



 

4.5. 


        
      

    


          
          

 


        


 

4.6.           
          

–



4.7. 


         
           

 
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4.8. 



           

 

4.9. 

5. 

5.1. 


 
   

  

5.2.        
     




        


        
        

         
        


           

 

5.3.          
        





          


 

5.4.           
      

         
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7.4. 

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



. 

7.5. 
       

         
    

          


8.            




9. 

9.1.  

10.  

10.1. 

11.  

   
 



            



               





          


 

11.1.  




11.2.  

        
          


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11.3.  

         
 

12. 


 

12.1. 


  

    
          




   



        

 


           


 


 

            
          

         



 

 
 

 

    





          
  



  

  

 -  -

    


 

           
 

         
          

          
 


    


 

  
          

 

12.2. 

   





 

      


 

         
          
 



 

      



 

           




  

  

 -  -


   
         

       
          







12.3.  

12.3.1.  

         



         


    

      
 

        
         




 


   

          
   


   


 

       
 

          
          

         
 

         
 



  

  

 -  -

12.3.2.  




       


         



        



  


12.3.3.  




        
  

  
–




12.3.4.     /     



12.4. 


            


              




            





    


.  





  

  

 -  -




 
 

 


  

    


 

         
        


 

  
    

 


 

            
           

          
 


        

           
           

         
          

           


     –

          



         
  –  


           

          



  

  

 -  -

         





            
          






12.5. 


           

    


           
 


          

           


 

13.  

13.1. 





13.2.          
       

          



         







13.3. 
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, מי שעובד בחבר בני האדם המנפיק) 3(; של חבר בני האדם המנפיק, לפקודה 88להגדרת קרוב בסעיף  3כהגדרת מונח זה בפסקה , קרוב) 2(; המנפיק

מוכר לו מוצרים או שיש לו יחסים מיוחדים עימו אלא אם הוכח להנחת דעתו של פקיד השומה ששיעור הריבית או דמי הניכיון נקבעו , נותן לו שירותים

.א לפקודה68בהתאם לקבוע בסעיף , חברה תושבת חוץ המוחזקת בידי תושבי ישראל) 4( ;בתום לב ומבלי שהושפעו מקיומם של היחסים כאמור
    

 .לפקודה ודמי ניכיון) 13(9כהגדרתם בסעיף , לרבות הפרשי הצמדה חלקיים, פי כל דין-על יםהפטור םהשאינ הפרשי הצמדה, ריבית -ריבית    6
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




            

















 



__________________________  
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





1.             
           



2.         
          



3.         

         


4. 


5.     


6.     






        




7.       


8.  
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





24. 


25. 


26.        


            
 
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