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MDY MV

0 TI9 ONY2 PON DMNN Y MADINN DXNIDIN 121 T NNNINI TOVWD XIANN

DIPN MNINI MNN MIYVLI YY) ,DXHYDY NN 1NN J2) DXNYDY NT NNNNI TOYW NPIYN
NNYI9 DV DN WNRNWND PRI ,Ta0a

N IPRY YHNIVIT PTN MINDN P2 NN DY NIPN D52 191 NT 0V 991 oW Py Hoa
INNY N IRY OINIWIT PTN NMINNND DRNNA DX TINN DYDY 1T 0V PAY NN

PI¥ ON NON ,OTXD IMNNN MYHYNT DT NNNXI TOWIA XNN 1PN DXONMNN ONNND
:NINK MYNON

N VAIND AR NITO 77O ATO) 2IND DN IN 72NN MDN7 IN 72NN NN
DNNN2 MYHINY ,0V 5y MM L0 NITO) 1IN MNNX NITO —MAMHNN MTYN”
512 77Y MY NDNA2 INDNY MNYIN WK TR NYSN MNIT MYSHNI G700 PPYny

7Y AN

DXNNNA NITIND - 7E¥PRINNA7 INA 7NN TN S9¥2”7 IN/A 7NN TN P INn’
LTIy YY) PINA PMIA1NNN MTIYN PINNY ,PNNY

J07Y3 AN SN2 TIY MY NONAN — rhoNan

(IN23 PYO NMININD ORNNA DDNY WK ,2INTD NNNX DY 9T NYSN AT - 1HYSH M
DNNN,MNDXD MIYNID 2IND MNN IV P DY TUNI,1968 — N7OVNN ,TIY M) PIND
YN NNIN PPYOAD TIY NITIMID NONIAN NPNIM NIPNY ORNNA PT DI MINMIND

MINN D92N DO IN) N'Ya DWW PIa DY DIMIVIAID NIANN — 7RI Nvanh
(17 959 Yy »1Y0aN NNYT DIV 290 NNY IWPNN NIANNY

N2 N2 NN MR HOPINN DY NPHYON NOONIA NYAPMIY NVLYNN - A9 AVINAY
PTRY DNYMNN IN DOPIINNT ,NMID-NI YT-DY IN DNXYA , 20 MNINOPIINN (2) MY MNAD
MMN DY 2N TN DY NPDIDN SNDIN NINNN (25%) DIDINNX NWINN) DXIVY MNSD
9901 Y N2 INDY 1 NON DY 1PNTI NOONI IN NY NNIN NN MXNNIN 2NN
NN PNIYNIA NXXINY YD) ,NYASNA DXANNWHN MNP 1900 HYW 529 21172 ,NINY DONNYN

.DOYIMN MNP

IN DNHNY,IND) N,2INN NNN OPITNNI HY NDONA NYAPMY NVINN - ’HTNI HVINAY
(50%) O>INNX DXYMIN NINAY DNYY ,2INN MNNI MINAD DOP2INN NV , 0N INL YT-DY
SV TPNTI NYONI IN,NOND YIPN TYINA NTNNIAY 2IND MNIN DY 1PN TIVD NN
DNYY , 23NN MINNI MNGD DIPIINN MY , DN MNI IT-DY IN DNNYI ,N2 INDIWY 1T NPON
P ONPHRN NONI PI) NYAPNI WX ,NNNIND NINNN (20%) DIINK DXIVY NINSD
TN NN (2/3) YHW MY NMINAYA DOPPINNN 1IN MNDN MDY DY 2172 (NPNTIN NONRA

JPNT DN NONI NNIND 2172 IN NYANN NP 2INND MNDN DY 23PN

JW JOXID DYS2 DYD >TN JNIW 210 D3 I/ 1D7Y ANINNI YXMPYI 1IN NINDYD - 1IN
;Y IOV 290 2NN MDNIPINN

s MINPOY MINIT SNV DXPIAN NP2 DXNIND I DY - Doy 0"

NIN PV DY TNNNN T DY NIYIN TUNR NPT NIIN — 79T H9207 IN 7M7) N3N
OXIND TIVN2

s DIYD NYN PIPY Y9 P DY NNPNN 1999-0IWNN ,MIINN PIN - 7M9anH Py
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S Y9 NYN PIPY 92 1A HY NPT 1968 — NYOWNN ,TIY NI PIN — 7798 19953 PN

90,192 NMNPNM 2018-N7YYn 9555 DIPIWY IV MDTN PIN - 7P’ MY1N Pin”’
;YD NYN PV

Y I0YY 29 YDA MNNRD (O NITO) INND MNN PPN OWIN - 7aYINn”

73999 DYPNNN TTH? DVWA WYDN DXVNND T = 749907 IN 71998D 099NN 1117
99191,°9355 APNNDY NPPVLMOVLOD NPT NIYIN YTF-DY DDNAINI M MPI HNON
NI INN MV T DD D915 191 ,9NN MY TOM X 90 Y -DY DD ON GN TT0 IMN
NY2> DN IND OX) O»PN TN ONA OHYY DMNNIN ONMIN DY N2 P OX ,INPN2
DN NN YAP X2 TOW IN 9N ININY,NNIND TOM IN N IT-HY DDNDY INN T10 1IPN2
,IPPODYOLOY NMIINN NIVYON YT-DY NNINN ONYN YIAP» 9NN TTHN PV IV
;NN NYHDX NITOY JANIN YT-DY YaP» NIN OITN ,ININD ¥aAP» XD DN IMNRY NIPHN)

OT-DY 19N2»Y 0»HO5D DIXNMXIN DY MNY»NNA

STPANDIMN MY WITN PINKRD TTIN - NWYID PINNA "N 19907
.2021 X112 15 012 0DNMOY 2021 ININ2D WTIN TT0 - 191050 T10nn”
P2 INA P NAVN-DY INYID DIDYND NAPN DA NN TTIN - 7O1YUNn 1117

TTANNI T MY OVIMIN DVYND NAPN TIRND WD TTHN OX DOV MNNRD G DY
92N OYMVYIN DIRIND 5 PYDA VNN HIM PO TTHN DIPYNN TTH M PTIOMN
919

PON DONYNN MADIN DXNADIN MATNY N TV - ZANNNIN HOYW” IN "It Y0Y”
D T79) NYA PN DONINM

YR NT VYD ANYNRID HIDINI YN NNDNY 1NN NN NTIVN - 72NN NN NN
VYYD 2 9YDA NNNRD PANN

DNNNIN VY NINNN 1IN N0 DMNDIN DIINDNY NNNIN IOV PANPNO OV MIpHn Sm 1.5

IOYY WP GTRN NYNN NITAIRA PPYNI MININNDD MIXRNIN PANPNOOY Mpn o1 1.6
T 0Y MINNN I ,NT I0Y MIXN PAD 200 MNND WP IR M

955 91952 NN NMNDN ,(TID NNYTN MV IN) 7PT DD 919527 INNIIA M VYA DPN YO 1.7
INND I IRY PT

PN OGN 9T PH2 NNRND DY ,TOND 1) YHWNI TN 9N DI YOI DT VWA NIRND YD 1.8
NNIN DT VYA PRYD DO ,YHWNI TOIRN QR ,DTNRI NNINRN I, TOND 1) ¥yHWN1a NIAP)
YN9N NINN

DD .NI2NN XT-DY ('O NITOD) 1IN MNVNX NRYPN TYINDIIOPIND DI N NNNNX) WY 1.9
POV DV NT MNNI VY R ,NONIY N0 DN 2NN MNDNX NPN DIV DY NIPNI D

o1’ ,19N2 PNIDI DY NT TOVWA DXVNNNN DI 1PN NT TOVWA NIRD GX DY D 9Ny .1.10
DIDI TYIN PPV 29D ,NONIAN NPMINDI NONIAN NPOON DY IYN dPIND DRNNA MWV
YSNN NYT NNDNON ,NYSNN MT

2NN MIN NPOIN
N7y 1 M) OV Y MMVYA ('O NITD) 1IN NN NYSNN NIT 9 DY P¥A3ND 11NN NmdDa 2.1

DYYNNY I9IND (DY XD) DDV 10-2 (1IP) Y97 MITINYN DIND MDX .DNNR D )Y
TN )P DY PN TIWNNI 32.5% DWW NYwa 7 2022 212 30 DP2 DWWV NYURIN
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2035 1y 2027 ©HYNN NNX YD YW P2 30 D2 MDY DININ DIMOUYNN NYWN ;NN
M9%952 931 NN MV JIP YV 23PN TWNN (THX HI) 7.5% Hv MY wa i (O95)
T DNNNI TOW GTD 72YNY DINRINI VNMND

259 NODINY 9952 NN, 1.15% HYW MYV PV NP> MINYIN ('O NITO) DIND MIN .2.2
D1792) DY VYA VNN AVT MTNN IR NPOIN DTN MNNI NTNY ON DY DMPNIA
T2 92yN DYMYIN DININD 3.5 PYDA NNND DINN NI NYIN DNAY

(O NITO) INN MVN JIP DY ,NYY NYH RONY 290 ,NPSI0N dNDaN NN DY DN 2.3
31 DY) 2035 Ty 2021 DNIYNN DNN Y52 MM 30 DY2 DYV O8N DYNYWYNI DWN
oV NOPNN TYA DY N DYYN DI .(OD1D) 2034 TY 2021 DNVNN NNNX DI 712NNTA
NYRIN NN DVYN VYN PVINDIN NN DIVYN TYINA NNMPNONY DIVTIN (6) DYV
19991 DY INNIY NYRIN INDNN DA NPPNNNN NMPNN 1PH2 2021 %112 30 D12 DWWV
30 D2 NN ,NPIN DY NYRIN DVYNN TN NNPNONM L('O NITO) 2INN MNX DY
NIINN NMPN DM 19D 297 AVINN NNVYRIN NN NPN N2Y N2 2021 M2
DA LNNN ('O NITO) 2INN NN DY NIDIN M3 NMPN DI .MV DY 365 HY DI O
:%P) M2IN NAPN DINA OPNDM M0 NN NN NNPN DIN INNIY NYNIN
,TP2N DIVVYN TYIN 552 DIV NN NYY .(NNDPNN D MINN THHDN DIVYNN TYINI
DYYWN 20 LYNY NNN,0.575% — VAN ,2-2 POINK NINYI YYD NN WY PP
MNXNNY DXNNA DI NV NHRNND 9I1952) DO¥0 MNNND 2WINY NYNIN NN
{979 9ayn DMMYIN DXNINY N4-) 4 DIDYD

5 PYDI VNI PTION TTND MTNY NIMOIN NPHA NDIM ('O NITO) IND MNP 2.4
T2 72yN DIDIVIN DININD

N770) 1IN MNDN NITO 2NN, ('O NITO) INN NN DY NNYNID NP TN INKY OX 2.5

NTON NIANIN NINDNI 2IN NN PN DNY TYUN 1IN MNN PN ,NIINN YT-DY ('O

MTNNIRN INT DX PH2 7 INA )P PIAYN DY DVYN HIAPY OINIT P KDY ,IININD
NN NPN TYIND OTIP IN IMDYND YIPN TNINNY

INININ AOWY 8.2 PYD IR ("0 NITO) 1IN MDN SY DTPID NTIY 71NN MNRY 2.6

N7 NANTIN ; MV N MIIN NPAIN

YITNY OY2m NY D51 ,PTN MIXNND NI XN MDD NN NNSYD NI N1ann .3.1
,TPVID NYSNA PPI) DIN NN HY MADN MITO ,2INN MNN SP2TNNI IR/ JININ NNODNY
MHTON7 PND) (NINKR TIT D52 P 97N NYSN MIT 29 DY P ,PPYN NNONL Pa
TIY NI IN NNND MIDT NP ROV P2Y NI2NN NN NINN MDT NPV P ,(7MaoNn
NIINNY Y95 ,DINN DININ MMV ,NTHXN 1P )T ONINDY ,NINY DD PN 9N
DXMN X ONY OMNMY ('O NITO) 2INN MTIN MXIN 7N DY DXTY DNV P )10 XN¥HN
IN/Y NITO P23 NI2NN 12 NIPNA .IDY NYVLINT PNYIN NN YNAD DN NN DN
MNLN PRY N DPNY DMINN DXPND TIY MM IR DN MDX DY MADN MITO
DMINX DXPND TIY NI IN/T MINKD MITONND NN MDX P> R PNYOD MY
2321 172NN P 22H1 HY NIPNA (PO NITO) DIND MDN DY MATY NNIND 2IN OPNY
MITONY NMMLIAY DN PI MTY NINN N ,ONYID NNV MNLAN YR MITO
2N MDNX PXANY NIANTA YNNY NT PYDI NN PN 2D TN )2 INVIN NNIND
YTYOIN NNYT DIPOY 295 XINY ND 59N DXTIAYYI MNVIAI MIANND NINN TYXR MO
NNV MNVIIN PRV (NINN NITON) MINK IN MNMX NPNN TN 12 .NI1INN DY
902 NIV RYN IX NIIND 57930 YT-5Y DINN NYIR JINRID NIIND NONN PNYOD
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N7TDO) 23NN MMNNX 2 DY JINRIN 29-2Y P1792 MTY X MINKD 2NN MMNNX D 1IN
(o

NYAPA TN NOY ,NY HOa TR PON NIANND PN 3.3 PYO MINNND 91902 ,)0 D
229312 ("0 NITO) 2INN MNVNX NITO NX NIND ,2INN NN PPN IN/ JININD NN
NYSN NYTI9-HY P, PPYN NNDNA P,V NYNNA P2) NITO NNIND MO 2IN MDN
9901921 19IX 9521 1NN 992 (0N INTITHND) NP P23NND MY ,(NINK TIT D22 PN TN
IINI MADN ('O NITO) 1IN NN NPAIN ¥ ,912P PAD 0N WNY .NIIND INIY DINIYI
MNMPN 2INT MNDN DY ,)MOY IDINY NNNIN VY NINNN NNNIN IVY NNONA NYYIN
WY 92T 537 DNR NITO NN (INRIIN TYNN) 'O NITON MIONN 1IN MDNY 'O NITON
AYNPYIS NNNRI MIADNN DINN MNVX DX INDNY DIV NYPIAL NONIY NN NIANN
NININ DY NIPNA D) IR NINNA NYD NYN PIIY 29D 1IN NMTNIN NAY JYINID 11D )ININ

TN ND NINTIN 'O NITOY NN INNNDY YININ NNODM ,NITO

PN 29 (O NTO) 23NN MNNOIPITNN 2999 NAMNNND NIANN ,DOYD 3.2 PYDI NNIND N DY
NTHYNY N NNMPNN XOW D35 P ('O NITO) DIND MMVX NITO NN NINY IRV
NININ ,90N2 .(MIND NIANINDND IRNIND MIATIY) YTON PYIAY ('O NITO) IND MDN
2NN MDX NPT DDPY 0NN KXY 2D o2 MMM XNN (O NITO) NN MMN NITO
NTHN2) NP IN NNN NIITA L0 NITO) 2NN MNIN NITO NANIN 2IY RPW 19D ('O NVTD)
ND NITON NANIN NNX NPT NIANHD TN OT DY NNNTH 2NN DN SOVMDIN TN
NI9N YD AN L(NITON NIANIN 29 RIPY 195 DINPTIN TANR QNI IPPY OV IN
DV T2 MY 1PIND ('O NITO) 1IN MNDX NITO NIANIN Y¥IY XOW NIAND MANNN
IND NDX DY TN NYPAY DY INNN ,DOY0 NN MN»PN ('O NITO) INN MDNX
YINID NIAND WTIN,NNND NITON NININ DY NIPN 92 .91 9 PYDI NNINXD ('O NITD)
DOWPYND DXTPN 190N OMOPIPY YOI) DONDN DIWPYND 1HNH DY DIV ,anda
VIV DIV X NDKY 19NN OPP 0V - NNRD 19910 OYPNN NI NN ,0NNDN
YNINA,L (1IN 299) , NTIIY XD IN DTN NADNN NPAINN DNA,(1IYN 299 ,1P0997 NPAIN
NININ2 PR D NYITIN NIAND DY DX NN GINN NN IR DYIND ININRN
NIANNN ('O NITO) NN NN DY NY NMNI OPPN MNITA YNAD YT MNRD NITON
NNNX NPT NIANN INY T DY NNNTH 2NN MM SOIMIIN TYINDY NTDI) DY NNNRD
2 THNONY XY PININ .(MNNRD NNITHN MIAND PN DNKX DI HW NPT NYTIN DN
DYP DIV ,)INID 1YY 1D 1N NN NPT YNID YATM KDY NYITHIN NI2AND NYTIN
NDY DTN, 00NN DWOPWNRD DXTPN Y1010 DOPIPY DI3) DINDN DXWOPWNID 110NN
,(122391295 ,1P0997 NPAINN YINA DIV IN NV 199D OPP DIV - NN 1190 DPPNN
S NN TIVWANN XD DN NTMIY ON AUN ,DININ DININN YD MNMOPNN YY DINYIND
) QUNRNN DYADIN DINNA NIINA PN NIVHN KW NXND NN (X) : NITON NININ
6.3 PYDI MIYIAPN NPDINON NPINNN Y92 NIANND TINYN NNND NITON NININ INND
NPIND YN DY WP MNNNM NN MNPN NN NIYNA NNPY DA NN L, PND
DV OYTHN NYIAD NPV NHPMPNN KD 2D 192N N2 NIV XY NXND NYOIN (I) ; NPOI
TYOIN (3) 197NN NV DY INPPY RXAN KD NITON NIANIN 1) ('O NITO) NN MIN
NPMNND PNMAPNNNIN DN D199 NPN NIINN YD NI2N NI NIVN RYD NNN
SV NNIDN NNNY TD NT 2702 NN PN D ,IN2Y 0T 0V 9 DY 1NN MNIN SPINNY
TYOIN DY TANDNY ORYI YN NN YT DY DY I0Y DY NPMNND XD MO 1IN
N NPOA NN NIANN MAPNNN I N2 INYVN NN NPT YN WIT KDY NIANN
NDY,NTO NANIN OV TIT DY (PO NITO) 2IN TMNN DY MADN MPAND ONA P 5INN VO
MITO NPAND DN IN NY NNIND NINN2 NIDMPN MINK 1IN NN MITO NPANY ON*2

AND DN P2 DNNTN DN ONX P2, MYTN 2N MDNX
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NANIN DY TIT2 0 NITON NMODN 1IN MNVN MNPNY MO NN DNNYD NI NHann 3.4
THMNINY 2INN NN DY 719997 IN 1IN NWN DNY 71999 IX 11D MY NITO
SIYIN NN NN

,MTO NANIN NN /O NITON MADN 1IN MNX TNYA 172NN PN 1AW NIPNa
99 ,M7aNN MISN (1122 TN MATY) NITO NNIND 11NN NYOWN NNYN 11PN NI
P92 0NN D2 PRYY YD NNYIN NN DAPY NIN-YY DIXONN MY ,NNND NITON NININ
TAX 112 NV (PO NITO) 2INT MTNIND YAP» (7O NITO) 2NN MNP 11PN DTN
1999937 YY1 19NY) PIPYW YIS /O NITOA DWW 11N MNYY NX NYIPWNN NNDN 2D
2IND MDN NPAIN TYIN MY ,AVNN NN NN NN MDA DY NP1 .("9YPIvnn
DOIM L, ('O NITO) 2NN MNN DI X2 HOPIVNN 11PN MYV NN ,NITON NININ 29 DY
DV 772 NANIN YV NIPNDY) IR NITON NANIND NPANN MXXIN 7272 >T»N MTA
99PIVNN PONN NV DX (MNIND MVION NPAINN 2T XTHHN NITA NPVID NPN
S5PIVNN 1IN MYV 19D 1IN NNDX DV NYIN TN DN NN NITON DI PNNN
DTHN MPTAYTIN NIAND NN NYIN HAPNS KDY NTHA.PTN NINDIND DNNND) NN
IHPYY T 5P 9INND NN NDAP ON DY ,NITON NANTINNI IRNIND 2N NNN NP 1D
102N 12N .NNINRD NITON PH2 IXNY NP2 MDD 1PN NV KX PARD 11NN
;7299 NN NNTY 11NN NI OXNNA ('O NITO) 2INT MNDN NYI NYA NPHRI IO
MY WIAPIV 1IN MNDTH NN N 11D 00T 1PX2 NPHRA DN N1 DN DIPN NON
MNN DX PINNY DIV ,NT NIPNA .NITON NANIN DIV (VO NITO) 1IN MMN PINNY
DY0NN MVIY DN NIT YWIND MNIT 1PN ,2INN NN NYIAY T NITON NANIN 7Y 2NN
MMN DN .PT 9 DY NN 9INND INITINIY DI ,11D01 M9TH NNV DR DY NN Yapd
2Y WTIN 172NN PIN, D290 TIY M) DY NYXINA NITO NININ NNDNA MPANN 2INN
.02 INDNY 1DV INNRIY 31271 INDNN O DIND ININY XY DOPIWNT 11NN NV

11297029 ; MIVINN ; NNN NP ;NNNIN NAPN ; NNNIN HY 9PINY N2 ;1NN 21 4
NPNIN Y TIPIN

MNND NN T292 2NN ININX OPITNN NAY NYNRIN JPINID PPININ INX INTA 7N NH2AND 4.1
MDY RY GUN 21NN NN NN DIMDYND DINIDT NIY MY TIY M) PN 1N P9
LDMDYN TN WINY INRD

MDN IND TMMN IP2INND NAY PRI INNRD JINRIN 7P ,INK PN GONY IR 7PN 4.2
ND YN 1IN MNDN NN DMMDYND DIXRIT NAY MIAID TIY M) PIND 10 P19 MXIN
LDMDYN TYNM YINY INRD NIV

DOPIND DI NT NNNNI OV NN 9D YININ YTPIM INN MDN SPOINNY NNNNIN - 4.3

TY 7PN YININ DV PPN NNPN .NIANN >T> DY NT T0Y NMDN 1IN MNNX NIRIPN TN

NOYON) TIY MM PIND (1K) 235 PYD MNXNND OXNNA DIPINN NPON DY NI TN

NYUN SV NITN NN TYINN DM 14 DINND ININY XD JININ DIV ,("HNYNIN 21N

TVNN NN AWRN INYRIN NNN NOORY D3I .7INT (X)1N35 PYD 297 MNININ MY DY

NON NVINNA YIAPNY NADNN MPNN NMPN OIND TY YINID 130 NT PWNI )R NNND

NYONY 935 .(2INN MNNX DY INDN )IVIPAN TVND TY MM 21D TUR) NNIYRIN NPHN

,JANIN DY NADNN NPND NP NX NAXP N9 NINNND NPON DI IN/ NNYRIN NPNN

VAN NN DY IR INNND TYWNN DY DIPIINNN DY NVONN NDAP DY PPN NNPN O1NON
PPN NN

Y0V PT 959 5Y PN )NPNIN ITPIN DT NNHNI IOV DY GPINT INOMND TINND 4.4
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NINPH 50% DY 2192 HAPNN NN PYANIA INAONM PININ NNND DPO DY DYP13INN NVONN
SMINNIAY 2NN MNN DY IPIN TIVN

N72NN NMIAPNNNN YINN PIY 951 MAMNNNN MTIVNI DIPRNND NN AN )ININ
I PIN 29D DIPIINNT MINMN NN VINY DYDY 15 DWY PRYI 7PN NINY,D19YD
NNNIN OV 29D IN TIY

AMPYIL IN O NZIMY DI G DY GPIN NN D 1IN DY PO

WIAPD NPT D20 DONNNA DXPIINNN NPT DY NN DYDY YN YD1 VIPID FNYI JINID
Y NN VYA

.Y I0YY 25 PYDI VNN DIMOY NNNY INYI YININ

DOWNIND TIVN M DY DI T2 TAITNNI NYT NYAN DT MIDNI TOY DY JININ NNDONNA PR
DN NYPYNN NYNRTI IN

NN IR 2TV’ XD JININ 1T IOV NNDOINN DY RINY 55 T8 WTIND 29N 7> KD YININ
TPAN 12 HH53 N 2T 7199 IN 192NN dPOY NHMINA NIV

NNNNI IO YNNI VNN INNY JDIN DIYAY 2NN PN JININ,PT DI MINNNY 902
TNYo NHann SY DR AWpa WA Nann DY MaaY nvoo YNy 1o M
ATPANN DT PR INYTD Y 23NN MNN SP2NND 7HPNMI»NNNI

;1T 0V DY INDINNA ,2PNNN JANID ,NT DNNI T0WA NINDY PT DO MINMINY Nada
NON,VIDY D12 NUY KDY INKD INMNX NI KD ,192NTN D MY YN 5 NPTIDL NNIYD
,NNNNIN TOY D, TIY NI PIN 2D YPPON MDD DYDY YT 12 WIDdWN INX MY 10 DN
DYINRDPNN GO NTNY DXMINY AN YR NDNY T152) ,09VN N2 HW I¥ 9D IN
MM NIV DD ,UNIN NIIND DY DRN PININ ) PTN MYITI Tnyd 15 OV IN
NI DY M0 NPV 9PN, 1IN NN ,IND NN IPITNN NI YN T T2 7P o)
91219 NN YTHN NN DN YN NINIIYY NNAD NP0 MNY 172NN YT PIMIND
NYN DPMNIY NYIND NOYNN NOAP DYO 1IN NN YPNND MONA YN NPON D
,OYMN NPTIDA YN NN NPYS JININ .ININRD NPTIOD IMIAMNNN DY N9 INNN
NN MNS XY Td OWY VIPM , 0V OTID YN IMY NI N2 MPNT NN NNINI NIND
PIXIY NN YN NOD YININ Y0 NNRD NPOOIN VY OO .NPA0 MM
YN NI2YN .("on a need to know basis") 7252 7NN 29D DONINPNN PIYY N/ DOYNNIN
DY (708N : TN 1OND) YINRIN DY DNINPNN PIYPY IN/) DIWNNN PIXID NN
MY I0YY /R NODIIY DIIMY TN TN NPTID 2N DY DINYYN DY DNNINND 91901
NDON2 INDN NX (DPMNN KD OMMPY NIMIY DY TITI) 19TYD NIANN NYT NPrYd 1933)

LDINYPD YTNIN NIV DIV NIANT INPOM (YINRIN DY D1PNN

SV MNIN NI DY THNDND 1PND 29 PYDA NMNINRD NPIND DY THNDND XYY YININ
M NAMND DIV MVYY DTX YT DY 1PN 100N 1Y 195 1IN MNNI DIV KD 1NN
NIDN 79”2 NNV KD PPINNN MNTY 935,001 1IN INININY ,MD N9»a

VTN, MINDD 2N ,MAY AN THON Y HY INNNNI NNDN THNDNY IR JININ
YININ YR INYID NN IN DTN YT Y KX IN DINN NPND NININ NN IX NNODN,NYPA
2T DY NXIN N ONNI D 2D DIN PHNN

DXPOY D> 7 TINA ,)ININ DY WP Y09 NPY 1272 AN NYTIN NIAND NDND> JININ
NNND MMPY TVINN
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10

192N PTPY MIYO IN MYIN ,NIDTN YYD YT JININ DY INNND DY PR D 9NN .4.17
NYIAND MYANN INA DNTIP INDOYY ,PTPY DI, 19NN 1995 1IN NN OP2INNY INAN
YYD MANK PININ NN IINYD 1D 792 PN ,JHINID INNND DYD TND NP NNV
NNIYL IN MPAN ,NMIDTI VITD 2T NN DY INNND DPDI NP XY 10 1D .PTD59 DY
MYANN INA NDTIP INDIYY 1Y DI ,2INN NINN YP2INN IN/ NN 299D YINID PIPY
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	13. חוות דעת משפטית
	נספח א'
	שטר הנאמנות
	נספח ב'
	דוח דירוג של מעלות
	והסכמת מעלות להכללתו בדוח הצעת מדף זה
	שטר
	1. פרשנות והגדרות
	1.1. המבוא לשטר נאמנות זה וכן הנספחים והתוספות לו מהווים חלק בלתי נפרד הימנו.
	1.2. חלוקת שטר נאמנות זה לסעיפים וכן מתן כותרות לסעיפים, נעשו מטעמי נוחות וכמראי מקום בלבד, ואין להשתמש בהם לשם פרשנות.
	1.3. בכל עניין שלא נזכר בשטר זה וכן בכל מקרה של סתירה בין הוראות הדין הישראלי שאינו ניתן להתניה לבין שטר זה, יפעלו הצדדים בהתאם להוראות הדין הישראלי שאינו ניתן להתניה.
	1.4. למונחים המפורטים להלן תהא בשטר נאמנות זה המשמעות המצוינת לצידם, אלא אם צוין מפורשות אחרת:
	1.5. בכל מקרה של סתירה בין שטר הנאמנות למסמכים הנלווים לו, יגברו הוראות שטר הנאמנות.
	1.6. בכל מקרה של סתירה בין ההוראות המתוארות בתשקיף ו/או בדוח הצעת המדף בקשר לשטר זה ו/או בקשר לאגרות החוב, לבין הוראות שטר זה, יגברו הוראות שטר זה.
	1.7. בכל מקום בשטר זה בו נאמר "בכפוף לכל דין" (או ביטוי הדומה לכך), הכוונה היא בכפוף לכל דין שאינו ניתן להתניה.
	1.8. כל האמור בשטר זה בלשון רבים אף יחיד במשמע וכן להיפך, וכל האמור במין זכר אף מין נקבה במשמע וכן להיפך, וכל האמור באדם, אף תאגיד במשמע, והכל כשאין בשטר זה הוראה אחרת מפורשת.
	1.9. שטר נאמנות זה יכנס לתוקפו במועד הקצאת אגרות החוב (סדרה ט') על-ידי החברה. מוסכם כי במקרה של ביטול הנפקת אגרות החוב מכל סיבה שהיא, יהא שטר נאמנות זה בטל מעיקרו.
	1.10. יובהר כי על אף האמור בשטר זה להלן, הימים המפורטים בשטר זה על נספחיו להלן, יתכן שישונו בהתאם לחוקי העזר של מסלקת הבורסה ולהנחיות הבורסה, כפי שיהיו במועד פרסום דוח ההצעה, ויפורטו במסגרת דוח ההצעה.

	2. הנפקת אגרות החוב
	2.1. בכוונת החברה להנפיק על פי דוח ההצעה אגרות חוב (סדרה ט'), רשומות על שם ובנות 1 ש"ח ע.נ. כל אחת. אגרות החוב תעמודנה לפירעון (קרן) ב-10 תשלומים (לא שווים), באופן שהתשלום הראשון שישולם ביום 30 ביוני 2022 יהיה בשיעור של 32.5% מהערך הנקוב של קרן אגרות ...
	2.2. אגרות החוב (סדרה ט') תישאנה ריבית שנתית בשיעור של 1.15%, וזאת בכפוף לתוספת ריבית במקרים של אי עמידה באמות מידה פיננסיות ו/או הורדות דירוג כמפורט בשטר זה ובמקרים שבהם תושת ריבית פיגורים כאמור בסעיף 3.5 לתנאים הרשומים מעבר לדף.
	2.3. הריבית על היתרה הבלתי מסולקת, כפי שתהא מעת לעת, של קרן אגרות החוב (סדרה ט') תשולם בתשלומים חצי שנתיים ביום 30 ביוני בכל אחת מהשנים 2021 עד 2035 וביום 31 בדצמבר בכל אחת מהשנים 2021 עד 2034 (כולל). כל תשלום ריבית ישולם בעד התקופה של שישה (6) חודשים...
	2.4. קרן אגרות החוב (סדרה ט') והריבית בגינה תהיינה צמודות למדד היסודי כמפורט בסעיף 5 לתנאים הרשומים מעבר לדף.
	2.5. אם לאחר מועד הנפקתן לראשונה של אגרות החוב (סדרה ט'), תורחב סדרת אגרות חוב (סדרה ט') על-ידי החברה, מחזיקי אגרות החוב אשר להם יונפקו אגרות חוב במסגרת הרחבת הסדרה כאמור, לא יהיו זכאים לקבל תשלום על חשבון קרן ו/או ריבית בגין אגרות החוב האמורות שהמועד...
	2.6. לזכות החברה לפדיון מוקדם של אגרות החוב (סדרה ט') ראו סעיף 8.2 לשטר הנאמנות.

	3. הנפקת אגרות חוב נוספות; הרחבת סדרה
	3.1. החברה שומרת לעצמה את הזכות להנפיק, בכפוף להוראות הדין, בכל עת ומבלי להידרש להסכמת הנאמן ו/או מחזיקי אגרות החוב, סדרות נוספות של אגרות חוב (בין בהצעה פרטית, בין במסגרת תשקיף, בין על פי דוח הצעת מדף ובין בכל דרך אחרת) (להלן: "הסדרות הנוספות"), בין ...
	3.2. כמו כן, בכפוף להוראות סעיף 3.3 להלן, החברה תהיה רשאית, בכל עת, ללא צורך בקבלת אישור מהנאמן ו/או מחזיקי אגרות החוב, להרחיב את סדרת אגרות החוב (סדרה ט') ולהנפיק אגרות חוב נוספות מאותה סדרה (בין בהצעה פרטית, בין במסגרת תשקיף, בין על-פי דוח הצעת מדף ...
	3.3. על אף האמור בסעיף 3.2 לעיל, החברה מתחייבת כלפי מחזיקי אגרות החוב (סדרה ט') כי תהיה רשאית להרחיב את סדרת אגרות החוב (סדרה ט') רק ככל שלא מתקיימת עילה להעמדת אגרות החוב (סדרה ט') לפרעון מיידי (לרבות כתוצאה מההרחבה כאמור). בנוסף, הרחבת סדרת אגרות הח...
	3.4. החברה שומרת לעצמה את הזכות להקצות אגרות חוב נוספות מסדרה ט' בדרך של הרחבת סדרה בשיעור נכיון או פרמיה שונים משיעור הנכיון או הפרמיה של אגרות החוב שתהיינה במחזור באותו מועד.
	במקרה שבו תנפיק החברה בעתיד אגרות חוב נוספות מסדרה ט', במסגרת הרחבת סדרה, בשיעור ניכיון השונה משיעור הניכיון לאותה סדרה (לרבות היעדר ניכיון) תפנה החברה, לפני הרחבת הסדרה כאמור, לרשות המסים על-מנת לקבל את אישורה כי לעניין ניכוי המס במקור מדמי הניכיון ב...

	4. מינוי הנאמן; כניסה לתוקף של הכהונה; תקופת הכהונה; פקיעת כהונה; התפטרות; פיטורין; תפקידי הנאמן
	4.1. החברה ממנה בזאת את הנאמן כנאמן הראשון עבור מחזיקי אגרות החוב בלבד מכח הוראות פרק ה'1 לחוק ניירות ערך לרבות עבור זכאים לתשלומים מכח אגרות החוב אשר לא שולמו לאחר שהגיע מועד תשלומם.
	4.2. היה והנאמן יוחלף בנאמן אחר, יהיה הנאמן האחר נאמן עבור מחזיקי אגרות החוב מכוח הוראות פרק ה'1 לחוק ניירות ערך לרבות עבור זכאים לתשלומים מכוח אגרות החוב אשר לא שולמו לאחר שהגיע מועד תשלומם.
	4.3. הנאמנות למחזיקי אגרות החוב ותפקידי הנאמן לפי תנאי שטר נאמנות זה יכנסו לתוקפם במועד הקצאת אגרות חוב מכוח שטר זה על ידי החברה. תקופת מינויו של הנאמן תהיה עד מועד כינוסה של אסיפת מחזיקים בהתאם להוראות סעיף 35ב (א1) לחוק ניירות ערך ("אסיפת המינוי הרא...
	4.4. ממועד כניסתו לתוקף של שטר נאמנות זה תפקידי הנאמן יהיו על פי כל דין ושטר זה.
	4.5. החלטת מחזיקים על סיום כהונת הנאמן והחלפתו בנאמן אחר תתקבל ברוב של 50% מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב שבמחזור.
	4.6. הנאמן ייצג את המחזיקים בתעודות ההתחייבות בכל ענין הנובע מהתחייבויות החברה כלפיהם, והוא יהיה רשאי, לשם כך לפעול למימוש הזכויות הנתונות למחזיקים לפי חוק ניירות ערך או לפי שטר הנאמנות.
	4.7. פעולותיו של נאמן הן בנות תוקף על אף פגם שנתגלה במינוי או בכשירותו.
	4.8. הנאמן רשאי לנקוט בכל הליך לשם הגנה על זכויות המחזיקים בהתאם לכל דין ו/או כקבוע בשטר נאמנות זה.
	4.9. הנאמן רשאי למנות שלוחים כמפורט בסעיף 25 לשטר זה.
	4.10. אין בחתימת הנאמן על שטר נאמנות זה הבעת דעת מצדו בדבר טיבם של ניירות הערך המוצעים או כדאיות ההשקעה בהם.
	4.11. הנאמן לא יהיה חייב להודיע לצד כל שהוא על חתימת שטר זה. הנאמן לא יתערב באיזו צורה שהיא בהנהלת עסקי החברה או ענייניה והדבר אינו נכלל בין תפקידיו.
	4.12. בכפוף להוראות כל דין, הנאמן אינו מחויב לפעול באופן שאינו מפורט במפורש בשטר נאמנות זה, כדי שמידע כלשהו, לרבות על החברה ו/או בקשר ליכולתה של החברה לעמוד בהתחייבויותיה למחזיקי אגרות החוב יגיע לידיעתו ואין זה מתפקידו.
	4.13. בכפוף להוראות כל דין ולאמור בשטר נאמנות זה, הנאמן מתחייב, בחתימתו על שטר זה, לשמור בסודיות כל מידע שניתן לו מהחברה, לא יגלה אותו לאחר ולא יעשה בו כל שימוש, אלא אם כן גילויו או השימוש בו נדרש לשם מילוי תפקידו לפי חוק ניירות ערך, לפי שטר הנאמנות, ...
	4.14. הנאמן רשאי להסתמך על החזקה האמורה בסעיף 29 להלן ולהסתמך על נכונות הזהות של מחזיק לא רשום באגרות חוב כפי שזו תימסר לנאמן על ידי אדם ששמו רשום כמיופה כוח בייפוי כוח, שהוציאה חברת רישומים, ככל שזהות המחזיק לא נרשמה בייפוי הכוח.
	4.15. הנאמן רשאי להסתמך במסגרת נאמנותו על כל מסמך בכתב לרבות, כתב הוראות, הודעה, בקשה, הסכמה או אישור, הנחזה להיות חתום או מוצא על ידי אדם או גוף כלשהו, אשר הנאמן מאמין בתום לב כי נחתם או הוצא על ידו.
	4.16. הנאמן ימסור לחברה הודעה בכתב בדבר שינוי פרטי הקשר של הנאמן, בתוך 7 ימי עסקים ממועד שינוי כאמור.
	4.17. מובהר כי אין בסיום כהונתו של הנאמן כדי לגרוע מזכויות, תביעות או טענות שיהיו לחברה ו/או למחזיקי אגרות החוב כלפי הנאמן, ככל שיהיו, שעילתן קודמת ו/או הנובעות מתביעה שעילתה קודמת למועד סיום כהונתו כנאמן, ואין בכך כדי לשחרר את הנאמן מחבות כלשהי על פי...
	4.18. נכון למועד חתימת שטר זה הנאמן מצהיר כי הינו מבוטח בביטוח אחריות מקצועית בסך של 10 מיליון דולר לתקופה (להלן: "סכום הכיסוי"). ככל שלפני הפירעון המלא של אגרות החוב (סדרה ט') יופחת סכום הכיסוי מסך של 8 מיליון דולר מסיבה כלשהי, אזי הנאמן יעדכן את החב...

	5. רכישת אגרות חוב על ידי החברה ו/או מחזיק קשור
	5.1. החברה שומרת לעצמה, בכפיפות לכל הוראה שבדין, את הזכות לרכוש (בין בבורסה ובין מחוצה לה) בכל עת, ובכל מחיר שיראה לה, אגרות חוב (סדרה ט'), שיהיו במחזור מעת לעת, מבלי לפגוע בחובת הפירעון המוטלת עליה. במקרה של רכישה כאמור על-ידי החברה, תודיע על כך בדוח...
	5.2. אגרות החוב שתירכשנה על ידי החברה תיחשבנה כנפרעות תתבטלנה ותימחקנה מן המסחר בבורסה, בכפוף לכללי הבורסה, והחברה לא תהיה רשאית להנפיקן מחדש. במקרה בו אגרות החוב תירכשנה במהלך המסחר בבורסה, החברה תפנה למסלקת הבורסה בבקשה למשיכת תעודות אגרות החוב. במק...
	5.3. חברה בת של החברה ו/או חברה קשורה של החברה ו/או חברה כלולה של החברה ו/או בעלי השליטה (במישרין ו/או בעקיפין) ו/או חברה בשליטת בעלי השליטה של החברה, בן משפחתם או תאגיד בשליטת אחד מהם או תאגיד בשליטת החברה (למעט החברה לגביה יחול האמור בסעיף 5.1 לעיל)...
	5.4. אין באמור בסעיפים 5.1 עד 5.3 לעיל כשלעצמם כדי לחייב את החברה או את מחזיקי אגרות החוב לקנות אגרות חוב או למכור את אגרות החוב שבידיהם.

	6. התחייבויות החברה
	6.1. החברה מתחייבת לשלם, במועדים הקבועים לכך, את כל סכומי הקרן, הריבית (לרבות ריבית פיגורים, ככל שתהיה) והפרשי ההצמדה המשתלמים על פי תנאי איגרות החוב ולמלא אחר כל יתר התנאים וההתחייבויות המוטלות עליה על פי תנאי איגרות החוב ועל פי שטר הנאמנות. בכל מקרה...
	6.2. מגבלות על חלוקה:
	כל עוד תהיינה אגרות החוב (סדרה ט') קיימות במחזור (קרי, כל עוד לא נפרעו או סולקו במלואן בכל דרך שהיא, לרבות בדרך של רכישה עצמית ו/או פדיון מוקדם), החברה תהא רשאית לבצע חלוקה כמשמעותה בחוק החברות (לרבות בדרך של רכישה עצמית של מניות החברה) (בסעיף זה: "חל...
	לאחר דיווח על חלוקה ובטרם ביצוע החלוקה בפועל, תעביר החברה לנאמן, אישור חתום על ידי נושא המשרה הבכיר בתחום הכספים בחברה, בדבר עמידת החברה במגבלות לעיל בצירוף תחשיב שיהיה לשביעות רצון הנאמן. הנאמן רשאי להסתמך על אישור החברה ולא יידרש לבצע בדיקה נוספת מט...
	6.3. התניות פיננסיות
	כל עוד תהיינה אגרות החוב (סדרה ט') קיימות במחזור (קרי, כל עוד לא נפרעו או סולקו במלואן בכל דרך שהיא, לרבות בדרך של רכישה עצמית ו/או פדיון מוקדם), החברה מתחייבת, כדלקמן:
	בסעיף 6.3 זה יהיו למונחים הבאים המשמעות הנקובה בצידם:
	"הון עצמי מתואם", משמעו – הון עצמי לפי כללים חשבונאיים מקובלים, ובתוספת זכויות מיעוט, שטר הון והלוואות בעלים הנחותים לזכויות מחזיקי אגרות החוב, והכל בהתאם לדוחות הכספיים המאוחדים של החברה. לעניין סעיף זה, הלוואות בעלים ייחשבו כנחותות לזכויות מחזיקי אג...
	"סך המאזן", משמעו – סך מאזן מאוחד, לפי כללים חשבונאיים מקובלים והכל בהתאם לדוחות הכספיים המאוחדים של החברה.
	"(Net Operating Income) NOI" משמעו - חלק החברה ב- NOI מהנכסים שבבעלותה המלאה ו/או החלקית, במישרין או בעקיפין (באמצעות תאגידים מוחזקים), כפי שמופיע בכל רבעון בדוחותיה המאוחדים הרבעוניים או השנתיים של החברה (המוצג לפי חלקה), המצטבר בארבעת הרבעונים האחרו...
	"חוב פיננסי", משמעו – חוב החברה לתאגידים בנקאיים, למוסדות פיננסיים אחרים ולמחזיקי אגרות חוב על כל סוגיהן, על פי הדו"חות הכספיים של החברה (מאוחדים).
	"חוב פיננסי נטו", משמעו – חוב פיננסי בניכוי: (א) היתרות הנזילות של החברה כפי שמופיעות בדו"חות הכספיים של החברה (מאוחדים), לרבות מזומנים ושווי מזומנים (לא מוגבלים), תיק ניירות ערך סחירים מסוג כלשהו (המהווים חלק מהנכסים שוטפים בדוחותיה הכספיים המאוחדים...
	כל סכום שיש לנכותו מחוב פיננסי כאמור בסעיף זה לעיל, ואשר מופיע גם בס"ק א' וגם בס"ק ב' בהגדרה זו לעיל, ינוכה פעם אחת בלבד מהחוב הפיננסי.
	6.3.1. הון עצמי מתואם מינימלי
	החברה מתחייבת כי למשך כל שני רבעונים עוקבים רצופים כמפורט בס"ק 6.3.4.1 להלן, הונה העצמי המתואם של החברה, כהגדרתו לעיל, על פי הדוחות הכספיים המאוחדים, הרבעוניים או השנתיים, הסקורים או המבוקרים, לפי העניין, לא יפחת מ- 1,150 מיליון ש"ח ("הון עצמי מינימלי");
	6.3.2. יחס הון עצמי מתואם למאזן
	החברה מתחייבת כי למשך כל שני רבעונים עוקבים רצופים כמפורט בס"ק 6.3.4.1 להלן, היחס בין הונה העצמי המתואם של החברה לסך המאזן של החברה, כהגדרתם לעיל, על פי הדוחות הכספיים המאוחדים, הרבעוניים או השנתיים, הסקורים או המבוקרים, לפי העניין ("יחס הון עצמי למאז...
	6.3.3. יחס חוב נטו ל- NOI
	החברה מתחייבת כי למשך כל שני רבעונים עוקבים רצופים כמפורט בס"ק ‎6.3.4.1 להלן, היחס בין החוב הפיננסי נטו של החברה לבין ה-NOI  של החברה, כהגדרתם לעיל, על-פי הדוחות הכספיים המאוחדים, הרבעוניים או השנתיים, הסקורים או המבוקרים, לפי העניין ("יחס חוב נטו ל-N...
	6.3.4. בדיקת התניות הפיננסיות והפרתן
	6.3.4.1. הבדיקה בדבר עמידת החברה בכל אחת מהתניות הפיננסיות המפורטות בס"ק 6.3.1 עד 6.3.3 תתבצע על ידי החברה בכל רבעון, במועד פרסום דוחותיה העיתיים, הרבעוניים והשנתיים (לעיל ולהלן: "מועד עריכת הבדיקה") וזאת ביחס לתאריך הדוח על המצב הכספי ביחס אליו פורסם...
	החל ממועד הנפקת אגרות החוב (סדרה ט'), היה ויתברר כי על-פי הדוחות הכספיים האחרונים שפרסמה החברה במועד עריכת הבדיקה, לא עמדה החברה באחת או יותר מהתחייבויותיה כאמור בס"ק 6.3.1 עד 6.3.3 לעיל במשך שני רבעונים עוקבים רצופים כאמור, אזי תחולנה הוראות סעיף 9.1...
	יובהר, כי המועד בו החברה תחשב כמפרה התחייבותה לעמידה בתניה הפיננסית הרלוונטית יהא מועד פרסום הדוח הכספי של הרבעון השני העוקב הרצוף כאמור ויהווה עילת פרעון מיידי כאמור בסעיף ‎9.1.14 להלן.
	החברה תעביר לנאמן, לא יאוחר מ-10 ימי עסקים לאחר כל מועד עריכת בדיקה כאמור, אישור חתום על ידי נושא משרה בכיר בתחום הכספים בחברה בדבר עמידתה או אי עמידתה בכל אחת מהתניות הפיננסיות האמורות, וכן את דרך ותוצאות חישוב התניות הפיננסיות האמורות והכל בנוסח לשב...
	6.3.4.2. במקרה שיחול שינוי בתקינה החשבונאית החלה על החברה לעומת התקינה החשבונאית החלה בקשר עם הדוחות הכספיים המאוחדים של החברה ליום 31 בדצמבר 2020 (להלן: "התקינה הידועה במועד ההנפקה"), ולשינוי זה השפעה מהותית על תוצאת חישוב איזו מההתניות הפיננסיות לפי...
	לעניין זה, "השפעה מהותית" משמעה שינוי של 7.5% לפחות בין תוצאת ההתניה הפיננסית לפי התקינה החשבונאית החלה על החברה לבין תוצאת אותה התניה פיננסית לפי התקינה הידועה במועד ההנפקה.


	6.4. דירוג אגרות החוב

	החברה מתחייבת כי כל עוד תהיינה אגרות חוב (סדרה ט') במחזור, אגרות החוב (סדרה ט') תהיינה מדורגות על-ידי חברה מדרגת וזאת, כל עוד הדבר בשליטת החברה. לצורך כך החברה תשלם לחברת הדירוג את התשלומים אותם התחייבה לשלם לחברת הדירוג ותמסור לחברת הדירוג את הדיווחי...
	החברה אינה מתחייבת שלא להחליף חברה מדרגת, כפי שתהיה במועד הנפקתן לראשונה של אגרות החוב (סדרה ט').
	לעניין זה מובהר, כי העברת אגרות החוב לרשימת מעקב (watch list) או כל פעולה דומה אחרת המבוצעת על ידי החברה המדרגת, לרבות שינוי אופק דירוג (Rating Outlook), לא ייחשבו כהפסקת דירוג או הורדת דירוג.
	ככל שאגרות החוב תהיינה מדורגות על ידי יותר מחברת דירוג אחת בו זמנית, בחינת הדירוג לצורך הוראות שטר נאמנות זה, תיעשה בכל עת על פי הדירוג הנמוך מביניהם, למעט הרחבת סדרה אשר יחולו לגביה הוראות סעיף ‎3.3 לעיל.
	מובהר כי אין באמור לעיל כדי לגרוע מזכותה של החברה להחליף בכל עת חברת דירוג, לפי שיקול דעתה הבלעדי ומכל סיבה שתמצא לנכון. במקרה בו החברה תחליף את חברת הדירוג או במקרה בו אגרות החוב תפסקנה להיות מדורגות על-ידי חברת דירוג, גם במקרה בו אגרות החוב מדורגות ...
	6.5. אי יצירת שעבוד שוטף
	6.5.1. כל עוד תהיינה אגרות החוב (סדרה ט') קיימות במחזור (קרי, כל עוד לא נפרעו או סולקו במלואן בכל דרך שהיא, לרבות בדרך של רכישה עצמית ו/או פדיון מוקדם), אזי, החברה מתחייבת לא ליצור שעבוד שוטף על כלל נכסיה וזכויותיה, הקיימים והעתידיים, לטובת צד שלישי כ...
	6.5.2. על אף האמור בסעיף 6.5.1 לעיל, החברה תהא רשאית ליצור שעבוד שוטף על כלל נכסיה וזכויותיה, הקיימים והעתידיים, לטובת צד שלישי (אחד או יותר), בכל אחד מהמקרים הבאים:
	6.5.2.1. החברה תקבל מראש את הסכמת מחזיקי אגרות החוב (סדרה ט') ליצור את שעבוד השוטף האמור לטובת הצד השלישי בהחלטה שתתקבל מראש בהחלטה מיוחדת;
	או לחילופין -
	6.5.2.2. ללא צורך בקבלת הסכמת בעלי אגרות החוב ו/או הנאמן, ובלבד שבד בבד עם יצירת השעבוד השוטף על כלל נכסיה וזכויותיה, הקיימים והעתידיים, לטובת הצד השלישי, תיצור החברה שעבוד שוטף על כלל נכסיה וזכויותיה הקיימים והעתידיים, גם לטובת מחזיקי אגרות החוב (סדר...
	במקרה של יצירת שעבוד שוטף כאמור תחולנה ההוראות כדלהלן:
	א. החברה תמסור לידי הנאמן אישור עורך דין מקורי המאשר כי החלטת החברה ליצור שעבוד שוטף כאמור לעיל, עומדת בתנאי סעיף 6.5.2.2 לעיל וס"ק ה' להלן.
	ב. במסגרת הדיווח השנתי שיועבר לנאמן כאמור בסעיף ‎19.11 לשטר זה להלן תצהיר החברה, בנוסח לשביעות רצון הנאמן, על עמידתה בהתחייבות זו, תוך פירוט הסברים רלוונטיים (ככל שיהיה בכך צורך), ותצרף לו פלט שעבודים עדכני של רשם החברות ביחס לחברה. הנאמן יהא רשאי להס...
	ג. כל אימת שהחברה תיצור לטובת מחזיקי אגרות החוב שעבוד שוטף כאמור בסעיף 6.5.2.2 לעיל, והשעבוד טעון רישום במרשם השעבודים המתנהל אצל רשם החברות (או כל מרשם אחר על פי דין) לצורך שכלולו, ייחשב השעבוד כרשום כדין עם רישומו במרשם הרלוונטי.
	ד. תוך 14 ימי עסקים ממועד רישום השעבוד השוטף לטובת בעלי אגרות החוב כאמור לעיל, מתחייבת החברה להמציא לנאמן את המסמכים הבאים:
	(1) ככל שהדבר יידרש על פי הדין החל באותה עת לצורך מתן תוקף לשעבוד - מסמך או הסכם שעבוד אליו יצורף העתק של שטר הנאמנות כנספח והודעת פרטי משכנתאות ושעבודים (טופס 10) בנוסח המקובל על הנאמן לפיהם ירשם השעבוד לטובת הנאמן, כשהם נושאים חתימה מקורית על ידי הח...
	(2) העתק תעודת רישום שעבוד מרשם החברות, מאומת על ידי עורך דין;
	(3) פלט שעבודים מרשם החברות, או מכל מרשם רלוונטי אחר כפי שיידרש לפי דין, לפיו נרשם השעבוד האמור;
	(4) תצהיר חתום במקור (או העתק מאומת על ידי עורך דין) של נושא משרה בכירה בחברה כי אין השעבוד סותר או עומד בניגוד להתחייבויות החברה לצדדים שלישיים, והכל בנוסח שיהא מקובל על הנאמן;
	(5) חוות דעת משפטית של עורך דין חיצוני מטעם החברה חתומה במקור (או העתק מאומת על ידי עורך דין) בקשר לאופן רישום השעבוד, היותו תקף, דרגת נשייתו, היותו חוקי, היותו בר מימוש ואכיפה כנגד הגורם המשעבד על פי הדין החל בישראל, וכי השעבוד אכן פרי-פסו בהתאם ליחס...
	בנוסף, יימסר לנאמן אישור עורך דין חיצוני מטעם החברה בדבר היות השעבוד לטובת הצד השלישי בדרגה זהה לשעבוד  לטובת הנאמן וכן פרי-פסו בהתאם ליחס החובות כאמור וכן חלים לגביו התנאים המפורטים בסעיפים ה' ו-ו' להלן.
	(6) כל מסמך נוסף הנדרש לצורך יצירת ו/או רישום השעבוד על פי דין בכל מרשם רלוונטי.
	ה. ככל שנוצר שעבוד שוטף על כלל נכסי החברה וזכויותיה הקיימות והעתידיות לטובת המחזיקים ולטובת צד שלישי כלשהו כמפורט בסעיף 6.5.2.2 זה לעיל, מימוש השעבוד על ידי הנאמן של אגרות החוב (סדרה ט') או על ידי הצד השלישי לא יהא טעון את הסכמת הנאמן לאגרות החוב (סדר...
	ו. בעל תפקיד (כונס נכסים או בעל תפקיד אחר לשם מימוש השעבוד) שימונה לבקשת אחד מהצדדים, יכול שימונה כבעל תפקיד עבור כלל הצדדים. הנאמן יהיה רשאי להצטרף להליך שינקוט אחד הצדדים האחרים או להתנגד להם, בהתאם לשיקול דעתו או להחלטה של אסיפת מחזיקי אגרות החוב (...
	או לחילופין –
	6.5.2.3. ללא צורך בקבלת הסכמת בעלי אגרות החוב ו/או הנאמן, ובלבד שבד בבד עם יצירת השעבוד השוטף על כלל נכסיה וזכויותיה, הקיימים והעתידיים, לטובת הצד השלישי, החברה תעמיד לטובת מחזיקי אגרות החוב, באמצעות הנאמן, ערבות בנקאית אוטונומית בלתי מותנית בלתי חוזר...

	6.5.3. על אף האמור, ולמען הסר ספק, מובהר כי ההתחייבות לאי יצירת שעבוד שוטף לא תחול על כל אחת מהפעולות והשעבודים הבאים:
	(א) שעבוד ומשכון נכס מסוים, ספציפי, או מספר מוגבל של נכסים מסויימים, מנכסיה של החברה בשעבוד שוטף.
	(ב) שעבוד להבטחת מחזור (או מחזור מחדש) של הלוואה שהובטחה בשעבוד שוטף על כלל נכסי החברה (ואשר עמד במועד יצירתו באחד או יותר מהסעיפים 6.5.2.1 עד 6.5.2.3 לעיל), ובלבד שהחוב המובטח על ידי השעבוד החדש כאמור לא יעלה על היתרה הבלתי מסולקת של החוב שהובטח על י...
	(ג) שעבוד שוטף על נכסי החברה אשר נוצר מכוח דין ספציפי או על פי דרישות רגולטוריות, שאינם ניתנים להתניה, ועל פי תנאיהן, וללא ביצוע פעולה יזומה מצד החברה.
	6.5.4. למען הסר ספק מודגש כי אין באמור בסעיף 6.5 זה לעיל כדי להגביל את החברה בכל עת (כפוף למגבלות על-פי כל דין ו/או הסכם אחר שהחברה צד לו), מלשעבד את נכסיה, כולם או חלקם, בשעבודים שאינם שעבודים שוטפים על כלל נכסיה, לרבות שעבודים קבועים, מכל סוג שהוא, ...

	6.6. רישום למסחר

	7. הבטחת אגרות החוב
	7.1. במועד הנפקתן לראשונה, אגרות החוב (סדרה ט') לא תהיינה מובטחות בבטוחה כלשהי.
	7.2. החברה תהא רשאית, לפי שיקול דעתה הבלעדי, לשעבד את רכושה, כולו או מקצתו, בכל שיעבוד ובכל דרך שהיא, לטובת צד שלישי כלשהו, ללא צורך בהסכמה כלשהי מהנאמן ו/או ממחזיקי איגרות החוב, בכפוף להוראות סעיף 6.5 לעיל.
	7.3. אגרות החוב (סדרה ט') תעמודנה כולן בדרגת בטחון שווה פרי פסו, בינן לבין עצמן בקשר עם התחייבויות החברה על פי אגרות החוב, ובלי זכות בכורה או עדיפות של אחת על פני האחרת.
	7.4. למען הסר ספק מובהר, כי על הנאמן לא חלה חובה לבחון, ובפועל הנאמן לא בחן, את הצורך בהעמדת בטחונות להבטחת התשלומים למחזיקי אגרות החוב. הנאמן לא נתבקש לערוך, והנאמן בפועל לא ערך בדיקת נאותות (Due Diligence) כלכלית, חשבונאית או משפטית באשר למצב עסקי ה...

	8. פדיון מוקדם של אגרות החוב
	8.1. פדיון מוקדם ביוזמת הבורסה
	במקרה בו יוחלט על-ידי הבורסה על מחיקה מהמסחר של אגרות החוב (סדרה ט') שטרם נפרעו מפני ששווי הסדרה פחת מהסכום שנקבע בהנחיות הבורסה בדבר מחיקה מהמסחר של אגרות חוב, תבצע החברה פדיון מוקדם, ותפעל כדלקמן:
	8.1.1. תוך ארבעים וחמישה (45) יום מתאריך החלטת דירקטוריון הבורסה בדבר המחיקה מהרישום למסחר כאמור, תודיע החברה על מועד פדיון מוקדם שבו רשאי המחזיק באגרות החוב לפדותן. ההודעה על מועד הפדיון המוקדם תפורסם בדוח מיידי ובשני עיתונים יומיים נפוצים בישראל בשפ...
	8.1.2. מועד הפדיון המוקדם ביחס לאגרות החוב (סדרה ט'), יחול לא לפני שבעה עשר (17) יום מתאריך פרסום ההודעה ולא מאוחר מארבעים וחמישה (45) יום מהתאריך הנ"ל, אך לא בתקופה שבין המועד הקובע לתשלום ריבית לבין מועד תשלומה בפועל.
	8.1.3. במועד הפדיון המוקדם תפדה החברה את אגרות החוב (סדרה ט') שהמחזיקים בהן ביקשו לפדותן. תמורת הפדיון לא תפחת מסכום הערך נקוב של אגרות החוב בתוספת הפרשי הצמדה וריבית שנצברו עד יום התשלום בפועל כקבוע בתנאי אגרות החוב (סדרה ט').
	8.1.4. קביעת מועד פדיון מוקדם כאמור לעיל אין בה כדי לפגוע בזכויות הפדיון הקבועות באגרות החוב (סדרה ט') של מי ממחזיקי אגרות החוב שלא יפדו אותן במועד הפדיון המוקדם כאמור לעיל, אך אגרות החוב כאמור תמחקנה מהמסחר בבורסה ויחולו עליהן, בין היתר, השלכות המס ה...
	8.1.5. פדיון מוקדם של אגרות החוב כאמור לעיל לא יקנה למי שהחזיק באגרות החוב שייפדו כאמור את הזכות לתשלום קרן ו/או ריבית בגין התקופה שלאחר מועד הפדיון.

	8.2. פדיון מוקדם ביוזמת החברה
	החברה תהא רשאית, לפי שיקול דעתה הבלעדי, לבצע פדיון מוקדם (חלקי או מלא) של איגרות החוב (סדרה ט'), בכל עת, אך לא לפני חלוף לפחות שישים (60) ימים ממועד רישומן לראשונה למסחר בבורסה של אגרות החוב ובמקרה כאמור יחולו ההוראות הבאות, והכל כפוף להנחיות רשות ניי...
	8.2.1. תדירות הפדיון המוקדם לא תעלה על פדיון אחד לרבעון.
	8.2.2. נקבע פדיון מוקדם ברבעון שקבוע בו גם מועד לתשלום ריבית, או מועד לביצוע תשלום חלקי או מועד לביצוע תשלום סופי, יבוצע הפדיון המוקדם במועד שנקבע לתשלום כאמור. לעניין זה "רבעון" משמעו כל אחת מהתקופות הבאות: ינואר - מרץ, אפריל - יוני, יולי -ספטמבר ואו...
	8.2.3. ההיקף המזערי של כל פדיון מוקדם לא יפחת מ- 1 מיליון ש"ח. למרות האמור, תהא החברה רשאית לבצע פדיון מוקדם בהיקף הנמוך מהסכום האמור ובלבד שתדירות הפדיונות לא תעלה על פדיון אחד לשנה.
	8.2.4. כל סכום שייפרע בפירעון מוקדם על-ידי החברה, ייפרע ביחס לכלל מחזיקי אגרות החוב, פרו-רטה לפי ערך נקוב של אגרות החוב המוחזקות.
	8.2.5. עם קבלת החלטה של דירקטוריון החברה בעניין ביצוע פדיון מוקדם כאמור לעיל, החברה תפרסם דוח מיידי על כך וכן תשלח העתק של הדוח המיידי לנאמן, לא פחות משבעה-עשר (17) ימים ולא יותר מארבעים וחמישה (45) ימים לפני מועד הפדיון המוקדם.
	8.2.6. מועד הפדיון המוקדם לא יחול בתקופה שבין המועד הקובע לתשלום ריבית בגין אגרות החוב (סדרה ט') לבין מועד תשלום הריבית בפועל. בדוח המיידי כאמור תפרסם החברה את סכום הקרן שייפרע בפדיון מוקדם וכן את הריבית שנצברה בגין סכום הקרן האמור עד למועד הפדיון המו...
	8.2.7. לא ייעשה פדיון מוקדם לחלק מסדרת אגרות החוב אם סכום הפדיון האחרון יפחת מ-3.2 מיליון ש"ח.
	8.2.8. במועד פדיון מוקדם חלקי, ככל שיהיה, החברה תודיע בדוח מיידי על: (1) שיעור הפדיון החלקי במונחי היתרה הבלתי מסולקת; (2) שיעור הפדיון החלקי במונחי הסדרה המקורית; (3) שיעור הריבית בפדיון החלקי על החלק הנפדה; (4) שיעור הריבית שישולם בפדיון החלקי, מחוש...
	8.2.9. במועד פדיון מוקדם חלקי, ככל שיהיה, החברה תשלם למחזיקי אגרות החוב (סדרה ט') את הריבית שנצברה רק עבור החלק הנפדה בפדיון החלקי, ולא בגין כל היתרה הבלתי מסולקת, והכל כחלק מסכום הפדיון המוקדם החלקי שייקבע בהתאם להוראות בסעיף 8.2.10 להלן.
	8.2.10. הסכום שישולם למחזיקי איגרות החוב (סדרה ט') במקרה של פדיון מוקדם יהיה הסכום הגבוה מבין: (1) שווי שוק של יתרת אגרות החוב העומדות לפדיון מוקדם, אשר ייקבע על- פי מחיר הנעילה הממוצע של אגרות החוב (סדרה ט') בשלושים (30) ימי המסחר שקדמו למועד קבלת הח...
	לעניין זה: "תשואת האג״ח הממשלתי" משמעה, ממוצע משוקלל של התשואה (ברוטו) לפדיון, בתקופה של שבעה (7) ימי עסקים, המסתיימת שני (2) ימי עסקים לפני מועד ההודעה על הפדיון המוקדם, של שתי (2) סדרות אגרות חוב ממשלתי הצמודות למדד המחירים לצרכן, בעלות ריבית בשיעור...
	לדוגמה: אם מח"מ של אג"ח ממשלתי א' הוא 4 שנים, המח"מ של אג"ח ממשלתי ב' הוא 2 שנים, ומח"מ יתרת ההלוואה הוא 3.5 שנים, תחושב התשואה כדלקמן:
	4x + 2(1-x)=3.5
	X = משקל התשואה של אג"ח ממשלתי א'.
	X-1 = משקל התשואה של אג"ח ממשלתי ב'.
	מח"מ = משך חיים ממוצע.
	על פי החישוב, התשואה השנתית של אג"ח ממשלתי א' תשוקלל בשיעור של שבעים וחמישים אחוזים (75%) מה"תשואה" והתשואה השנתית של אג"ח ממשלתי ב' תשוקלל בשיעור של עשרים וחמישה אחוזים (25%) מה"תשואה".
	8.2.11. ככל שיבוצע הפדיון המוקדם בהתאם להוראות סעיף 8.2.10(1) או 8.2.10(3) לעיל, ההפרש בין הסכום שישולם למחזיקי אגרות החוב לפי החלופה שנבחרה לערך ההתחייבותי ישולם כריבית על החלק הנפדה בפדיון מוקדם בלבד.
	8.2.12. לא יאוחר משבעה ימי עסקים לאחר החלטת דירקטוריון החברה בדבר ביצוע פדיון מוקדם מלא או חלקי של אגרות החוב, תעביר החברה לנאמן אישור בחתימת נושא המשרה הבכיר בתחום הכספים בדבר סכום הפדיון המוקדם ותחשיב לשביעות רצון הנאמן.
	8.2.13. לעניין פדיון מוקדם של אגרות החוב (סדרה ט') ביוזמת הבורסה, ראה סעיף 8.1 לעיל.


	9. פירעון מיידי ומימוש בטוחות
	9.1. בקרות אחד או יותר מהמקרים המפורטים להלן וכל עוד הם מתקיימים, יהיו הנאמן וכן מחזיקים באגרות החוב רשאים להעמיד לפירעון מיידי את יתרת הסכום המגיע למחזיקים על פי אגרות החוב או לממש בטחונות שניתנו (אם וככל שיינתנו) להבטחת התחייבויות החברה כלפי המחזיקי...
	9.1.1. אם החברה לא פרעה תשלום כלשהו מהתשלומים אותם היא חייבת למחזיקי אגרות החוב לפי תנאי אגרות החוב (סדרה ט') או לפי שטר נאמנות זה, או לא קוימה התחייבות מהותית אחרת שניתנה לטובת המחזיקים, וההפרה כאמור לא תוקנה תוך ארבעה עשר (14) יום ממועד בו הנאמן התר...
	9.1.2. אם החברה תקבל החלטת פירוק (למעט פירוק כתוצאה ממיזוג עם חברה אחרת, בכפוף להוראות סעיף 9.1.10 להלן) או אם יינתן צו פירוק קבוע וסופי ביחס לחברה על-ידי בית המשפט, או בוצע הליך בעל משמעות זהה בהתאם להוראות חוק חדלות פרעון או ימונה לה מפרק קבוע או בע...
	9.1.3. אם ניתן צו פירוק זמני על-ידי בית משפט או ימונה לה מפרק זמני או תתקבל כל החלטה שיפוטית בעלת אופי דומה או כל החלטה אחרת או צו אחר או בעל תפקיד בעלי משמעות וסמכויות דומים בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון  או מונה נאמן זמני כהגדרת מונח זה בחוק חדלות ...
	9.1.4. אם החברה הפסיקה או תודיע על כוונתה להפסיק את תשלומיה.
	9.1.5. החברה לא פרסמה דוח כספי שהיא חייבת בפרסומו לפי כל דין, בתוך שלושים (30) ימים מהמועד האחרון שבו היא חייבת בפרסומו.
	9.1.6. אגרות החוב נמחקו מהמסחר בבורסה.
	9.1.7. אם ניתן צו למינוי כונס נכסים קבוע על החברה או על עיקר נכסי החברה.
	9.1.8. אם הוגשה בקשה  לכינוס נכסים או למינוי כונס נכסים (זמני או קבוע), על עיקר נכסי החברה, או אם יינתן צו למינוי כונס נכסים זמני, אשר לא נדחו או בוטלו בתוך 50 ימים ממועד הגשתם או נתינתם, לפי העניין. על אף האמור, לא ניתנן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס ...
	9.1.9. אם יוטל עיקול קבוע או זמני או ימומש שעבוד על עיקר נכסי החברה, או תבוצע פעולת הוצאה לפועל על עיקר נכסי החברה, ולא יוסר העיקול או יבוטל המימוש או יבוטל הצו כאמור תוך ארבעים וחמישה (45) ימים לאחר שהוטל העיקול או מומש השעבוד או ניתן הצו. על אף האמו...
	9.1.10. אם בוצע מיזוג של החברה עם ישות אחרת, ללא קבלת אישור מוקדם של מחזיקי איגרות החוב (סדרה ט') בהחלטה רגילה, אלא אם כן החברה או הישות הקולטת הצהירה, לפחות עשרה (10) ימי עסקים לפני מועד המיזוג, כי לא קיים חשש סביר שעקב המיזוג לא יהא ביכולתה של החברה...
	9.1.11. אם החברה תגיש לבית המשפט בקשה לצו הקפאת הליכים או כל הליך דומה בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון או אם יינתן צו הקפאת הליכים לחברה או כל צו דומה בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון כאמור או אם החברה תגיש בקשה לפשרה או להסדר עם נושיה לפי סעיף 350 לחוק ...
	9.1.12. החברה תחדל מלהמשיך לעסוק ו/או לנהל את עסקיה, ו/או תודיע על כוונתה לחדול מלהמשיך לעסוק בעסקיה ו/או לנהלם.
	9.1.13. אם החברה תבצע שינוי של עיקר פעילותה, באופן שעיקר הפעילות אינו בתחום הנדל"ן.
	9.1.14. החברה לא עמדה באחת או יותר מההתניות הפיננסיות כאמור בסעיפים 6.3.1 עד 6.3.3 לעיל באופן ובתקופות המפורטות בסעיף ‎6.3 לעיל, או אם החברה ביצעה חלוקה בניגוד להוראות מגבלת חלוקת הדיבידנד, כמפורט בסעיף 6.2 לעיל, ובלבד שלא ניתנה לחברה ארכה לתיקון מאת ...
	9.1.15. במקרה שהחברה תבצע הרחבת סדרה לאגרות החוב (סדרה ט'), באופן שהרחבת הסדרה לא תעמוד באיזו מהתחייבויות החברה כמפורט בסעיף 3.3 לשטר הנאמנות.
	9.1.16. נקבע דירוג לאגרות החוב הנמוך מ- BBB- של סטנדרד את פורס מעלות בע"מ או מדירוג Baa3 של מידרוג בע"מ (או הדירוג המקביל לאלו בסולם הדירוג של החברה המדרגת הרלוונטית). בסעיף זה, ככל שבמועד הרלוונטי אגרות החוב (סדרה ט') תהיינה מדורגות בו זמנית על ידי י...
	9.1.17. אם החברה לא עמדה באיזו מהתחייבויותיה לאי יצירת שעבוד שוטף על כלל נכסיה לטובת צד שלישי כאמור בסעיפים 6.5.1-6.5.3 לשטר הנאמנות.
	9.1.18. אם סדרת אגרות חוב אחרת שהונפקה על-ידי החברה ושהינה במחזור הועמדה לפירעון מיידי (שלא ביוזמת החברה); או אם חוב מהותי של החברה ו/או של חברה מאוחדת (כהגדרתו להלן) הועמד לפירעון מיידי, שלא ביוזמת החברה, וההעמדה לפירעון מיידי כאמור לא בוטלה בתוך ארב...
	לעניין זה "חוב מהותי" משמעו חוב של החברה ו/או של חברה מאוחדת כלפי מוסד או מוסדות פיננסים או גוף מוסדי או גופים מוסדיים (להלן: "המלווה הפיננסי") בסכום מצטבר כלפי המלווה הפיננסי העולה על 200 מיליון ש"ח ובלבד שאם מדובר בחובות מצטברים למלווה פיננסי – הרי ...

	מובהר כי חילוט ערבויות מכרז והעמדה לפירעון מיידי של הלוואה ללא יכולת חזרה ללווה (Non-Recourse) לא תיחשבנה לעניין זה כחוב מהותי.
	9.1.19. אם מר מוטי בן משה (במישרין או בעקיפין, לרבות באמצעות תאגידים בשליטתו) יחדל מלהיות בעל השליטה בחברה (למעט במקרה של העברה לנעבר מורשה), מכל סיבה שהיא, אלא אם התקבלה לכך הסכמה מראש בהחלטה רגילה.
	בסעיף זה, "שליטה" – כמשמעותה בחוק ניירות ערך, ובלבד שמר מוטי בן משה יחזיק, במישרין ו/או בעקיפין, ב-30% או יותר מהונה המונפק והנפרע של החברה, ולא יהיה בעל מניות אחר שיחזיק, לבדו או בדרך של החזקה ביחד עם אחרים, בשיעור גבוה ממנו בהון המניות, כאשר במקרה ש...
	"נעבר מורשה" – בן משפחה, כהגדרתו בחוק ניירות ערך, של מר מוטי בן משה.
	9.1.20. בוצעה מכירה לאחר של נכס או נכסים של החברה, המהווים את עיקר נכסי החברה נכון למועד המכירה ולא התקבלה למכירה כאמור הסכמת מחזיקי אגרות החוב (סדרה ט') מראש, בהחלטה רגילה. לעניין סעיף זה, (1) "מכירה לאחר" - מכירה לכל צד שלישי שהוא למעט תאגידים בשליט...
	9.1.21. אגרות החוב הפסיקו להיות מדורגות למשך תקופה העולה על שישים (60) ימים רצופים, וזאת עקב סיבות ו/או נסיבות שהינן בשליטת החברה.
	9.1.22. אם המסחר באגרות החוב בבורסה הושעה על ידי הבורסה, למעט השעייה בעילה של היווצרות אי בהירות כאמור בחלק הרביעי לתקנון הבורסה, וחלפו שישים (60) ימים ממועד ההשעייה במהלכם העילה להשעיית המסחר לא רופאה או הוסרה.
	9.1.23. החברה הפרה בהפרה יסודית תנאי מהתנאים ו/או מההתחייבויות הכלולים בשטר נאמנות זה ו/או באגרת החוב, ובכלל זה אם יתברר כי מצג מהותי ממצגי החברה באגרת החוב או בשטר הנאמנות אינו נכון ו/או מלא, והכל אם נתן הנאמן הודעה לחברה לתקן את ההפרה והחברה לא תיקנ...
	9.1.24. חלה הרעה מהותית בעסקי החברה לעומת מצבם במועד ההנפקה, וקיים חשש ממשי שהחברה לא תוכל לפרוע את אגרות החוב במועדן.
	9.1.25. קיים חשש ממשי שהחברה לא תעמוד בהתחייבויותיה המהותיות כלפי מחזיקי אגרות החוב.
	9.1.26. אם החברה חדלה מלהיות תאגיד מדווח, כהגדרת מונח זה בחוק ניירות ערך.
	9.1.27. אם תירשם הערת "עסק חי" בדוחותיה הכספיים של החברה לתקופה של שני רבעונים עוקבים רצופים.

	9.2. בקרות איזה מהאירועים המפורטים בסעיף 9.1 לעיל ובהתאם להוראות הכלולות בו על סעיפי המשנה שבו:
	9.2.1. הנאמן יהיה חייב לכנס אסיפת מחזיקי אגרות חוב שעל סדר יומה החלטה בדבר העמדה לפירעון מיידי של כל היתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב ו/או מימוש בטוחות (ככל שניתנו) בשל קרות איזה מהאירועים המפורטים בסעיף 9.1 לעיל, וכן יהיה חייב לזמן אסיפה כאמור לפי דר...
	9.2.2. החלטת המחזיקים להעמיד לפירעון מיידי ו/או לממש בטוחות (ככל שניתנו) כאמור לעיל, תתקבל באסיפת מחזיקים שנכחו בה מחזיקים בחמישים אחוזים (50%) לפחות מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב מאותה סדרה, ברוב של המחזיקים ביתרת הערך הנקוב של אגרות החוב המיוצג בהצ...
	9.2.3. במקרה בו עד למועד כינוס האסיפה לא בוטל או הוסר איזה מהאירועים המפורטים בסעיף 9.1 לשטר זה לעיל, והחלטה באסיפת מחזיקי אגרות החוב כאמור התקבלה בהתאם לסעיף 9.2.2 לעיל, הנאמן יהיה חייב, תוך זמן סביר ומוקדם ככל האפשר, להעמיד לפירעון מיידי את כל היתרה...
	9.2.4. על אף כל האמור בסעיף 9.2 זה, הנאמן ו/או המחזיקים לא יהיו רשאים להעמיד את אגרות החוב לפירעון מיידי ולא יממשו בטוחות (ככל שיינתנו) אלא לאחר שמסרו לחברה הודעה בכתב, חמישה עשר (15) ימים מראש, על כוונתם לעשות כן; ואולם, הנאמן או המחזיקים אינם חייבים...
	9.2.5. על אף כל האמור בסעיף 9.2 זה, נקבעה בשטר זה, לענין סעיף מסוים (לרבות התקופה בסעיפיו הקטנים של סעיף 9.1 לעיל, תקופה שבה רשאית החברה לבצע פעולה או לקבל החלטה שכתוצאה ממנה נשמטת העילה להעמדה לפירעון מיידי ו/או למימוש בטוחות (ככל שינתנו), רשאים הנאמ...
	9.2.6. משלוח הודעה לחברה על העמדה לפירעון מיידי של אגרות החוב יכול שיעשה גם בדרך של פרסום הודעה במגנ"א על החלטת אסיפה או החלטת נאמן בהתאם להוראות סעיף ‎27 להלן ויהווה העמדה לפירעון מיידי של אגרות החוב, ובלבד שהעמדה לפירעון מיידי כאמור נתקבלה בהתאם ובכ...
	9.2.7. בקרות איזה מהאירועים שבסעיף 9.1 לעיל, יהיו הנאמן ו/או המחזיקים רשאים לנקוט בכל הצעדים שימצאו לנכון לנקטם, בכפוף ובהתאם להוראות שטר נאמנות זה. בין היתר יהיו הנאמן ו/או המחזיקים רשאים להעמיד את אגרות החוב לפירעון מיידי ו/או לממש ולאכוף את הבטוחות...
	9.2.8. הנאמן יודיע למחזיקי אגרות החוב על קרות אירוע המהווה עילה לפירעון מיידי מייד לאחר שנודע לו בפועל הדבר. הודעה כאמור תפורסם בהתאם להוראות סעיף 27 להלן.
	9.2.9. אין באמור בסעיף 9.2 זה כדי לפגוע או להתנות על זכויות הנאמן או מחזיקי אגרות החוב בהתאם להראות סעיף 35ט1 לחוק ניירות ערך או בהתאם להוראות הדין.
	9.2.10. על אף האמור בסעיף 9 זה לעיל, במקרה בו תבקש החברה מהנאמן, בכתב, למנות נציגות דחופה, יש לפעול על-פי ההוראות הקבועות בנספח 9.2.10 לשטר הנאמנות. במקרה של סתירה בין הוראות נספח 9.2.10 לבין הוראות שטר נאמנות זה, תגברנה הוראות הנספח האמור על ההוראות ...
	9.2.11. הנאמן רשאי בהתאם לשיקול דעתו לקצר את מנין 21 הימים האמורים (בסעיף 9.2.1 לעיל) ו/או את ימי ההתראה האמורים (בסעיף 9.2.4 לעיל) במקרה בו יהיה הנאמן בדעה כי כל דחייה בכינוס האסיפה עלול לפגוע בזכויות מחזיקי אגרות החוב (סדרה ט'). במקרה של קיצור מועדי...
	9.2.12. למען הסר ספק, מובהר כי אין בזכות ההעמדה לפירעון מיידי כאמור לעיל ו/או בהעמדה לפירעון מיידי כדי לגרוע או לפגוע בכל סעד אחר או נוסף העומד למחזיקי אגרות החוב או לנאמן על פי תנאי אגרות החוב והוראות שטר הנאמנות או על פי דין, ואי העמדת החוב לפירעון ...


	10. תביעות והליכים בידי הנאמן
	10.1. בנוסף על כל הוראה בשטר זה וכזכות וסמכות עצמאית, יהיה הנאמן רשאי, לפי שיקול דעתו, ויהיה חייב לעשות כן על-ידי החלטה רגילה, אך בכפוף למתן הודעה מוקדמת בת שבעה (7) ימים, לנקוט בכל אותם הליכים, לרבות הליכים משפטיים ובקשות לבית משפט, כפי שימצא לנכון ו...
	10.2. הנאמן יהיה חייב לעשות כאמור בסעיף 10.1 לעיל על פי החלטה רגילה של אסיפת המחזיקים. פרסום במגנ"א של החלטת אסיפת המחזיקים כאמור לעיל לעניין זה יהווה מתן ההודעה הנדרשת בס' 10.1 לעיל.
	10.3. אין באמור לעיל כדי לפגוע ו/או לגרוע מזכותו של הנאמן לפתוח בהליכים משפטיים ו/או אחרים, בין ביוזמתו ובין על פי דרישת מחזיקים אשר תתקבל בהחלטה רגילה, גם אם איגרות החוב לא הועמדו לפירעון מיידי והכל להגנת מחזיקי איגרות החוב ובכפוף להוראות כל דין. על ...
	10.4. הנאמן רשאי, בטרם ינקוט בהליכים כאמור לעיל, לכנס אסיפת מחזיקי איגרות החוב בכדי שיוחלט על ידיהם בהחלטה רגילה אילו הליכים לנקוט למימוש זכויותיהם על פי שטר הנאמנות ואיגרות החוב ובלבד שלא יהיה בכינוס האסיפה להשהות פעולות הנאמן באופן שיפגע בזכויות מחז...
	10.5. בכפוף להוראות שטר נאמנות זה, רשאי הנאמן, אך לא חייב, לכנס בכל עת אסיפת מחזיקי איגרות החוב על מנת לדון ו/או לקבל את הוראותיה בכל עניין הנוגע לשטר הנאמנות, ובלבד שכינוס האסיפה יבוצע על ידי הנאמן במקרים כאמור ללא שיהוי ובמועד הראשון האפשרי.
	10.6. הנאמן רשאי, אך לא חייב, על פי שיקול דעתו הבלעדי, לעכב ביצוע של כל פעולה על ידו על פי שטר הנאמנות, לצורך פניה לאסיפה כללית של מחזיקי איגרות החוב ו/או לבית המשפט, עד שיקבל הוראות מאסיפה כללית של מחזיקי איגרות החוב ו/או הוראות מבית המשפט כיצד לפעול...
	10.7. למען הסר כל ספק מובהר בזאת כי אין באיזה מההוראות המפורטות לעיל כדי לפגוע ו/או לגרוע מזכותו של הנאמן המוקנית לו בזאת לפנות על-פי שיקול דעתו הבלעדי לערכאות משפטיות, גם לפני שאגרות החוב (סדרה ט') תעמודנה לפירעון מיידי, לצורך מתן כל צו באשר לענייני ...

	11. נאמנות על התקבולים
	11.1. תחילה לסילוק ההוצאות, התשלומים, ההיטלים וההתחייבויות הסבירים שהוצאו על ידי הנאמן, הוטלו עליו, או נגרמו אגב או כתוצאה מפעולות ביצוע הנאמנות או באופן אחר בקשר עם תנאי שטר הנאמנות, לרבות שכרו.
	11.2. שנית - לתשלום כל סכום אחר על פי ה'התחייבות לשיפוי' (כהגדרת מונח זה בסעיף 26 להלן).
	11.3. שלישית - לתשלום למחזיקים אשר נשאו בתשלומים לפי סעיף 26.4 להלן, ראשית -  למחזיקים אשר נשאו בתשלומים מעבר לחלקם היחסי, ולאחר מכן תשלום החזר למחזיקים אשר נשאו בתשלומים כפי חלקם היחסי.
	11.4. רביעית - כדי לשלם למחזיקי איגרות החוב את פיגורי הריבית המגיעה להם פרי-פסו ובאופן יחסי לסכומים המגיעים לכל אחד מהם ללא העדפה או זכות קדימה לגבי איזה מהם, ובלי כל העדפה בקשר לקדימות בזמן של הוצאת איגרות החוב על ידי החברה או באופן אחר.
	11.5. חמישית - כדי לשלם למחזיקי איגרות החוב את פיגורי הקרן המגיעה להם פרי-פסו ובאופן יחסי לסכומים המגיעים לכל אחד מהם ללא העדפה או זכות קדימה לגבי איזה מהם, ובלי כל העדפה בקשר לקדימות בזמן של הוצאת איגרות החוב על ידי החברה או באופן אחר.
	11.6. שישית - כדי לשלם למחזיקי איגרות החוב את סכומי הריבית המגיעים להם על פי איגרות החוב המוחזקות על ידיהם פרי-פסו, שמועד תשלומם טרם חל ובאופן יחסי לסכומים המגיעים להם, בלי כל העדפה בקשר לקדימות בזמן של הוצאת איגרות החוב על ידי החברה או באופן אחר.
	11.7. שביעית - כדי לשלם למחזיקי איגרות החוב את סכומי הקרן המגיעים להם על פי איגרות החוב המוחזקות על ידיהם פרי-פסו, שמועד תשלומם טרם חל ובאופן יחסי לסכומים המגיעים להם, בלי כל העדפה בקשר לקדימות בזמן של הוצאת איגרות החוב על ידי החברה או באופן אחר.

	12. סמכות לדרוש תשלום למחזיקים באמצעות הנאמן
	בכפוף לקבלת החלטה שתתקבל ברוב רגיל של מחזיקי אגרות החוב, הנאמן רשאי להורות לחברה בכתב להעביר לחשבון הנאמן, עבור מחזיקי אגרות החוב וחלף ביצוע התשלום להם, חלק או מלוא מן התשלום הבא (ריבית ו/או קרן) אותו חייבת החברה למחזיקים ("התשלום הרלוונטי") וזאת לשם ...
	עד לא יאוחר מיום עסקים אחד לפני המועד הקובע לביצוע התשלום הרלוונטי ממנו יופחת סכום המימון תפורסם הודעה בה יפורטו סכום המימון, מטרתו וסכומי הקרן ו/או הריבית העדכניים שישולמו למחזיקים במסגרת התשלום הרלוונטי.
	יובהר, כי למרות האמור בסעיף 11 לעיל ובסעיף 12 זה, הנאמן יפעל באופן סביר לגביית החזר הוצאות אשר על החברה לשאת בהן על פי הוראות שטר הנאמנות, וכל סכום אשר יתקבל מהחברה בהקשר זה ישמש בידו לפי סדר העדיפות המנוי בסעיף 11 לעיל.
	13. סמכות לעכב חלוקת הכספים
	13.1. למרות האמור בסעיף 11 לעיל, היה והסכום הכספי אשר יתקבל כתוצאה מנקיטת ההליכים האמורים לעיל ואשר יעמוד בזמן כלשהו לחלוקה, כאמור באותו סעיף, יהיה נמוך מ-1 מיליון ש"ח לא יהיה הנאמן חייב לחלקו, ויהיה הוא רשאי להשקיע את הסכום האמור, כולו או מקצתו, בהשק...
	13.2. לכשתגענה ההשקעות האמורות לעיל על רווחיהן, יחד עם כספים נוספים שיגיעו לידי הנאמן לצורך תשלומם למחזיקי איגרות החוב, אם יגיעו, לסכום אשר יספיק כדי לשלם לפחות 1 מיליון ש"ח, ישלמם הנאמן למחזיקי האיגרות כאמור בסעיף 11 לעיל. במקרה בו תוך פרק זמן סביר ל...
	13.3. על אף האמור לעיל בסעיף זה, אם יקבל הנאמן דרישה לכך בהחלטה שתתקבל באסיפת מחזיקי אגרות החוב בהחלטה רגילה, יחלק הנאמן את הסכומים שיתקבלו אצלו כתוצאה מנקיטת ההליכים כאמור לעיל, אף בטרם הצטברו לסך המהווה 1 מיליון ש"ח כמפורט לעיל. על אף האמור תשלום שכ...

	14. הודעה על חלוקה
	14.1. הנאמן יודיע למחזיקי אגרות החוב על היום והמקום שבו יבוצע תשלום כל שהוא מבין התשלומים הנזכרים בסעיפים 11 ו– 13 לעיל, וזאת בהודעה שתימסר להם באופן הקבוע בסעיף 27 להלן לפני ביצוע תשלום כאמור.
	14.2. לאחר היום הקבוע בהודעה יהיו מחזיקי איגרות החוב זכאים לריבית בגינן לפי השיעור הקבוע באיגרת החוב, אך ורק על יתרת סכום הקרן (אם תהיה כזו) לאחר ניכוי הסכום ששולם או שהוצע להם לתשלום כאמור (כאמור בסעיף 15 להלן).

	15. הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה; הפקדה בידי הנאמן
	15.1. סכום כלשהו המגיע למחזיק איגרות חוב שלא שולם בפועל במועד הקבוע לתשלומו מסיבה שאינה תלויה בחברה, בעוד שהחברה הייתה מוכנה לשלמו, במלואו ובמועדו, יחדל לשאת ריבית והפרשי הצמדה מהמועד שנקבע לתשלומו, ואילו המחזיק באיגרות החוב יהיה זכאי אך ורק לאותם סכו...
	15.2. החברה תפקיד בידי הנאמן, תוך ארבעה עשר (14) יום מהמועד הקבוע לתשלום, את סכום התשלום שלא שולם מסיבה שאינה תלויה בה ותודיע בכתב, על פי הכתובות המצויות ברשותה, למחזיקי איגרות החוב על ההפקדה כאמור, והפקדה כאמור תחשב כסילוק אותו תשלום על ידי החברה, וב...
	15.3. החברה תודיע למחזיקי אגרות החוב על הפקדת הכספים בידי הנאמן בהתאם להוראות סעיף 27 להלן.
	15.4. הנאמן ישקיע כל סכום כאמור לזכות אותם בעלי איגרות חוב, במסגרת חשבונות נאמנות בשמו ולפקודתו, בהשקעות המותרות לו על-פי דיני מדינת ישראל והוראות שטר הנאמנות (כאמור בסעיף 18 להלן), הכל כפי שהנאמן ימצא לנכון וכפוף להוראות כל דין. עשה כן הנאמן, לא יהיה...
	15.5. הנאמן יעביר לכל מחזיק איגרות החוב שעבורו הופקדו בידי הנאמן סכומים ו/או כספים המגיעים למחזיקי איגרות החוב מתוך אותם כספים שהופקדו כאמור, וזאת כנגד הצגת אותן ההוכחות שיידרשו על ידי הנאמן לשביעות רצונו המלאה ובניכוי שכר טרחתו, הוצאותיו וכל ההוצאות ...
	15.6. הנאמן יחזיק בכספים אלו וישקיעם בדרך האמורה, עד לתום שנה אחת ממועד הפירעון הסופי של איגרות החוב. לאחר מועד זה, יעביר הנאמן לחברה את הסכומים כאמור בסעיף 15.5 לעיל (כולל הרווחים הנובעים מהשקעתם) בניכוי שכר טרחתו, הוצאותיו והוצאות אחרות אשר הוצאו בה...
	15.7. החברה תאשר בכתב לנאמן את החזרת הסכומים הנ"ל ואת דבר קבלתם בנאמנות עבור מחזיקי אגרות החוב כאמור ותתחייב לשפות את הנאמן בגין נזק מכל סוג שהוא שייגרם לו בשל כך שהכספים הועברו כאמור מהנאמן לחברה, אלא אם כן פעל הנאמן ברשלנות.

	16. קבלה מאת מחזיק אגרת החוב
	16.1. קבלה מאת מחזיק איגרת החוב או אסמכתא מאת חבר הבורסה המעביר בגין סכומי הקרן, הריבית והפרשי ההצמדה ששולמו לו על ידי הנאמן בגין אגרת החוב תשחרר את הנאמן בשחרור מוחלט בכל הקשור לעצם ביצוע התשלום של הסכומים הנקובים בקבלה.
	16.2. קבלה מאת הנאמן בדבר הפקדת סכומי הקרן, הריבית והפרשי ההצמדה אצלו לזכות מחזיקי איגרת החוב כאמור לעיל תחשב כקבלה מאת מחזיק איגרת החוב לצורך האמור בסעיף 16.1 לעיל ביחס לשחרור החברה (ולא ביחס לשחרור הנאמן) בכל הקשור לביצוע התשלום של הסכומים הנקובים ב...
	16.3. כספים שחולקו כאמור בסעיף 14 לעיל יחשבו כתשלום על חשבון הפירעון של איגרות החוב.
	16.4. הנאמן יהיה רשאי לדרוש ממחזיק איגרת חוב להציג בפני הנאמן, בזמן תשלום ריבית כלשהי או תשלום חלקי של קרן, ריבית והפרשי הצמדה, את תעודת איגרות החוב שבגינן משולמים התשלומים.
	16.5. הנאמן יהיה רשאי לרשום על תעודת איגרות החוב הערה בנוגע לסכומים ששולמו כאמור לעיל ותאריך תשלומם.
	16.6. הנאמן יהיה רשאי בכל מקרה מיוחד, לפי שיקול דעתו, לוותר על הצגת תעודת איגרות החוב לאחר שניתן לו על ידי מחזיק איגרת החוב כתב שיפוי ו/או ערובה מספקת להנחת דעתו בגין נזקים העלולים להיגרם מחמת אי רישום ההערה כאמור, הכל כפי שימצא לנכון.
	16.7. למרות האמור לעיל יהיה הנאמן רשאי על פי שיקול דעתו לקיים רישומים באופן אחר, לגבי תשלומים חלקיים כאמור.

	17. תחולת חוק ניירות ערך
	18. השקעת כספים
	19. התחייבויות החברה כלפי הנאמן
	19.1. להתמיד ולנהל את עסקיה בצורה סדירה ונאותה.
	19.2. לנהל פנקסי חשבונות סדירים בהתאם לעקרונות חשבונאיים מקובלים, לשמור את הפנקסים, והמסמכים המשמשים להם כאסמכתאות ולאפשר לנאמן וכן לכל נציג מורשה של הנאמן לעיין (כפוף לאמור בסעיף ‎4.13 ונספח א' לשטר זה), בכל זמן סביר שיתואם מראש עם החברה, בכל פנקס כא...
	19.3. בכפוף להוראות סעיף 4.13, למסור לנאמן, על-פי דרישתו, תצהיר ו/או הצהרות ו/או מסמכים ו/או פרטים ו/או מידע, כפי שיידרשו על-ידי הנאמן, בהתאם לשיקול דעתו הסביר, לשם יישום והפעלת הסמכויות, הכוחות ההרשאות של הנאמן ו/או באי כוחו על-פי שטר הנאמנות, ובלבד ...
	19.4. בכפוף להוראות סעיף 4.13, לתת ולהורות לרואי החשבון שלה וליועציה המשפטיים לתת לנאמן ו/או לאנשים שיצווה, כל הסבר, מסמך, חישוב או מידע בנוגע לחברה, לעסקיה ו/או נכסיה של החברה שיהיה דרוש באופן סביר, על-פי שיקול דעתו של הנאמן, ככל שלדעתו הסבירה של הנא...
	19.5. להודיע לנאמן בכתב בהקדם האפשרי, ולא יאוחר משני (2) ימי עסקים לאחר שנודע לה, על קרות כל אירוע מהאירועים המפורטים בסעיף 9.1 לעיל או על ידיעה ממשית של החברה כי אירוע כאמור עומד להתרחש וזאת מבלי להביא בחשבון את תקופת הריפוי וההמתנה המנויות באותו סעיף.
	19.6. למסור לנאמן, לא יאוחר מתום שלושים (30) ימים מתאריך הנפקת אגרות החוב ו/או ממועד הרחבת הסדרה  לוח סילוקין לתשלום אגרות החוב (קרן וריבית) בקובץ Excel פעיל.
	19.7. למסור לנאמן על פי דרישתו לא יאוחר מתום 15 ימים ממועד הנפקת אגרות החוב על פי דוח ההצעה ו/או ממועד הרחבת סדרת אגרות החוב העתק נאמן למקור של תעודת אגרת החוב.
	19.8. להודיע לנאמן, בהודעה בכתב חתומה על ידי נושא המשרה הבכיר בכספים בחברה, תוך שבעה (7) ימי עסקים, על ביצוע כל תשלום למחזיקי אגרות החוב ועל יתרת הסכומים אותם חייבת החברה באותו מועד למחזיקי אגרות החוב לאחר ביצוע התשלום הנ"ל.
	19.9. למסור לנאמן הודעות בדבר רכישת אגרות חוב על-ידי החברה או חברה בת, כאמור בסעיף 5 לשטר זה לעיל. דיווחים של החברה במערכת המגנ"א בדבר רכישת אגרות החוב תחשב כמסירה לנאמן.
	19.10. למסור לנאמן מיד עם מסירתו, כל דוח פומבי שהיא חייבת בהגשתו לרשות ניירות ערך. דיווח מיידי במערכת המגנ"א של רשות ניירות ערך ודיווח שיפורסם כאמור ייחשב כאילו נמסר לנאמן.
	19.11. כל עוד שטר זה בתוקף, תמציא החברה לנאמן, אחת לשנה, לא יאוחר מ-10 ימי עסקים לאחר פרסום הדוחות השנתיים, אישור חתום על-ידי מנכ"ל החברה או הבכיר בתחום הכספים בחברה, בתקופה שמתאריך הנפקת את סדרת אגרות החוב (סדרה ט') לראשונה ו/או מועד מתן האישור הקודם...
	19.12. בכפוף להוראות סעיף 4.13, לגרום לכך כי נושא משרה הבכיר בכספים בחברה ייתן, תוך זמן סביר, ולא יאוחר מ-14 ימי עסקים ממועד בקשתו של הנאמן, לנאמן ו/או לאנשים שיורה, כל הסבר, מסמך, חישוב או מידע בנוגע לחברה, עסקיה ו/או נכסיה שיהיו דרושים באופן סביר, ע...
	19.13. לתת אישור לנאמן בחתימת רואה החשבון המבקר של החברה, על פי דרישתו, כי בוצעו כל התשלומים למחזיקי איגרות החוב במלואם ובמועדם לא יאוחר מ-7 ימי עסקים ממועד בקשתו של הנאמן.
	19.14.  לזמן את הנאמן להיות נוכח באסיפות בעלי המניות של החברה, ללא זכות השתתפות והצבעה באסיפה. יובהר כי פרסום זימון לאסיפה כללית של בעלי המניות כאמור במגנ"א, יחשב כזימון הנאמן לצורכי שטר זה.
	19.15. לתת לנאמן את הדוחות והדיווחים כמפורט בסעיף 31 להלן.
	19.16. בנוסף על הדוחות או ההודעות אותם מחויבת החברה למסור על פי סעיף 35י(א) לחוק ניירות ערך, למסור לנאמן, על פי דרישתו, ובהתאם לאמור בסעיף 19.13 לעיל, תצהיר ו/או ההצהרות ו/או מסמכים ו/או פרטים ו/או מידע, כפי שידרשו על ידי הנאמן בהתאם לשיקול דעתו הבלעד...
	19.17. אם החברה תחדל להיות תאגיד מדווח, כמשמעותו בחוק ניירות ערך, תמסור החברה לנאמן למחזיקי אגרות החוב דיווחים כנדרש מתאגיד שאינו תאגיד מדווח בהתאם להוראות פרק 4 שבחלק 2 לחוזר המאוחד של אגף שוק ההון, ביטוח וחסכון במשרד האוצר, כפי שיתוקן מעת לעת.
	19.18. למסור לנאמן כל מסמך או כל מידע שהחברה העבירה למחזיקי אגרות החוב, ככל שתעביר.
	19.19. להודיע לנאמן בכתב, בהקדם האפשרי, על שינוי כתובתה ו/או שמה, לא יאוחר מ-10 ימי עסקים ממועד השינוי.
	יובהר כי כל דיווח או מידע אשר יפורסם (במלואו) על ידי החברה במערכת המגנ"א ייחשב כאילו נמסר לנאמן וכעמידה בתנאי סעיפים 19.3-19.19 לעיל.

	20. התחייבויות נוספות
	20.1. לאחר שאגרות החוב תועמדנה לפירעון מיידי (ככל שתועמדנה), כמוגדר בשטר נאמנות זה, תבצע החברה מזמן לזמן ובכל עת שתידרש לכך על ידי הנאמן, את כל הפעולות הסבירות כדי לאפשר את הפעלת כל הסמכויות הנתונות בידי הנאמן ובמיוחד תעשה החברה את הפעולות הבאות:
	20.1.1. לפרוע למחזיקי אגרות החוב ולנאמן את כל הסכומים המגיעים להם ו/או שיגיעו להם לפי תנאי שטר הנאמנות, בין אם מועד החיוב בגינן חל או לא ('האצה' 'Acceleration'), וזאת תוך 7 ימים ממועד ההודעה, ובלבד שהודעה כאמור ניתנה בהתאם להוראות סעיף ‎27 לשטר נאמנות...
	הסכומים לפרעון על פי סעיף ‎20.1.1 זה לעיל, לא ייכללו סכומי ריבית בגין התקופה שלאחר פרעון סופי שבוצע על ידי החברה.
	20.1.2. תצהיר הצהרות ותחתום על כל המסמכים ותבצע או תגרום לביצוע כל הפעולות הנחוצות או הדרושות בהתאם לחוק לשם מתן תוקף להפעלת הסמכויות, הכוחות וההרשאות של הנאמן ובאי כוחו.
	20.1.3. תיתן את כל ההודעות, הפקודות וההוראות שהנאמן יראה אותן למועילות וידרשן לשם יישום הוראות שטר הנאמנות.

	20.2. למטרות סעיף זה - הודעה בכתב חתומה על-ידי הנאמן המאשרת כי פעולה הנדרשת על ידו, במסגרת סמכויותיו, היא פעולה סבירה, תהווה ראיה לכאורה לכך.

	21. באי-כח
	21.1. החברה ממנה בזאת, באופן בלתי חוזר, את הנאמן בתור בא כוחה, להוציא לפועל ולבצע בשמה ובמקומה את כל הפעולות שהיא חייבת לבצע לפי התנאים הכלולים בשטר זה, ולפעול בשמה בביצוע כל או חלק מהסמכויות הנתונות לנאמן, וזאת, בתנאי שהחברה לא ביצעה את הפעולות שהיא ...
	21.2. אין במינוי לפי סעיף 21.1 לעיל כדי לחייב את הנאמן לעשות כל פעולה ואין בכך כדי לגרוע ממחויבויות החברה בהתאם לשטר הנאמנות, והחברה פוטרת בזה את הנאמן מראש במקרה שלא תעשה כל פעולה שהיא או שלא תעשה בזמן או באופן הנכון, והחברה מוותרת מראש על כל טענה כל...

	22. הסכמים אחרים
	23. שכר הנאמן
	23.1. החברה תשלם שכר לנאמן עבור שירותיו כנאמן כמפורט להלן:
	23.1.1. בגין כל שנת נאמנות, וכל עוד אגרות החוב (סדרה ט') תהיינה במחזור, ישולם לנאמן סך של 20,000 ש"ח.
	23.1.2. במידה ותבוצע הגדלה של היקף סדרת אגרות החוב יוגדל שכר טרחת הנאמן באופן יחסי כך שהשכר השנתי כאמור בסעיף 23.1.1 לעיל יגדל פרו רטה לשיעור הגידול בערך הנקוב של סדרת אגרות החוב לעומת הערך הנקוב המקורי במועד ההנפקה לראשונה של הסדרה האמורה. באותה שנה ...

	23.2. במידה ופקעה כהונת הנאמן, כאמור בשטר הנאמנות, לא יהיה הנאמן זכאי לתשלום שכר טרחתו החל מיום תחילת כהונת הנאמן החליפי.
	23.3. בכפוף להוראות שטר הנאמנות, הנאמן יהיה זכאי להחזר הוצאות (בהצמדה חיובית למדד המחירים לצרכן ממועד ההנפקה) שיוציא במסגרת מילוי תפקידו ו/או מכוח הסמכויות המוענקות לו על פי שטר הנאמנות לרבות (אך לא רק) מודעות בעיתונים וחוות דעת מומחה ובלבד שבגין הוצא...
	23.4. בנוסף, הנאמן יהא זכאי לתשלום סך של 500 ש"ח, בעבור כל שעת עבודה שיידרש לה בגין פעולות מיוחדות במסגרת תפקידו כנאמן לרבות:
	23.4.1. פעולות הנובעות מהפרה או חשש להפרה של שטר הנאמנות על ידי החברה;
	23.4.2. פעולות בקשר להעמדת אגרת החוב לפירעון מיידי ו/או מימוש בטוחות, ו/או פעולות בקשר עם החלטת אסיפת מחזיקי אגרות חוב להעמיד את אגרות החוב לפירעון מיידי ו/או לממש בטוחות לרבות כל הנובע מכך;
	23.4.3. פעולות מיוחדות שהנאמן יידרש לבצע, או שיהיה עליו לבצע, לצורך מילוי תפקידו על פי שטר הנאמנות ו/או בקשר עם זכויות מחזיקי אגרות החוב ולשם הגנה עליהן, לרבות כינוסן של אסיפות מחזיקי אגרות חוב;
	23.4.4. עבודה הנדרשת בשל, אך לא רק שינוי במבנה החברה או עבודה בשל דרישת החברה או בגין הצורך בביצוע פעולות נוספות לשם מילוי תפקידו כנאמן סביר, בשל שינוי בדין ו/או בהוראות החוק (לרבות, אך לא רק, תקנות שיותקנו בעקבות תיקונים 50 ו-51 לחוק ניירות ערך) ו/או...
	23.4.5. פעולות שייבצע הנאמן בקשר עם הבטוחות (ככל שהועמדו) לטובת מחזיקי אגרות החוב לרבות רישומן, החלפתן ועדכונן, במרשם המתנהל כדין (לרבות בחו"ל).

	23.5. בגין כל אסיפת בעלי מניות בה ייטול חלק, לרבות נוכחותו באסיפה שלא נפתחה עקב היעדרו של מניין חוקי, ישולם לנאמן סך של 500 ש"ח לישיבה.
	23.6. לכל הסכומים האמורים לעיל יתווסף מע"מ כחוק.
	23.7. כל הסכומים האמורים לעיל צמודים למדד היסודי, אך בכל מקרה לא ישולם סכום הנמוך מהסכומים הנקובים בסעיף 23 זה.
	23.8. השכר השנתי בגין שטר הנאמנות וכן שכר הנאמן בגין פעולות מיוחדות והחזר ההוצאות הסבירות ישולמו לנאמן בתוך 15 ימים מיום משלוח הדרישה לתשלום בגינם. השכר השנתי ישולם לנאמן בתחילת כל שנת נאמנות.
	23.9. כל הסכומים הנקובים בהצעה, ייהנו מעדיפות על פני הכספים המגיעים למחזיקי אגרות החוב.
	23.10. החברה תישא בכל תשלום ו/או הוצאה הכרוכה באגרות החוב, מהנפקתם ועד לפירעונם הסופי. הוצאות אלו כוללות בין השאר שכר טרחת נותני שירותי כגון עו"ד, חתמים, נאמן, יועצים כלכלים וכו' ככל שנשכרו, מיסים ואגרות שאינם מוטלים על מחזיק אגרות חוב מכח הדין, והכל ...
	23.11. כל הסכומים הנקובים לעיל צמודים למדד המחירים לצרכן, כאשר מדד הבסיס הינו המדד שפורסם ביום 15.2.2021.
	23.12. בגין הטיפול בשטר הנאמנות וליווי תהליך ההנפקה במקרה של ביטול הנפקה של סדרת אגרות החוב או דחייתה (לתקופה של ששה (6) חודשים או יותר) בלבד, ישולם שכר בסך 500 ₪ לשעה ולא יותר מאשר 12,000 ₪ בסה"כ.
	23.13. מובהר בזאת, כי היה ובשל שינוי עתידי בחוקים ו/או בתקנות ו/או בהוראות מחייבות אחרות החלים על פעולת הנאמן יושתו על הנאמן הוצאות נוספות, שידרשו ממנו לשם מילוי תפקידו כנאמן סביר, תשלם החברה לנאמן את שכרו והוצאותיו (בהצמדה חיובית למדד המחירים לצרכן, ...
	23.14. אין במינוי כונס נכסים לחברה, מינוי מנהל מיוחד ו/או כל מינוי אחר מטעם ובהשגחת בית המשפט, כדי למעט מזכותו של הנאמן לתשלום שכר טרחתו והוצאותיו, כפי שנקבע בשטר הנאמנות.
	23.15. מונה נאמן במקומו של נאמן שהסתיימה כהונתו לפי סעיפים 35ב(א1) או 35יד(ד) לחוק ניירות ערך, יישאו המחזיקים באגרות החוב בהפרש שבו עלה שכרו של הנאמן שמונה כאמור על השכר ששולם לנאמן שבמקומו מונה אם ההפרש כאמור הוא בלתי סביר ויחולו הוראות הדין הרלוונטי...

	24. סמכויות הנאמן
	24.1. הנאמן רשאי במסגרת ביצוע עניני הנאמנות לפי שטר הנאמנות להזמין חוות דעת ו/או לשאול לעצתו של כל עורך דין, רואה חשבון, שמאי, מעריך, מודד, מתווך או מומחה אחר (להלן: "היועצים"), ולפעול בהתאם למסקנותיו בין אם חוות דעת ו/או עצה כזו הוכנה לבקשת הנאמן ו/א...
	24.2. כל עצה ו/או חוות דעת כזו יכולה להינתן, להישלח או להתקבל על ידי מכתב, מברק, פקסימיליה, דואר אלקטרוני ו/או כל אמצעי אלקטרוני אחר להעברות מידע, והנאמן לא יהיה אחראי בגין פעולות שעשה על סמך עצה ו/או חוות דעת או ידיעה שהועברו באחד האופנים המוזכרים לע...
	24.3. כפוף להוראות שטר זה, רשאי הנאמן, אך לא חייב, לכנס בכל עת, אסיפת מחזיקי אגרות החוב על מנת לדון ו/או לקבל את הוראותיה בכל עניין הנוגע לשטר זה ורשאי לשוב ולכנסה.
	24.4. הנאמן לא יהיה חייב להודיע לצד כלשהו על חתימת שטר זה ואינו רשאי להתערב באיזו צורה שהיא בהנהלת עסקי החברה או ענייניה. אין באמור בסעיף זה בכדי להגביל את הנאמן בפעולות שעליו לבצע בהתאם לשטר הנאמנות.
	24.5. בכפוף לכל דין, הנאמן, ישתמש בנאמנות, בכוחות, בהרשאות ובסמכויות שהוקנו לו לפי שטר זה, לפי שיקול דעתו המוחלט ולא יידרש לשלם ולא ייערך קיזוז מכספים המגיעים לו בקשר עם כל נזק שנגרם עקב טעות בשיקול הדעת כנ"ל, אלא אם כן הנאמן פעל ברשלנות (למעט רשלנות ...

	25. סמכות הנאמן להעסיק שלוחים
	החברה תהיה רשאית להתנגד למינוי במקרה בו השלוח הינו מתחרה, בין במישרין ובין בעקיפין, בעסקי החברה (לרבות בעסקי חברות מוחזקות) ו/או במקרה בו השלוח עשוי להימצא, במישרין או בעקיפין, במצב של ניגוד עניינים בין מינויו ותפקידיו כשלוח לבין ענייניו האישיים, תפקי...
	26. שיפוי
	26.1. החברה ומחזיקי אגרות החוב (במועד הקובע הרלוונטי כאמור בסעיף 26.5 להלן, כל אחד בגין התחייבותו כאמור בסעיף 26.3 להלן), מתחייבים בזאת לשפות את הנאמן וכל נושאי משרה בו ועובדיו, שלוחיו ומומחים שימנה הנאמן ("הזכאים לשיפוי"), ובלבד שלא יהיה כפל שיפוי או...
	26.1.1. כל הוצאה ו/או נזק ו/או תשלום ו/או חיוב כספי, לרבות על פי פסק דין או פסק בורר חלוטים (שלא ניתן לגביהם עיכוב ביצוע), או על פי פשרה שנסתיימה (ככל שהפשרה נוגעת לחברה, ניתנה הסכמת החברה לפשרה), אשר עילת מי מהם קשורה לפעולות שביצעו הזכאים לשיפוי (או...
	26.1.2. שכר המגיע לזכאים לשיפוי והוצאות סבירות שהוציאו ו/או שעומדים להוציא לרבות אגב ביצוע ו/או שימוש בסמכויות והרשאות לפי שטר זה או על פי דין או בקשר לפעולות שהיה עליהם לבצע על פי שטר זה ו/או בקשר לתפקידם על פי שטר זה.
	26.1.3. הזכאים לשיפוי דרשו שיפוי רק בעניין שאינו סובל דיחוי (וזאת מבלי לפגוע בזכותם לדרוש שיפוי בדיעבד, אם וככל שתקום זכאותם); או
	26.1.4. לא נקבע בהחלטה שיפוטית חלוטה כי הזכאים לשיפוי  פעלו שלא בתום לב;
	26.1.5. לא נקבע בהחלטה שיפוטית חלוטה כי הזכאים לשיפוי  פעלו שלא במסגרת מילוי תפקידם ו/או שלא בהתאם להוראות הדין ו/או שלא על פי שטר נאמנות זה;
	26.1.6. לא נקבע בהחלטה שיפוטית חלוטה כי הזכאים לשיפוי  התרשלו ברשלנות שאינה פטורה על פי חוק כפי שיהיה מעת לעת;
	26.1.7. לא נקבע בהחלטה שיפוטית חלוטה כי הזכאים לשיפוי פעלו בזדון;
	26.1.8. הזכאים לשיפוי הודיעו לחברה בכתב מיד עם היוודע להם דבר החיוב ולא אפשרו לחברה לנהל את ההליכים (למעט במקרים בהם ההליכים מנוהלים על ידי חברת הביטוח של הנאמן אשר נושאת בחיוב ככל שיוטל, או אם החברה מצויה בניגוד עניינים אשר מונע הצטרפותה להליך כאמור)...

	26.2. מבלי לגרוע מתוקף התחייבות השיפוי שבסעיף 26.1 לעיל, כל אימת שהנאמן יהיה חייב לפי תנאי שטר הנאמנות ו/או על-פי חוק ו/או הוראה של רשות מוסמכת ו/או כל דין ו/או לפי דרישת מחזיקי אגרות החוב ו/או לפי דרישת החברה, לעשות פעולה כלשהי, לרבות אך לא רק פתיחת ...
	26.3. הזכאות לשיפוי:
	26.3.1. תחול על החברה בכל מקרה של: (1) פעולות שבוצעו ו/או נדרשו להתבצע לפי תנאי שטר הנאמנות או לשם הגנה על זכויות מחזיקי אגרות החוב; וכן (2) פעולות שבוצעו ו/או נדרשו להתבצע לפי דרישת החברה.
	26.3.2. תחול על המחזיקים שהחזיקו במועד הקובע (כאמור בסעיף 26.5 להלן) בכל מקרה של (1) פעולות שבוצעו לפי דרישת מחזיקי אגרות החוב (ולמעט כאמור בסעיף ‎26.3.1 לעיל); וכן (2) אי תשלום על ידי החברה של כל או חלק מסכום התחייבות השיפוי, לפי העניין, החלה עליה על...

	26.4. בכל מקרה בו: (א) החברה לא תשלם את הסכומים הדרושים לכיסוי התחייבות השיפוי ו/או לא תפקיד את סכום כרית המימון, לפי העניין; ו/או (ב) חובת השיפוי חלה על המחזיקים מכח הוראות סעיף 26.3.2 לעיל ו/או נקראו המחזיקים להפקיד את סכום כרית המימון לפי סעיף 26.2...
	26.4.1. הכספים יגבו באופן הבא:
	26.4.1.1. ראשית - הסכום ימומן מתוך כספי הריבית ו/או הקרן שעל החברה לשלם למחזיקי אגרות החוב לאחר תאריך הפעולה הנדרשת, ויחולו הוראות סעיף 12 לעיל. מובהר כי אין בדרישה כאמור לעיל כדי להקדים ו/או לשנות את מועדי התשלום החלים על החברה בהתאם לשטר זה;
	26.4.1.2. שנית - ככל שלדעת הנאמן לא יהיה בסכומים המופקדים בכרית המימון כדי לכסות את התחייבות השיפוי, יפקידו המחזיקים שהחזיקו באגרות חוב במועד הקובע (כאמור בסעיף 26.5 להלן), בהתאם לחלקו היחסי (כהגדרת מונח זה), בידי הנאמן את הסכום החסר.


	26.5. המועד הקובע לקביעת חבותו של מחזיק בהתחייבות השיפוי ו/או בתשלום כרית המימון הינו כדלקמן:
	26.5.1. בכל מקרה בו התחייבות השיפוי ו/או תשלום כרית המימון נדרשים בשל החלטה או פעולה דחופה הדרושות לשם מניעת פגיעה מהותית לרעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב וזאת ללא החלטה מוקדמת של אסיפת מחזיקי אגרות החוב יהיה המועד הקובע לחבות תום יום המסחר של יום נקיטת...
	26.5.2. בכל מקרה בו התחייבות השיפוי ו/או תשלום כרית המימון נדרשים על פי החלטת אסיפת מחזיקי אגרות חוב - יהיה המועד הקובע לחבות המועד הקובע להשתתפות באסיפה (כפי שמועד זה נקבע בהודעת הזימון) ותחול גם על מחזיק אשר לא נכח או השתתף באסיפה.

	26.6. אין בתשלום על ידי מחזיקי אגרות החוב במקום החברה של סכום כלשהו המוטל על החברה על פי סעיף 26 זה, כדי לשחרר את החברה מחבותה לשאת בתשלום האמור.
	26.7. ההחזר למחזיקי אגרות החוב אשר נשאו בתשלומים לפי סעיף 26 זה יעשה על פי סדר הקדימויות הקבוע בסעיף 11 לעיל.

	27. הודעות
	27.1. כל הודעה מטעם החברה ו/או הנאמן למחזיקי אגרות החוב תינתן על ידי דיווח במערכת המגנ"א של רשות ניירות ערך; (הנאמן רשאי להורות לחברה והחברה תהיה חייבת לדווח לאלתר במערכת המגנ"א בשם הנאמן כל דיווח בנוסחו כפי שיועבר בכתב על ידי הנאמן לחברה), ובמקרים המ...
	27.2. במקרה בו תחדל החברה להיות תאגיד מדווח בהתאם לפרק ו' לחוק ניירות ערך, כל הודעה מטעם החברה ו/או הנאמן למחזיקי אגרות החוב תינתן על-ידי פרסום מודעה בשני עיתונים יומיים בעלי תפוצה רחבה היוצאים לאור בישראל בשפה העברית. כל הודעה שתשלח כאמור תחשב כאילו ...
	27.3. כל הודעה או דרישה מטעם הנאמן לחברה תוכל להינתן על ידי מכתב שישלח בדואר רשום לפי הכתובת המפורטת בשטר הנאמנות, או לפי כתובת אחרת עליה תודיע החברה לנאמן בכתב, או באמצעות שיגורה בפקסימיליה או על-ידי שליח ו/או בדואר אלקטרוני וכל הודעה או דרישה שכזו ת...
	27.4. כל הודעה או דרישה מטעם החברה לנאמן תוכל להינתן על ידי מכתב שישלח בדואר רשום לפי הכתובת המפורטת בשטר הנאמנות, או לפי כתובת אחרת עליה יודיע הנאמן לחברה בכתב, או באמצעות שיגורה בפקסימיליה או על-ידי שליח ו/או בדואר אלקטרוני וכל הודעה או דרישה שכזו ת...
	27.5. העתקים מהודעות ומהזמנות שתיתן החברה ו/או הנאמן למחזיקי אגרות החוב, יישלחו על ידי החברה גם בדוח מיידי אשר העתקו יימסר לנאמן.

	28. שינויים בשטר הנאמנות, ויתור ופשרה
	28.1. כפוף להוראות חוק ניירות ערך והתקנות שהותקנו מכוחו, יהיה הנאמן רשאי מעת לעת ובכל עת, או בכל מקרה אחר, אם שוכנע כי אין בדבר בשינוי משום פגיעה במחזיקי איגרות החוב, לוותר על כל הפרה ו/או אי מילוי של כל תנאי מתנאי איגרות החוב או שטר הנאמנות על ידי הח...
	28.2. כפוף להוראות החוק והתקנות שהותקנו מכוחו, ובאישור מוקדם שיתקבל באסיפה בהחלטה מיוחדת, יהיה הנאמן רשאי, בין לפני ובין אחרי שקרן איגרות החוב תעמוד לפירעון, להתפשר עם החברה בקשר לכל זכות או תביעה של מחזיקי איגרות החוב או מי מהם ולהסכים עם החברה לכל ה...
	התפשר הנאמן עם החברה לאחר שקיבל אישור מוקדם של האסיפה הכללית של מחזיקי אגרות החוב (סדרה ט') כאמור לעיל, יהיה הנאמן פטור מאחריות בגין פעולה זו, כפי שאושרה על ידי האסיפה הכללית, ובלבד שהנאמן לא הפר חובת אמון ולא פעל בחוסר תום לב או בזדון ביישום החלטת הא...
	28.3. תנאי שטר הנאמנות ו/או תנאי איגרות החוב יהיו ניתנים לשינוי אם נתקיים אחד מאלה:
	28.3.1. הנאמן שוכנע כי השינוי אינו פוגע בזכויות מחזיקי איגרות החוב ולמעט לגבי שינוי הנוגע למועדים והתשלומים וגובה הריבית על פי איגרות החוב, למנגנון תוספת ריבית בנוגע להתניות פיננסיות והורדות דירוג, לעילות ההעמדה לפירעון מיידי, להתניות הפיננסיות, מגבלו...
	28.3.2. השינוי המוצע אושר בהחלטה מיוחדת שהתקבלה באסיפת מחזיקי איגרות החוב.

	28.4. הוראות שטר זה ניתנות לשינוי גם במסגרת הליך לפי סעיף 350 לחוק החברות ו/או בהסדר חוב בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון.
	28.5. החברה תמסור למחזיקי איגרות החוב הודעה באמצעות דוח מיידי על כל שינוי כאמור לפי סעיף 28.1 או 28.3.1 לעיל, בהקדם ככל הניתן לאחר ביצועו.
	28.6. בכל מקרה של שימוש בזכות הנאמן על פי סעיף זה, יהיה הנאמן רשאי לדרוש ממחזיקי איגרות החוב למסור לו או לחברה את תעודות איגרות החוב, לשם רישום הערה בהן בדבר כל פשרה, ויתור, שינוי או תיקון כאמור ולפי דרישת הנאמן תרשום החברה הערה כאמור. בכל מקרה של שימ...

	29. מרשם מחזיקי אגרות החוב
	29.1. החברה תחזיק ותנהל במשרדה הרשום מרשם מחזיקי איגרות החוב בהתאם להוראות חוק ניירות ערך, אשר יהיה פתוח לעיונו של כל אדם.
	29.2. מרשם מחזיקי אגרות החוב יהווה ראיה לכאורה לנכונות הרשום בו.
	29.3. החברה לא תהיה חייבת לרשום במרשם שום הודעה בדבר נאמנות מפורשת, מכללא או משוערת, או משכון או שעבוד מכל מין שהוא או כל זכות שביושר, תביעה או קיזוז או זכות אחרת כלשהי, בקשר לאיגרות החוב. החברה תכיר אך ורק בבעלותו של האדם שבשמו נרשמו איגרות החוב ובלב...

	30.  אסיפות של המחזיקים
	31. דיווח לנאמן
	31.1. דוחות כספיים מבוקרים של החברה לשנת הכספים שנסתיימה ב-31 בדצמבר של השנה שחלפה, בהתאם למועדים הקבועים בחוק, מיד לאחר פרסומם על ידי החברה (בין אם החברה הינה פרטית או תאגיד מדווח).
	31.2. כל דוח כספי ביניים של החברה, בהתאם למועדים הקבועים בחוק, מיד לאחר פרסומו על ידי החברה, בצירוף דוח סקירת רו"ח ביחס לאותו דוח כספי. בין אם החברה הינה פרטית או תאגיד מדווח.
	31.3. אישור רו"ח של החברה ו/או חשב החברה בדבר ביצוע תשלום הריבית ו/או הקרן ומועדם למחזיקי איגרות החוב ויתרת הערך הנקוב של איגרות החוב שבמחזור, וזאת בתוך שבעה (7) ימים לאחר שהנאמן יבקש בכתב מהחברה אישור כאמור.
	31.4. העתק מכל מסמך שהחברה מעבירה לכלל בעלי מניותיה או למחזיקי אגרות החוב, לרבות כל דו"ח המוגש על פי דין לרשות ניירות ערך לשם פרסומו לציבור (דיווחים מיידיים), מייד עם פרסומו.
	31.5. דיווח על כל שינוי בדירוג אגרות החוב או על הפסקת הדירוג, בהתאם להוראות סעיף ‎6.4 לעיל.

	32. דיווח על ידי הנאמן
	32.1. נודע לנאמן על הפרה מהותית של שטר הנאמנות מצד החברה יודיע למחזיקי אגרות החוב (סדרה ט') תוך זמן סביר וללא שיהוי ובכפוף להוראות הדין על ההפרה ועל הצעדים שנקט למניעתה או לקיום התחייבויות החברה, לפי העניין.
	32.2. הנאמן יערוך בכל שנה, במועד שייקבע לכך בחוק ובהיעדר קביעת מועד כאמור עד לסוף הרבעון השני בכל שנה קלנדרית ממועד פרסום דוח ההצעה הראשונה, דו"ח שנתי על ענייני הנאמנות (להלן: "הדו"ח השנתי"), ויגיש אותו לבורסה ולרשות ניירות ערך.
	32.3. הדו"ח השנתי יכלול את הפירוט שיקבע מעת לעת בחוק.
	32.4. הנאמן יפרסם (בעצמו או באמצעות החברה לבקשת הנאמן) את הדו"ח השנתי במערכת המגנ"א.
	32.5. הנאמן יגיש דוח לגבי פעולות שביצע בהתאם להוראות חוק ניירות ערך ותקנותיו.
	32.6. הנאמן ימסור דוח לגבי פעולות שביצע לפי הוראות פרק ה' 1 לחוק ניירות ערך, לפי דרישה סבירה של מחזיקים ב-10% (עשרה אחוזים) לפחות מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב (סדרה ט'), בתוך זמן סביר ממועד הדרישה, והכל בכפוף לחובת סודיות שחב הנאמן כלפי החברה כאמור ...
	32.7. לפי דרישה של המחזיקים בלמעלה מ-5% (חמישה אחוזים) מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב (סדרה ט'), הנאמן יעביר למחזיקים באגרות החוב (סדרה ט') נתונים ופרטים אודות הוצאותיו בקשר עם הנאמנות לאגרות החוב (סדרה ט')
	32.8. הנאמן יעדכן את החברה לפני דיווח בהתאם לסעיף 35ח1 לחוק ניירות ערך.

	33. תחולת הדין
	34. סמכות ייחודית
	35. כללי
	36. אחריות הנאמן
	36.1. על אף האמור בכל דין ובכל מקום בשטר הנאמנות, נאמן שפעל לשם מילוי תפקידו בתום לב ובתוך זמן סביר וכן בירר את העובדות שנאמן סביר היה מברר בנסיבות העניין, לא יהא אחראי כלפי מחזיק באגרות החוב לנזק שנגרם לו כתוצאה מכך שהנאמן הפעיל את שיקול דעתו לפי הור...
	36.2. פעל הנאמן בתום לב ובלא התרשלות בהתאם להוראות סעיף 35ח(ד2) או 35ח(ד3) לחוק, לא יהיה אחראי בשל ביצוע הפעולה כאמור.
	37. מענים
	38. הסמכה למגנ"א
	1. אגרת חוב זו מעידה כי רבוע כחול נדל"ן בע"מ ("החברה") תשלם במועדי הפירעון הקבועים בתנאים הרשומים מעבר לדף, למי שיהיה המחזיק באגרת החוב במועד הקובע, תשלומי קרן וריבית, והכל בכפיפות למפורט בתנאים שמעבר לדף ולשטר הנאמנות.
	2. אגרת החוב תהיה צמודה (קרן וריבית), והכל כמפורט בתנאים הרשומים מעבר לדף.
	3. אגרת חוב זו מונפקת כחלק מסדרה של אגרות חוב בתנאים זהים לתנאי אגרת זו, המונפקת בהתאם לשטר נאמנות מיום 24 במרץ 2021 ("שטר הנאמנות"). מובהר כי הוראות שטר הנאמנות יהוו חלק בלתי נפרד מהוראות אגרת חוב זו, ויחייבו את החברה ואת המחזיקים באגרות החוב (סדרה ט...
	4. נכון למועד ההקצאה לראשונה של אגרות החוב (סדרה ט'), אגרות החוב (סדרה ט') אינן מובטחות בשעבוד כלשהו. לחברה האפשרות ליצור שעבודים להבטחת אגרות החוב, בהתאם להוראות שטר הנאמנות. כל אגרות החוב מהסדרה הנ"ל יעמדו בדרגה שווה בינן לבין עצמן (פרי-פסו), מבלי ש...
	5. אגרת חוב זו מונפקת בכפיפות לתנאים המפורטים מעבר לדף ובשטר הנאמנות, המהווים חלק בלתי נפרד מאגרת החוב.
	התנאים הרשומים מעבר לדף

	1. כללי
	1.1 הגדרות
	למונחים המפורטים להלן תהא באיגרת חוב זו המשמעות המצוינת לצידם, אלא אם צוין מפורשות אחרת להלן:

	1.2 איגרת חוב זו היא אחת מסדרה של אגרות חוב רשומות על שם. אגרות החוב מסדרה זו תעמודנה בדרגת בטחון שווה פרי פסו, בינן לבין עצמן בקשר עם התחייבויות החברה על-פי אגרות החוב וללא זכות בכורה או עדיפות של האחת על פני האחרת ביחס לסכומים המגיעים.
	1.3 תנאי אגרות החוב (התנאים הרשומים מעבר לדף) הינם חלק בלתי נפרד מהוראות שטר הנאמנות ויראו את הוראות שטר הנאמנות כאילו נכללו במפורש בתנאי אגרות חוב אלו. בכל מקרה של סתירה בין האמור באיגרת החוב לבין האמור בשטר הנאמנות יגברו הוראות שטר הנאמנות.
	1.4 אגרת חוב זו עומדת לפירעון בתשלומים אשר ישולמו כמפורט בסעיף 2 להלן, והיא נושאת ריבית בשיעור שנתי כאמור בסעיף 3 להלן.
	1.5 קרן אגרות החוב והריבית עליה צמודות (קרן וריבית) כאמור בסעיף 5 להלן.
	1.6 יובהר כי על אף האמור בכל מקום בנספח זה, כי הימים המפורטים לעיל ולהלן, יתכן שישונו בהתאם לחוקי העזר של מסלקת הבורסה ולהנחיות הבורסה, כפי שיהיו במועד פרסום דוח ההצעה, ויפורטו במסגרת דוח ההצעה.
	2. קרן אגרות החוב (סדרה ט')
	3. הריבית של אגרות החוב (סדרה ט')
	3.1. היתרה הבלתי מסולקת של קרן אגרת החוב (כפי שזו תהא מעת לעת) תישא ריבית שנתית בשיעור של 1.15%.
	3.2. הריבית על היתרה הבלתי מסולקת של קרן אגרות החוב (סדרה ט'), כפי שתהא מעת לעת,  תשולם בתשלומים חצי שנתיים, ביום 30 ביוני בכל אחת מהשנים 2021 עד 2035 (כולל) וביום 31 בדצמבר בכל אחת מהשנים 2021 עד 2034 (כולל).
	3.3. כל תשלום ריבית ישולם בעד התקופה של שישה (6) חודשים שהסתיימה במועד תשלום הריבית הרלוונטי, למעט תשלום בגין תקופת הריבית הראשונה שישולם ביום 30 ביוני 2021 בגין התקופה המתחילה ביום המסחר הראשון שלאחר יום המכרז על אגרות החוב (סדרה ט'), והמסתיימת במועד...
	3.4. התשלום האחרון של ריבית אגרות החוב ישולם ביום 30 ביוני 2035 ביחד עם התשלום האחרון על חשבון קרן אגרות החוב, וזאת כנגד מסירת תעודות אגרות החוב  לידי החברה.
	3.5. כל תשלום על חשבון קרן ו/או ריבית ו/או הפרשי הצמדה (ככל שיהיו), אשר ישולם באיחור העולה על שבעה (7) ימי עסקים מהמועד הקבוע לתשלומו על-פי תנאי אגרות החוב, וזאת מסיבות התלויות בחברה, יישא ריבית פיגורים החל מהמועד הקבוע לתשלומו ועד למועד תשלומו בפועל....
	3.6. במסגרת דוח מיידי שתמסור החברה על תוצאות המכרז על-פי דוח ההצעה , תודיע החברה על שיעור הריבית שישולם בגין תקופת הריבית הראשונה.
	3.7. לתנאי ההצמדה של הקרן והריבית ראו סעיף 5 לתנאים הרשומים מעבר לדף.

	4. התאמת שיעור הריבית בגין דירוג אגרות החוב
	בסעיף זה:
	"חברת הדירוג" – סטנדרד אנד פורס מעלות בע"מ או מידרוג בע"מ, או כל חברת דירוג אחרת (לרבות במקרה של החלפת חברת דירוג אחת או שתיהן) המדרגת את אגרות החוב. במקרה של החלפת חברת דירוג, תעביר החברה לידי הנאמן השוואה בין סולם הדירוג של חברת הדירוג המוחלפת לבין ...
	"דירוג הבסיס" - דירוג il(A+) בסולם הדירוג של סטנדרד אנד פורס מעלות בע"מ ודירוג דירוג (A1.il) בסולם הדירוג של מידרוג בע"מ  או דירוג מקביל לאלו שייבוא במקומם אשר ייקבע על-ידי חברת דירוג אחרת).
	"ריבית המקור" - שיעור הריבית  שתישא יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב נכון למועד השינוי.
	4.1. ככל שדירוג אגרות החוב (סדרה ט') על-ידי חברת הדירוג יעודכן במהלך תקופת ריבית כלשהי, כך שהדירוג שייקבע לאגרות החוב יהיה נמוך בשתי (2) דרגות מדירוג הבסיס הרלוונטי לאותה חברת דירוג (או דירוג מקביל לו שייבוא במקומו אשר ייקבע על-ידי חברת דירוג אחרת) (ל...
	4.2. בגין כל ירידה נוספת בדירוג מעבר לאמור בסעיף 4.1 לעיל - יעלה שיעור הריבית השנתית שתישא יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב (סדרה ט') בשיעור נוסף של 0.25% בגין כל דרגה, וסך הכל בגין כלל הירידות בדירוג - עד לשיעור שיהא שווה לריבית השנתית במועד הנפק...
	מובהר, כי בכל מקרה לא תוגדל הריבית במועד ההנפקה לראשונה של אגרות החוב ביותר מ- 1% כתוצאה מירידת דירוג לעומת דירוג הבסיס. כמו כן, מובהר, כי אין בהעלאת שיעור הריבית כאמור בסעיפים  4.1 לעיל ו- 4.2 זה לעיל כדי לגרוע מהתחייבות החברה לתשלום תוספת ריבית כאמו...
	4.3. לא יאוחר משלושה ימי עסקים מקבלת הודעת חברת הדירוג בדבר הורדת דירוג אגרות החוב לדירוג המופחת כהגדרתו בסעיף 4.1 לעיל (או לדירוג המופחת הנוסף, כאמור בסעיף 4.2 לעיל), תפרסם החברה דוח מיידי, בו תציין החברה: (א) את דבר הורדת הדירוג, את הדירוג המופחת (א...
	4.4. היה ומועד תחילת דירוג אגרות החוב בדירוג המופחת כאמור יחול במהלך התקופה שתחילתה ארבעה (4) ימי מסחר לפני המועד הקובע לתשלום ריבית כלשהו וסיומם במועד תשלום הריבית הקרוב למועד הקובע הנ"ל (להלן: ״תקופת הדחייה״), תשלם החברה למחזיקי אגרות החוב, במועד תש...
	4.5. יובהר, כי במקרה שלאחר הורדת הדירוג באופן שהשפיע על שיעור הריבית שתישאנה אגרות החוב (סדרה ט') כאמור בסעיף 4 זה, תעדכן חברת הדירוג את הדירוג לאגרות החוב (סדרה ט') כלפי מעלה, לדירוג הגבוה מהדירוג המופחת, או לדירוג אשר בו שיעור הריבית הנוסף הינו נמוך...
	4.6. למען הסר ספק, מובהר כי שינוי אופק הדירוג של אגרות החוב, או העברת אגרות החוב לרשימת מעקב (watch list), לא יגרור שינוי בריבית שתשאנה אגרות החוב כאמור בסעיף זה לעיל. כמו כן, על אף האמור בסעיף 4 זה, הורדת דירוג בגין אגרות החוב המבוצעת במסגרת עדכון די...
	4.7. מובהר בזאת, כי ככל שאגרות החוב תהיינה מדורגות על-ידי יותר מחברת דירוג אחת בו זמנית, בחינת הדירוג לצורך התאמת שיעור הריבית לשינוי בדירוג (אם וככל שיהא שינוי כאמור) תיעשה בכל עת, על פי הדירוג הנמוך מביניהם.
	4.8. מבלי לגרוע מהאמור בסעיף 9.1.21 לשטר הנאמנות, ככל שאגרות החוב תפסקנה להיות מדורגות מסיבות התלויות בחברה, לתקופה רצופה העולה על שישים (60) יום, לפני פירעונן הסופי, ובלבד שלא הועלה שיעור הריבית כאמור לעיל, תיחשב הפסקת הדירוג כהורדת דירוג של אגרות הח...
	4.9. במקרה בו תוחלף חברת הדירוג או שאגרות החוב תפסקנה להיות מדורגות על ידי חברת דירוג, תפרסם החברה דוח מיידי, במועד הקבוע בדין ובו תודיע החברה על נסיבות החלפת החברה המדרגת או הפסקת הדירוג, בהתאמה.

	4.א התאמה בשינוי שיעור הריבית כתוצאה מקיטון בהון העצמי ו/או גידול ביחס חוב נטו ל- NOI
	4.א.1.  מבלי לגרוע מהאמור בסעיף 9.1.14 לשטר הנאמנות, ככל שההון העצמי המתואם של החברה, כהגדרתו בסעיף 6.3 לשטר הנאמנות, על פי הדוחות הכספיים המאוחדים של החברה, המבוקרים או הסקורים, לפי העניין, יפחת מסך של 1,250,000,000 ש"ח (מיליארד ומאתיים חמישים מיליון...
	4.א.2. מבלי לגרוע מהאמור בסעיף 9.1.14 לשטר הנאמנות, ככל שיחס חוב נטו ל- NOI של החברה, כהגדרתו בסעיף 6.3 לשטר הנאמנות, על פי הדוחות הכספיים המאוחדים של החברה, המבוקרים או הסקורים, לפי העניין, יעלה על 12  (להלן בסעיף זה: "הגידול ביחס חוב נטו ל- NOI"), י...
	4.א.3. במקרה של קיטון בהון העצמי ו/או גידול ביחס חוב נטו ל-NOI, לפי העניין, לא יאוחר משלושה ימי עסקים מפרסום דוחותיה הכספיים של החברה, מבוקרים או סקורים (לפי העניין), תפרסם החברה דוח מיידי, בו תציין החברה: (א) את עובדת הקיטון בהון העצמי ו/או גידול ביח...
	4.א.4. היה ומועד פרסום הדוחות הכספיים כאמור יחול במהלך הימים שתחילתם ארבעה ימים לפני המועד הקובע לתשלום ריבית כלשהו וסיומם במועד תשלום הריבית הקרוב למועד הקובע הנ"ל (להלן:״תקופת הדחייה״), תשלם החברה למחזיקי אגרות החוב, במועד תשלום הריבית הקרוב, את הרי...
	4.א.5. יובהר, כי במקרה שלאחר הקיטון בהון העצמי באופן שהשפיע על שיעור הריבית שתישאנה אגרות החוב כאמור בסעיף 4א1, יגדל ההון העצמי המתואם של החברה מעל ל- 1,250,000,000 ש"ח (מיליארד ומאתיים חמישים מיליון ₪), על פי הדוחות הכספיים המאוחדים של החברה, אזי יקט...
	4.א.6. יובהר, כי במקרה שלאחר הגידול ביחס חוב נטו ל- NOI באופן שהשפיע על שיעור הריבית שתישאנה אגרות החוב כאמור בסעיף 4.א.2 לעיל, יפחת יחס חוב נטו ל- NOI של החברה ל- 12 ומטה, אזי יקטן שיעור הריבית שישולם על-ידי החברה למחזיקי אגרות החוב בשיעור של 0.25%, ...
	מובהר בזאת, כי תשלומי הריבית הנוספת כתוצאה מהורדת דירוג כאמור בסעיף 4 לעיל וכתוצאה מהקיטון בהון העצמי ו/או גידול ביחס חוב נטו ל- NOI כאמור בסעיף 4א לעיל, אינם תלויים זה בזה, אולם בכל מקרה השיעור הכולל של תוספות הריבית (הן לפי סעיף 4.1 ו-4.2 לעיל והן ל...
	5. תנאי ההצמדה של הקרן והריבית
	קרן אגרות החוב (סדרה ט') והריבית על הקרן תהיינה צמודות למדד מחירים לצרכן על בסיס המדד היסודי כדלקמן: אם יתברר במועד תשלום כלשהו על חשבון קרן ו/או ריבית בגין אגרות חוב (סדרה ט') כי מדד התשלום גבוה מהמדד היסודי, כי אז תשלם החברה אותו תשלום של קרן ו/או ר...
	על קרן אגרות החוב ועל הריבית בגינה תחול הגנה, כך שאם המדד הידוע בתאריך הקבוע לתשלום הרלוונטי יהיה נמוך מהמדד היסודי, יהיה מדד התשלום המדד היסודי.
	על פי האמור בתקנון ובהנחיות הבורסה, שיטת ההצמדה של הקרן ו/או הריבית לא תשונה במהלך תקופת אגרות החוב.

	6. תשלומי הקרן והריבית של אגרות החוב
	6.1. התשלומים על חשבון הקרן בגין אגרות החוב (סדרה ט') ישלמו לאנשים אשר שמותיהם יהיו רשומים במרשם מחזיקי אגרות החוב ביום 24 ביוני של שנת 2022 והשנים 2027 עד 2035 (כולל) (לגבי לתשלום האחרון של קרן אגרות החוב, יחולו ההוראות המפורטות בסעיף זה להלן). התשלו...
	6.2. מובהר, כי מי שאינו רשום במרשם מחזיקי אגרות החוב ביום הקובע, לא יהיה זכאי לתשלום ריבית בגין תקופת הריבית שהתחילה לפני אותו מועד.
	6.3. בכל מקרה שבו מועד פירעון התשלום על חשבון קרן ו/או ריבית יחול ביום שאינו יום עסקים, יידחה מועד התשלום ליום העסקים הראשון הבא אחריו ללא תוספת תשלום מכל סוג שהוא (לרבות ריבית פיגורים), והיום הקובע לצורך קביעת הזכאות לפדיון או לריבית לא ישתנה בשל כך.
	6.4. התשלום לזכאים ייעשה בשיקים או בהעברה בנקאית לזכות חשבון הבנק של האנשים אשר שמותיהם יהיו רשומים במרשם מחזיקי אגרות החוב ואשר יצוין בפרטים שימסרו בכתב לחברה בעוד מועד, בהתאם לאמור בסעיף 6.5 להלן. אם החברה לא תוכל לשלם סכום כלשהו לזכאים לכך, מסיבה ש...
	6.5. מחזיק רשום באגרות החוב יודיע לחברה את פרטי חשבון הבנק לזיכוי בתשלומים לאותו מחזיק על-פי אגרות החוב כאמור לעיל, או על שינוי בפרטי החשבון האמור או בכתובתו, לפי העניין, בהודעה בכתב שישלח בדואר רשום לחברה. החברה תהא חייבת לפעול על-פי הודעתו של המחזיק...
	6.6. לא מסר מחזיק אגרות החוב הזכאי לתשלום כאמור בעוד מועד לחברה פרטים בדבר חשבון הבנק שלו, ייעשה כל תשלום על חשבון הקרן והריבית בשיק שיישלח בדואר רשום לכתובתו האחרונה הרשומה בפנקס לסדרה הרלוונטית. משלוח שיק לזכאי בדואר רשום כאמור ייחשב לכל דבר ועניין ...
	6.7. מכל תשלום בגין אגרות החוב ינוכה כל תשלום חובה ככל הנדרש על-פי דין.

	7. החלפת תעודת אגרות החוב
	8. הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה
	להוראות בדבר הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה ראה סעיף 15 לשטר הנאמנות.

	9. מרשם מחזיקי אגרות החוב
	להוראות בדבר מרשם מחזיקי אגרות החוב ראה סעיף 29 לשטר הנאמנות.

	10. העברה ופיצול של אגרות החוב
	10.1. אגרות החוב ניתנות להעברה לגבי כל סכום ערך נקוב ובלבד שיהיה בשקלים חדשים שלמים. כל העברה של אגרות החוב תיעשה על פי כתב העברה הערוך בנוסח המקובל להעברת מניות, חתום כיאות על ידי הבעלים הרשום או נציגיו החוקיים, וכן על ידי מקבל ההעברה או נציגיו החוקי...
	10.2. בכפוף לאמור לעיל, הוראות פרוצדוראליות הנכללות בתקנון החברה ביחס לאופן העברת מניות יחולו, בשינויים המתחייבים לפי העניין, ביחס לאופן העברת אגרות החוב ועל הסבתן.
	10.3. אם יחול כל תשלום חובה שהוא על כתב ההעברה של אגרות החוב, יימסרו לחברה הוכחות סבירות על תשלומם על ידי מבקש ההעברה.
	10.4. במקרה של העברת חלק בלבד מסכום הקרן הנקוב של אגרות החוב שבתעודה זו, תפוצל תחילה התעודה למספר תעודות אגרות חוב כמתחייב מכך, באופן שסך כל סכומי הקרן הנקובים בהן יהיה שווה לסכום הקרן הנקוב של תעודת אגרות החוב האמורה.
	10.5. לאחר קיום כל התנאים האלה תירשם ההעברה בפנקס ויחולו על הנעבר כל התנאים המפורטים בשטר הנאמנות ובאיגרת חוב זו.
	10.6. כל ההוצאות והעמלות הכרוכות בהעברה יחולו על מבקש ההעברה.
	10.7. בגין אגרות החוב (סדרה ט') הרשומות על שם מחזיק אחד תוצא לו תעודה אחת, או לפי בקשתו, תוצאנה לו מספר תעודות (התעודות הנזכרות בסעיף זה תקראנה להלן: "התעודות"), כל אחת בכמות מינימלית של 1,000 (אלף) ש"ח ע.נ. (להלן: "הכמות המינימלית").
	10.8. כל תעודה ניתנת לפיצול לתעודות אשר סך כל הערך הנקוב של אגרות החוב (סדרה ט') הכלולות בהן שווה לסכום הערך הנקוב של אגרות החוב (סדרה ט') שנכללו בתעודה שפיצולה נתבקש ובלבד שהערך הנקוב בגין כל תעודה לא יפחת מהכמות המינימלית. הפיצול יעשה על פי בקשת פיצ...

	11. הוראות כלליות
	11.1. סכומי הקרן והריבית ישולמו לכל מחזיק של אגרת החוב מבלי להתחשב בכל זכויות שביושר או כל זכות קיזוז או תביעה נגדית הקיימת או שתהיינה קיימות בין החברה לבין המחזיק הנ"ל.
	11.2. כל מי שנעשה זכאי לאגרות החוב (סדרה ט') כתוצאה מפשיטת רגל או כתוצאה מהליכי פירוק של מחזיק אגרות החוב (סדרה ט'), תהיה לו הזכות, לכשיביא את אותן הראיות שהחברה תדרוש ממנו מדי פעם בפעם, להירשם במרשם כמחזיק אגרות החוב (סדרה ט'), או בכפיפות לתנאים המפו...
	11.3. בעלי אגרות החוב (סדרה ט') יהיו רשאים להפעיל את זכויותיהם על פי אגרות החוב (סדרה ט') ושטר הנאמנות באמצעות הנאמן או על פי החלטת אסיפה כללית של בעלי אגרות החוב (סדרה ט') בדרכים המפורטות באגרת החוב ובשטר הנאמנות.
	11.4. הוראות שטר הנאמנות תיחשבנה כחלק בלתי נפרד מאגרת חוב זו.

	12. הבטחת אגרות החוב
	נכון למועד ההקצאה לראשונה של אגרות החוב (סדרה ט'), אגרות החוב לא תהיינה מובטחות בבטוחה כלשהי.
	לפרטים אודות פדיון מוקדם של אגרות החוב על-ידי הבורסה ו/או על-ידי החברה, ראה סעיף 8 לשטר הנאמנות.

	16. שינויים בתנאי אגרת החוב
	לא יהיה כל תוקף לשינוי, ויתור ו/או פשרה בכל הנוגע לתנאי אגרת החוב והזכויות הנובעות ממנה, אלא אם כן נעשו בהתאם לאמור בסעיף 28 לשטר הנאמנות.

	17. קבלה מאת מחזיקי איגרות החוב
	לעניין סעיף זה יחולו הוראות סעיף 16 לשטר הנאמנות.

	18. הדין החל וסמכות השיפוט
	לבתי המשפט בעיר תל אביב-יפו תהא סמכות ייחודית ובלעדית בכל סכסוך הנוגע לאגרת החוב, לשטר הנאמנות ולהסכמים מכוחם הוקצו אגרות החוב, ויחולו עליהם דיני מדינת ישראל בלבד.

	19. הודעות
	לענין הודעות, יחול האמור בסעיף 27 לשטר הנאמנות.
	בכפוף להוראות חוק ניירות ערך ושטר נאמנות זה, כינוס אסיפה של מחזיקי איגרות החוב (סדרה ט'), אופן ניהולה ותנאים שונים לגביה, יהיו כאמור להלן:

	1. הנאמן רשאי לזמן אסיפות של מחזיקי אגרות החוב. אסיפה כאמור תזומן למועד שיקבע בהזמנה, ובלבד שמועד הכינוס לא יהיה מוקדם משבעה ימים ולא מאוחר מ- 21 ימים ממועד הזימון. החברה רשאית לבקש מהנאמן לכנס אסיפה כאמור. ביקשה החברה כינוסה של אסיפה כאמור, תעביר החב...
	2. הנאמן יכנס אסיפת מחזיקי אגרות חוב אם ראה בכך צורך או לדרישה בכתב  ממחזיק אחד או יותר, באגרות החוב שלו/הם חמישה אחוזים (5%) לפחות מהיתרה הבלתי מסולקת של הערך הנקוב של קרן אגרות החוב שבמחזור. במקרה שהמבקשים את זימון האסיפה הינם מחזיקי אגרות החוב, יהי...
	3. הנאמן יזמן אסיפת מחזיקים בתוך עשרים ואחד (21) ימים מיום שהוגשה לו הדרישה לכנסה, למועד שיקבע בהזמנה, ובלבד שמועד הכינוס לא יהיה מוקדם משבעה ימים ולא מאוחר מעשרים ואחד (21) ימים ממועד הזימון; ואולם הנאמן רשאי להקדים את כינוס האסיפה, ליום אחד לפחות לא...
	4. לא זימן הנאמן אסיפת מחזיקים, לפי דרישת מחזיק, בתוך המועד כאמור בסעיף 3 לעיל, רשאי המחזיק לכנס את האסיפה, ובלבד שמועד הכינוס יהיה בתוך ארבעה עשר (14) ימים, מתום התקופה לזימון האסיפה בידי הנאמן, והנאמן יישא בהוצאות שהוציא המחזיק בקשר עם כינוס האסיפה.
	5. כל אסיפת מחזיקי אגרות החוב תתקיים בישראל, במשרדה הרשום של החברה או במקום אחר עליו יודיעו החברה ו/או הנאמן ו/או באמצעים אלקטרוניים בהם המשתתפים יכולים לשמוע זה את זה בו זמנית. ככל  שהחברה אינה מאפשרת כינוס אסיפה במשרדה הרשום, היא תישא בעלויות סבירות...
	6. לא התקיימה אסיפת מחזיקים כאמור בסעיף 1 או 2 לעיל, רשאי בית המשפט, לבקשת מחזיק, להורות על כינוסה.
	7. הורה בית המשפט כאמור בסעיף 6 לעיל, יישא הנאמן בהוצאות סבירות שהוציא המבקש בהליך בבית המשפט, כפי שקבע בית המשפט.
	8. מקום שאין אפשרות מעשית לכנס אסיפת מחזיקים או לנהלה בדרך שנקבעה לכך בשטר הנאמנות או בחוק ניירות ערך, רשאי בית המשפט, לבקשת החברה, מחזיק אגרות חוב הזכאי להצביע באסיפה או הנאמן, להורות שתכונס ותנוהל אסיפה בדרך שיקבע בית המשפט, ורשאי הוא לתת לשם כך הור...
	9. בית המשפט רשאי, לבקשת מחזיק, להורות על ביטולה של החלטה שהתקבלה באסיפת מחזיקים שהתכנסה או שהתנהלה בלא שהתקיימו התנאים הקבועים לכך לפי חוק ניירות ערך או לפי שטר זה.
	10. היה הפגם בכינוס נוגע להודעה לגבי מקום כינוס האסיפה או מועדה, לא יהיה רשאי מחזיק שהגיע לאסיפה, על אף הפגם, לדרוש את ביטול ההחלטה.

	הודעה על כינוס אסיפה
	11. זימון לאסיפה מטעם הנאמן לשם התייעצות בלבד עם מחזיקי אגרות החוב יפורסם לפחות יום אחד לפני מועד כינוסה ("אסיפת התייעצות"). לאסיפת התייעצות לא יפורסם סדר יום ולא יתקבלו בה החלטות.
	12. הודעה על אסיפת מחזיקים תפורסם בהתאם להוראות חוק ניירות ערך כפי שיהיו מעת לעת ותימסר לחברה על ידי הנאמן.
	13. הודעת הזימון תכלול את סדר היום, ההחלטות המוצעות וכן הסדרים לעניין הצבעה בכתב.
	14. מחזיק באגרות חוב, אחד או יותר, שלו חמישה אחוזים (5%) לפחות מיתרת הערך הנקוב של סדרת אגרות החוב, רשאי לבקש מהנאמן לכלול נושא בסדר היום של אסיפת מחזיקים שתתכנס בעתיד, ובלבד שהנושא מתאים להיות נדון באסיפה כאמור. באסיפת מחזיקים יתקבלו החלטות בנושאים ש...
	המועד הקובע לבעלות באגרות חוב וניהול האסיפה
	15. מחזיקים הזכאים להשתתף ולהצביע באסיפת המחזיקים הם מחזיקים באגרות חוב במועד שייקבע בהחלטה לזמן אסיפת מחזיקים.
	16. מחזיק באגרות חוב רשאי להשתתף ולהצביע באסיפת מחזיקים, בעצמו או באמצעות שלוח וכן בכתב הצבעה שבו יציין את אופן הצבעתו.
	17. בכל אסיפה יכהן הנאמן או מי שהוא מינה כיושב ראש האסיפה.
	18. לא תיפסל החלטה כלשהי שנתקבלה כדין באסיפה שזומנה כאמור לעיל גם אם מחמת שגגה לא ניתנה עליה הודעה לכל מחזיקי אגרות חוב, או שהודעה כאמור לא נתקבלה על-ידי כל מחזיקי אגרות החוב. האמור בסעיף זה יתקיים ככל שההזמנה לאסיפה (או לאסיפה נדחית, לפי העניין) נשלח...
	19. כל הודעה מטעם החברה ו/או הנאמן למחזיקי אגרות החוב תינתן בהתאם להוראות סעיף 27 לשטר הנאמנות.
	20. אסיפת מחזיקי אגרות החוב תיפתח על ידי יו"ר האסיפה לאחר שיוכח כי קיים המניין החוקי הדרוש להתחלת הדיון, כדלקמן:
	20.1 כפוף לסעיף 20.4 להלן, וכפוף להוראות חוק ניירות ערך אשר אינן ניתנות להתניה ולהוראות שטר זה, יהוו מנין חוקי באסיפת מחזיקים לפחות שני (2) מחזיקי אגרות חוב, הנוכחים בעצמם או על-ידי בא-כוח, המחזיקים או המייצגים יחדיו לפחות עשרים וחמישה אחוזים (25%) מה...
	20.2 לא נכח באסיפת מחזיקים, בתום מחצית השעה מהמועד שנקבע לתחילת האסיפה, מניין חוקי, תידחה האסיפה למועד אחר שלא יקדם משני ימי עסקים לאחר המועד הקובע שנקבע לקיום האסיפה המקורית או מיום עסקים אחד, אם סבר הנאמן כי הדבר דרוש לשם הגנה על זכויות המחזיקים; נד...
	20.3 לא נכח באסיפת המחזיקים הנדחית כאמור בסעיף 20.2 לעיל, מניין חוקי כעבור מחצית השעה לאחר המועד שנקבע לה, תתקיים האסיפה בכל מספר משתתפים שהוא, אלא אם כן נקבעה דרישה אחרת בחוק ניירות ערך.
	20.4 באסיפה שכונסה לקבלת החלטה מיוחדת יהוו מניין חוקי אם נכחו באסיפה מחזיקי אגרות חוב, הנוכחים בעצמם או על-ידי בא-כוח, המחזיקים או המייצגים יחדיו לפחות חמישים (50%) מהיתרה הבלתי מסולקת של הערך הנקוב של אגרות החוב שבמחזור אותה עת, ובאסיפה נדחית - אם נכ...
	21. אגרות חוב המוחזקות בידי מחזיק קשור, כהגדרתו בסעיף 5.3 לשטר הנאמנות, לא יובאו בחשבון לצורך קביעת המניין החוקי באסיפת מחזיקים, וקולותיו לא יובאו במניין הקולות בהצבעה באסיפה כאמור.
	22. כתב הצבעה מלא וחתום כדין שבו ציין מחזיק את אופן הצבעתו, אשר הגיע לנאמן עד למועד האחרון שנקבע לכך, ייחשב כנוכחות באסיפה לעניין קיום המניין החוקי כאמור בסעיף 20 לעיל. בהתאם, יהיה הנאמן רשאי, בהתאם לשיקול דעתו ובכפוף לכל דין, לקיים אסיפות הצבעה בהן י...
	23. על אף האמור בסעיף 20.2 לעיל, כונסה אסיפת המחזיקים על פי דרישת מחזיקים המחזיקים בחמישה אחוז (5%) לפחות מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב שבמחזור (כאמור בסעיף 2 לעיל), תתקיים אסיפת המחזיקים הנדחית רק אם נכחו בה מחזיקים בתעודות התחייבות לפחות במספר הדרו...
	24. לא ידונו באסיפה נדחית אלא עניינים שבהם אפשר היה לדון באסיפה המקורית.
	25. לפי החלטה של הנאמן או החלטה ברוב רגיל של המצביעים באסיפה שנכח בה מנין חוקי, יידחה המשכה של האסיפה ("האסיפה המקורית") מפעם לפעם, הדיון או קבלת החלטה בנושא שפורט בסדר היום, למועד אחר ולמקום שייקבע כפי שהנאמן או האסיפה כאמור יחליטו ("אסיפה נמשכת"). ב...
	26. נדחה המשך קיומה של אסיפת מחזיקים כאמור בס' 20 לעיל, מבלי לשנות את סדר יומה, יינתנו הזמנות לגבי המועד החדש לאסיפה הנמשכת, מוקדם ככל האפשר, ולא יאוחר משתיים עשרה  (12) שעות קודם לאסיפה הנמשכת; ההזמנות כאמור יינתנו לפי סעיף 3 לעיל.
	27. החברה וכל אדם אחר למעט הנאמן יהיו מנועים מלהשתתף באסיפת מחזיקי אגרות החוב או בכל חלק ממנה, לפי החלטת הנאמן. על אף האמור בסעיף 27 זה, החברה תוכל להשתתף בפתיחת אסיפה לשם הבעת עמדתה בקשר עם כל נושא שעל סדר היום של האסיפה ו/או הצגת נושא מסוים (לפי הענ...
	החלטות
	28. כל החלטה תתקבל בהצבעה במניין קולות.
	29. כתב הצבעה יישלח על ידי הנאמן לכל מחזיקי אגרות החוב; מחזיק באגרות חוב רשאי לציין את אופן הצבעתו בכתב ההצבעה ולשולחו לנאמן. כתב הצבעה מלא וחתום כדין שבו ציין מחזיק את אופן הצבעתו, אשר הגיע לנאמן עד למועד האחרון שנקבע לכך, ייחשב כנוכחות באסיפה לעניין...
	30. בהצבעה יהיה לכל מחזיק, הנוכח בעצמו או על-ידי בא-כוחו, קול אחד בגין כל 1 ש"ח ערך נקוב מהקרן הכוללת הנקובה שטרם נפרעה של אגרות החוב שמכוחן רשאי הוא להצביע.
	במקרה של מחזיקים במשותף באגרת חוב יתקבל רק קולו של מי שרשום ראשון מביניהם במרשם.
	בעל אגרת חוב רשאי להצביע בגין חלק מהקולות שלו בעד הצעת החלטה, בגין חלק אחר נגד ובגין חלק אחר להימנע, והכל כפי ראות עיניו.
	31. למעט אם קבוע אחרת בשטר הנאמנות, הרוב הדרוש לאישור החלטה באסיפה הוא רוב רגיל של מספר הקולות המשתתפים בהצבעה מבלי להביא בחשבון את קולות הנמנעים. הרוב הדרוש לאישור החלטה מיוחדת יהיה כמפורט בסעיף 1.4 לשטר הנאמנות.
	32. כתב מינוי הממנה שלוח יהיה בכתב וייחתם על-ידי הממנה או על-ידי בא-כוחו שיש לו הסמכה לעשות כן בכתב כהלכה. אם הממנה הוא תאגיד, ייעשה המינוי בכתב ויהא חתום בחותמת התאגיד, בצירוף חתימת מורשי החתימה של התאגיד, והממונה יהא רשאי לפעול בשם התאגיד שהוא מייצג.
	32.1 כתב מינוי של שלוח ייערך בכל צורה אשר תהיה מקובלת על הנאמן.
	32.2 שלוח אינו חייב להיות בעצמו מחזיק איגרת חוב.
	32.3 כתב מינוי וייפוי הכוח או העתק נאמן למקור של ייפוי כוח כזה, יימסר לנאמן עד למועד פתיחת האסיפה, אלא אם כן נקבע אחרת בהודעה המזמנת את האסיפה.
	33. הנאמן יערוך פרוטוקול של האסיפה של מחזיקי אגרות החוב, שיירשם במרשם הפרוטוקולים ושיישמר במשרדו הרשום של הנאמן לתקופה של שבע שנים ממועד האסיפה. כל פרוטוקול כזה ייחתם על-ידי יושב הראש של האסיפה, וכל פרוטוקול חתום כאמור ישמש ראיה לכאורה לאמור בו, וכל ע...
	34. מרשם הפרוטוקולים של אסיפות המחזיקים יישמר במשרדו של הנאמן, יהיה פתוח לעיון מחזיקי אגרות החוב [ולעיון החברה על פי בקשתה ורק לעניין אסיפות/דיונים בהן נכחה החברה ו/או מי מטעמה] והעתק ממנו יישלח למחזיק באגרות חוב שיבקש.
	35. הכרזת יושב ראש האסיפה בדבר קבלת החלטה או דחייתה והרישום בעניין זה במרשם הפרוטוקולים, ישמשו ראיה לכאורה על עובדה זו.
	36. הנאמן, וכן מחזיק, אחד או יותר, שלו חמישה אחוזים (5%) לפחות מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב (סדרה ט') שבמחזור, באמצעות הנאמן, רשאים לפנות בכתב למחזיקים על מנת לשכנעם לגבי אופן הצבעתם בנושא מהנושאים העולים לדיון באותה אסיפה ("הודעת עמדה").
	37. זומנה אסיפת מחזיקים לפי סעיף 2 לעיל, רשאי מחזיק לפנות לנאמן ולבקשו לפרסם, לפי הוראות פרק ו'1 לחוק ניירות ערך, הודעת מעדה מטעמו למחזיקי אגרות החוב האחרים.
	38. הנאמן או החברה רשאים לשלוח הודעת עמדה למחזיקים באגרות החוב, בתגובה על הודעת עמדה שנשלחה כאמור בסעיף 41 - 42  לעיל, או בתגובה לפנייה אחרת למחזיקים.
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