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ANWHD NN




-12 -

Y N3 N3N 17-5Y IN/ NAND 2T2-DY (Y NITD) IND MNIN) (VD NITD) 2N MIIN NYIIY .8
N9ANN NVITVWA TIINRD 272-9¥ IN/) NHANN

NN 9521 NY D51 WIDID MDTN NN, PTIV IRIIN YO0 MDHD1 ,NNNYY NIV NHaNn 8.1
PPV, TPOIMDIN NITONN IN MDN (DD NXIND INA NDN2L) DY INIY DININ
0101917 ,T 935 9I1952)) PHY NOVIVN PYIIN NAINA YNAD XD, NYD NYN MNP
NITONN NN MNNL DPAINNN D535 19 NN XODY NNYT NPOPY 290 1INIOY
.N2NN Y -DY MNNIND DY DY NAPN YD HY YN MTA WNHN NH2ND .HPVINDIN
INDNIN MPHNRM MOVINN NIAND YT-DY IWINY PVINDIN NITONN IN MDNX
NTNN PYANY THIRYIY IN KD N1INM (INDND N2 DNIYY DNY H35) NONIA
192NN ,NDNI2 INDHN NINDNA NIYIPN MVINDIN NITONND 1NN MVN 12 NIPNI
25¥0 MNNI PR VY 2NN MNDIX MTIVA NDWUND NYPIAL NONIAN NPYOND Man
MOLIMNMYIN NITONN INN MVDN NN DTPI PTO MTAD NHAND MDA YNSY 712
.13 90V DMINRND DMPNI

NN NNV 12 ,171aN2 NVODY Dya ,NANN NVIYYI TINN ,NH12ANN DY N2 NN 8.2
172D NH2ND DN LYY TN) BNN D NVIOY TIND N (TIY M PIN2 NN
NYY NYN 0NY INA WD DRI (MNP PN (DOY0 8.1 PYD MINMN N
NITONN IN MNNL(NIANN YT-DY NPAYN DY NIPN MAID) ND NXIND N NN
2NN DX .(PT 9259 N9ad3) ONY IRIPY NN YD) DNYT DNPOY 29-5Y MOLMDIN
D)5 MAVNIN NN NP P2INN YT-DY NNXD MPINMN IWNR DPVIMNMDIN NITONN
1D NN NNN NIONN 1N 1D ,NDINA INDNNN MPNNN XD 1N ,P2INN IMN DY
NYIAP TNKO NI KXY NP P2INN YT-DY IPINVY .TPVIMNMDIN NITONND NN MNN
MNYPN PAINNY NPIPN KDY DOPIINNN MDON DY YIPPY WIVTN OPIN PN DY P
NN MDOPONI NYAND MM

(7Y M) MY NPNIN NN 5552)) PT 5D MRMNND N DY NY PYyD2 NN PR 8.3
Sya DY MNPOY DY PINAD DOWITY DNYN DY WP MY ,NI1anNn Dy MonNn
N2 NI2NY TIY NI NI DY IYPA INA (N2 WX PRIY NV HYIOW IN) NVYY

. MNN2 DNNOM NIINN HY

2NN MIN YV D12 1119 .9

NOMNIAN NN OTPIN TS 9.1

2NN MNMN NITO DY N2 INDND DIWINN NPPNN DY ,NONIAN YT-DY VONP 12 NIPN2
YAPIY DIPODNN NN NPVIADIN NN NMDX NITO MNVYY 29N INNNIY HOPVIASIN
72NN YNIN ,NNNINRD 2IN MNDN NITO DY INDNNN NPXNN 9272 NONAN MNNN2

SYIPOTI,NNNINRD IND MNN NITO DY OTPIN T

9272 NOMIAN YPNOVPPT NVONN PINNND DI (45) NWIHNM DYIIN TN (N)

INYI 1Y DTPIN T TN 9Y NIINN WTIN NN INDRD DIV NPINND

MT2 DONON DTN POTON TV 5y NYTINN . JMTEY 1IN MIINI PIINNN
72PN NOWA HRIWY DININ) DONY DINIY (2) NWA) TN



-13 -

DYDY PINNND DM (17) IWY-NYIY 112V M0 KD 51N> OTPIN TN TV (3)
N9PN XY TN 27N PINNNN 0D (45) NYIHNY DIWIIND INMNND XY NYTINN
I9192 MDY TN P20 NP2 DIPWNY YIPN TIIND PaY

WP N2 DPRINNNY DN MDX DX 172NN DTN OTPIN PTIN Tyma ()

NODINT IND NNN DY 21PN TN DIDON NNON XD TN NN .JMTad

VAP 5991 DHYYNN DYDY TY 1AV DD PVMDIY DD, NTNRNN OWIN
23NN NN ONINA

MYIAPN TN NI YNAD YT N PR DYDY NN OTPI T TN Nyap (1)

DTPINN TN TYINI INMIN 1T XYW 23NN MDN OPPTHNN M DY 2IND NN

P2 )0 12NN N2 INDNNN MPHNN NNXD DN MDN TR ,DOVD NNND
SO MYann vHnn MoLWN 9N

NN NMNND PIINNY N MP> KD DY NI 2NN MDN DY OTP T (M)
TV INROY NMPNN I DA INA IR OWUND MDD NN NAND VTOMOY
0 ToN

D3NN NN OTPI VTS

MIDN NIX TNRYND TYOIN NNYT DIPOYW 295 NIMN RY TR, NINYI XN 192NN
DINY NMNND NIPNY OPON N NIND ,DTPM IPTID NYVIMNMDIN NYTONN
Y9 ,7DNAN MNNNDY TIY M) MY NPNINY 91952 DOM ,NINAN MIRNIN

SOIMOIN TN POV

DTPIN T YIAPI .)IYATD TAR JTI DY NOYN KO DIMNTPINN NNPTIN MITN
TYVIN IR OIPON T DIVYNY TYIN IX NP2 DIYYND TYIN D) 12 APV )IYaIa
PAIYD NN DIVYND YIAPIV TYINI DTPIND JVPTON YXID 91D )1NTH DOWYND
YD ) — DMIAN XN — INIY NN MNPNNN NNX DI IWNYN 7)Iyas”

JI2NNT —92IVPINL,IINVID —

NI2ND ,NNIRND MY .N7Y P 1-D NN XD OTPI T DI HW Myinn 9PN
NNPTON MPTNY T292) N7Y 1PN 1-HD TN G212 DTPIN 1T YNIY THINRYI NN
NYSN MTA YAP» DTPI PITAY MIVANRD NYRIN TVNN .Y TR 1PTI DY NOYN RO
YT-DY DTPIN Y92 YIMY DIDD DI .DNYNID 1IN TNVNX_ MIYSIN PI-9Y 970N
MMN DY DIPIN TIVN 290,101, 2NN MNN OPNNN HHI5 DN ¥I9» |, NIaNN

MPIMNN NN

DDI9N ,25¥0 NN DTPID JPTI WX PV NN PPNVPIT DY NVINN NYAP DY
MIAPN TYIND IUR NN MDX OPINNY OTPI 1PTI NN DY »THI NYT NIAND
DOVAINND AN XD DD (17) IWY-NYaVN MNS XD DINN Y THHN NITA Yap» WINID

.DTPIN YOTON TN 295 DD (45) NWIIM

NN 2 NI DIYVYNY YAIPN TYIIN PV IMHPNL DI XD DTPIN YT TN
DIOD NN NN DDIAN NNND YTHHN NITA O MM OWYN T PAd INN
TYIND TY NNNRND )IPN DID0 I NNV NIDIN DX 1D DTPIN T Y19V PN

A9ND NHRD ONNNA ,OTPIN TN

9.2



-14 -

3.2-D N9 PINND 1PTIN DIDD OX INN MNN NITON PONY DTPIN T NUY» KD
(1) :5Y TN MTA WTIN NI2ND ,PY 99D PPYN DTPIN PPTO TN .N7Y 1PN
YANNA SPONN PTON NV (2) ; NPDIDN dNYAN NITN INNNIA PPONN PTIN NV
N NV (4) ;DTN PIONN DY YPONN 1T NN NV (3) ; NPNN NYTON
NPT PNV NITY (5) ; NPDIDN YNDAN NINAN 12DD AVINKD PPONN T OOV
TN NOAPS MINDID YIPN TVIND (6) ; THPNPHRN NITON dNNNA NINNY DMPONN
T YAPIY TVIND 29D DM (12) TWY-DNOY PPV IND MNP DY OTPImN

DTN

DTPIN YT DY NIPNI PLIMYIN NITONND 1IN MNVN PPIINNY DNVY DIOON
NN MR NIM OV 7w MY (1) : DONIN PN MAN DIDON PP ,NHaNN NI
YSINNT NIOVIN NN 19-DY YAP» TWUN DTN NV MTMYN MOIMDIN NITONN
NN DY (30) OWIOVA MOLINYIN NITONN NLVLIMNDIN NITONN DINN MVN DY
TN (2) 5 0TPIN TON NN 2T PNVPPTN NVYNN NYAP TVINID TPV
VP WONT DTN PTD MTYN NVIMNMDIN NITONHD 1IND MDX DY NMIANNIN
NI (3) ;99192 OTPIN TN TYIND TY ,(DIWIW D) NTNNN FWIAN NP2 NADINI
VP OTPI YOTAY MTOIVD DPVIMYIN NITONND NN MVNX DY DNIMIHN DN
AR DRIVA 290 NNNN NOAYI (DY DI [, NTNRNN OWI9M) M1 NIDINA
NITONND 2NN MVN NP .1.5% S 7IYYa 72> NODINA (1ONY NNITHIND) SNOWNRNN
TN T DTN TN TVINN DNN AVINY DTN PITOD MTOIYN MOLMPIN
WD MTMYN DPLVLIMNDIN NITONHD NN MVND DM YaPIY PINKD W

.DTPM

VT (10172) INWNN YNINND [, NVRVND INSUNNND NVIND ANIYHY DY )YD
TN DY NYTIND TYIN )Y DIPOY M3 NY NNMNDNN ,DOPDY M NYaV v NOpNa
NP N2>, NVOPYOIX TTH MTINN XNOWNND 1IN NN MITO VDY DY ,0TPIN
NITONN INN MINNXD INNA OMNTN P JRINY J9INT) PNIYN 29D DI MNWN N
NN DY YNN DONN TYUNRD NP PN XIN YINND NN TUIYY (NPOIMNMDIN

2029970 TYINA PVIMNDIN NITONN NN

279999 1I¥929Y NIYN .10

11912 10.2 Y0 MRNN NN PPNDY DIPNRIN INY N TAR MIPa - 10.1

;2NN MIPK NPAN TYINA NANND NN NIINN PPOYI PMNN My non 10.1.1
ATYIN IND MIPK NN PIID7 521N NI NIINNY SWNN YWN DOP)
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	מצד אחד;
	מצד שני;
	1. פרשנות והגדרות
	1.1 המבוא לשטר נאמנות זה והתוספות לו מהווים חלק בלתי נפרד הימנו.
	1.2 חלוקת שטר נאמנות זה לסעיפים וכן מתן כותרות לסעיפים, נעשו מטעמי נוחות וכמראי מקום בלבד, ואין להשתמש בהם לשם פרשנות.
	1.3 בכל מקום בשטר זה בו נאמר "בכפוף לכל דין" (או ביטוי הדומה לכך), הכוונה היא בכפוף לכל דין שאינו ניתן להתנאה.
	1.4 כל האמור בשטר זה בלשון רבים אף יחיד במשמע וכן להפך, וכל האמור במין זכר אף מין נקבה במשמע וכן להפך, וכל האמור באדם, אף תאגיד במשמע, והכל כשאין בשטר זה הוראה אחרת מפורשת או משתמעת או אם תוכן הדברים או הקשרם אינו מחייב אחרת.
	1.5 החברה מתחייבת כי אגרות החוב (סדרות ח' ו-ט') אשר תונפקנה לראשונה, מכוח דוח הצעת המדף אשר על פיו תוצענה אגרות החוב (סדרות ח' ו-ט') לראשונה, תירשמנה למסחר בבורסה.
	1.6 למונחים המפורטים להלן תהא בשטר נאמנות זה המשמעות המצוינת לצידם, אלא אם משתמעת כוונה אחרת מתוכן הדברים או הקשרם, או אם צוין מפורשות אחרת:

	2. כללי
	2.1 הוראות שטר נאמנות זה יחולו על אגרות החוב מהסדרה הרלוונטית בלבד.
	2.2 אין בחתימת הנאמן על שטר הנאמנות הבעת דעה מצדו בדבר טיבן של אגרות החוב מהסדרה הרלוונטית או כדאיות ההשקעה בהן.
	2.3 אגרות החוב (סדרה ח') תעמודנה בדרגה שווה פרי פסו, בינן לבין עצמן בקשר עם התחייבויות החברה על-פי אגרות החוב (סדרה ח')  ובלי זכות בכורה או עדיפות של האחת על פני האחרת.
	2.4 אגרות החוב (סדרה ט') תעמודנה בדרגה שווה פרי פסו, בינן לבין עצמן בקשר עם התחייבויות החברה על-פי אגרות החוב (סדרה ט')  ובלי זכות בכורה או עדיפות של האחת על פני האחרת.

	3. הנפקת אגרות החוב
	החברה תהא רשאית להנפיק בהתאם לתנאי שטר זה:
	3.1 עד 5,000,000,000 ש"ח ערך נקוב כולל של אגרות חוב (סדרה ח'), רשומות על שם, בנות 1 ש"ח ערך נקוב כל אחת, צמודות (קרן וריבית) למדד המחירים לצרכן (על-פי תנאי ההצמדה כמפורט בסעיף 2 לתנאים הרשומים מעבר לדף), אשר יעמדו לפירעון (קרן) ב-7 (שבעה) תשלומים שנתי...
	3.2 עד 5,000,000,000 ש"ח ערך נקוב כולל של אגרות חוב (סדרה ט'), רשומות על שם, בנות 1 ש"ח ערך נקוב כל אחת אשר יעמדו לפירעון (קרן) ב-8 (שמונה) תשלומים שנתיים לא שווים אשר ישולמו ביום 5 ביולי של כל אחת מהשנים 2018 עד 2025 (כולל), כדלקמן: (1) 3 (שלושה תשלו...
	3.3 לפרטים נוספים, לרבות אודות מנגנון התאמה בשיעור הריבית כתוצאה משינוי בדירוג אגרות החוב מהסדרה הרלוונטית, ראה סעיפים 2 ו-3 לתנאים הרשומים מעבר לדף. לפרטים אודות זכאות החברה לביצוע פדיון מוקדם וכן פדיון מוקדם ביוזמת הבורסה של אגרות החוב מהסדרה הרלוונ...
	אם לאחר מועד הנפקתן לראשונה של אגרות החוב מהסדרה הרלוונטית, תורחב הסדרה הרלוונטית על-ידי החברה, מחזיקי אגרות החוב מהסדרה הרלוונטית אשר יונפקו במסגרת הרחבת הסדרה, לא יהיו זכאים לקבל תשלום על חשבון קרן ו/או ריבית ו/או הפרשי הצמדה, ככל שרלוונטי, בגין אגר...
	3.4 החברה מתחייבת בזה לשלם את כל סכומי הקרן, הריבית (לרבות ריבית הפיגורים, וכן עדכון ריבית במקרה של הורדת דירוג מעבר לדירוג המופחת כהגדרתו בסעיף 2.7 בתוספת הראשונה – התנאים הרשומים מעבר לדף, ככל שיחול, ולרבות ריבית הפיגורים, ככל שתחול) והפרשי ההצמדה ע...

	4. מינוי הנאמן; תפקידי הנאמן
	4.1 החברה ממנה בזאת את הנאמן כנאמן ראשון עבור מחזיקי אגרות החוב (מהסדרה הרלוונטית בהתאם להוראות סעיף 35ב לחוק ניירות ערך.
	4.2 תקופת מינויו של הנאמן הראשון ומינויו מחדש או מינוי נאמן אחר בסיומה, יהיו בהתאם להוראות החוק. במידה והנאמן הראשון יוחלף, יחולו הוראות סעיפים 29.2 עד 29.4 להלן; והכל - בכפוף להוראות כל דין.
	4.3 תפקידי הנאמן יהיו על-פי כל דין ושטר זה.

	5. הרחבת סדרת אגרות החוב והנפקה והקצאה של אגרות חוב וניירות ערך נוספים
	5.1 החברה תהיה רשאית, מעת לעת, ללא צורך בקבלת אישור מהנאמן ו/או מהמחזיקים באגרות החוב מהסדרה הרלוונטית הקיימים באותה עת, להרחיב את סדרת אגרות החוב מהסדרה הרלוונטית ולהנפיק אגרות חוב נוספות מהסדרה הרלוונטית (בין בהצעה פרטית, בין במסגרת תשקיף, בין על-פי...
	היה ושיעור הניכיון אשר ייקבע לאגרות החוב מהסדרה הרלוונטית בשל הרחבת הסדרה יהיה שונה משיעור הניכיון של אגרות החוב מהסדרה הרלוונטית הקיימות במחזור באותה עת, תפנה החברה, לפני הרחבת הסדרה, לרשות המסים על מנת לקבל את אישורה כי לעניין ניכוי המס במקור מדמי ה...
	על-אף האמור לעיל, הנפקה נוספת של אגרות חוב נוספות בדרך של הרחבת הסדרה הרלבנטית תבוצע בכפוף ל:כך (1) שההנפקה הנוספת של אגרות החוב כאמור כשלעצמה (ולא כל סיבה או נסיבה אחרת שהתקיימו עובר להנפקה כאמור) לא תפגע בדירוג של אותה סדרת אגרות החוב באופן בו, לאחר...
	5.2 בנוסף ומבלי לגרוע מהאמור לעיל, החברה שומרת לעצמה את הזכות להנפיק בכל עת סדרות נוספות של אגרות חוב ו/או ניירות ערך אחרים, מכל מין וסוג שהוא, ללא צורך בקבלת אישור מהנאמן ו/או מהמחזיקים הקיימים באותה עת, בין שיקנו זכות המרה בניירות ערך של החברה ובין ...
	5.3 החברה מתחייבת שלא לבצע הנפקה של סדרות אגרות חוב חדשות שיהיו בדרגת פרעון עדיפה על אגרות החוב (סדרות ח' ו-ט'), למעט סדרות אגרות חוב שיהיו מובטחות בשעבוד ספציפי או כמפורט בסעיף 6.1 ו-6.2 להלן.
	5.4 אין באמור בסעיף זה לעיל, כדי לגרוע מזכויות כלשהן של הנאמן ו/או של מחזיקי אגרות החוב מהסדרה הרלוונטית על-פי שטר זה, ככל שקיימות.

	6. התחייבות לאי-יצירת שעבודים (Negative Pledge)
	6.1 בכפוף לאמור בסעיף 6.2 להלן, כל עוד אגרות החוב מהסדרה הרלוונטית לא נפרעו במלואן, החברה לא תיצור ולא תסכים ליצור לטובת צד שלישי כלשהו שעבודים כלשהם, מכל מין וסוג כלשהו, בדרגה כלשהי על נכסיה וזכויותיה, להבטחת כל חוב או התחייבות כלשהי, אלא אם תפנה אל ...
	6.2 על-אף האמור, מובהר, כי התחייבות לאי-יצירת שעבודים לא תחול על כל אחת מהפעולות והשעבודים הבאים:
	6.2.1 יצירת שעבוד קבוע על נכסים שיירכשו על-ידי החברה לאחר ההנפקה הראשונה של הסדרה הרלוונטית ("הנכסים האמורים"), אם ההתחייבויות אשר להבטחתן ניתנו שעבודים אלו נוצרו לשם רכישת הנכסים האמורים ו/או להבטחת הלוואות או אשראי שנתקבל על-ידה לשם פירעון הלוואות א...
	6.2.2 יצירת שעבוד קבוע של אותם חלקים מנכסי החברה אשר יורחבו, להבטחת הלוואות או אשראי שנתקבל לצורך הרחבת אותם נכסים.
	6.2.3 שעבוד על נכסים או זכויות שנרכשו (או יירכשו) כשהיו משועבדים עוד טרם רכישתם.
	6.2.4 זכויות קיזוז, עכבון, בטוחות הניתנות במסגרת עסקאות בנכסים פיננסיים (נגזרות וכיוצ"ב), המוענקות לבנקים או למוסדות פיננסיים במהלך העסקים הרגיל מולם, וכן העברות לתיחום חשיפה המוסדרות במסגרת חוק הסכמים בנכסים פיננסיים, התשס"ו-2006.
	6.2.5 שעבוד סמלי (דוגמת שעבוד פיקדון בסכום סמלי להבטחת אגרות חוב).
	6.2.6 שעבוד או עכבון שנוצר מכח הדין.
	6.2.7 שעבוד על נכסים אשר נמכרו על-ידי החברה ומלוא התמורה בגינם שולמה עובר למועד יצירת השעבוד, אולם רישום שינוי הבעלות בהם על שם הרוכש טרם הושלם.

	6.3 במסגרת הדיווח השנתי שיועבר לנאמן כמפורט בסעיף 31.3 לשטר, תצהיר החברה על עמידתה בהתחייבות האמורה בסעיף 6.1 לעיל, כאשר תצהיר כאמור בחתימת נושא משרה בכירה בתחום הכספים בחברה, תוך פירוט הסברים רלבנטיים (ככל שיהיה בכך צורך), ותצרף לו פלט שעבודים עדכני ...
	6.4 כל אימת שהחברה תיצור לטובת המחזיקים שעבוד כאמור בס"ק (2) לסעיף 6.1 לעיל, ומדובר בשעבוד הטעון רישום במרשם השעבודים המתנהל אצל רשם החברות או בכל מרשם אחר המתנהל לפי כל דין, לצורך שכלולו, ייחשב השעבוד כרשום כדין רק לאחר שהחברה המציאה לנאמן את כל המסמ...
	אלא אם נקבע במפורש אחרת בשטר זה, החברה תהיה רשאית למכור, להחכיר, למסור ו/או להעביר בכל דרך אחרת, את רכושה, כולו או חלקו, בכל דרך שהיא, לטובת מי שתמצא לנכון, ללא צורך בהסכמה כלשהי של הנאמן ו/או מחזיקי אגרות החוב מהסדרה הרלוונטית.
	למעט ההתחייבות לאי יצירת שעבודים כמפורט לעיל, אגרות החוב מהסדרה הרלוונטית אינן מובטחות בבטוחות, שעבודים או בכל אופן אחר.
	למען הסר ספק מובהר, כי על הנאמן לא חלה חובה לבחון, ובפועל הנאמן לא בחן, את הצורך בהעמדת בטחונות להבטחת התשלומים למחזיקי אגרות החוב מהסדרה הרלוונטית. הנאמן לא נתבקש לערוך ובפועל לא ערך, בדיקת נאותות (Due Diligence) כלכלית, חשבונאית או משפטית באשר למצב ...


	7. מגבלות על ביצוע חלוקה
	החברה מתחייבת, כי כל עוד לא נפרעו אגרות החוב מהסדרה הרלוונטית במלואן, היא לא תהיה רשאית לבצע חלוקה (כהגדרת מונח זה בחוק החברות), לרבות חלוקת דיבידנד לבעלי מניותיה, בסכום העולה על 95% מסכום הרווחים של החברה כהגדרתם בסעיף 302 בחוק החברות של החברה ("שיעו...
	חלוקת דיבידנד תותנה בכך שבמועד קבלת ההחלטה על חלוקה, החברה תעמוד באמות המידה הפיננסיות המתוארות בסעיפים 10.1.17 ו-10.1.18 לשטר זה וכן כי ביצוע החלוקה לא יביא להפרת אמות המידה האמורות. מובהר כי עלייה ביחס החוב ל-EBITDA כך שיחול שינוי בשיעור החלוקה המרב...
	מובהר כי נכון למועד חתימת שטר נאמנות זה, פרט להתחייבות האמורה לעיל, לא חלה על החברה מגבלה כלשהי לביצוע חלוקה (כהגדרתה בסעיף 302 לחוק החברות) למעט כמפורט להלן: (1) מגבלות זהות למגבלות האמורות בסעיף 7 זה לעיל אשר נכללו בשטר הנאמנות מכוחו הונפקו איגרות ה...

	8. רכישת אגרות חוב (סדרה ח') ואגרות החוב (סדרה ט') על-ידי החברה ו/או על-ידי חברה בת של החברה ו/או על-ידי תאגיד בשליטת החברה
	8.1 החברה שומרת לעצמה, בכפיפות לכל הוראה שבדין, את הזכות לרכוש בכל עת ובכל מחיר ותנאים שייראו לה (בבורסה ו/או מחוצה לה) אגרות חוב מהסדרה הרלוונטית, שיהיו במחזור מעת לעת, מבלי לפגוע בחובת הפירעון המוטלת עליה (ובכפוף לכל דין, ממוכרים שייבחרו לפי שיקול ד...
	8.2 חברה בת של החברה, תאגיד בשליטת החברה, בעל שליטה בחברה, בן משפחתו (כהגדרת המונח בחוק ניירות ערך) ו/או תאגיד בשליטת מי מהם (אך למעט ביחס לחברה לגביה יחולו הוראות סעיף 8.1 לעיל) ("מחזיק קשור"), רשאים לרכוש ו/או למכור מעת לעת בבורסה ו/או מחוצה לה (לרב...
	8.3 אין באמור בסעיף זה לעיל לגרוע מהוראות כל דין (ובכלל זאת הנחיות רשות ניירות ערך) החלות על החברה, לרבות בקשר עם אישורים נדרשים לביצוען של עסקאות עם בעל שליטה (או שלבעל שליטה עניין אישי בהן) ו/או בקשר עם מכירת ניירות ערך לחברה בת של החברה והפצתם בציבור.

	9. פדיון מוקדם של אגרות החוב
	9.1 פדיון מוקדם ביוזמת הבורסה
	9.2 פדיון מוקדם ביוזמת החברה

	10. העמדה לפירעון מיידי
	10.1 בקרות אחד או יותר מהמקרים שלהלן, יחולו הוראות סעיף 10.2 להלן:
	10.1.1 חלה הרעה מהותית בעסקי החברה לעומת מצבה במועד הנפקת איגרות החוב, וקיים חשש ממשי שהחברה לא תוכל לפרוע את איגרות החוב במועדן.
	10.1.2 אם החברה לא פרעה תשלום כלשהו מהתשלומים בהם היא חייבת למחזיקי אגרות החוב לפי תנאי אגרות החוב או לפי שטר נאמנות זה .
	10.1.3 החברה ביצעה הפרה יסודית של תנאי אגרות החוב או שטר הנאמנות או אם לא קוימה התחייבות מהותית שניתנה לטובת המחזיקים ובלבד שהנאמן הודיע לחברה על כך ודרש תיקונו והחברה לא תיקנה את ההפרה כאמור בתוך ארבע עשר (14) ימים ממתן ההודעה. או אם יתברר כי מצג מהו...
	10.1.4 החברה לא פרסמה דוח כספי שהיא חייבת בפרסומו לפי כל דין, בתוך 30 ימים מהמועד האחרון שבו היא חייבת בפרסומו.
	10.1.5 אם נתמנה לחברה מפרק זמני או מפרק קבוע על-ידי בית משפט או ניתן צו פירוק זמני או קבוע או אם החברה תקבל החלטה לפירוק החברה (למעט פירוק למטרות מיזוג, כהגדרתו להלן, עם חברה אחרת ו/או שינוי במבנה החברה), והמינוי או הצו כאמור או ההחלטה כאמור לא בוטלו ...
	10.1.6 אם יוטל עיקול, ימומש שעבוד, או יבוצעו פעולות הוצאה לפועל והכל על עיקר נכסי החברה, ולא יוסר העיקול או יבוטל המימוש או תבוטל הפעולה תוך ארבעים וחמישה (45) ימים או שלושים (30) ימי עסקים, לפי המאוחרהמוקדם, לאחר שהוטל העיקול או מומש השעבוד או בוצעה ...
	10.1.7 אם הוגשה בקשה לכינוס נכסים או למינוי כונס נכסים (זמני או קבוע) על עיקר נכסי החברה, או אם יינתן צו למינוי כונס נכסים זמני או קבוע על עיקר נכסי החברה, אשר לא נדחו או בוטלו בתוך ארבעים וחמישה (45) ימים ממועד הגשתם או נתינתם, לפי העניין, או שלושים ...
	10.1.8 אם החברה תפסיק או תודיע על כוונתה להפסיק את תשלום חובותיה, באופן שתהיה או סביר שעלולה להיות באילו מאירועים אלה סכנה לזכויותיהם של מחזיקי אגרות החוב מהסדרה הרלבנטית.
	10.1.9 אם החברה תחדל מלהמשיך בעסקיה ו/או לנהל את עסקיה כפי שיהיו מעת לעת ו/או תודיע לנאמן על כוונתה לחדול מלהמשיך לעסוק בעסקיה כפי שיהיו מעת לעת ו/או לנהלם ו/או תתעתד לחדול להמשיך בעסקיה כפי שיהיו מעת לעת.
	10.1.10 אם צד שלישי שהינו מלווה של החברה (להוציא ספק של החברה) העמיד לפירעון מיידי חובות של החברה כלפיו והדרישה לפירעון מיידי לא הוסרה או עוכבה או הוסדרה תוך 35 ימים ממועד העמדתם לפירעון מיידי. האמור בסעיף קטן זה לא יחול באם הסך הכולל המצטבר של החובות...
	לעניין זה יובהר כי הלוואות ללא יכולת חזרה (Non Recourse) לא יחשבו לעניין זה כחובות של החברה כאמור בסעיף זה.
	10.1.11 אם קבוצת סלקום חדלה מלפעול בתחום התקשורת הסלולארית ו/או חדלה מלהחזיק ברישיון למתן שירותי תקשורת סלולאריים לתקופה העולה על 60 (שישים) ימים. לעניין זה - "קבוצת סלקום" משמעה - החברה והחברות המוחזקות על-ידה.
	10.1.12 אם המסחר באגרות החוב מהסדרה הרלבנטית הושעה על-ידי הבורסה בהתאם להוראות החלק הרביעי לתקנון הבורסה, למעט השעיה בעילה של היווצרות אי בהירות כאמור בחלק הרביעי לתקנון הבורסה, וחלפו ארבעים וחמישה (45) ימים ממועד ההשעיה במהלכם העילה להשעיית המסחר לא ...
	10.1.13 אם החברה תבצע חלוקה (כהגדרתה בחוק החברות) כאשר החלוקה כאמור תהא מעבר לשיעור החלוקה המרבי, כהגדרתהשאינה עומדת בתנאי בסעיף 7 לעיל.
	10.1.14 אם במשך תקופה של 60 ימים רצופים אגרות החוב מהסדרה הרלבנטית לא תהיינה מדורגות על-ידי אף חברה מדרגת, ובלבד שישנה לפחות חברה מדרגת אחת פעילה בישראל באותו מועד, ושהפסקת הדירוג הינה עקב סיבות ו/או נסיבות שהינן בשליטת החברה בלבד.
	10.1.15 אם החברה תגיש בקשה לצו הקפאת הליכים או אם יינתן צו כאמור לבקשת החברה או אם החברה תגיש בקשה לפשרה או להסדר עם נושיה לפי סעיף 350 לחוק החברות, או אם החברה תציע לנושיה בדרך אחרת פשרה או הסדר כאמור, על רקע העדר יכולתה של החברה לעמוד בהתחייבויותיה ...
	10.1.16 אם בוצעה מכירה לאחר של עיקר נכסי החברה כהגדרתם להלן ולא התקבלה למכירה כאמור הסכמת הנאמן מראש ובכתב, אשר תינתן לאחר קבלת הסכמת מחזיקי אגרות החוב; אך למעט מכירה אשר תמורתה שימשה או צפויה לשמש את החברה (על-פי הודעתה) לרכישת נכס או נכסים אחרים בעל...
	לעניין זה "מכירה לאחר" משמעה מכירה לכל צד שלישי שהוא (לרבות בעלי שליטה בחברה ו/או לתאגידים בשליטתם) אך למעט לתאגידים הנמנים על קבוצת סלקום (כהגדרת המונח בסעיף 10.1.11 לעיל) ובלבד שבמקרה שמדובר במכירה לתאגידים הנמנים על קבוצת סלקום  (כהגדרת המונח בסעיף...
	10.1.17 אם יחס חוב נטו ל-EBITDA בנטרול השפעות חד פעמיות ("יחס החוב ל-EBITDA") יעלה על 5.
	לעניין זה: "חוב נטו" משמעו אשראי מתאגידים בנקאיים ומאחרים וכן הלוואות מתאגידים בנקאיים ואחרים וכן התחייבויות בגין אגרות חוב בניכוי מזומנים ושווי מזומנים והשקעות שוטפות בניירות ערך סחירים; ו-"EBITDA"- משמעו ביחס לתקופה של 12 החודשים שקדמו למועד הדוחות ...
	תוך שלושה (3) ימי עסקים ממועד פרסום הדוחות הכספיים של החברה, תעביר החברה לנאמן אישור בחתימת נושא משרה בכירה בתחום הכספים בחברה, בו תציין את יחס החוב נטו ל-EBITDA, בהתבסס על הדוחות הכספיים כאמור. הנאמן יסתמך על אישור החברה ולא יידרש לבצע בדיקה נוספת בע...

	10.1.18 אם החברה לא תעמוד ביחס חוב ל-EBITDA (כהגדרת המונח בסעיף 10.1.16 17 לשטר) אשר לא יעלה על 4.5 וזאת במשך ארבעה רבעונים רצופים.
	10.1.19 אם בוצע מיזוג ללא קבלת אישור מוקדם של מחזיקי אגרות החוב, אלא אם כן הצהירה החברה או החברה הקולטת, לפי העניין, כלפי מחזיקי אגרות החוב, לרבות באמצעות הנאמן, לפחות עשרה (10) ימי עסקים לפני מועד המיזוג כי לא קיים חשש סביר שעקב המיזוג כאמור לא יהיה ...
	לעניין סעיף 10.1.19 זה: "מיזוג" כמשמעותו בחוק החברות, להוציא מיזוג בין חברות הנכללות בקבוצת סלקום כהגדרת המונח בסעיף 10.1.11 לשטר, לרבות החברה, כאשר במקרה זה לא יידרשו הצהרה של החברה או החברה הקולטת כאמור לעיל או אישור מוקדם של מחזיקי אגרות החוב כאמור...
	10.1.20 אם החברה הפרה את התחייבותה שלא ליצור שעבודים כאמור בסעיף 6.1 לשטר ולא ביטלה את השעבודים שנרשמו אגב ההפרה כאמור וזאת תוך 45 30 ימים ממועד קבלת התרעה על כך מאת הנאמן.
	10.1.21 קיים חשש ממשי שהחברה לא תעמוד בהתחייבויותיה המהותיות כלפי מחזיקי אגרות החוב.
	10.1.22 נרשמה הערת "עסק חי" בדוחותיה הכספיים של החברה למשך תקופה של שני רבעונים רצופים.
	10.1.23 אם החברה ביצעה הנפקה של אגרות חוב נוספות בדרך של הרחבת סדרה תוך הפרת התחייבותיה לעניין הרחבת סדרה כאמור בסעיף 5.1 לשטר זה.

	בסעיף 10.1 זה "עיקר נכסי החברה" משמע נכסים שסכומם הכולל מהווה את רוב הסכום הכולל של כלל הנכסים כרשום בדוח המאוחד על המצב הכספי לפי הדוחות הכספיים המאוחדים של החברה שפרסמה החברה לאחרונה לפני מקרה רלבנטי כאמור.
	10.2 מבלי לגרוע מכל זכות של הנאמן ו/או של המחזיקים מכוח הוראות חוק ניירות ערך, בקשר עם העמדה לפירעון מיידי של אגרות החוב, בקרות איזה מהאירועים המפורטים בסעיף 10.1 לעיל, יחולו ההוראות הבאות:
	[א] הנאמן יהיה רשאי לזמן אסיפת מחזיקי אגרות החוב  שעל סדר יומה החלטה להעמדה לפירעון מיידי של יתרת אגרות החוב מהסדרה הרלבנטית שבמחזור ועל פי דרישת מחזיקים באגרות החוב מהסדרה הרלוונטית יהיה חייב לעשות כן.
	מועד כינוסה של אסיפה כאמור יהיה בחלוף עשרים ואחד (21) ימים ממועד זימונה אך הנאמן יהיה רשאי, לפי שיקול דעתו, לקצר את התקופה האמורה לפרק זמן סביר בנסיבות העניין, אם קיים לדעתו חשש סביר כי קיום האסיפה במועד האמור יפגע באפשרות להעמיד את אגרות החוב לפירעון...
	[ב] החלטת המחזיקים להעמיד את אגרות החוב מהסדרה הרלבנטית לפירעון מיידי תתקבל באסיפת מחזיקים, שנכחו בה מחזיקים בחמישים אחוזים (50%) לפחות מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב מהסדרה הרלבנטית, ברוב של המחזיקים ביתרת הערך הנקוב של אגרות החוב המיוצג בהצבעה או בר...
	[ג] במקרה בו עד מועד קבלת ההחלטה באסיפת המחזיקים להעמדה לפירעון מיידי של יתרת אגרות החוב  כאמור, לא בוטל או הוסר איזה מהאירועים המפורטים בסעיף 10.1 לעיל, והתקבלה החלטת המחזיקים כאמור לעיל, הנאמן יהיה חייב להעמיד לפירעון מיידי את כל היתרה הבלתי מסולקת ...
	[ד] הנאמן או המחזיקים לא יעמידו את אגרות החוב לפירעון מיידי אלא לאחר שמסרו לחברה הודעה על כוונתם לעשות כן; ואולם הנאמן או המחזיקים אינם חייבים למסור לחברה הודעה כאמור, אם קיים חשש סביר כי מסירת ההודעה תפגע באפשרות להעמיד את תעודות ההתחייבות לפירעון מי...
	[ה] מובהר, כי בקרות איזה מהאירועים ו/או העילות המפורטים בסעיפים 10.1.4, 10.1.5 עד 10.1.7 (כולל), 10.1.10, 10.1.12, ו- 10.1.20 לעיל, או אם נקבעה בדין עילה אחרת להעמדה לפירעון מיידי של אגרות החוב הכוללת תקופה סבירה שבה רשאית החברה לבצע פעולה או לקבל החל...

	10.3 מובהר בזאת, כי חובות הנאמן לפי סעיף 10 זה, כפופות לידיעתו בפועל את התקיימות העובדות, המקרים, הנסיבות והאירועים המפורטים בו, בין מכוח פרסומים פומביים אותם פרסמה החברה, בין מכוח הודעות שתישלח אליו החברה בהתאם להוראות שטר זה ובין מכוח ידיעות שהגיעו ...

	11. תביעות והליכים בידי הנאמן
	11.1 בכל עת לאחר שאגרות החוב מהסדרה הרלבנטית תועמדנה לפירעון מיידי, כאמור בסעיף 10 לעיל, יהיה הנאמן רשאי, לפי שיקול דעתו, לנקוט בכל אותם הליכים, לרבות הליכים משפטיים ובקשות לקבלת הוראות כפי שימצא לנכון ובכפוף להוראות כל דין, לשם אכיפת התחייבויות החברה...
	כפוף להוראות סעיף זה, לאחר שאגרות החוב מהסדרה הרלבנטית תועמדנה לפירעון מיידי, כאמור בסעיף 10 לעיל, יהיה הנאמן חייב לעשות כאמור לעיל בסעיף זה אם יידרש לעשות כן על-ידי החלטה מיוחדת שנתקבלה באסיפה הכללית של מחזיקי אגרות החוב מהסדרה האמורה, על-פי הוראות ש...
	11.2 הנאמן רשאי בטרם ינקוט בהליכים כאמור לעיל, לכנס אסיפת מחזיקים באגרות החוב על-פי הוראות שטר זה, בכדי שיוחלט על-ידי המחזיקים כאמור בהחלטה מיוחדת אילו הליכים לנקוט למימוש זכויותיהם על-פי שטר זה, ובלבד שכינוס האסיפה ייעשה במועד הראשון האפשרי על-פי הור...
	11.3 מובהר, כי אין בהוראות סעיף 11 זה כדי לגרוע מסמכות הנאמן לכנס בכל עת, אסיפה כללית של מחזיקי אגרות החוב על מנת לדון ו/או לקבל את הוראותיה בכל עניין הנוגע לשטר הנאמנות.
	11.4 הנאמן רשאי, על-פי שיקול דעתו הבלעדי, לעכב ביצוע של כל פעולה על-ידו על-פי שטר הנאמנות, לצורך פניה לאסיפת מחזיקי אגרות החוב ו/או לבית המשפט עד שיקבל הוראות מאסיפת מחזיקי אגרות החוב ו/או הוראות מבית המשפט כיצד לפעול, ובלבד שכינוס האסיפה או הפניה לבי...
	11.5 למען הסר ספק מובהר בזאת, כי אין באיזה מההוראות המפורטות לעיל כדי לפגוע ו/או לגרוע מזכותו של הנאמן, המוקנית לו בזאת, לפנות על-פי שיקול דעתו הבלעדי לערכאות משפטיות, גם לפני שאגרות החוב יעמדו לפירעון מיידי, ולאחר מכן לצורך מתן כל צו באשר לענייני הנא...
	11.6 מובהר, כי הזכות להעמדתן לפירעון מיידי של אגרות החוב תקום רק בהתאם ובאופן הקבוע בסעיף 10 לשטר הנאמנות ואין בהוראות סעיף 11 זה להוסיף על אותן עילות וזכויות להעמדה לפירעון מיידי של אגרות החוב.

	12. נאמנות על התקבולים
	13. סמכות לעכב חלוקת כספים
	14. הודעה על חלוקה
	14.1 הנאמן יודיע למחזיקים על היום והמקום שבו יבוצע תשלום כלשהו מבין התשלומים הנזכרים בסעיפים 12 ו-13 לעיל, וזאת בהודעה מוקדמת של ארבעה-עשר (14) יום שתימסר באופן הקבוע בסעיף 26 להלן.
	14.2 לאחר היום הקבוע בהודעה יהיו המחזיקים זכאים לריבית לפי השיעור הקבוע באגרת החוב, אך ורק על יתרת סכום הקרן (אם תהיה כזו) לאחר ניכוי הסכום ששולם, או שהוצע לשלם להם, כאמור.

	15. הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה
	15.1 סכום כלשהו המגיע למחזיק באגרות החוב ואשר לא שולם בפועל, במועד הקבוע לתשלומו, מסיבה שאינה תלויה בחברה, בעוד שהיא הייתה מוכנה והיה ביכולתה לשלמו במלואו ("המניעה"), יחדל לשאת ריבית והפרשי הצמדה, ככל שרלוונטי, מהמועד האמור והמחזיק האמור יהיה זכאי אך ...
	15.2 לא שולם סכום כאמור תוך ארבעה-עשר (14) ימים מהמועד שנקבע לתשלומו, תעביר החברה ביום העסקים הראשון שלאחר המועד הקבוע לתשלום את אותו הסכום לידי הנאמן, אשר יחזיק את הסכום בנאמנות עבור מחזיק אגרות החוב, והעברת הסכום לנאמן כאמור תיחשב כתשלום אותו סכום ל...
	15.3 בתום שנה מהמועד הסופי לפירעון אגרות החוב מהסדרה הרלבנטית, יעביר הנאמן את הסכומים שהצטברו בידו לחברה, בניכוי הוצאות אשר הוצאו בהתאם להוראות שטר זה, והחברה תחזיקם בנאמנות ותשקיעם כאמור בסעיף 15.2 לעיל, עבור המחזיק, עד לתום שלוש (3) שנים ממועד הפירע...
	15.4 החברה תאשר בכתב לנאמן את העברת הסכומים האמורים לידה ואת דבר קבלתם בנאמנות עבור מחזיקי אגרות החוב כאמור, ותתחייב לשפות את הנאמן בגין נזק מכל סוג שהוא שייגרם לו בגין העברת הכספים כאמור, ובלבד שפעל בסבירות ושלא בחוסר תום לב ו/או בזדון ו/או ברשלנות. ...

	16. קבלה מאת מחזיקי אגרות החוב
	16.1 קבלה מאת מחזיק או אסמכתא של בנק המעביר על ביצוע ההעברה או ביצוע ההעברה באמצעות מסלקת הבורסה בגין סכומי הקרן ו/או הריבית ו/או הפרשי ההצמדה (לפי העניין) ששולמו לו על-ידי הנאמן ו/או החברה בגין אגרת החוב, תשחרר את הנאמן ו/או החברה (לפי העניין) בשחרור...
	16.2 קבלה מאת הנאמן בדבר הפקדת סכומי הקרן, הריבית והפרשי ההצמדה (לפי העניין) אצלו לזכות מחזיק אגרות החוב תיחשב כקבלה מאת מחזיק אגרת החוב.
	16.3 הכספים שחולקו כאמור בסעיף 15 לעיל ייחשבו כתשלום על חשבון הפירעון של אגרות החוב.
	16.4 הנאמן יהיה רשאי לדרוש ממחזיק אגרת חוב להציג בפניו, בזמן תשלום על חשבון קרן, ריבית ו/או הפרשי הצמדה (לפי העניין), את תעודת אגרות החוב שבגינן משולמים התשלומים ולחילופין כל מסמך רשמי אחר החתום בידי החברה לרישומים ו/או חבר הבורסה, המעידים על החזקתו ב...

	17. תחולת חוק ניירות ערך
	בכל עניין שלא נזכר בשטר זה וכן בכל מקרה של סתירה בין הוראות חוק ניירות ערך החלות על אגרות החוב מהסדרה הרלוונטית ושאינן ניתנות להתנאה לבין שטר זה, יפעלו הצדדים בהתאם להוראות חוק ניירות ערך, וזאת מבלי שנדרש יהיה לתקן את הוראותיו של שטר זה.
	18. השקעת כספים
	כל הכספים אשר רשאי הנאמן להשקיעם לפי שטר זה, יושקעו על-ידיו בפיקדונות בנקאיים באחד מחמשת הבנקים הגדולים בישראל או באגרות חוב ממשלתיות בלבד, והכל כפוף לתנאי שטר הנאמנות ולהוראות כל דין. עשה כן הנאמן, לא יהיה חייב לזכאים בגין אותם סכומים אלא את התמורה ש...
	19. התחייבויות החברה כלפי הנאמן
	19.1 להתמיד ולנהל את עסקי החברה בצורה סדירה ונאותה.
	19.2 להחזיק ולשמור על נכסיה (כפי שיהיו מעת לעת) במצב טוב ותקין.
	19.3 לתת, ולהורות לרואי החשבון שלה לתת, לנאמן ולרואי חשבון, עורכי דין או יועצים אחרים מטעמו, כל אינפורמציה שתהיה דרושה באופן סביר לשם הגנת המחזיקים בנוגע לכל הנתונים הקשורים בעסקיה או נכסיה (בכפוף להוראות כל דין ולחתימתם על התחייבות לשמירת סודיות כלפי...
	19.4 לנהל פנקסי חשבונות סדירים בהתאם לעקרונות חשבונאים מקובלים, ולשמור את הפנקסים לרבות המסמכים המשמשים להם כאסמכתאות במשרדיה, כנדרש על-פי דין.
	19.5 לאפשר לנאמן להיות נוכח באסיפות הכלליות של בעלי המניות של החברה (ללא זכות השתתפות בדיון או בהצבעה).
	19.6 לתת לנאמן את הדוחות והדיווחים כמפורט בסעיף 31 להלן.
	19.7 למסור לנאמן, על-פי דרישתו, תצהיר ו/או הצהרות ו/או מסמכים ו/או פרטים ו/או מידע, כפי שיידרשו על-ידי הנאמן, בהתאם לשיקול דעתו הבלעדי, לשם ישום והפעלת הסמכויות, הכוחות וההרשאות של הנאמן ו/או באי כוחו על-פי שטר הנאמנות, ובלבד שהינם סבירים. מבלי לגרוע ...
	19.8 לדווח בדוח מיידי, ללא דיחוי, בשם הנאמן, כל דיווח בנוסחו כפי שיועבר לה בכתב על-ידי הנאמן שעניינו אגרות החוב ו/או הנאמנות בגינן לפי שטר זה, ככל שהנאמן יבקש מהחברה לעשות כן.
	הנאמן מתחייב בזאת לשמור ולחייב את כל הפועלים מטעמו לשמור, כל מידע שיקבל מהחברה כאמור לעיל ושיקבל על-פי כל דין, כפי שיהיה מעת לעת, בסודיות, ולא לעשות בו כל שימוש אלא אם כן גילויו או השימוש בו נדרש לשם מילוי תפקידו של הנאמן לפי חוק ניירות ערך, לפי שטר ז...

	20. התחייבויות נוספות
	20.1 תעביר ותמסור לידי הנאמן את תמורת אגרות החוב העומדות לפירעון על-פי תנאיהן. העבירה החברה את מלוא סכום הקרן ו/או הריבית ו/או הפרשי ההצמדה, כאמור בסעיף זה, יראו את החברה כמי שמילאה אחר מלוא התחייבויותיה כלפי מחזיקי אגרות החוב ביחס לתשלום הרלוונטי של ...
	20.2 תצהיר הצהרות ו/או תחתום על כל המסמכים ו/או תבצע ו/או תגרום לביצוע כל הפעולות הנחוצות או הדרושות בהתאם לחוק לשם מתן תוקף להפעלת הסמכויות, הכוחות וההרשאות של הנאמן ו/או באי כוחו.
	20.3 תיתן את כל ההודעות, הפקודות וההוראות הסבירות שהנאמן יראה אותן למועילות וידרשן.

	21. הסכמים אחרים
	בכפוף להוראות הדין, לא יהיה במילוי תפקידו של הנאמן לפי שטר זה, או בעצם מעמדו כנאמן, כדי למנוע ממנו מלהתקשר עם החברה בחוזים שונים או מלבצע עסקאות עימה במהלך הרגיל של עסקיו, ובלבד שאין בהתקשרות האמורה עם החברה כדי לפגוע בזכויות מחזיקי איגרות החוב מהסדרה...
	22. שכר הנאמן
	החברה תשלם שכר לנאמן עבור שירותיו כנאמן לאגרות החוב בהתאם לשטר הנאמנות, כמפורט להלן:
	22.1 בגין שנת הנאמנות הראשונה, מיד לאחר הנפקת אגרות חוב מהסדרה הרלוונטית, ישולם לנאמן שכר שנתי בסך של 28,000 ש"ח (לכל סדרה), ובגין כל שנה נוספת בה ישמש הנאמן כנאמן לאגרות החוב מהסדרה הרלוונטית (וכל עוד יהיו אגרות החוב מהסדרה הרלוונטית, שטרם נפרעו, במח...
	22.2 בגין נוכחות הנאמן באסיפת בעלי מניות של החברה, ישולם לנאמן שכר נוסף של 1,000 ש"ח לאסיפה (צמוד למדד המחירים לצרכן כאמור לעיל).
	22.3 במידה ופקעה כהונת הנאמן ביחס לאגרות החוב מהסדרה הרלוונטית, כאמור בשטר הנאמנות ו/או הסתיימה, בהתאם לתנאי אגרות החוב, לא יהיה הנאמן זכאי לתשלום שכר טרחה בגין התקופה שהחל מהמועד בו התחיל נאמן חליף בכהונתו ותשלום עודף ששולם לנאמן בגין תקופה כאמור יוח...
	22.4 בגין פעולות מיוחדות ועבודות מיוחדות שיבוצעו על-ידי הנאמן, מעבר לפעילות השוטפת של הנאמן, כגון ביצוע פעולה הנובעת מהפרה של שטר הנאמנות על-ידי החברה ו/או בשל הצורך בביצוע פעולות בשל אי עמידת החברה בהתחייבויותיה למחזיקי אגרות החוב ו/או בגין פעולת העמ...
	22.5 לכל הסכומים האמורים שישולמו לנאמן יתווסף מע"מ כחוק והם יהיו צמודים למדד שפורסם ביום 15 במאי 2014, אך לא יפחתו מהסך הנומינלי הנקוב לעיל.
	22.6 בגין פעולות שביצע הנאמן טרם חתימת שטר זה תשלם החברה לנאמן סכום חד-פעמי בסך 7,500 בתוספת מע"מ.
	מבלי לגרוע מהאמור לעיל, במקרה של מינוי נאמן במקומו של נאמן שהסתיימה כהונתו לפי הוראות שטר זה ו/או הוראות החוק, יישאו המחזיקים באגרות החוב בהפרש שבו עלה שכרו של הנאמן שמונה כאמור על השכר המשתלם לפי סעיף 22 זה לעיל לנאמן שכהונתו הסתיימה כאמור, ככל שקיים...

	23. סמכויות מיוחדות
	23.1 הנאמן יהיה רשאי להפקיד את כל השטרות והמסמכים המעידים, המייצגים ו/או הקובעים את זכותו בקשר עם כל נכס הנמצא באותו זמן בידיו, בכספת ו/או במקום אחר שיבחר, אצל כל בנקאי ו/או כל חברה בנקאית ו/או אצל עורך דין.
	23.2 הנאמן רשאי במסגרת ביצוע ענייני הנאמנות לפי שטר זה וכפוף להוראות כל דין ושטר הנאמנות, להזמין חוות דעתו ו/או עצתו של כל מומחה, לרבות עורך דין, רואה חשבון, שמאי, מעריך, מודד, מתווך או מומחה אחר, ולפעול בהתאם למסקנותיה בין אם חוות דעת ו/או עצה כזו הו...
	23.3 כפוף לאמור להלן, החברה תישא במלוא עלות העסקת היועצים כאמור ובלבד שככל שלא יהיה בתנאים שלהלן כדי לפגוע בזכויות מחזיקי אגרות החוב, הנאמן ימסור לחברה, זמן סביר מראש, הודעה על כוונתו לקבל חוות דעת מומחה או עצה כאמור, בצירוף פירוט שכר טרחתו של השלוח ו...
	23.4 כל עצה ו/או חוות דעת כזו יכולה להינתן, להישלח או להתקבל על-ידי מכתב, מברק, פקסימיליה ו/או כל אמצעי אלקטרוני אחר להעברת מידע בכתב.
	23.5 כפוף להוראות שטר זה, רשאי הנאמן אך לא חייב, לכנס בכל עת, אם ראה צורך בכך, אסיפה כללית של מחזיקי אגרות החוב מהסדרה הרלבנטית על מנת לדון ו/או לקבל את הוראותיה בכל עניין הנוגע לשטר זה ורשאי לשוב ולכנסה.
	23.6 הנאמן לא יהיה חייב להודיע לצד כלשהו על חתימת שטר זה ואינו רשאי להתערב באיזו צורה שהיא בהנהלת עסקי החברה או ענייניה אלא על-פי הסמכויות אשר הוקנו לו בשטר זה. אין באמור בסעיף זה כדי להגביל את הנאמן בכל פעולה שעליו לבצע בהתאם להוראות שטר זה.
	23.7 הנאמן ישתמש בנאמנות בכוחות, בהרשאות ובסמכויות שהוקנו לו לפי שטר זה, לפי שיקול דעתו המוחלט, באופן סביר ובהתאם להוראות כל דין.

	24. סמכות הנאמן להעסיק שלוחים
	25. שיפוי הנאמן
	25.1 הנאמן וכל נושאי משרה בו, עובדיו, בעלי מניותיו, שלוח או מומחה שימנה ו/או ימונה על-פי הוראות שטר זה ("הזכאים לשיפוי") יהיה זכאים לקבל שיפוי ממחזיקי אגרות החוב ו/או מהחברה, לפי העניין, בגין הוצאות סבירות שהוציאו ו/או שיוציאו וכן בגין חיוב כספי על-פי...
	25.2 על-אף האמור לעיל:
	[א] הזכאים לשיפוי לא יהיו זכאים לדרוש שיפוי מראש, בעניין שאינו סובל דיחוי (וזאת מבלי לפגוע בזכותם לשיפוי בדיעבד באותו העניין, אם וככל שתקום להם זכות זו).
	[ב] הזכאים לשיפוי יהיו זכאים לשיפוי בגין אחריות בנזיקין, במקרה בו יחויבו באחריות כזו על-פי פסק דין חלוט או על-פי פשרה שנסתיימה כלפי צד שלישי, שאינו נמנה על מחזיקי אגרות החוב, ובלבד שלא פעלו ברשלנות ו/או בחוסר תום לב ו/או בזדון.

	25.3 זכות השיפוי האמורה לעיל כפופה לתנאים הבאים:
	[א] ההוצאות הינן סבירות.
	[ב] הזכאים לשיפוי פעלו בתום לב, ופעולה זו נעשתה במסגרת מילוי תפקידם, בהתאם להוראות הדין ועל-פי שטר הנאמנות.
	[ג] ככל שייקבע בהחלטה שיפוטית חלוטה כי הזכאים לשיפוי פעלו ברשלנות ו/או בחוסר תום לב ו/או בזדון, ו/או התרשלו ברשלנות שאינה פטורה לפי כל דין או שטר זה, ישיבו הזכאים לשיפוי את סכומי התחייבות השיפוי ששולמו להם (בתוספת הפרשי הצמדה).

	25.4 מבלי לפגוע בזכויות לפיצוי ולשיפוי הניתנות לפי החוק ו/או במחויבויות החברה ומחזיקי אגרות החוב על-פי שטר הנאמנות, יהיו הזכאים לשיפוי זכאים לקבל מתוך הכספים שיתקבלו על-ידי הנאמן מההליכים שנקט ו/או באופן אחר על-פי שטר הנאמנות, שיפוי בנוגע להתחייבויות ...
	25.5 כל אימת שהנאמן יהיה חייב לפי תנאי שטר הנאמנות ו/או על-פי חוק ו/או הוראה של רשות מוסמכת ו/או כל דין ו/או לפי דרישת מחזיקי אגרות החוב ו/או לפי דרישת החברה, לעשות פעולה כלשהי ביחס לאגרות החוב, לרבות אך לא רק, פתיחת הליכים או הגשת תביעות לפי דרישת בע...
	25.6 על-אף כל האמור לעיל בסעיף 25 זה, כל אימת שהנאמן ימצא לנכון, לצורך הגנה על ו/או מימוש של, זכויות מחזיקי אגרות החוב ו/או יהיה חייב, לפי תנאי שטר הנאמנות ו/או על-פי חוק ו/או הוראה של רשות מוסמכת ו/או כל דין ו/או לפי דרישת החברה ו/או מחזיקי אגרות החו...
	הנאמן מוסמך לקבוע את סכום כרית המימון ויהיה רשאי לחזור ולפעול ליצירת כרית מימון נוספת כאמור, מעת לעת, והכל בכפוף להוראות סעיף 25 זה. ככל שייכנסו לתוקפן תקנות (ויחולו על החברה) בהתאם לסעיף 35ה1 לחוק ניירות ערך, לעניין הפקדת פיקדון על-ידי החברה לטובת מח...
	לעניין סעיף 25 זה, "חלקו היחסי" משמעו: החלק היחסי של אגרות החוב אותם החזיק המחזיק במועד הקובע הרלוונטי מסך הערך הנקוב שבמחזור באותו מועד. מובהר כי חישוב החלק היחסי ייוותר קבוע אף אם לאחר אותו מועד יחול שינוי בערך הנקוב של אגרות החוב שבידי המחזיק.
	התחייבויות השיפוי על-פי סעיף 25 זה תקרא "התחייבות השיפוי".
	25.7 'התחייבות השיפוי':
	[א] תחול על החברה בכל מקרה של (1) פעולות שבוצעו ו/או נדרשו להתבצע לפי תנאי שטר הנאמנות או לשם הגנה על זכויות מחזיקי אגרות החוב (לרבות בשל דרישת מחזיק הדרושה לשם הגנה כאמור); וכן (2) פעולות שבוצעו ו/או נדרשו להתבצע לפי דרישת החברה.
	[ב] תחול על המחזיקים שהחזיקו באגרות החוב במועד הקובע (כהגדרתו להלן) בכל מקרה של (1) פעולות שבוצעו ו/או נדרשו להתבצע לפי דרישת מחזיקי אגרות החוב (למעט פעולות כאמור שננקטו לפי דרישת מחזיקים לשם הגנה על זכויות מחזיקי אגרות החוב); וכן (2) אי תשלום על-ידי ...
	לעניין זה, המועד הקובע לקביעת חבותו של מחזיק ב'התחייבות השיפוי' הינו כדלקמן: (1) בכל מקרה בו 'התחייבות השיפוי' נדרשת בשל החלטה או פעולה דחופה הדרושות לשם מניעת פגיעה מהותית לרעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב וזאת ללא החלטה מוקדמת של אסיפת מחזיקי אגרות החו...

	25.8 בכל מקרה בו: (א) החברה לא תשלם את הסכומים הדרושים לכיסוי התחייבות השיפוי ו/או לא תפקיד את סכום כרית המימון, לפי העניין; ו/או (ב) חובת השיפוי חלה על המחזיקים מכוח הוראות סעיף 25.7[ב] לעיל ו/או נקראו המחזיקים להפקיד את סכום כרית המימון לפי סעיף 25....
	25.8.1 ראשית - הסכום ימומן מתוך כספי הריבית ו/או הקרן שעל החברה לשלם למחזיקי אגרות החוב לאחר תאריך הפעולה הנדרשת, ויחולו הוראות סעיף 12 לשטר הנאמנות.
	25.8.2 שנית - ככל שלדעת הנאמן לא יהיה בסכומים המופקדים בכרית המימון כדי לכסות את התחייבות השיפוי, יפקידו המחזיקים שהחזיקו במועד הקובע (כהגדרתו בסעיף 25.7 לעיל) בידי הנאמן, כל אחד בהתאם לחלקו היחסי (כהגדרת המונח בסעיף 25.6 לעיל), את הסכום החסר. הסכום ש...
	25.9 אין בתשלום על-ידי המחזיקים במקום החברה של סכום כלשהו המוטל על החברה על-פי סעיף 25 זה, כדי לשחרר את החברה מחבותה לשאת בתשלום האמור.
	25.10 יובהר, כי החברה ו/או מחזיקי אגרות החוב לא יידרשו לשלם על-פי סעיף 25 זה כספים ששולמו בפועל לנאמן ו/או למי מהזכאים לשיפוי, בכל דרך שהיא במסגרת ביטוח שרכש הנאמן ו/או מי מהזכאים לשיפוי. למען הסר ספק יובהר, כי סכום השיפוי על-פי שטר זה יחול מעבר (ובנו...

	26. דוחות והודעות
	העתקים מהודעות שתיתן החברה למחזיקי אגרות החוב יישלחו על-ידה גם לנאמן (ולעניין זה – פרסום דיווח מיידי על-ידי החברה במערכת המגנ"א ייחשב גם כמשלוח העתק הודעה כאמור לנאמן), והעתקים מהודעות שייתן הנאמן למחזיקי אגרות החוב יישלחו על-ידו גם לחברה.
	ככל שהנאמן יחפוץ למסור דיווח או הודעה באמצעות המגנ"א, הנאמן יעדכן את החברה מבעוד מועד לפני כל דיווח או הודעה שהוא מגיש בהתאם להוראות חוק ניירות ערך ותקנותיו והוראות סעיף 26 זה.
	כל עוד לא ניתנה הודעה אחרת בכתב על-ידי הנאמן לחברה, איש הקשר אצל הנאמן בקשר עם שטר זה הינו רמי סבטי, סמנכ"ל, דואר אלקטרוני: office@mtrust.co.il
	27. ויתורים, פשרות ו/או שינויים בשטר הנאמנות
	27.1 בכפוף להוראות כל דין, החברה והנאמן יהיו רשאים, בין לפני ובין אחרי שקרן אגרות החוב מהסדרה הרלבנטית תעמוד לפירעון, לשנות את שטר הנאמנות ו/או תנאי אגרות החוב מהסדרה הרלבנטית, אם נתקיים אחד מאלה:
	[א] אם הנאמן שוכנע כי השינוי אינו פוגע במחזיקי אגרות החוב מהסדרה הרלבנטית. הוראות פסקה זו לא יחולו לעניין שינויים בתנאי התשלומים על-פי תנאי אגרות החוב (לרבות מועדי התשלום, שיעור הריבית ותנאי ההצמדה של אגרות החוב (ככל שרלוונטי)), בעילות להעמדה לפירעון ...
	[ב] המחזיקים באגרות החוב מהסדרה הרלבנטית הסכימו לשינוי בהחלטה שהתקבלה באסיפת מחזיקי אגרות החוב מהסדרה הרלבנטית שנכחו בה מחזיקים בחמישים אחוזים (50%) לפחות מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב שבמחזור מן הסדרה הרלבנטית, או באסיפה נדחית של אסיפה זו, שנכחו בה ...

	27.2 בנוסף לאמור בסעיף 27.1 לעיל וכפוף להוראות כל דין:
	[א] למעט לגבי העניינים האמורים בסעיף 27.1[א] לעיל, הנאמן יהיה רשאי מזמן לזמן ובכל עת כאשר אין בדבר משום פגיעה בזכויות המחזיקים באגרות החוב מהסדרה הרלבנטית, לוותר על כל הפרה או אי-מילוי של כל תנאי מתנאי שטר הנאמנות על-ידי החברה.
	[ב] הנאמן יהיה רשאי, באישור מוקדם שיתקבל על-ידי אסיפת מחזיקי אגרות החוב מהסדרה הרלבנטית, באופן האמור בסעיף 27.1[ב] לעיל, להתפשר עם החברה בקשר לכל זכות או תביעה שלהם, ולוותר על כל זכות או תביעה שלהם כלפי החברה על-פי שטר הנאמנות ואגרות החוב. התפשר הנאמן...

	27.3 החברה ו/או הנאמן ימסרו למחזיקים באגרות החוב הודעה על כל שינוי ו/או ויתור כאמור בסעיפים 27.1[א] או 27.2[א] לעיל, בסמוך לאחר ביצועו.
	27.4 בכל מקרה של שימוש בזכות הנאמן על-פי סעיף זה לעיל ביחס לאגרות החוב, יהיה הנאמן רשאי לדרוש מהמחזיקים באגרות החוב למסור לו או לחברה את תעודות אגרות החוב, לשם רישום הערה בדבר כל ויתור, פשרה, שינוי או תיקון כאמור, ולפי דרישת הנאמן תרשום החברה הערה כאמ...
	27.5 בנוסף לאמור לעיל, תנאי אגרות החוב יהיו ניתנים לשינוי במסגרת הסדר או פשרה, אשר אושר על-ידי בית המשפט, לפי סעיף 350 והוראות הפרק השלישי לחלק התשיעי לחוק החברות.
	27.6 ככל שלצורך החלפת אגרות החוב באגרות חוב של חברה נסחרת אחרת, במסגרת הליך של מיזוג, פיצול, רה-ארגון של החברה או הצעת רכש חליפין, נדרש על-פי דין אישור מחזיקי אגרות החוב, אישור כאמור יינתן בדרך של קבלת החלטה מיוחדת של מחזיקי אגרות החוב, או בדרך אחרת ה...

	28. מרשם מחזיקי אגרות החוב
	29. מינוי נאמן חדש ופקיעת כהונת הנאמן
	29.1 כהונת הנאמן תסתיים בהתקיים איזה מבין המקרים הנקובים בסעיף 35יד לחוק ניירות ערך ועל-פי תנאיו וכן בכל מקרה בו תחול לגביו מניעה מכוח דין אחר (ובכלל זה הנחיות רשות ניירות ערך), לכהונתו כנאמן לאגרות החוב (סדרה ח') ו/או לאגרות החוב (סדרה ט').
	29.2 במקרה של סיום או פקיעת כהונתו של הנאמן כאמור, תפעל החברה למינוי נאמן חדש אשר יהיה חברת נאמנות של אחד מששת (6) הבנקים הגדולים בישראל, או כל נאמן אחר אשר הינו חברה הרשומה בישראל, העוסקת בנאמנויות, העונה על דרישות הכשירות הקבועות בחוק ניירות ערך, שי...
	29.3 על אף האמור בסעיף זה לעיל, החלטת מחזיקים על סיום כהונת הנאמן והחלפתו בנאמן אחר תיעשה באסיפה אשר נכחו בה לפחות שני מחזיקים אשר להם חמישים אחוזים (50%) לפחות מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב מהסדרה הרלבנטית, או באסיפה נדחית אשר נכחו בה לפחות שני מחזי...
	29.4 הנאמן יעביר לידי הנאמן החדש את כל המסמכים והסכומים שהצטברו אצלו בקשר עם הנאמנות נשוא שטר זה, ויחתום על כל מסמך שיידרש לשם כך. לכל נאמן חדש יהיו אותם כוחות, חובות וסמכויות, והוא יוכל לפעול לכל דבר ועניין, כאילו התמנה כנאמן מלכתחילה.
	29.5 החברה תפרסם דוח מיידי בכל מקרה של התפטרות הנאמן ו/או מינוי נאמן אחר במקומו.

	30. אסיפות של המחזיקים
	31. דיווח לנאמן
	31.1 דוחות כספיים שנתיים מבוקרים של החברה ודוחות כספיים רבעוניים סקורים של החברה, מיד עם פרסומם.
	31.2 תוך ארבעה-עשר (14) ימי עסקים לאחר ביצוע תשלום כלשהו למחזיקי אגרות החוב, תעביר החברה לנאמן מכתב חתום כדין, המאשר את ביצועו של אותו תשלום למחזיקי אגרות החוב, המפרט את אופן חישובו ומפרט את יתרת הערך הנקוב של אגרות החוב שעדיין במחזור נכון למועד האישור.
	31.3 עד ארבעה-עשר (14) ימי עסקים מתום כל שנה קלנדארית, תעביר החברה לנאמן אישור בכתב חתום כדין לפיו, למיטב ידיעתה, בתקופה שמתאריך חתימת שטר הנאמנות ו/או מתאריך האישור הקודם שנמסר לנאמן, המאוחר מביניהם, ועד למועד מתן האישור, החברה לא הפרה שטר זה לרבות ה...
	31.4 לא יאוחר מתום עשרה (10) ימים מתאריך הנפקתן של אגרות החוב, תמסור החברה לנאמן לוח סילוקין לתשלום אגרות החוב (קרן וריבית), מרוכז בקובץ Excel.
	31.5 החברה תודיע לנאמן מיידית ובכתב על חשש סביר של החברה, כי כל או איזה מהאירועים המפורטים בסעיף 10.1 לעיל עלולים להתרחש בודאות סבירה וכן על קרות כל או איזה מהאירועים המפורטים בסעיף האמור.
	31.6 החברה תודיע לנאמן על כל שינוי, למיטב ידיעתה, בדירוג אגרות החוב או על הפסקת הדירוג.
	31.7 החברה תמסור לנאמן הודעות על רכישת אגרות חוב על-ידי החברה ו/או חברה בת של החברה.
	31.8 החברה תמסור לנאמן הודעה במקרה שייודע לחברה על הפרה של הוראה מהותית מהוראות שטר הנאמנות, באופן מיידי ובכתב.
	31.9 החברה תמסור הודעה לנאמן בדבר שעבודים חדשים על רכוש החברה, וזאת ביחס לשעבודים שהחברה תרשום ברשם החברות ו/או ברשם המשכונות, באופן מיידי ובכתב.
	31.10 הייתה החברה תאגיד שאינו מדווח (כהגדרתו להלן), או הפכה לכזו לאחר מועד הנפקת אגרות החוב מכח שטר זה, תמסור החברה לנאמן, בנוסף לאמור בסעיף 31 זה לעיל, דיווחים שנתיים, רבעוניים ומידיים כמפורט בנספחים ד', ה' ו-ו' לחוזר גופים מוסדיים 2013-9-17 של אגף ש...
	בסעיף זה: "תאגיד שאינו מדווח" משמעו – תאגיד שאינו "תאגיד מדווח" כהגדרתו בחוק ניירות ערך ואינו תאגיד אשר נסחר בבורסה מחוץ לישראל, כמפורט בתוספת השנייה או השלישית לחוק ניירות ערך.
	פרסום מסמכים כאמור בסעיף זה במערכת המגנ"א על-ידי החברה , ייחשב כמסירת המסמכים הנדרשים לעיל לנאמן (מובהר, כי אין באמור לעיל כדי לחייב את החברה לפרסם את אותם מסמכים במערכות כאמור).

	32. דירוג
	החברה מתחייבת לפעול לכך שככל שהדבר בשליטתה, אגרות החוב יהיו במעקב דירוג על-ידי חברה מדרגת אחת לפחות. לעניין זה מובהר, כי העברת אגרות החוב לרשימת מעקב ("watch list") או כל פעולה דומה אחרת המבוצעת על-ידי החברה המדרגת לא ייחשבו כהפסקת דירוג.
	החברה תהא רשאית, לפי שיקול דעתה הבלעדי, להחליף את החברה המדרגת לאורך כל חיי אגרת החוב ובלבד שהחברה המדרגת החדשה כאמור תהא חברה מדרגת, כהגדרתה בסעיף 1 לעיל. החברה לא תזדקק לאישור מאת הנאמן או מחזיקי אגרות החוב לצורך החלפת החברה המדרגת כאמור.
	במקרה שבו אגרות החוב תהיינה מדורגות בידי חברה מדרגת אחת בלבד, והחברה תחליף ביוזמתה את החברה המדרגת בחברה מדרגת (יחידה) אחרת, תפרסם בכל מקרה של החלפת חברה מדרגת, החברה תפרסם דיווח מיידי המפרט את הסיבות להחלפת החברה המדרגת, וזאת תוך יום מסחר אחד ממועד א...
	33. הדין החל וסמכות השיפוט
	[יתרת העמוד הושארה ריקה במתכוון]
	34.  הסמכה למגנ"א
	1. תעודה זו מעידה כי סלקום ישראל בע"מ ("החברה") תשלם למחזיקי אגרות החוב (סדרה _') תשלומי קרן, ריבית והפרשי הצמדה במועדים, על-פי תנאי התשלום ובהתאם לכל יתר התנאים הקבועים בתנאים הרשומים מעבר לדף, בשטר הנאמנות מיום ____ ב_______ 2014, בין החברה מצד אחד ...
	2. אגרת חוב זו מונפקת כחלק מסדרה של אגרות חוב בתנאים זהים לתנאי אגרת זו. אגרות החוב מאותה סדרה שבמחזור תעמודנה בדרגה שווה (פרי-פסו), בינן לבין עצמן, בלי זכות בכורה או עדיפות של האחת על פני האחרת.
	3. מובהר כי הוראות שטר הנאמנות יהוו חלק בלתי נפרד מהוראות אגרת חוב זו, ויחייבו את החברה ואת המחזיקים באגרות החוב (סדרה _').
	4. אגרת חוב זו מונפקת בכפיפות לתנאים המפורטים מעבר לדף ובשטר הנאמנות, המהווים חלק בלתי נפרד מאגרת החוב.
	1. כללי
	2. אגרות החוב
	2.1 אגרות חוב (סדרה ח'), רשומות על שם, בנות 1 ש"ח ערך נקוב כל אחת, צמודות (קרן וריבית) למדד המחירים לצרכן, אשר יעמדו לפירעון (קרן) ב-7 (שבעה) תשלומים שנתיים לא שווים אשר ישולמו ביום 5 ביולי של כל אחת מהשנים 2018 עד 2024 (כולל), כדלקמן: (1) 3 (שלושה) ת...
	הצמדת אגרות החוב (סדרה ח') למדד המחירים לצרכן תיעשה באופן שאם יתברר במועד תשלום כלשהו על חשבון קרן ו/או ריבית בגין אגרות החוב (סדרה ח') כי מדד התשלום גבוה מהמדד היסודי, תשלם החברה אותו תשלום של קרן ו/או ריבית, כשהוא מוגדל באופן יחסי לשיעור העלייה במדד...
	על-פי הוראות הבורסה שיטת ההצמדה לא תשונה במהלך כל תקופת אגרות החוב.
	2.2 אגרות חוב (סדרה ט'), רשומות על שם, בנות 1 ש"ח ערך נקוב כל אחת אשר יעמדו לפירעון (קרן) ב-8 (שמונה) תשלומים שנתיים לא שווים אשר ישולמו ביום 5 ביולי של כל אחת מהשנים 2018 עד 2025 (כולל), כדלקמן: (1) 3 (שלושה) תשלומים שווים של 10% מסכום קרן אגרות החוב...
	2.3 התשלום הראשון של הריבית ישולם בגין התקופה המתחילה ביום המסחר שלאחר יום המכרז והמסתיימתם ביום במועד תשלום הריבית הראשון שלאחר יום המכרז (כולל) מחושב על-בסיס 365 ימים בשנה לפי מספר הימים בתקופה האמורה. כל תקופת ריבית נוספת של אגרות החוב, תתחיל ביום ...
	2.4 שיעור הריבית בגין תקופת הריבית הראשונה של אגרות חוב (סדרות ח' ו-ט') ושיעור הריבית השנתית שעל בסיסו הוא נקבע יפורטו בדוח מיידי שתפרסם החברה בדבר תוצאות המכרז על-פיו תיערך הצעת אגרות החוב (סדרה ח' ו-ט') לראשונה.
	2.5 התשלום האחרון של הריבית על קרן אגרות החוב ישולם ביחד עם התשלום האחרון על חשבון קרן אגרות החוב וזאת כנגד מסירת תעודות אגרות החוב לידי החברה, במשרדה הרשום של החברה או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה 5 ימי עסקים לפני מועד התשלום האחרון.
	2.6 אם לאחר מועד הנפקתן לראשונה של אגרות החוב (סדרה ח') ו/או אגרות החוב (סדרה ט'), תורחב הסדרה על-ידי החברה, מחזיקי אגרות החוב מהסדרה הרלוונטית אשר יונפקו במסגרת הרחבת הסדרה, לא יהיו זכאים לקבל תשלום על חשבון קרן ו/או ריבית ו/או הפרשי הצמדה בגין אגרות...
	2.7 מנגנון התאמה בשיעור הריבית כתוצאה משינוי דירוג
	2.7.1 ככל שדירוג אגרות החוב על-ידי Standard and Poor's Maalot או כל חברת דירוג אחרת שתבוא במקומה (״חברת הדירוג״) יעודכן במהלך תקופת ריבית כלשהי, כך שהדירוג שייקבע לאגרות החוב יהיה נמוך בשתי דרגות או יותר (״הדירוג המופחת״) מדירוג A (או דירוג מקביל לו ...
	2.7.2 שיעור הריבית שתישאנה אגרות החוב יעודכן גם במקרה של הורדת/ות דירוג נוספ/ות מעבר לדירוג המופחת (להלן ביחד: "הדירוג המופחת הנוסף") באופן ש:(א) במקרה והדירוג שייקבע יהיה נמוך בדרגה אחת מהדירוג המופחת - יעלה שיעור הריבית השנתית שתישא יתרת הקרן הבלתי ...
	למניעת ספיקות, האמור בסעיף 2.6.1 לגבי התקופה בגינה תשולם תוספת הריבית יחול גם ביחס לתוספת הריבית על-פי סעיף 2.6.2 זה.
	מובהר, כי בכל מקרה לא תוגדל ריבית הבסיס ביותר מ-1% כתוצאה מירידת דירוג לעומת דירוג הבסיס.
	2.7.3 לא יאוחר מתום יום עסקים אחד מקבלת הודעת חברת הדירוג בדבר הורדת דירוג אגרות החוב לדירוג המופחת כהגדרתו בסעיף 2.6.1 לעיל או הדירוג המופחת הנוסף, תפרסם החברה דוח מיידי בו תציין: (א) את דבר הורדת הדירוג, את הדירוג המופחת (או הדירוג המופחת הנוסף) ואת...
	מובהר כי בכל מקרה של שינוי בריבית כתוצאה משינוי בדירוג כאמור בסעיף זה לא יחול שינוי במועדי תשלום (קרן או ריבית) או ביום הקובע.
	2.7.4 מובהר כי החלפת חברת דירוג (אם וככל שהחברה תחליט להחליפה, כאמור בסעיף 32 לשטר הנאמנות) לא תשפיע על שיעור הריבית כאמור בסעיפים 2.6.1 ו/או 2.6.2 לעיל והוראות סעיף 2.6 זה בכל מקרה לא יחולו, ובלבד שהדירוג שיינתן על-ידי החברה המדרגת החדשה הינו דירוג מ...
	2.7.5 יובהר, כי במקרה שלאחר הורדת הדירוג באופן שהשפיע על שיעור הריבית שתשאנה אגרות החוב כאמור לעיל, תעדכן חברת הדירוג את הדירוג לאגרות החוב כלפי מעלה, לדירוג הגבוה מהדירוג המופחת (ובהתאמה לדירוג הגבוה מהדירוג המופחת הנוסף) (״הדירוג הגבוה״), אזי יקטן ש...
	2.7.6 למען הסר ספק, מובהר כי שינוי אופק הדירוג של אגרות החוב לא יגרור שינוי בריבית שתשאנה אגרות החוב כאמור בסעיף זה לעיל.
	כמו כן, על אף האמור בסעיף 2.6 זה, הורדת דירוג בגין אגרות החוב, המבוצעת במסגרת עדכון דירוג לכל החברות בישראל העוסקות באחד או יותר מתחומי הפעילות של החברה, כתוצאה משינוי של המתודולגיה של חברת הדירוג בלבד, לא תגרור שינוי בשיעור הריבית שתישאנה אגרות החוב.
	2.7.7 החברה התחייבה, בסעיף 32 לשטר הנאמנות, לפעול לכך שככל שהדבר בשליטתה, אגרות החוב יהיו במעקב דירוג על-ידי חברה מדרגת אחת לפחות, כל עוד קיימות במחזור אגרות חוב מאותה סדרה.


	3. תשלומי הקרן והריבית של אגרות החוב
	[א] התשלומים על חשבון הריבית ו/או הקרן של אגרות החוב (סדרה ח') ישולמו לאנשים אשר שמותיהם יהיו רשומים במרשם (כהגדרתו בסעיף 1 לעיל) ביום 23 ביוני ו-24 בדצמבר של כל אחת מהשנים 2015 עד 2024 (כולל) והתשלומים על חשבון הריבית ו/או הקרן של אגרות החוב (סדרה ט'...
	[ב] מובהר, כי מי שלא יהיה רשום במרשם ביום הקובע, לא יהיה זכאי לתשלום ריבית בגין תקופת הריבית שהתחילה לפני אותו מועד.
	[ג] בכל מקרה שבו מועד פירעון התשלום על חשבון קרן ו/או ריבית יחול ביום שאינו יום עסקים, יידחה מועד התשלום ליום העסקים הראשון הבא אחריו ללא תוספת תשלום, והיום הקובע לצורך קביעת הזכאות לפדיון או לריבית לא ישתנה בשל כך.
	[ד] כל תשלום על חשבון קרן ו/או ריבית, אשר ישולם באיחור העולה על ארבעה-עשר (14) ימי עסקים מהמועד הקבוע לתשלומו על-פי תנאי אגרות החוב, וזאת מסיבות התלויות בחברה, יישא ריבית פיגורים וזאת החל מהמועד הקבוע לתשלומו של התשלום שבפיגור ועד מועד תשלומו בפועל. ל...
	[ה] התשלום לזכאים ייעשה בשיקים או בהעברה בנקאית לזכות חשבון הבנק של האנשים אשר שמותיהם יהיו רשומים במרשם ואשר יצוין בפרטים שיימסרו בכתב לחברה בעוד מועד, בהתאם לאמור בס"ק [ו] להלן. אם החברה לא תוכל לשלם סכום כלשהו לזכאים לכך, מסיבה שאינה תלויה בה, יחול...
	[ו] מחזיק רשום באגרות החוב יודיע לחברה את פרטי חשבון הבנק לזיכויו בתשלומים על-פי אגרות החוב כאמור לעיל, או על שינוי בפרטי החשבון האמור או בכתובתו, לפי העניין, בהודעה בכתב שישלח בדואר רשום לחברה. החברה תהא חייבת לפעול על-פי הודעתו של מחזיק רשום בדבר שי...
	[ז] לא מסר מחזיק רשום באגרות החוב הזכאי לתשלום כאמור בעוד מועד לחברה פרטים בדבר חשבון הבנק שלו, ייעשה כל תשלום על חשבון הקרן ו/או הריבית בשיק שיישלח בדואר רשום לכתובתו האחרונה הרשומה במרשם. משלוח שיק למחזיק רשום בדואר רשום כאמור ייחשב לכל דבר ועניין כ...
	[ח] תשלום הקרן והריבית של אגרות החוב ייעשה בכפוף לתנאי ההצמדה כאמור בסעיף 2.2 לעיל.
	[ט] מכל תשלום בגין אגרות החוב ינוכה כל תשלום חובה ככל הנדרש על-פי דין.

	4. הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה
	5. מרשם מחזיקי אגרות החוב
	6. העברה ופיצול של אגרות החוב
	אגרות החוב ניתנות להעברה לגבי כל סכום ערך נקוב ובלבד שיהיה בשקלים חדשים שלמים. כל העברה של אגרות החוב (למעט העברה המתבצעת באמצעות המסחר בבורסה או העברה בין חשבונות של מחזיקים המחזיקים באמצעות חברי בורסה) תיעשה על-פי כתב העברה הערוך בנוסח המקובל להעברת...
	בכפוף לאמור לעיל, הוראות פרוצדוראליות הנכללות בתקנון החברה ביחס לאופן העברת מניות, יחולו, בשינויים המחויבים המתחייבים לפי העניין, ביחס לאופן העברת אגרות החוב ועל הסבתן.
	אם יחול כל תשלום חובה שהוא על כתב ההעברה של אגרות החוב, יימסרו לחברה הוכחות סבירות על תשלומו על-ידי מבקש ההעברה.
	במקרה של העברת חלק בלבד מסכום הקרן הנקוב של אגרות החוב שבתעודת אגרות החוב, תפוצל תחילה התעודה על-פי הוראות סעיף זה להלן למספר תעודות אגרות חוב כמתחייב מכך, באופן שסך כל סכומי הקרן הנקובים בהן יהיה שווה לסכום הקרן הנקוב של תעודת אגרות החוב שפיצולה מבוקש.
	לאחר קיום כל התנאים האלה תרשם ההעברה במרשם ויחולו על הנעבר כל התנאים המפורטים בשטר הנאמנות ובאגרת חוב זו והוא ייחשב כ"מחזיק" לצורכי שטר הנאמנות.
	כל ההוצאות והעמלות הכרוכות בהעברה יחולו על מבקש ההעברה.

	כל תעודת אגרות חוב ניתנת לפיצול למספר תעודות אגרות חוב אשר סך כל סכומי הקרן הנקובים בהן שווה לסכום הקרן הנקוב של התעודה שפיצולה מבוקש, ובלבד שתעודות כאמור לא תוצאנה אלא בכמות סבירה. הפיצול ייעשה כנגד מסירת אותה תעודת אגרת חוב לחברה במשרדה הרשום לשם בי...
	7. פדיון מוקדם
	8. ויתורים, פשרות ו/או שינויים בשטר הנאמנות
	9. אסיפות מחזיקי אגרות החוב
	10. החלפת תעודות אגרות חוב
	11. הדין החל וסמכות השיפוט
	הדין החל על שטר הנאמנות ועל אגרות החוב, הינו הדין הישראלי בלבד. לבתי המשפט בעיר תל אביב-יפו תהא סמכות שיפוט ייחודית ובלעדית בכל סכסוך הנוגע לשטר הנאמנות ואגרות החוב.
	12. הודעות
	13. נציגות דחופה למחזיקי איגרות החוב
	13.1 מינוי; תקופת כהונה
	13.1.1 קמה עילה להעמדת אגרות החוב לפירעון מיידי בשל כך שהחברה לא עמדה באיזה מאמות המידה הפיננסיות שנקבעו בשטר הנאמנות, הנאמן יהיה רשאי או לבקשת החברה בכתב – יהיה חייב למנות ולכנס נציגות דחופה מבין מחזיקי אגרות החוב, כפי שיפורט להלן (להלן: "הנציגות הדח...
	13.1.2 הנאמן ימנה לנציגות דחופה את שלושת (3) מחזיקי אגרות החוב, אשר על פי נתונים שקיבל מהחברה או למיטב ידיעתו, הינם המחזיקים בערך הנקוב הגבוה ביותר מבין כלל מחזיקי אגרות החוב ואשר יצהירו כי מתקיימים לגביהם כל התנאים המפורטים להלן (להלן: "חברי הנציגות ...
	13.1.2.1 מחזיק אגרות החוב אינו מצוי בניגוד עניינים מהותי בשל קיומו של כל עניין מהותי נוסף המנוגד לעניין הנובע מכהונתו בנציגות הדחופה ומהחזקתו באגרות החוב. למען הסר ספק מובהר, כי מחזיק שהינו מחזיק קשור (כהגדרתו בסעיף 8.2 לשטר הנאמנות) ייחשב כבעל ניגוד ...
	13.1.2.2 במהלך אותה שנה קלנדרית, מחזיק אגרות החוב לא מכהן בנציגויות דומות של אגרות חוב אחרות ששוויין המצרפי עולה על השיעור מתוך  תיק הנכסים המנוהל על ידו, אשר נקבע כשיעור המקסימלי המאפשר כהונה בנציגות דחופה לפי הוראות הממונה על הגבלים עסקיים בקשר עם כ...
	13.1.3 היה ובמהלך כהונתה של הנציגות הדחופה, חדלה להתקיים באחד מחבריה אחת הנסיבות המנויות בסעיפים 13.1.2.1 עד 13.1.2.2 לעיל, תפקע כהונתו, והנאמן ימנה חבר אחר אחד במקומו מבין מחזיקי אגרות החוב כאמור בסעיף 13.1.2 לעיל.
	13.1.4 בטרם מינוי חברי הנציגות הדחופה, יקבל הנאמן מן המועמדים לכהן כחברי הנציגות הדחופה, הצהרה בדבר קיומם או היעדרם של ניגודי עניינים מהותיים כאמור בסעיף 13.1.2.1 לעיל ובדבר כהונה בנציגויות נוספות כאמור בסעיף 13.1.2.2 לעיל. כמו כן, הנאמן יהא רשאי לדרו...
	13.1.5 תקופת כהונת הנציגות הדחופה תסתיים במועד בו תפרסם החברה את החלטות הנציגות הדחופה בקשר עם מתן ארכה לחברה לצורך עמידתה בתנאי שטר הנאמנות כמפורט בסעיף 13.5 להלן אך בכל מקרה לא תעלה על שלושה חודשים ממועד מינויה.
	13.2 סמכות
	13.2.1 לנציגות הדחופה תהא הסמכות למתן ארכה חד פעמית לחברה בקשר למועדים לעמידה באמות מידה פיננסיות שנקבעו בשטר הנאמנות באופן שתוסר העילה לפירעון מיידי שבסעיפים 10.1.17 ו-10.1.18 לשטר למשך תקופת הארכה, ככל שניתנה, וזאת לתקופה של עד 90 ימים או עד למועד פ...
	13.2.2 אם לא מונתה נציגות דחופה לפי הוראות סעיף 13 זה, או אם הנציגות הדחופה החליטה שלא לתת לחברה ארכה כאמור בסעיף 13.2.1 לעיל, הנאמן יפעל בהתאם להוראות סעיף 10.2 לשטר הנאמנות.
	13.3 התחייבויות החברה בקשר לנציגות
	13.3.1 החברה מתחייבת לספק לנאמן כל מידע שבידיה או שביכולתה להשיג בקשר לזהות המחזיקים באגרות החוב והיקף החזקותיהם. כמו כן, הנאמן יפעל לקבלת המידע האמור בהתאם לסמכויות המוקנות לו על פי דין.
	13.3.2 החברה מתחייבת לפעול בשיתוף פעולה מלא עם הנציגות הדחופה והנאמן ככל הנדרש לצורך ביצוע הבדיקות הנדרשות על ידם וגיבוש החלטת הנציגות הדחופה ולהעביר לנציגות הדחופה את כל הנתונים והמסמכים שיידרשו להם לגבי החברה, בכפוף למגבלות הדין ולחתימה על הסכם סודי...
	13.3.3 החברה תישא בעלויות הנציגות הדחופה, ובכלל זה בעלויות העסקת יועצים ומומחים על ידי הנציגות הדחופה או מטעמה, בהתאם להוראות סעיף 23 לשטר הנאמנות.
	13.4 אחריות
	13.4.1 הנציגות הדחופה תפעל ותחליט בעניינים המסורים לידה, על פי שיקול דעתה המוחלט ולא תהא אחראית, היא או מי מבין חבריה, נושאי המשרה בהם, עובדיהם או יועציהם, והחברה ומחזיקי אגרות החוב פוטרים אותם בזאת, ביחס לכל טענות, דרישות ותביעות כנגדם בגין כך שהשתמש...
	13.4.2 על פעולתם של חברי הנציגות הדחופה ומי מטעמם יחולו הוראות השיפוי הקבועות בסעיף 25 לשטר זה, כאילו היו הנאמן.
	13.5 החברה תפרסם דיווח מיידי על דבר מינויה של הנציגות הדחופה, זהות חבריה וסמכויותיה וכן תפרסם דיווח מיידי נוסף אודות החלטות הנציגות הדחופה כאמור ודוח מיידי על סיום כהונת הנציגות הדחופה.
	13.6 אין במינוי נציגות דחופה כאמור כדי לגרוע מזכותו של הנאמן לכנס אסיפת מחזיקי אגרות חוב מהסדרה הרלוונטית ככל שלדעתו הדבר נדרש. במקרה כאמור, ייגברו החלטות אסיפת המחזיקים על החלטות הנציגות הדחופה.
	בכל מקרה בו ייקבע בדין, לרבות הוראות הבורסה, מנגנון שונה ו/או משלים לזימון אסיפות של מחזיקי אגרות חוב ו/או לניהולן, שאינו ניתן להתנאה, יותאמו הוראות תוספת זו, באופן אוטומטי, להוראות הדין ככל ועד כמה שהדבר מתחייב מהוראות אותו דין.
	מבלי לגרוע מכל הוראה אחרת הקבועה בדין (שאינה ניתנת להתנאה) או בשטר הנאמנות, על אסיפות מחזיקי אגרות החוב מהסדרה הרלוונטית יחולו ההוראות שלהלן:
	זימון אסיפות של מחזיקי אגרות החוב
	1. הנאמן, אם ראה (או קיים על-פי דין) צורך בכך, או החברה רשאים לכנס אסיפה של מחזיקי אגרות החוב. אם החברה מזמינה אסיפה כזו, עליה לשלוח מיד הודעה בכתב לנאמן על המקום, היום והשעה בהם תתקיים האסיפה וכן על העניינים שיובאו לדיון בה. אם הנאמן מזמין אסיפה כזו,...
	2. הנאמן יכנס אסיפת מחזיקים לדרישת מחזיק באגרות חוב, אחד או יותר, שלו חמישה אחוזים (5%) לפחות מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב. הנאמן יהיה רשאי לדרוש מהמבקשים שיפוי, לרבות מראש, עבור ההוצאות הסבירות הכרוכות בכך. יובהר, כי דרישת השיפוי על-ידי הנאמן לא תפ...
	3. נאמן שנדרש לכנס אסיפת מחזיקים לפי סעיף 2 לתוספת זו יזמנה בתוך עשרים ואחד (21) ימים מיום שהוגשה לו הדרישה, למועד שייקבע בהזמנה, ובלבד שמועד הכינוס לא יהיה מוקדם משבעה (7) ימים ולא מאוחר מעשרים ואחד (21) ימים ממועד הזימון; ואולם הנאמן רשאי להקדים את ...
	לא זימן הנאמן אסיפת מחזיקים, לפי דרישת מחזיק כאמור לעיל, בתוך המועד האמור לעיל, רשאי המחזיק לכנס את האסיפה, ובלבד שמועד הכינוס יהיה בתוך ארבעה-עשר (14) ימים מתום התקופה לזימון האסיפה בידי הנאמן, והנאמן יישא בהוצאות שהוציא המחזיק בקשר עם כינוס האסיפה.
	4. לא התקיימה אסיפת מחזיקים כאמור בסעיפים 2 ו-3 לתוספת זו או כאמור בסעיף 35ב(א1) לחוק ניירות ערך, רשאי בית המשפט, לבקשת מחזיק באגרות חוב, להורות על כינוסה. הורה בית המשפט כאמור, יישא הנאמן בהוצאות סבירות שהוציא המבקש בהליך בבית המשפט, כפי שקבע בית המשפט.
	5. בית המשפט רשאי, לבקשת מחזיק באגרות חוב, להורות על ביטולה של החלטה שהתקבלה באסיפת מחזיקים שהתכנסה או שהתנהלה בלא שהתקיימו התנאים הקבועים לכך לפי חוק ניירות ערך או לפי שטר הנאמנות. היה הפגם בכינוס נוגע להודעה לגבי מקום כינוס האסיפה או מועדה, לא יהיה ...
	6. כל אסיפה של מחזיקים באגרות החוב תתקיים במשרדה הרשום של החברה, או במען אחר עליו יודיע מזמן האסיפה ובכל מקרה תיערך בישראל.
	מועד קובע; הוכחת בעלות באגרות החוב
	7. המועד הקובע לבעלות באגרות חוב – מחזיקים באגרות חוב הזכאים להשתתף ולהצביע באסיפת המחזיקים הם מחזיקים באגרות חוב במועד שייקבע בזימון לאסיפת המחזיקים, ובלבד שמועד זה לא יעלה על שלושה (3) ימים לפני מועד הכינוס של אסיפת המחזיקים ולא יפחת מיום אחד לפני מ...
	8. מחזיק באגרות חוב המעוניין להצביע באסיפת מחזיקים זכאי לקבל, בלא תנאי, מאת חבר בורסה שבאמצעותו מוחזקות אגרות החוב, אישור המוכיח את בעלותו באגרות החוב. המחזיק באגרות החוב ימציא לחברה במשרדה הרשום (או לגורם המזמן את האסיפה למען שאותו גורם יקבע), עד מוע...
	יושב ראש האסיפה
	9. בכל אסיפת מחזיקים יכהן הנאמן או מי שהוא מינה כיושב ראש לאותה אסיפה.
	מניין חוקי; אסיפה נדחית
	10. אסיפת מחזיקי אגרות החוב תפתח לאחר שיוכח כי קיים המניין החוקי הדרוש לקיום דיון באיזה מהנושאים העומדים על סדר היום של האסיפה. באסיפת מחזיקי אגרות החוב יועלו להצבעה רק אילו מההחלטות שנכללו בסדר היום של האסיפה, שמתקיים לגביהן מניין חוקי הנדרש לצורך קב...
	11. באסיפות מחזיקי אגרות החוב, אך למעט ביחס להחלטות אשר לגביהן נקבע על-פי דין (שאינו ניתן להתנאה) ו/או בשטר הנאמנות כי נדרש מניין אחר מהמפורט להלן, יהוו מניין חוקי שני מחזיקים באגרות החוב  או יותר, הנוכחים באסיפה בעצמם או על-ידי בא כוח, והמחזיקים או מ...
	12. לא נכח באסיפת מחזיקים, בתום מחצית השעה מהמועד שנקבע לתחילת האסיפה, מניין חוקי, תידחה האסיפה למועד אחר שלא יקדם משני (2) ימי עסקים לאחר המועד שנקבע לקיום האסיפה המקורית או מיום עסקים אחד, אם סבר הנאמן כי הדבר דרוש לשם הגנה על זכויות המחזיקים באגרות...
	13. לא נכח באסיפת המחזיקים הנדחית כאמור בסעיף 12 לתוספת זו, מניין חוקי כעבור מחצית השעה לאחר המועד שנקבע לה, תתקיים האסיפה בכל מספר משתתפים שהוא, אלא אם נקבעה דרישה אחרת בחוק ניירות ערך או בשטר הנאמנות. על אף האמור, כונסה אסיפת המחזיקים לפי דרישות מחז...
	14. ביחס לאסיפה שעל סדר יומה הצעה לאישור החלטה מיוחדת, יהוו מניין חוקי שני מחזיקים באגרות החוב או יותר, הנוכחים באסיפה בעצמם או על-ידי באי כוחם, והמחזיקים או מייצגים יחדיו לפחות חמישים אחוזים (50%) מיתרת הערך הנקוב הבלתי מסולקת של אגרות החוב שבמחזור. ...
	15. קולו של מחזיק באגרות חוב שהינו מחזיק קשור לא יובא בחשבון לצורך קביעת קיומו של מניין חוקי הדרוש לפתיחת אסיפת מחזיקים (לרבות אסיפה נדחית). עם זאת, קולותיהם של מי שהנאמן קבע על-פי הוראות תוספת זו ו/או כל דין אחר כי הינו מחזיק בעל עניין מנוגד (כהגדרת ...
	אסיפה נמשכת
	16. אסיפת מחזיקים שיש בה מניין חוקי, או הנאמן, רשאים להחליט על דחיית המשך האסיפה, הדיון או קבלת החלטה בנושא שפורט בסדר היום למועד אחר ולמקום שייקבע ("אסיפה נמשכת"). באסיפת מחזיקים נמשכת לא יידון אלא נושא שהיה על סדר היום ושלא התקבלה לגביו החלטה. נדחתה...
	הצבעה; רוב דרוש
	17. בכל אסיפה של מחזיקים באגרות החוב, יהיה כל מחזיק באגרות החוב הנוכח בה בעצמו או על-ידי בא-כוחו זכאי לקול אחד בגין כל 1 ש"ח ערך נקוב מקרן אגרות החוב שמכוחן הוא זכאי להצביע בכפוף להוראות שטר הנאמנות. הנאמן שישתתף באסיפה, ישתתף ללא זכות הצבעה.
	18. במקרה של מחזיקים במשותף באגרות חוב יתקבל רק קולו של הרשום ראשון מביניהם במרשם לאותה סדרה, המבקש להצביע, אם בעצמו ואם על-ידי בא כוחו.
	19. החלטה באסיפת המחזיקים תתקבל בהצבעה במניין קולות.
	20. החלטות אסיפת המחזיקים יתקבלו ברוב רגיל, אלא אם כן נקבע רוב אחר בחוק ניירות ערך או בשטר הנאמנות או אם נקבע על-ידי הנאמן, בהתאם לסמכויותיו על-פי שטר הנאמנות, כי החלטה תתקבל ברוב שאינו רוב רגיל. הרוב הדרוש לקבלת החלטה מיוחדת באסיפת מחזיקי אגרות החוב ...
	21. הכרזת יושב הראש בדבר קבלת החלטה או דחייתה והרישום בעניין זה בספר הפרוטוקולים ישמשו ראיה לכאורה בדבר קבלתה או דחייתה כאמור.
	22. מחזיק אגרת חוב רשאי להצביע באסיפת מחזיקים בעצמו או באמצעות שלוח וכן בכתב הצבעה שבו יציין את אופן הצבעתו, כמפורט בסעיף 28 לתוספת זו. כתב מינוי הממנה שלוח יהיה בכתב וייחתם על-ידי הממנה או על-ידי בא כוחו שיש לו הסמכה בכתב כדין לעשות כן. אם הממנה הוא ...
	23. כתב מינוי וייפוי-הכוח שעל-פיו נחתם כתב המינוי, או העתק מאושר של ייפוי כוח כזה, יופקד במשרדה הרשום של החברה (או אצל הגורם המזמן את האסיפה במען שאותו גורם יקבע) עד מועד כפי שייקבע על-ידי מזמן האסיפה בזימון האסיפה, אלא אם נקבע אחרת על-ידי מזמן האסיפה...
	24. הצבעה שנעשתה בהתאם לתנאים שבמסמך הממנה שלוח תהא תקפה אף אם קודם לכן נפטר הממנה או הוכרז פסול דין או בוטל כתב המינוי או הועברה אגרת החוב שלגביה ניתן הקול, אלא אם נתקבלה במשרדה הרשום של החברה (או אצל הגורם המזמן את האסיפה במען שאותו גורם יקבע), לפני...
	25. מחזיק אגרות החוב או שלוחו רשאים להצביע בגין חלק מהקולות שלו בעד הצעת החלטה מסוימת, ובגין חלק אחר נגד, ובגין חלק אחר להימנע, הכל לפי ראות עיניו.
	26. מחזיק באגרות החוב יימנע מניצול לרעה של כוחו בהצבעתו באסיפת מחזיקים.
	פרוטוקולים
	27. הנאמן יערוך פרוטוקולים של אסיפת המחזיקים, וישמור אותם במשרדו הרשום לתקופה של שבע (7) שנים ממועד האסיפה. פרוטוקול שנחתם בידי יושב ראש האסיפה מהווה ראיה לכאורה לאמור בו. מרשם הפרוטוקולים של אסיפות המחזיקים יישמר במשרדו הרשום של הנאמן, ויהיה פתוח לעי...
	כתב הצבעה
	28. מחזיקי אגרות החוב יהיו רשאים להצביע באסיפה של מחזיקי אגרות החוב באמצעות כתבי הצבעה. כתב הצבעה יישלח על-ידי הנאמן לכל מחזיקי אגרות החוב. מחזיק באגרות חוב רשאי לציין את אופן הצבעתו בכתב ההצבעה ולשולחו לנאמן. נוסחם של כתבי ההצבעה יומצא למחזיקים על-יד...
	29. הנאמן יהיה רשאי, בהתאם לשיקול דעתו ובכפוף לכל דין, לקיים אסיפות הצבעה בהן ייערכו הצבעות באמצעות כתבי הצבעה וללא התכנסות המחזיקים, ובלבד שההצבעות ייערכו ביחס לנושאים שנדונו באסיפות מחזיקים.
	נוכחות
	30. אדם או אנשים שיתמנו על-ידי הנאמן יהיו רשאים להיות נוכחים, אך לא יהיו זכאים להצביע, באסיפות של מחזיקי אגרות החוב. באסיפות מחזיקי אגרות חוב, שיזומנו על-ידי הנאמן, נציגי החברה וכל אדם או אנשים אחרים שיורשו לכך על-ידי הנאמן, יהיו רשאים להיות נוכחים, ל...
	הודעה על אסיפה; סדר יום
	31. הודעה על אסיפת מחזיקי אגרות חוב תפורסם ותימסר לחברה לפי הוראות פרק ז'1 וסעיפים 35ח(1)(ד) ו-(ה) לחוק ניירות ערך ובהתאם להוראות סעיף 26 לשטר הנאמנות, ותכלול את סדר היום, ההחלטות המוצעות וכן הסדרים לעניין הצבעה בכתב.
	32. הנאמן יקבע את סדר היום באסיפת מחזיקי אגרות חוב ויכלול בו נושאים שבשלהם נדרש כינוסה של אסיפת מחזיקים לפי סעיף 2 לתוספת זו וכן נושא שנתבקש על-ידי מחזיק כמפורט בסעיף 33 לתוספת זו להלן. באסיפת מחזיקים יתקבלו החלטות בנושאים שפורטו בסדר היום בלבד. על אף...
	33. מחזיק באגרות חוב, אחד או יותר, שלו חמישה אחוזים (5%) לפחות מיתרת הערך הנקוב של סדרת אגרות החוב, רשאי לבקש מהנאמן לכלול נושא בסדר היום של אסיפת מחזיקים שתתכנס בעתיד, ובלבד שהנושא מתאים להיות נדון באסיפה כאמור, והכל בכפוף להוראות חוק ניירות ערך ותקנ...
	הוראות נוספות
	34. אין באמור בסעיפים 2, 32 ו-33 לתוספת זו כדי לגרוע מסמכות הנאמן לכנס אסיפת מחזיקים, אם ראה צורך בהתייעצות עמם. בזימון לאסיפה כאמור לא יפורטו נושאים לסדר יומה ומועד כינוסה יהיה יום אחד לפחות לאחר מועד הזימון. באסיפה כאמור לא תיערך הצבעה ולא יתקבלו בה...
	35. מקום שאין אפשרות מעשית לכנס אסיפת מחזיקים או לנהלה בדרך שנקבעה לכך בשטר הנאמנות או בחוק ניירות ערך, רשאי בית המשפט, לבקשת החברה, מחזיק באגרות חוב הזכאי להצביע באסיפה או הנאמן, להורות שתכונס ותנוהל אסיפה בדרך שיקבע בית המשפט, ורשאי הוא לתת לשם כך ה...
	36. לא תיפסל החלטה כלשהי שנתקבלה כדין באסיפה שזומנה כאמור בתוספת זו לעיל גם אם מחמת שגגה לא ניתנה עליה הודעה לכל מחזיקי אגרות החוב, או שהודעה כאמור לא נתקבלה על-ידי כל מחזיקי אגרות החוב. האמור בסעיף זה יתקיים ככל שההזמנה לאסיפה (או לאסיפה נדחית, לפי ה...
	מחזיק קשור; קביעת עניין מנוגד
	37. כונסה אסיפת מחזיקים, יבחן הנאמן את קיומם של ניגודי עניינים אצל המחזיקים, בין עניין הנובע מהחזקתם באגרות החוב לבין עניין אחר שלהם, כפי שיקבע הנאמן ("עניין אחר"). הנאמן רשאי לדרוש ממחזיק אגרות חוב המשתתף באסיפת מחזיקים להודיע לו לפני ההצבעה, לרבות ב...
	38. בספירת מניין הקולות בהצבעה שהתקיימה באסיפת מחזיקים, לא יביא הנאמן בחשבון את קולותיהם של מחזיקים שלא נענו לדרישתו של הנאמן כאמור בסעיף 37 לעיל או של מחזיקים שלגביהם מצא הנאמן כי מתקיים ניגוד עניינים כאמור באותו סעיף ("מחזיקים בעלי עניין מנוגד"); וכ...
	39. על אף האמור לעיל, פחת סך החזקות המשתתפים בהצבעה, שאינם מחזיקים בעלי עניין מנוגד, משיעור של חמישה אחוזים (5%) מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב, יביא הנאמן בחשבון בספירת מניין הקולות בהצבעה גם את קולותיהם של המחזיקים בעלי עניין מנוגד.
	40. במסגרת ההצבעות בכל אסיפת מחזיקי אגרות חוב הנאמן יהיה רשאי, על-פי שיקול דעתו הבלעדי, לקבוע כי החלטה מסוימת תהיה טעונה אישור ברוב הדרוש רק מתוך קולותיהם של מחזיקים שאינם מחזיקים קשורים ואינם מחזיקים בעלי עניין מנוגד.
	41. הנאמן יבחן באם מחזיק הינו מחזיק בעל עניין מנוגד גם בהתחשב בהחזקותיו של אותו מחזיק בניירות ערך אחרים של החברה ו/או ניירות ערך של כל תאגיד אחר, הרלוונטי להחלטה המובאת לאישור באסיפה (כפי שיפורט בכתב ההצבעה), בהתאם להצהרת אותו מחזיק.
	42. קביעת קיומו של עניין מנוגד יכול שתיעשה גם על סמך מבחן כללי של ניגודי עניינים שיערוך הנאמן. בפועלו כך רשאי הנאמן להסתמך על חוות דעת משפטית שיקבל (בהתאם ובכפוף להוראות שטר הנאמנות בהקשר זה). כמו-כן, להסרת ספק מובהר, כי אין בהגדרות שלעיל כדי לגרוע מה...
	43. הנאמן יבחן את אופן הטיפול הראוי בהצבעותיהם של מחזיקים שביקשו להשתתף באסיפה על-פי כל האמור לעיל, ובמידת הצורך יפנה לבית המשפט לקבלת הוראות בנושא.
	44. לא תכונס אסיפה נפרדת של אותם מחזיקים אשר יסווגו כמחזיק בעל עניין מנוגד, ולצורך קבלת החלטה מחייבת לא תידרש קבלת החלטה גם באסיפה של כלל המחזיקים או של מחזיקים בעלי עניין מנוגד.
	45. יובהר, כי בחינת עניין מנוגד כאמור לעיל, תיערך בנפרד ביחס לכל החלטה על סדר יומה של האסיפה וכן ביחס לכל אסיפה בנפרד. עוד יובהר, כי אין בהכרזה על מחזיק כעל בעל עניין מנוגד בהחלטה או אסיפה כלשהי, כשלעצמה, כדי להראות על עניין מנוגד של אותו מחזיק בהחלטה...
	46. לעניין תוספת זו, "מחזיק קשור" משמעו כהגדרת המונח בסעיף 8.2 לשטר הנאמנות.
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