
 2025בספטמבר   4

 )להלן: "החברה"(  בע"מ קבוצת דלק

 מדף  הצעת דוח

-2025-01  :אסמכתא  ')מס  2025במאי    22נושא תאריך    ,2025במאי    21  מיוםהחברה  על פי תשקיף מדף של  

״  (035791 המדף)להלן:  ערך(,  תשקיף  ניירות  של  מדף  )הצעת  ערך  ניירות  תקנות  להוראות  ובהתאם  ״(, 

"  2005- תשס"וה מדף)להלן:  הצעת  להנפקה    תמתכבד  החברה,  "(תקנות  מדף  הצעת  דוח  בזאת  לפרסם 

של ניירות הערך המפורטים להלן  "(  הבורסהבבורסה לניירות ערך בתל אביב בע"מ )להלן: " ולרישום למסחר  

״ המדףדוח  )להלן:  להם    .( "הצעת  שניתנה  המשמעות  בו  המובאים  למונחים  תיוחס  זה  מדף  הצעת  בדוח 

 בתשקיף המדף, אלא אם כן צוין בדוח הצעת המדף אחרת.

 ניירות הערך המוצעים  .1

ש"ח    1, רשומות על שם, בנות  החברה( של  'סדרה מאע.נ. אגרות חוב )ש"ח    1,093,374,000עד   1.1

)להלן:    5.68%שייקבע במכרז אשר לא יעלה על    קבועבשיעור  ע.נ. כ"א, נושאות ריבית שנתית  

 (." ניירות הערך המוצעיםאו "  "('סדרה מא) אגרות החוב"

ביום  שנתיים לא שווים,    תשלומים  (5)  בחמישהלפירעון  ( תעמוד  ' סדרה מאקרן אגרות החוב ) 1.2

במועדים ובשיעורים מתוך הקרן    2035- ו  2034,  2033,  2030,  2029במרץ של כל אחת מהשנים    31

 המקורית של אגרות החוב, כדקלמן: 

מועד תשלום על  
 שיעור התשלום חשבון הקרן 

31/03/2029 10% 

31/03/2030 10% 

31/03/2033 15% 

31/03/2034 35% 

31/03/2035 30% 

 . לבסיס הצמדה כלשהולא תהיינה צמודות   ('סדרה מאקרן וריבית אגרות החוב ) 1.3

של    במרץ 31בתשלומים חצי שנתיים, ביום    ( 'סדרה מא)  תשולם למחזיקי אגרות החוב הריבית   1.4

  2034ועד    2026של כל אחת מהשנים    בספטמבר  30וביום  )כולל(    2035עד    2026כל אחת מהשנים  

ותשלום הריבית האחרון ישולם    2026  במרץ  31)כאשר התשלום הראשון ישולם ביום  )כולל(  

שתחילתה במועד  (. תשלומי הריבית ישולמו בעד התקופה של ששה חודשים  2035  במרץ   31ביום  

ביום הקודם למועד תשלום הריבית הרלוונטי )להלן:  התשלום הקודם הסמוך לפניה וסיומה  

בגין התקופה  ,  2026 במרץ 31"(, למעט תשלום הריבית הראשון, שיעשה ביום  הריבית  תקופת"

  ועד ליום להלן(    3.2כהגדרת המונח בסעיף  )אחר יום המכרז  המתחילה ביום המסחר הראשון של

 "(.  תשלום הריבית הראשון: ")להלן 2026  במרץ 30
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שיעור הריבית במועד תשלום הריבית הראשון יחושב על פי מספר הימים בתקופה שתתחיל   1.5

ימים    365על בסיס    2026  במרץ   30ותסתיים ביום  אחר יום המכרז  שלביום המסחר הראשון  

 "(.שיעור הריבית לתשלום הריבית הראשון בשנה )להלן: "

הריבית   1.6 שנתית,  השנתיתשיעור  החצי  הריבית  הריבית  כן  ו   שיעור  הריבית  שיעור  לתשלום 

 בדבר תוצאות ההנפקה. החברהפרסם תשבמסגרת הדיווח המיידי  והראשון, יפורט 

 להלן.  10 (, ראו סעיף 'סדרה מאלפרטים אודות דירוג אגרות החוב ) 1.7

 . הלןל  6 ף(, ראו סעי 'סדרה מאאגרות החוב )תנאי לפרטים נוספים אודות  1.8

- לניירות ערך בתלהבורסה  מנה על שם החברה לרישומים של  ירש( ת'סדרה מאאגרות החוב ) 1.9

 . ("החברה לרישומים)להלן: "בע"מ ביב א

 הנאמן .2

)להלן:   1בע"מ בע"מ   משמרת חברה לשירותי נאמנות הינו    ('סדרה מאאגרות החוב )להנאמן   2.1

   ."(הנאמן"

  ( 'סדרה מאלאגרות החוב )בשטר נאמנות  2025בספטמבר  4ביום  ם הנאמן  ע ה התקשר  החברה 2.2

 " הנאמנות)להלן:  כ.  ("שטר  מצורף  הנאמנות  שטר  של  המלא  א'הנוסח  הצעת  לדוח    ,נספח 

 .  מדףה

( ביטול הנפקת אגרות החוב  כי במקרה של  יהא שטר    ('סדרה מאמובהר,  מכל סיבה שהיא, 

 הנאמנות בטל מעיקרו. 

בכל מקרה של סתירה בין ההוראות המתוארות בתשקיף המדף ו/או בדוח הצעת המדף בקשר 

שטר  יגברו הוראות  ,  בין הוראות שטר, ל ('סדרה מא )  לשטר הנאמנות ו/או בקשר לאגרות החוב 

למועד  הנאמנות נכון  המדף.  הצעת  בדוח  דוח  המתוארות  ההוראות  בין  סתירה  קיימת  לא   ,

 . שטר הנאמנותהצעת המדף להוראות 

הכשירות  נאמן  ה 2.3 דרישות  על  עונה  והוא  בנאמנויות,  העוסקת  בישראל,  הרשומה  חברה  הינו 

ידיעת   למיטב  חוב.  לאגרות  לנאמן  פיו,  על  שהותקנו  והתקנות  ערך  ניירות  בחוק  הקבועות 

אין כל עניין אישי בנאמן. הנאמן הצהיר    חברה, ולבחברה, לנאמן אין כל עניין אישי  החברה

כי מתקיימים בו כל תנאי הכשירות הדרושים לנאמן לתעודות התחייבות על  בשטר הנאמנות  

פי חוק ניירות ערך וכל דין אחר, וכי הוא הסכים לחתום על שטר הנאמנות ולפעול כנאמן של  

 . מדףהדוח הצעת  נשוא( 'סדרה מא) מחזיקי אגרות החוב

 

 
  כתובת דואר אלקטרוני:   ;מר רמי סבטי, רו"ח; איש קשר:  6374352-03: מספר טלפון:  הנאמן  של  ההתקשרות  פרטי  להלן  1

Ramis@mtrust.co.il. 
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 ניירות הערך אופן הצעת  .3

3.1 ( חוב  מאאגרות  על    -  ('סדרה  מכרז  של  בדרך  אחידה  הריביתהצעה  מכרז:   שיעור  )מספר 

1205764 ) 

( מוצעות לציבור בהצעה אחידה, כהגדרתה  'סדרה מאאגרות חוב )  ש"ח ע.נ.  1,093,374,000עד  

התשס"ז לציבור(,  ערך  ניירות  הצעת  )אופן  ערך  ניירות  ו)  2007–בתקנות  "לעיל   הצעהלהלן: 

  1,000יחידות הכוללות כל אחת    1,093,374  -ב,  ", בהתאמה(לציבורתקנות הצעה  "  -" ו אחידה

בדרך של  (,"היחידות)להלן: "  ש"ח ליחידה  1,000במחיר של    ,'(סדרה מא)  ש"ח ע.נ. אגרות חוב

שלא יעלה על    ,"(מכרז ה)להלן: "  ('סדרה מאשיעור הריבית שתשאנה אגרות החוב )מכרז על  

 . "(המרבישיעור הריבית )להלן: " 5.68%

  שיעור הריבית יחידות שהוא מבקש לרכוש במכרז, וכן את  הכל מבקש יציין בבקשתו את מספר  

   .שיעור הריבית המרביעל יעלה המוצע על ידו, אשר לא  

משיעור    גבוההנקוב בה    שיעור הריביתבמסגרת המכרז ואשר  בקשה לרכישת יחידות שתוגש  

 הוגשה. , יראו אותה כהזמנה שלא הריבית המרבי

  ן מה  תאח, אשר כל  בשיעורי ריבית שונים( בקשות  3שלוש )במכרז כל מבקש רשאי להגיש עד  

המרבי  עלהתלא   הריבית  שיעור  ,  5.68%  היינו,  0.01%של    במדרגות  ותנקוב   ושתהיינה,  על 

יעוגל    הריביתהנקוב בבקשה שאינו שווה לאחת ממדרגות    שיעור הריביתוכו'.    5.66%,  5.67%

 . מעלההקרובה כלפי   הריביתלמדרגת 

ביום 3.2 תחל  המדף  הצעת  דוח  פי  על  לציבור  המוצעות  ליחידות  הזמנות  להגשת    7  התקופה 

ול)ל  2025בספטמבר   "עיל  המכרזהלן:  בשעה  יום   )"9:30  " להגשת  )להלן:  התקופה  תחילת 

"(, ובלבד  מועד סגירת רשימת החתימות)להלן: "  16:30"( ותסתיים באותו יום בשעה  הזמנות

שעות מסחר    ( 5)  חמש  שעות ממועד פרסום דוח הצעת המדף, מתוכן  ( 7שבע )שיחלפו לפחות  

 בבורסה, עד לתום התקופה להגשת הזמנות. 

,  מזרחי טפחות בע"מבנק  באמצעות    לחברהכל בקשה לרכישת היחידות המוצעות לציבור תוגש   3.3

במישרין    "(רכז ההנפקה)להלן: "  03-7559720; טלפון  , רמת גן7ז'בוטינסקי  ברחוב  שכתובתו  

 , "(המורשים לקבלת בקשותאו באמצעות בנקים או באמצעות חברים אחרים בבורסה )להלן: "

 . רכז ההנפקהלא יאוחר ממועד סגירת רשימת החתימות, על גבי טפסים שניתן להשיגם אצל 

קרי עד מועד    ,הזמנה, רשאי לחזור בו מהזמנתו עד תום התקופה להגשת הזמנותמשקיע שהגיש   3.4

 רשימת החתימות.סגירת 

ותתקבל  ,  ובתנאי שתועבר על ידי המורשה לקבלת בקשות לידי רכז ההנפקה  כל בקשה שתוגש 3.5

המועד האחרון  ממועד סגירת רשימת החתימות )להלן: "חצי שעה  עד לתום    רכז ההנפקה  על ידי

  . בקשה שתתקבל אצל רכז ההנפקה לאחר המועדתיחשב כמוגשת באותו יום  "(להגשה לרכז

 . החברההאחרון להגשה לרכז, לא תיענה על ידי 

היחידות   3.6 לרכישת  הבקשות  והגשת  המוצעים  הערך  ניירות  הצעת  אופן  אודות  נוסף  לפירוט 

, תשלום התמורה בגין ניירות הערך המוצעים, אופן  תוצאותההמוצעות, הליכי המכרז, פרסום  

  1.2הקצאת היחידות ורישום ניירות הערך המוצעים למסחר, ראו סעיף  ,  שיעור הריביתקביעת  

סעיף   המכרז"(,  בשלב  הבקשות  סעיף  1.3)"הגשת  המכרז"(,  שיעור  קביעת  )"   1.4.1  )"הליכי 



4 

 

למבקשיםהריבית   היחידות  סעיף    2סעיף    "(,והקצאת  ההנפקה"(,  תוצאות  על    3)"הודעה 

וסעיף   היחידות"(  והקצאת  המיוחד  המוצעים    4)"החשבון  הערך  ניירות  לרישום  )"אישור 

 .זה  לדוח הצעת מדף ב'נספח ל, בהתאמה, למסחר בבורסה"(

 2משקיעים מסווגים .4

 ( 'סדרה מאאגרות החוב )

- המהוות כ  יחידות 988,705לגבי  ,  כאמור בדוח הצעת מדף זה  יחידות המוצעות לציבורהמתוך   4.1

לציבוריחידות  המסך    90.42% דוח הצעת המדף  המוצעות  פי  התחייבויות    לחברהניתנו    ,על 

בסעיף   כהגדרתם  מסווגים,  ממשקיעים  לרכישתן  לציבור,    1מוקדמות  הצעה  לתקנות 

בסעיף   מפורטים  במכרז   4.3ששמותיהם  בקשות  המסווגים  המשקיעים  יגישו  לפיהן  להלן, 

 . להלן  4.3בסעיף  כמפורט ,לרכישת יחידות

 :לביטויים שלהלן תהיה המשמעות שלצידם  זה 4.2בסעיף  4.2

לחלוקה" שנותרה  כמות    היחידותכמות    -  " הכמות  ממנה  שנוכתה  לאחר  במכרז,  שהוצעה 

 .במכרז שייקבע בשיעור ריבית הנמוך משיעור הריביתהזמנות   ןשהוגשו לגביה היחידות

שייקבע    בשיעור הריבית היחס שבין כמות היחידות שהוגשו לגביהן הזמנות    -"  חתימת יתר"

 (, ובלבד שהוא עולה על אחד.  לעילבמכרז לבין הכמות שנותרה לחלוקה )כהגדרתה 

מסווגים   למשקיעים  ההקצאה  תהא  יתר  חתימת  של  במקרה  לציבור,  הצעה  תקנות  פי  על 

 כדלקמן: 

 מהכמות שהתחייב לרכוש.   100%, תוקצה לכל משקיע מסווג  5על  חתימת היתר  לא עלתה   (א)

 מהכמות שהתחייב לרכוש.  50%לכל משקיע מסווג יוקצו ,  5 עלחתימת היתר  עלתה  (ב)

אזי    ההיית לא   (ג) לעיל,  כאמור  להקצאה  מספיקה  לחלוקה  שנותרה  הערך  ניירות  כמות 

תוקצה הכמות שנותרה לחלוקה למשקיעים המסווגים לפי חלקה היחסי של כל התחייבות  

באותו   שהוגשו  המוקדמות  ההתחייבויות  סך  מתוך  ריביתמוקדמת  הזמנות    .שיעור 

קביעת   לצורך  הציבור  ידי  על  שהוגשו  הזמנות  תיחשבנה  המסווגים  שיעור  המשקיעים 

 .  במכרז הריבית

המסווגים   (ד) למשקיעים  החוב  של  ההקצאה  ריביתתהיה  המוצעות  אגרות  כפי    בשיעור 

 . קבע במכרזייש

במסגרת   (ה) המסווגים  המשקיעים  הזמנות  יתר,  חתימת  תתקיים  שלא   מכרז ה במקרה 

 למזמינים. היחידות  תיחשבנה כהזמנות שהוגשו על ידי הציבור לצורך חלוקת 

 
)  -"  מסווג  משקיע"  2 מאלה:  בסעיף  1אחד  כמשמעותו  תיקים  מנהל  לחוק  8(    בשיווק ,  השקעות  בייעוץ  העיסוק  הסדרת)ב( 

( תאגיד הנמצא בבעלות מלאה  2, הרוכש לפי שיקול דעתו לחשבונו של לקוח; )1995-ה"תשנ,  השקעות  תיקי  ובניהול  השקעות
( לחוק ניירות ערך,  2א)ב()15( משקיע המנוי בסעיף  3של משקיע מסווג, אחד או יותר, הרוכש לעצמו או למשקיע מסווג אחר; )

( בתוספת הראשונה לחוק ניירות ערך, הרוכש לעצמו. כמו כן, על  11( או )9( עד )1( משקיע המנוי בפרטים )4; )1968  –התשכ"ח  
 לפחות.  ש"ח 800,000משקיע מסווג להתחייב לרכוש ניירות ערך בהיקף של 
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התחייב   4.3 להלן,  המפורטים  המסווגים,  מהמשקיעים  אחד  מוקדמת  בכל  התחייבות  מסגרת 

יחידות בשיעור  להגיש בקשות לרכישת    ,מדףהפי דוח הצעת  -עלהמוצעות  יחידות  הלרכישת  

 : להלןש  בטבלה מהמפורט לצד שמו  ,בכמות שלא תפחתריבית שלא יעלה על שיעור הריבית ו

 כיצד עונה להגדרת משקיע מסווג  שם המשקיע המסווג  
שיעור 

הריבית  
 )%( 

כמות  
יחידות 

אגרות חוב 
 '( סדרה מא )

 3הערות 

1.  HAZAVIM BOND LP  1,000 5.53 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  
2.  HAZAVIM BOND LP  3,000 5.59 ש׳׳ח מ׳  50תאגיד בעל הון של  
3.  HAZAVIM BOND LP  2,000 5.64 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  
  10,000 5.4 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  זד פיננסים בע"מ -טו-א  .4
  1,421 5.48 מנהל תיקים  א.נ.נ.י שופן ניהול השקעות בע"מ  .5
  3,000 5.61 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  א.ס. ברטמן השקעות בע"מ   .6
  3,000 5.63 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  א.ס. ברטמן השקעות בע"מ   .7
  3,000 5.65 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  א.ס. ברטמן השקעות בע"מ   .8

9.  
 א.ש טנא השקעות ופיננסים בע"מ 

לשיווק   רישיון  בעלת  חברה 
 1,000 5.66 השקעות 

 

  6,500 5.45 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  אורקום אסטרטגיות בע"מ   .10
  4,000 5.49 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  אורקום אסטרטגיות בע"מ   .11

12.  
( נאמנות  קרנות  ניהול  (  1978אי.בי.אי. 

 8,000 5.45 קרן נאמנות  בע"מ
 

13.  
( נאמנות  קרנות  ניהול  (  1978אי.בי.אי. 

 19,279 5.53 קרן נאמנות  בע"מ
 

14.  
נאמנות   קרנות  ניהול  (  1978)אי.בי.אי. 

 19,281 5.61 קרן נאמנות  בע"מ
 

  1,500 5.4 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  איי.אי.אס החזקות בע"מ  .15
  15,527 5.45 מנהל תיקים  איי.אס.פי.אסט מנג'מנט בע"מ  .16
  10,000 5.55 חברת ביטוח  עמיתים  -איילון חברה לביטוח בע"מ   .17
  7,686 5.38 קרן נאמנות  איילון קרנות נאמנות בע"מ   .18
  23,834 5.55 קרן נאמנות  איילון קרנות נאמנות בע"מ   .19
  7,510 5.65 קרן נאמנות  איילון קרנות נאמנות בע"מ   .20

21.  
 אייסברג פיננסים ש.מ. 

של   מלאה  בבעלות  הנמצא  תאגיד 
 3,000 5.55 משקיע מסווג 

 

22.  
 אייסברג פיננסים ש.מ. 

של   מלאה  בבעלות  הנמצא  תאגיד 
 2,000 5.62 משקיע מסווג 

 

23.  
 אייסברג פיננסים ש.מ. 

של   מלאה  בבעלות  הנמצא  תאגיד 
 3,000 5.68 משקיע מסווג 

 

  19,170 5.63 קרן נאמנות  אילים קרנות נאמנות בע"מ   .24
  5,189 5.38 מנהל תיקים  אימפקט ניהול תיקי השקעות בע"מ   .25
  2,000 5.56 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  אלוהה גלובל אופורטוניטיז ש.מ   .26
  2,000 5.6 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  אלוהה גלובל אופורטוניטיז ש.מ   .27
  2,000 5.65 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  אלוהה גלובל אופורטוניטיז ש.מ   .28

29.  
שחם ניהול קרנות נאמנות    - אלטשולר  

 10,195 5.46 קרן נאמנות  בע"מ
 

החברה  15,200 5.47 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  *  שותפות מוגבלת  2 אמטרין   .30 ידיעת  , למיטב 
בעלת   בשליטת  תאגיד 
קפיטל   בברק  עניין 
שהינה   בע"מ  חיתום 

 .מפיץ בהנפקה 

31.  
 9,100 5.58 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  *  שותפות מוגבלת  2אמטרין 

32.  
 7,300 5.66 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  *  שותפות מוגבלת  2אמטרין 

33.  
 3,500 5.47 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  *  אמטרין שותפות מוגבלת 

החברה  ידיעת  , למיטב 
בעלת   בשליטת  תאגיד 
קפיטל   בברק  עניין 
שהינה   בע"מ  חיתום 

 .מפיץ בהנפקה 
34.  

 4,000 5.58 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  *  אמטרין שותפות מוגבלת 

35.  
קרנות    - אי.אמ.אס.  אנליסט   ניהול 
 18,743 5.37 קרן נאמנות  ( בע"מ 1986בנאמנות )

 

  9,000 5.53 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  ארביטרז גלובל ש.מ.   .36
  5,000 5.63 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  ארביטרז גלובל ש.מ.   .37

 
 .פירוט הגופים הקשורים למשקיעים שהם בעלי זיקה להנפקה ותיאור הקשר ביניהם 3
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 כיצד עונה להגדרת משקיע מסווג  שם המשקיע המסווג  
שיעור 

הריבית  
 )%( 

כמות  
יחידות 

אגרות חוב 
 '( סדרה מא )

 3הערות 

  7,500 5.49 בנק בנק לאומי לישראל בעמ   .38
  2,500 5.54 בנק בנק לאומי לישראל בעמ   .39

החברה  7,000 5.47 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  *  בע"מ 2006ברק קפיטל השקעות   .40 ידיעת  , למיטב 
בעלת   בשליטת  תאגיד 
קפיטל   בברק  עניין 
שהינה   בע"מ  חיתום 

 .מפיץ בהנפקה 

41.  
 3,000 5.58 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  *  בע"מ 2006ברק קפיטל השקעות 

 3,000 5.66 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  *  בע"מ 2006ברק קפיטל השקעות   .42
  1,000 5.46 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  ג'י.אף.סי גרין פילדס קפיטל בע"מ   .43
  1,500 5.51 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  ג'י.אף.סי גרין פילדס קפיטל בע"מ   .44
  2,000 5.58 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  פילדס קפיטל בע"מ ג'י.אף.סי גרין   .45
  5,000 5.56 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  ג'יירו קרן גידור   .46
  5,000 5.56 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  ג'יירו ש.מ.ו.נ.ה   .47
  8,000 5.57 חברת ביטוח  הפניקס חברה לביטוח בע"מ  .48
  5,000 5.62 חברת ביטוח  הפניקס חברה לביטוח בע"מ  .49
  21,961 5.5 מנהל תיקים  הפניקס ניהול תיקים  בע"מ   .50
  25,000 5.59 קופת גמל / קרן פנסיה  הפניקס שותפות קונצרני סחיר  .51
  25,000 5.63 קופת גמל / קרן פנסיה  הפניקס שותפות קונצרני סחיר  .52

53.  
הראל חברה לביטוח בע"מ )עבור עצמה 

 20,000 5.58 חברת ביטוח  מקבוצתה( ועבור חברות 
 

54.  
 הראל מסחר מדדים בע"מ 

של   מלאה  בבעלות  הנמצא  תאגיד 
 800 5.1 משקיע מסווג 

 

  4,000 5.53 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  ורטיקל בונד ש.מ   .55
  4,000 5.53 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  ורטיקל ש.מ.   .56
  2,000 5.55 ש׳׳ח מ׳  50תאגיד בעל הון של  ורטיקל ש.מ.   .57
  2,500 5.57 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  ורטיקל ש.מ.   .58

59.  
איתן   הזדמנויות    - ח.פ.מ.  גידור  קרן 

 30,000 5.3 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  שותפות מוגבלת 
 

60.  
איתן   הזדמנויות    - ח.פ.מ.  גידור  קרן 

 10,000 5.42 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  שותפות מוגבלת 
 

61.  
השקעות   הראל  מקבוצת  חברות 
בע"מ   פיננסים  ושירותים  בביטוח 

 2,000 5.58 חברת ביטוח  )נוסטרו( 
 

  2,000 5.53 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  חצבים שותפות מוגבלת   .62
  2,500 5.59 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  חצבים שותפות מוגבלת   .63
  4,000 5.64 ש׳׳ח מ׳  50תאגיד בעל הון של  חצבים שותפות מוגבלת   .64
  5,000 5.59 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  טוטאל בונד שותפות מוגבלת   .65

66.  
ופינטק   השקעות  שותפות    - יוניק 

 2,000 5.49 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  מוגבלת 
 

67.  
ופינטק   השקעות  שותפות    - יוניק 

 12,500 5.56 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  מוגבלת 
 

68.  
ופינטק    יוניק  שותפות    - השקעות 

 2,500 5.62 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  מוגבלת 
 

  35,000 5.63 קופת גמל / קרן פנסיה  לפידות ניהול קופות גמל בע"מ  -ילין   .69

70.  
השקעות    -ילין   תיקי  ניהול  לפידות 
 24,763 5.41 מנהל תיקים  בע"מ

 

71.  
השקעות    -ילין   תיקי  ניהול  לפידות 
 2,000 5.63 תיקים מנהל  בע"מ

 

72.  
לפידות   נאמנות    -ילין  קרנות  ניהול 

 51,543 5.54 קרן נאמנות  בע"מ
 

  14,375 5.55 קרן נאמנות  מגדל  קרנות נאמנות בע"מ   .73
  13,740 5.59 קרן נאמנות  ( בע"מ2013מור ניהול קרנות נאמנות )  .74

75.  
מחוג מנהל גמל לעובדי חברת החשמל 

 1,000 5.63 פנסיה קופת גמל / קרן  לישראל בע"מ
 

  40,000 5.68 קופת גמל / קרן פנסיה  מיטב גמל ופנסיה בע"מ  .76

77.  
בע"מ תיקים  ניהול  קופות  -מיטב  עבור 

 14,911 5.65 מנהל תיקים  מפעליות 
 

  1,150 5.51 קרן נאמנות  מיטב קרנות נאמנות  בע"מ   .78
  3,500 5.44 ש׳׳ח מ׳  50תאגיד בעל הון של  מיילסטון קפיטל )אי.אר.ג'י.אס( ש.מ   .79
  4,500 5.59 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  מיילסטון קפיטל )אי.אר.ג'י.אס( ש.מ   .80
  11,000 5.67 קרן נאמנות  סיגמא קרנות נאמנות בע"מ   .81
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 כיצד עונה להגדרת משקיע מסווג  שם המשקיע המסווג  
שיעור 

הריבית  
 )%( 

כמות  
יחידות 

אגרות חוב 
 '( סדרה מא )

 3הערות 

  5,000 5.59 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  פונטיפקס קרן הזדמנויות   .82
  31,437 5.39 מנהל תיקים  פעילים ניהול תיקי השקעות בע"מ   .83
  44,000 5.49 מנהל תיקים  פרוקסימה ניהול  השקעות בע"מ  .84
  2,000 4.5 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  ק.ס.ם מכשירים פיננסיים מסחר בע"מ  .85
  60,000 5.63 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  קורטקס אסטרטגיות שותפות מוגבלת   .86
  25,090 5.59 קרן נאמנות  קסם קרנות נאמנות בע"מ   .87
  25,000 5.37 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  ר.י.ל ספיריט ניהול והשקעות בע"מ   .88
  4,500 5.53 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  ר.י.ל ספיריט ניהול והשקעות בע"מ   .89
  7,500 5.57 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  ר.י.ל ספיריט ניהול והשקעות בע"מ   .90
  50,000 5.62 קופת גמל / קרן פנסיה  חברות שקלי שותפות סל אג"ח   .91
  6,440 5.25 מנהל תיקים  שקף השקעות במעוף בע"מ   .92
  3,850 5.49 מנהל תיקים  שקף השקעות במעוף בע"מ   .93
  7,210 5.51 קרן נאמנות  תמיר פישמן קרנות נאמנות בע"מ   .94

 סה"כ 
  

988,705  

 
החברה,   )*(  ידיעת  מפיצים    יםמסווג  יםמשקיעלמיטב  קשורשהם  או  ניתנו    בהנפקה.למפיצים    יםבהנפקה  הכל  בסך 

לרכישת   בהנפקה  למפיצים  קשורים  או  מפיצים  שהינם  מסווגים  ממשקיעים  מוקדמות  יחידות   52,100התחייבויות 
 ת. ות מוקדמיוהתחייבו ו ניתנמסך כל היחידות בגינן  5.26%-המהוות כ

ידיעת החברה,      ממשקיעים   או  בחברה עניין    בעלימסווגים שהינם    ממשקיעיםניתנו התחייבויות מוקדמות    לאלמיטב 
 .בחברהלבעלי עניין  הקשוריםמסווגים 

מדף נעשתה על  ה ח הצעת  מהמשקיעים המסווגים ערב פרסום דוקבלת התחייבויות מוקדמות   4.4

 הצעה לציבור. פי העקרונות הקבועים בתקנות

יחידות   4.5 להזמין  יוכלו  המסווגים  בהתחייבותם  המשקיעים  הנקובה  זו  על  העולה  בכמות 

ואולם יחידות עודפות שיוזמנו לא ייחשבו כהזמנות משקיעים מסווגים לעניין דוח    ,המוקדמת

 ידי הציבור לכל דבר ועניין.מדף, אלא כבקשות שהוגשו על העת הצ

על  4.6 שתשולם  חברי  -התמורה  באמצעות  ההנפקה  לרכז  תועבר  המסווגים  המשקיעים  ידי 

ידו  - בצהריים, ותופקד על  12:00רסה, ביום המסחר הראשון לאחר יום המכרז עד השעה  והב

 .  זה דוח הצעת המדףל ב'נספח ל  3כהגדרתו בסעיף  בחשבון מיוחד

בשיעור של 4.7 לעמלת התחייבות מוקדמת  זכאים  יהיו  מהתמורה    0.7%  המשקיעים המסווגים 

שביחס אליהן התחייבו המשקיעים  (,  'סדרה מאחוב )ה אגרות  בגין יחידות  שתתקבל  הכוללת  

 המסווגים להגיש בקשות במכרז במסגרת ההתחייבות המוקדמת.  

שיעור  את    להפחית,  )עד לתום התקופה להגשת הזמנות(  משקיע מסווג יהיה רשאי ביום המכרז 4.8

  0.01%של    ריביתבמדרגות  המוצעות  יחידות  הלרכישת  בהתחייבות המוקדמת  שנקב    הריבית

 . מועד סגירת רשימת החתימותעד  לו  ימסרידי מסירת הודעה בכתב לרכז ההנפקה, אשר ת-על

 הקצאות נוספות לאחר המכרז .5

הקצאות נוספות של ניירות הערך המוצעים למשקיעים מסווגים  על פי דוח הצעת המדף  לא יבוצעו  

 . לתקנות הצעה לציבור 9ו/או לתקנה   8בהתאם לתקנה   ו/או לכלל המזמינים

  תנאים נוספים של ניירות הערך המוצעים .6

 ( 'סדרה מאאגרות חוב )

( ישולמו למי שהחזיק באגרות החוב  'סדרה מאהתשלומים על חשבון הקרן של אגרות החוב ) 6.1

התשלום    2034-ו  2033  ,2030,  2029  בשנים  במרץ  25  ביום של  פירעונו  למועד  קדמו  אשר 
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.  להלןראו    2035במרץ    31והריבית ביום  על חשבון הקרן    תשלום האחרון, וביחס להרלוונטי

( ישולמו למי שהחזיק באגרות החוב  'סדרה מאהתשלומים על חשבון הריבית בגין אגרות החוב )

  עד  2026כל אחת מהשנים    של(  במרץ  31)ביחס לתשלום שחל ביום    במרץ   25( ביום  'סדרה מא)

  2026השנים  מ   אחת  כלשל    (בספטמבר  30)ביחס לתשלום שחל ביום    בספטמבר  24  ביום, ו2035

ראו    2035במרץ    31והריבית ביום  על חשבון הקרן    תשלום האחרון, וביחס ל (בכללועד  )  2034  עד

 . להלן

לאנשים אשר שמותיהם יהיו    2035במרץ    31  יוםהתשלום האחרון של הקרן והריבית ישולם ב

ו  )ירשומים במרשם ביום התשלום  ( לידי  'סדרה מאיעשה כנגד מסירת תעודות אגרות החוב 

התשלום, במשרדה הרשום של החברה או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה.  החברה, ביום  

 . ( ימי עסקים לפני מועד התשלום האחרון5הודעת החברה כאמור תפורסם לא יאוחר מחמישה )

, לא יהיה  לתשלום( ביום הקובע  'סדרה מאמובהר, כי מי שאינו רשום במרשם אגרות החוב )

 שהתחילה לפני אותו מועד. הריבית זכאי לתשלום ריבית בגין תקופת 

בכל מקרה שבו מועד פירעון התשלום על חשבון קרן ו/או ריבית יחול ביום שאינו יום עסקים,   6.2

יידחה מועד התשלום ליום העסקים הראשון הבא אחריו ללא תוספת תשלום, והיום הקובע  

 לצורך קביעת הזכאות לפדיון או לריבית לא ישתנה בשל כך.

שיעור הריבית במקרה של שינוי דירוג, התאמת שיעור הריבית במקרה  התאמת לפרטים בדבר   6.3

  6,  5  סעיפים, ראו  של אי עמידה באמות מידה פיננסיות וכן להוראות בקשר עם ריבית פיגורים

   שטר הנאמנות.תוספת הראשונה להרשומים מעבר לדף ב  לתנאים )בהתאמה( 7-ו

 . לשטר הנאמנות  7סעיף ( ראו 'סדרה מאלעילות להעמדה לפירעון מיידי של אגרות החוב )  6.4

  ( 'סדרה מא)  של אגרות החוב   בהידי הבורסה על מחיקה מהרישום למסחר  -ו יוחלט על ב  במקרה 6.5

הנחיות הבורסה,  וב   תקנוןמהסיבה ששווי סדרת אגרות החוב פחת מהסכום שנקבע ב  שבמחזור

וכמפורט בסעיף    תקנון הבורסה כפי שיהיו מעתלהוראות    בכפוףהחברה תבצע פדיון מוקדם  

   לשטר הנאמנות. 6.1

שטר ל  6.2סעיף  ראו    ('סדרה מא)  לאגרות החוב  פדיון מוקדםבצע  ה ל לפירוט בדבר זכות החבר 6.6

 . הנאמנות

,  בערכן הנקוב  מונפקות לראשונהעל פי דוח הצעת מדף זה  מוצעות  ה(  'סדרה מאאגרות החוב ) 6.7

( במקרה בו  'סדרה מאללא ניכיון. לפרטים אודות שיעור הניכיון שיישאו אגרות החוב )ולפיכך 

 לשטר הנאמנות.  3.5בעתיד אגרות חוב נוספות ראו סעיף  החברהנפיק  ת

 הנאמנות. ( ראו בשטר  'סדרה מאלפירוט יתר תנאי אגרות החוב ) 6.8
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 הנאמנות  ימידע רלוונטי בשטרשל טבלאות ריכוז  .7

, בהתאם לעמדת רשות ניירות  להלן פירוט תמציתי של מנגנוני ההגנה הקבועים בשטר הנאמנות

מיום   ס   2020באוגוסט    9ערך  משפטית  ג)"עמדת  ההגנה  103-41ל  מנגנוני  של  מרוכז  גילוי   :

   :בשטרי נאמנות"(

 :חוזיות ובטחונות תניות  7.1

 

סעיף בשטר  
 תיאור תמציתי  לא קיים /

האם  
הפרה  
מהווה  
עילה  

לפירעון  
 מיידי

אגרות החוב מובטחות  
בבטחונות או בשעבודים  

 קבועים אחרים 

 - - לא קיים 

אגרות החוב מובטחות  
 בשעבוד צף ו/או שוטף 

 - - לא קיים 

התחייבות לאי יצירת  
 שעבודים )שעבוד שלילי(

4.2 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

שעבוד  קיימת התחייבות לאי יצירת שעבודים )"
 "(: שלילי

  החוב   אגרות  עוד  כל  כי  ,מתחייבת החברה
מא) סופי,  ,במלואן נפרעו   לא (  'סדרה    באופן 

כלל    שעבודים תיצור לא  החברה על  שוטפים 
נכסיה וכלל זכויותיה, הקיימים או העתידיים,  

  או  חוב  כל  להבטחתכלשהו,    שלישי צד  לטובת 
תיישם,  כלשהי התחייבות  אם    אחתאת    אלא 

בסעיף    החלופות   מבין  לשטר    4.2.2המפורטות 
( את  (  1הנאמנות:  מראש  תקבל  החברה 

  ( 'סדרה מא)הסכמתם של מחזיקי אגרות החוב  
מיוחדת )בהחלטה  לטובת  (  2;  תיצור  החברה 

(  'סדרה מא )מחזיקי אגרות החוב  הנאמן עבור  
החוב  ל של  מסולקת  הבלתי  היתרה  הבטחת 

ו בעת  המחזיקים,  יצירת  בכלפי  עם  אחת  עונה 
שעבוד   השלישי,  הצד  לטובת  השוטף  השעבוד 
יחס חובות   פי  על  פרי פסו  שוטף באותה דרגה 
החברה לצד השלישי ולמחזיקי אגרות החוב כפי  

)שישתנה מעת לעת החברה תעמיד לטובת    (3; 
החוב   אגרות  מא) מחזיקי  ערבות  (  'סדרה 

בנקאית אוטונומית בסכום השווה לסכום אותו  
מבטיח השעבוד הצף שנוצר לטובת הצד השלילי  

למחזיק  החוב  יתרת  את  המהווה  בסך  י  או 
החוב   מא)אגרות  הנמוך  ('סדרה  לפי    מבניהם, 

 . במועד יצירת השעבוד

 כן 

התחייבות לעמידה באמות  
 מידה פיננסיות 

 סעיפים  
4.3 

 כן  להלן.  7.3בסעיף ראו פירוט 

התחייבות לדירוג אגרות  
 החוב במועד ההנפקה; 

שמירה על דירוג במשך כל  
 חיי אגרות החוב 

פי  א 2.6 על  שיונפקו  החוב  המדף  גרות  הצעת  דוח 
ידיו על  מדורגות  הנאמנות  בע"מ   שטר    מידרוג 

ככל שהדבר  ,  -S&P  Aועל ידי מעלות    A3  בדירוג
יש   עוד  שכל  לכך  תפעל  החברה  בשליטתה, 

( חוב  מא אגרות  במחזור 'סדרה  הן  (  תהיינה  , 
 .במעקב דירוג על ידי חברת דירוג כלשהי

 כן 

כפול  התחייבות לדירוג 
 לאגרות החוב 

 - - לא קיים 

התחייבות שלא להחליף את  
החברה המדרגת לאורך כל  

 חיי אגרות החוב 

 - - לא קיים 

מגבלות על יצירת חוב  
 פיננסי נוסף 

הרחבת סדרת אגרות החוב כפופה להתמלאות   3.5
 לשטר הנאמנות.  3.5תנאים כמפורט בסעיף 

 כן 

 4.4 מגבלה על חלוקת דיבידנדים 

 

החברה מתחייבת כי לא תבצע חלוקה )כהגדרת  
לא   זה  ובכלל  כלשהי,  החברות(  בחוק  המונח 
תכריז, תשלם או תחלק כל דיבידנד )כהגדרתם  
)לפני   מתקיימים  אם  אלא  החברות(,  בחוק 

 כן 
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סעיף בשטר  
 תיאור תמציתי  לא קיים /

האם  
הפרה  
מהווה  
עילה  

לפירעון  
 מיידי

התנאים   כל  החלוקה(,  סכום  הפחתת  ולאחר 
 המפורטים להלן:  

בסעיף   .1 )כהגדרתו  העצמי  לשטר    4.3ההון 
מיליוני    3,500הנאמנות( לא יפחת מסך של  

הכספיים  ש"ח   לדוחות  בהתאם  וזאת 
לפי   המאוחדים המבוקרים או הסקורים, 
למועד   עובר  שפורסמו  האחרונים  העניין, 

 . החלוקה
יחושב   .2 אשר  )סולו(  למאזן  עצמי  הון  יחס 

סעיף   להוראות  לשטר    4.3.2בהתאם 
וזאת    22%הנאמנות לא יפחת משיעור של  

בהתאם לדוחות הכספיים המאוחדים או  
סולו, לפי העניין, המבוקרים או הסקורים,  
לפי העניין, האחרונים שפורמו עובר למועד  

 . החלוקה
יותר   .3 או  אחת  של  בהפרה  אינה  החברה 

זה   שטר  לפי  המהותיות  מהתחייבויותיה 
 ולפי תנאי אגרות החוב. 

כאמור   .4 מיידי  פירעון  עילת  קיימת  לא 
תתקיים    6בסעיף   ולא  הנאמנות  לשטר 

מבלי   והכל  החלוקה,  מביצע  כתוצאה 
הריפוי   תקופות  את  בחשבון  להביא 

 לשטר.  6וההמתנה המנויות בסעיף 
במועד ההכרזה על החלוקה, החברה אינה   .5

הפיננסיות   המידה  מאמות  איזו  מפרה 
החברה   את  יביא  לא  החלוקה  וביצוע 
להפרה של איזו מאמות המידה הפיננסיות  
הכספיים   לדוחות  בהתאם  והכל  כאמור 
עובר   ידי החברה  על  האחרונים שפורסמו 

 למועד החלוקה. 
החברה תמסור לנאמן אישור חתום על ידי נושא  
בדבר   בחברה  הכספים  בתחום  הבכיר  המשרה 

בתנאים   לעיל,    5עד    1עמידתה  המפורטים 
בצירוף תחשיב בקובץ אקסל פעיל )ביחס לסעיף  

לפחות    2-ו  1 וזאת  ביצוע    7לעיל(,   ימים טרם 
 החלוקה. 

מגבלות על עסקאות עם  
 בעלי השליטה בחברה 

 - - לא קיים 

לפירעון   6.1.13 מגבלות על שינוי שליטה  להעמדה  עילות  בטבלת  פירוט  ראו 
 להלן.  7.2מיידי בסעיף 

 כן 

מנגנון להתאמת ריבית  
 במקרים מסוימים 

 סעיפים  
לתנאים    5-6

הרשומים  
 מעבר לדף 

ישנן התאמות בשיעור הריבית במקרה של שינוי  
המידה   באמות  עמידה  אי  בגין  וכן  דירוג 

בסעיפים   כמפורט  והכל    6-ו  5הפיננסיות 
 לתנאים הרשומים מעבר לדף בשטר הנאמנות. 

 לא

 

 : עילות לפירעון מיידי 7.2

סעיף בשטר /   
 לא קיים

 הערות / הסבר 

  6.1.1 תשלוםאי  
הפרה יסודית או  

הפרת התחייבויות  
 מהותיות  

 ימים.  14בכפוף לתקופת ריפוי של  6.1.2

 ימים.  14בכפוף לתקופת ריפוי של  6.1.3 אי נכונות מצגים
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סעיף בשטר /   
 לא קיים

 הערות / הסבר 

החלטת פירוק/ צו  
פירוק זמני/ מינוי  

 מפרק זמני 

יום מיום מתן הצו )על אף האמור,    45בכפוף לתקופת ביטול של הצו  6.1.4
צווים    / לבקשות  ביחס  כלשהי  ריפוי  תקופת  לחברה  תינתן  לא 
שהוגשו או ניתנו, על ידי החברה או בהסכמתה/ לפי העניין(. למעט  

למטרות   פירוק  של  מ במקרים  כתוצאה  אחרת  או  חברה  עם  מיזוג 
ובלבד שהועבר לידי הנאמן אישור דירקטוריון החברה לפיו החברה  
מחזיקי   כלפי  התחייבויותיה  מלוא  את  עצמה  על  נטלה  הקולטת 
אגרות החוב ולא קיים חשש סביר שעקב המיזוג לא יהיה ביכולתה  
של היישות הקולטת לקיים את מלוא ההתחייבות כלפי המחזיקים  

 .ב ושטר זה במועדן על פי אגרת החו
צו פירוק קבוע /  
 מינוי מפרק קבוע 

6.1.5  

הטלת עיקול או  
ביצוע פעולת  

 הוצל"פ 

יום מיום מתן ההחלטה )על    45בכפוף לתקופת ביטול של ההחלטה   6.1.6
אף האמור, לא תינתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות /  

 .החברה או בהסכמתה(צווים שהוגשו או ניתנו, לפי העניין, על ידי 
נכס אחד  " משמעו  החברה  לשטר המונח "רוב נכסי  7.1לעניין סעיף  

מסך הנכסים של החברה     35%  -למעלה מ או יותר המהווים יחדיו  
החברה   של  המאוחדים  הכספיים  בדוחות  המאזני  ערכם  פי  על 

 . המבוקרים או הסקורים, לפי העניין, האחרונים שפורסמו
הפרת התחייבויות  

  -ספציפיות 
מגבלות על  

 הרחבת סדרה  

סעיף   6.1.7 בהוראות  עומד  שאינו  באופן  הסדרה  תורחב  לשטר    3.5אם 
 הנאמנות. 

צו/ בקשה למינוי  
ו/או מינוי כונס  
נכסים זמני או  

או צו למינוי    קבוע
נאמן זמני או  

 קבוע 

. )על אף האמור, לא תינתן לחברה  ימים  45בכפוף לתקופת ביטול של   6.1.8.1
ניתנו, לפי   / צווים שהוגשו או  תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות 

 .העניין, על ידי החברה או בהסכמתה(

בקשה לכינוס  
נכסים או למינוי  

כונס נכסים )זמני  
 או קבוע( 

יום מיום הגשת הבקשה )על    45בכפוף לתקופת ביטול של הבקשה   6.1.8.3-ו 6.1.8.2
תינתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות/  אף האמור, לא  

 .צווים שהוגשו או ניתנו, לפי העניין, על ידי החברה או בהסכמתה(

החברה הפסיקה  
או הודיעה על  

כוונתה להפסיק  
את תשלומיה,  

החברה חדלה או  
הודיעה על כוונתה  

לחדול מניהול  
 עסקיה 

6.1.9  

הפרת התחייבות  
אי    -ספציפית 

פרסום דוחות  
כספיים במועד  

 הנדרש  

ימים מהמועד האחרון שבו החברה חייבת    30אלא אם פורסם תוך   6.1.10
בפרסומו או ככל שניתנה ארכה על ידי רשות מוסמכת, בתום תקופת  

 . הארכה, לפי המאוחר

בקשה לצו פתיחת  
הליכים; בקשת  

החברה לפשרה או  
להסדר עם נושיה  

  350לפי סעיף 
 לחוק החברות 

למעט למטרת מיזוג עם חברה אחרת ו/או שינוי מבנה החברה ו/או   6.1.11.1
עשיית   ולמעט  הנאמנות  שטר  תנאי  לפי  אסורים  שאינם  פיצול, 
הסדרים בין החברה לבין בעלי מניותיה, שאינם אסורים לפי תנאי  

החברה לפרוע שטר הנאמנות ושאין בהם כדי להשפיע על יכולתה של  
 .  את אגרות החוב

בקשה לפי חוק  
חדלות פירעון או  
בקשה לפי סעיף  

לחוק החברות   350
כנגד החברה  

 )ושלא בהסכמתה( 

 יום מיום הגשת הבקשה.   45בכפוף לתקופת ביטול של הבקשה   6.1.11.2

הפרת התחייבויות  
 בקשר למיזוגים 

 . לשטר הנאמנות 1.4מיזוג כהגדרתו בסעיף  6.1.12

 בהתקיים שני התנאים המצטברים שלהלן: 6.1.13 שינוי שליטה 
שיעור האחזקה במצטבר של מר יצחק שרון תשובה בעצמו ו/או   .1

באמצעות תאגידים בשליטתו )במישרין ו/או בעקיפין( ביחד עם  
בני משפחתו, כהגדרת מונח זה בחוק ניירות ערך )במישרין ו/או  

מהון המניות המונפק    30%בעקיפין( ירד אל מתחת לשיעור של 
 ."(מניות  הוןוהנפרע של החברה )להלן: " 
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סעיף בשטר /   
 לא קיים

 הערות / הסבר 

אם חל שינוי בשליטה בחברה באופן שבעל השליטה הנוכחי, מר   .2
בשליטתו   תאגידים  באמצעות  ו/או  בעצמו  תשובה,  יצחק 
)במישרין ו/או בעקיפין( ו/או באמצעות בני משפחתו, כהגדרת  
יחדל   בעקיפין(  ו/או  )במישרין  ערך  ניירות  בחוק  זה  מונח 

החב מניות  בהון  החזקותיו  ששיעור  המניות  בעל  רה  מלהיות 
המחזיק/ים   אחר/ים,  מניות  בעל/י  ויש  ביותר  הגבוה  הינו 
בעצמו/ם או ביחד עם אחרים, בשיעור גבוה יותר בהון המניות  
ו/או מר יצחק שרון תשובה יחדל מלהיות בעל הזכות )במישרין  
של   ביותר  הגדול  המספר  את  בעצמו  למנות  בעקיפין(  ו/או 

 .הדירקטורים בחברה
שינוי עיקר פעילות  

החברה ומכירת  
מרבית נכסי  

 החברה 

והגז(,   6.1.14 הנפט  )תחום  פעילותה  עיקר  של  שינוי  תבצע  החברה  אם 
מ למעלה  מכרה  החברה  ערכם    50%- משמע,  פי  על  החברה  מנכסי 

הכספיים בדוחות  או    המאזני  המבוקרים  החברה  של  המאוחדים 
התקופה חודשים רצופים )להלן: "  15הסקורים, לפי העניין, במהלך 

"( או שמיזגה פעילות לחברה כך שבעקבות המיזוג כאמור  הרלוונטית
מ שלמעלה  כך  השתנה  החברה  של  פעילותה  מנכסי    50%-עיקר 

של   המאוחדים  הכספיים  בדוחות  המאזני  ערכם  פי  על  החברה 
הנפט   בתחום  אינם  העניין,  לפי  הסקורים,  או  המבוקרים  החברה 

למכירה כאמור מראש הסכמת מחזיקי אגר ולא התקבלה  ות  והגז 
 . ( בהחלטה רגילה'סדרה מא החוב )

מ למעלה  של  מכירה  לעיל,  האמור  החברה    50%-למרות  מנכסי 
כמתואר לעיל, לא תיחשב הפרה ובלבד שעל פי הודעת החברה, כספי  
התמורה ישמשו אך ורק לצורך רכישת נכס )שאינו נכס של תאגידים  
מאוחדים   בתאגידים  השקעה  לרבות  נוספת  השקעה  או  מאוחדים( 

סעיף זה או  שישמשו  והכל בתחום פעילותה של החברה כמפורט ב
לצורכי פירעון חוב  של החברה, אך לא כולל  צמצום חוב כלפי חברות  

רכישה ו/או השקעה  "( וכי  צמצום חובקשורות לחברה )להלן יחד: "
ו/או צמצום חוב כאמור באמצעות עיקר כספי התמורה יתבצע לא  

חודשים מתום התקופה הרלוונטית. יצוין כי מכירה או    18-מאוחר מ
מהון    70%העברה לתאגיד בשליטה, אשר החברה מחזיקה בו לפחות  

המניות המונפק )בשרשור מלא( לא תיחשב כמכירה לצורכי סעיף זה.  
יצוע מיזוג בין החברה לחברה מאוחדת שלה ו/או מיזוג  יובהר כי ב 

 . בין חברות מאוחדות של החברה לא יחשבו כמכירה
Cross 

Default/Cross 
Acceleration :
הפרה צולבת  

)במקרי אי תשלום  
חובות אחרים או  

במקרי העמדה  
לפירעון מיידי של  

 חובות אחרים(

הנסחרת בכל מערכת מסחר  אם סדרת אגרות חוב כלשהי של החברה   6.1.15
שהיא או סדרת אגרות חוב מהותית אחרת של החברה או הלוואה  
מהותית אחרת של החברה הועמדה לפירעון מיידי, והדרישה לפירעון 
החוב  אגרות  את  פרעה  לא  החברה  ו/או  הוסרה  לא  כאמור  מיידי 
האמורה,   המהותית  ההלוואה  את  או  האחרת  המהותית  מהסדרה 

זה    30לפי העניין, תוך   לעניין  מיידי.  לפירעון  יום ממועד שהועמדו 
"הלוואה מהותית    - " ושל החברה  "סדרת אגרות חוב מהותית אחרת 

החברה  אחרת  )של  משמעו  יותר(  1"  או  )אחת  חוב  אגרות  סדרת   )
שאינה נסחרת בכל מערכת מסחר שהיא שיתרת הערך ההתחייבותי  

( או  ו/או 2שלה;  החברה  של  יותר(  או  )אחת  הלוואה  חברה    (  של 
מהווה   מיידי,  לפירעון  העמדתה  במועד  שיתרתה;  מאוחדת 

או יותר מסך ההתחייבויות הפיננסיות של החברה,   10%)במצטבר(  
המבוקרים  ו/או  הסקורים  המאוחדים  הכספיים  דוחותיה  פי  על 
מועד.   אותו  לפני  סמוך  החברה  שפרסמה  העניין,  לפי  האחרונים, 

פיננסיות"   "התחייבויות  זה  בעקרונות    –לעניין  כמשמעותן 
 .  החשבונאים המקובלים ובכללי הדיווח המקובלים

השעיה של אגרות  
החוב ממסחר  

 בבורסה 

למעט השעייתה בעילה של היווצרות אי בהירות, כמשמעות עילה זו   6.1.17
ימים    60בחלק הרביעי לתקנון הבורסה, וההשעיה לא בוטלה בתוך  

 ספציפית לחברה.ולמעט השעיה כללית שאינה מכוונת 
הפרת התחייבות  

אמות    -ספציפית 
 המידה הפיננסיות  

כאמור   6.1.17 כמפורט  האמורות,  בהתחייבויות  עמדה  לא  והחברה  ככל 
לשטר הנאמנות, לתקופה המפורטת באותם     4.3.2  -ו  4.3.1בסעיפים  
 סעיפים.

הפרת התחייבות  
  -ספציפית 

 מגבלות על חלוקה 

 לשטר הנאמנות.  4.4חלוקה בניגוד לאמור בסעיף אם החברה תבצע  6.1.18

הפרת התחייבות  
הפרת    -ספציפית 

איזו  
מהתחייבויותיה  

המהותיות כאמור  
  4.2.2בסעיף 

6.1.19  
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סעיף בשטר /   
 לא קיים

 הערות / הסבר 

לשטר הנאמנות  
 )שעבוד שלילי( 

חלה הרעה  
מהותית בעסקי  
החברה, וקיים  

חשש ממשי  
שהחברה לא תוכל  

לפרוע את  
חובותיה למחזיקי  

 אגרות החוב 

6.1.20  

חשש ממשי  
שהחברה לא  

תעמוד  
בהתחייבויותיה  
המהותיות כלפי  

מחזיקי אגרות  
 החוב 

6.1.21  

מחיקת אגרות  
החוב ממסחר  
בבורסה ו/או  

החברה חדלה  
מלהיות תאגיד  

מדווח כהגדרתו  
 בחוק ניירות ערך 

תחדל   בבורסה  מהמסחר   נמחקו   החוב   ואגרות   במידה  6.1.22 החברה  או 
 מלהיות תאגיד מדווח, כהגדרתו בחוק ניירות ערך. 

 

על  באם   6.1.23 הפסקת דירוג )  60משך תקופה העולה  סדרה  ימים רצופים אגרות החוב 
(  לא תהיינה מדורגות על ידי חברה מדרגת כלשהי עקב סיבות  'מא

  ,(הנאמנות  טר או נסיבות שהינן בשליטתה של החברה )כהגדרתן בש 
פעילה   אחת  דירוג  חברת  לפחות  ישנה  מועד  שבאותו  בתנאי  והכל 

   בישראל.
) 6.1.24 ירידת דירוג  החוב  אגרות  דירוג  מאאם  מדירוג  'סדרה  נמוך  יהיה   )BBB-    או(

מובהר למען הסר ספק, כי שינוי אופק הדירוג של    דירוג מקביל לו(.
( ו/או הכנסת סדרת אגרות החוב של החברה  'סדרה מאאגרות החוב )

( מעקב  אינם  credit watchלרשימת  המדרגת  החברה  ידי  על   )
 ( החוב  שאגרות  ככל  כי  עוד מובהר,  דירוג.  כהורדת  סדרה  נחשבים 

על'מא זמנית  בו  מדורגות  תהיינה  או  מדורגות  מחברת  -(  יותר  ידי 
- דירוג אחת, אזי עדכון הדירוג כאמור לעיל, משמעו עדכון דירוג על

 ידי כל החברות המדרגות. 
הערת "עסק חי"  

בדוחות הכספיים  
 של החברה 

בו תירשם בדוחות הכספיים של החברה הערת "עסק חי"   6.1.25 במקרה 
 במשך שני רבעונים רצופים.

 : תפיננסיודרישה לעמידה באמות מידה  7.3

 פירוט אמת המידה  סעיף בשטר  אמת מידה 
  עצמי  הון

 מינימלי 
בסעיף   4.3.1 )כהגדרתו  העצמי  שני    4.3ההון  במשך  יפחת,  לא  החברה  של  לשטר( 

עוקבים,   ש''ח  3,250-מרבעונים  המאוחדים  -על  מיליוני  הכספיים  דוחותיה  פי 
 המבוקרים או הסקורים, לפי העניין.

  הון  יחס
  לסך  עצמי 

 המאזן 

מאזן   תעמוד   החברה 4.3.2 לסך  עצמי  הון  ממועד    )סולו(   ביחסי  אגרות  החל  הנפקת 
)  ,ובכל מועד בדיקה(  'סדרה מאהחוב ) (,  'סדרה מאעד לתום חיי אגרות החוב 
של החברה לא יפחת, במשך שני  לשטר(    4.3)כהגדרתו בסעיף  ההון העצמי  כאשר  

של  קלנדארים  רבעונים   משיעור  על  18%עוקבים,  המאזן  דוחותיה  -מסך  פי 
 .הכספיים הנפרדים )סולו( המבוקרים או הסקורים, לפי העניין

  מיסוי .8

לדוח הצעת    ב'נספח  ל  6ראו סעיף  ניירות הערך המוצעים  בגין  מיסוי  השלכות הבדבר  לפירוט   8.1

 . זה מדף

, יש לשקול את השלכות המס הקשורות בהשקעה  העל השקע  ה כמקובל בעת קבלת החלט 8.2

על פי דוח הצעת המדף. ההוראות הכלולות בדוח הצעת המדף בדבר  ניירות הערך המוצעים  ב

הערךמיסוי   של    יםהמוצע  ניירות  מוסמכת  פרשנות  להוות  מתיימרות  אינן  כלליות,  הינן 



14 

 

ולנסיבות   המיוחדים  לנתונים  בהתאם  מקצועי,  יעוץ  במקום  באות  ואינן  החוק,  הוראות 

לפנות לייעוץ ניירות הערך המוצעים  את  ל המבקש לרכוש  כמומלץ ל  הייחודיות לכל משקיע.

מנת להבהיר את תוצאות המס אשר יחולו עליו בשים לב לנסיבותיו הייחודיות  -מקצועי על

  .המוצעיםניירות הערך של המשקיע ושל 

והן   הדוחבמועד    הןמשקף את הוראות הדין כפי ש  בדוח הצעת המדףהאמור    מובהר כי  כמו כן,

   עשויות להשתנות בעתיד.

 הימנעות מעשיית הסדרים  .9

דוח הצעת המדף להימנע מלעשות הסדרים    בחתימתםוהדירקטורים מתחייבים    החברה 9.1 על 

בדוח   כתובים  המדףשאינם  הצע הצעת  דוח  פי  על  הערך  ניירות  הצעת  עם  בקשר  ,  מדףהת  , 

הפצתם ופיזורם בציבור, ומתחייבים להימנע מלהעניק זכות לרוכשי ניירות הערך על פי דוח  

 .  מדףהת למכור את ניירות הערך אשר רכשו מעבר למפורט בדוח הצע  מדףהת הצע

על דוח הצעת המדף, להודיע לרשות ניירות ערך    בחתימתםוהדירקטורים מתחייבים    החברה 9.2

 לעיל.   9.1על כל הסדר הידוע להם עם צד ג' הסותר את ההתחייבות כאמור בסעיף 

בקשר על דוח הצעת המדף, להימנע מלהתקשר    בחתימתםוהדירקטורים מתחייבים,    החברה 9.3

על המוצעים  הערך  המדף  - לניירות  הצעת  דוח  ערך  פי  ידיעתם  מיטב  שלפי  כלשהו  ג'  צד  עם 

 לעיל.  9.1הסדרים בניגוד לאמור בסעיף 

 ניירות הערך המוצעים דירוג  .10

הנפקת  ל  'A2.il'על מתן דירוג    "(מידרוג)להלן: "  מידרוג בע"מ  ההודיע  2025בספטמבר    4ביום   10.1

  מיליארד  1.094עד  שלבהיקף  ,  על פי דוח הצעת המדף  החברה נפיק ת ש  ('סדרה מא)אגרות חוב  

)  ש"ח ע.נ. ד.  ('סדרה מאאגרות חוב    2025בספטמבר    4מיום  וח מיידי  יולפרטים נוספים ראו 

  וחד" )להלן:  .נכלל כאן על דרך ההפניה  בו  המפורט  שהמידע(,  2025-15-067021  )מס' אסמכתא:

 .("הדירוג

נספח כ  תלדוח הצעת המדף מצורפ   דוח הדירוגלצירוף   2025  בספטמבר  4  מיום  מידרוגהסכמת   10.2

 מדף. הלדוח הצעת  'ג

 היתרים ואישורים  .11

ניירות   שיונות הדרושים על פי כל דין להצעתיאת כל ההיתרים, האישורים והר  הקיבל   החברה 11.1

 ולפרסום דוח הצעת המדף.  ם, להנפקתיםהמוצע הערך

על פי דוח הצעת    יםהמוצע ניירות הערך  ה לבורסה בבקשה לרשום בה למסחר את  ת פנ  החברה  11.2

 .להלן  11.4בכפוף להתקיימות הדרישות בסעיף  והבורסה נתנה את אישורה לכך המדף

המדף,  11.3 הצעת  בדוח  המובאים  לפרטים  אישור  הבורסה  של  האמור  באישור  לראות  אין 

למהימנותם ולשלמותם ואין בו משום הבעת דעה כלשהי על החברה או על טיבם של ניירות  

  הערך המוצעים בדוח הצעת המדף או על התנאים בהם הם מוצעים.

על פי דוח הצעת    המוצעות "(  הסדרהזה: "  11.4)להלן בסעיף    ('סדרה מאאגרות החוב )  רישום 11.4

 מדף למסחר בבורסה כפוף להתקיימות התנאים המפורטים להלן: ה
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 מיליון ש"ח. 36- לא יפחת מ ,בסדרהשווי החזקות הציבור  .א

הנדרש   .ב המזערי  כשמחזיקים    35הינו    בסדרההפיזור  בשווי לפחות,  מחזיק  אחד  כל 

 . מהסדרה לפחותש"ח   200,000החזקות מזערי של 

עולה על שווי החזקה מזערי    מחזיק אחד ששווי החזקותיו  -"  מחזיק לעניין סעיף זה "

למחזיק הנדרש על פי סעיף זה או מחזיק ביחד עם אחרים ששווי החזקותיהם במשותף 

 עולה על שווי ההחזקה המזערי למחזיק כאמור. 

, לעיל  10דורגו כמפורט בסעיף  פי דוח הצעת מדף זה  -הואיל וניירות הערך המוצעים על .ג

לא נדרשת עמידה בדרישות ההון העצמי הקבועות בהנחיות על פי החלק השני לתקנון 

 . הבורסה

לעיל,    11.4  בסעיף במידה ויתברר כי לא התקיימו דרישות הבורסה ביחס לניירות הערך כמפורט   11.5

( החוב  אגרות  הנפקת  מאתתבטל  כספים  הן  (  'סדרה  ייגבו  לא  בבורסה,  למסחר  ירשמו  לא 

ודיע על כך בדוח מיידי ביום  ת  החברהמהמזמינים, וניירות הערך כאמור לא יוקצו למזמינים ו

 . הראשון שלאחר יום המכרזהמסחר 

 תשלום אגרה  .12

- א' לתקנות ניירות ערך )אגרת בקשה למתן היתר לפרסום תשקיף(, התשנ"ה 4בהתאם להוראות תקנה  

שלם לרשות ניירות ערך את תוספת האגרה בעד ניירות הערך המוצעים במסגרת דוח  ת החברה, 1995

 הצעת המדף. 

 תמורת ההנפקה  .13

  לחברה התמורה הצפויה  כל ניירות הערך המוצעים על פי דוח הצעת המדף יירכשו,  בהנחה ש 13.1

 תהיה כמפורט להלן:  ,בההוצאות הכרוכות ה  בניכוימהנפקה זו, 

 ש"ח  1,093,374,000 התמורה המיידית הצפויה ברוטו 

הפצה   ,בניכוי עמלות התחייבות מוקדמת
 בסך של וריכוז 

 
 ש"ח  10,259,000 -כ

 ש"ח  1,028,000 -כ הוצאות אחרות בסך שלבניכוי 

 _____________ 

 ש"ח  1,082,087,000 -כ התמורה המיידית הצפויה נטו 

  "(, יקבלו חיתוםדיסקונט  בע"מ )להלן: "  דיסקונט קפיטל חיתוםשנחתם עם  בהתאם להסכם   13.2

בע"מ, ( בע"מ, ברק קפיטל חיתום בע"מ, הפניקס חיתום  1993לידר הנפקות )דיסקונט חיתום,  

"( עמלת הפצה  המפיצים)להלן ביחד: "  קומפאס רוז קפיטל פ.א בע"מ -ו יוניקורן קפיטל בע"מ,  

בתוספת מע"מ    ('סדרה מאאגרות החוב )ההנפקה )ברוטו( של    מתמורת  0.2%  בשיעור של   כוללת 

סדרה  של אגרות החוב )ההנפקה )ברוטו(  מתמורת 0.1% עד וכן עמלת הצלחה בשיעור שלכדין 

כדין  ('מא מע"מ  נלקחה  בתוספת  לא  ההצלחה  )עמלת  החברה  של  דעתה  לשיקול  בהתאם   ,

על    המפיציםההפצה תחולקנה בין  . עמלות  "(עמלות ההפצה בחשבון בחישוב העמלות( )להלן: "
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, כי בכל מקרה, מפיץ לא יהיה זכאי לעמלה בגין  . מובהרחיתוםדיסקונט  של    הדעתפי שיקול  

כתוצאה ממימוש התחייבויות מוקדמות שהגיש אותו המפיץ במסגרת  ניירות ערך שרכש בפועל  

  בסעיף אשר בגינם יהיה זכאי לעמלת התחייבות מוקדמת כמפורט   המכרז למשקיעים מסווגים

 . ההנפקהעבור ריכוז  ש"ח 25,000 בסך לתשלום זכאי  יהיה ההנפקה רכז .לעיל 4.7

לשמש לפדיון מוקדם מלא של אגרות החוב )סדרה במלואם  כספי תמורת ההנפקה מיועדים   13.3

ביום   שדיווחה החברה  כפי  בעבר,  )מס' אסמכתא:   2025בספטמבר    4לז'( שהנפיקה החברה 

2025-01-067006) . 

 לא נקבע סכום מינימאלי שיש להשיגו בהנפקה זו.  13.4

 . נתקבלה בידי החברהכאילו   ,רכז ההנפקה בידי  שנתקבלהראה את התמורה  ת החברה 13.5

 חיתום .14

   על פי דוח הצעת מדף זה אינה מובטחת בחיתום.ניירות הערך  הצעת 

 שינויים וחידושים מהותיים מיום פרסום תשקיף המדף ועד מועד פרסום דוח הצעת המדף .15

פרסום תשקיף  לאחר    החברה  ה כלל הדיווחים שהגיש)א( לתקנות הצעת מדף,  4בהתאם לאמור בסעיף  

באתר ההפצה של   החברהנכללים בדוח זה על דרך ההפניה. ניתן לעיין בנוסח המלא של דיווחי   המדף

שכתובתו:   ערך  ניירות  הבורסה:    www.magna.isa.gov.ilרשות  של  האינטרנט  ובאתר 

www.maya.tase.co.il.  

 נתוני המשאבים המיוחסים לנכסי הנפט של החברה  .16

ת העתודות, המשאבים המותנים והמשאבים המנובאים ביחס  ונכון למועד דוח הצעת המדף, הערכ

להלן,   הנזכרים  הנפט  לכללי  הן  לנכסי  בהתאם  הוכנו  אשר  להלן,  המפורטים  בדוחות  שהובאו  כפי 

 (, והנכללים בדוח זה על דרך ההפניה:SPE-PRMS) המערכת לניהול משאבי פטרוליום

 נתוני עתודות ומשאבים מותנים בחזקות לוויתן  16.1

נכון  ,  בדבר העתודות והמשאבים המותנים המיוחסים לזכויות החברה בפרויקט לוויתןלפרטים  

מיום    ,31.12.2024ליום   לדוח משאבים  העצמא  4.2.2025בהתאם  ידי המעריך  על    –   ישהוכן 

"  .Netherland Sewell and Associates Incחברת   ניו"(  NSAI)להלן:    – אנרג'י    מד-עבור 

" )להלן:  מוגבלת  לעתודות  ,  "(מד-ניושותפות  המיוחס  מהוון  מזומנים  תזרים  נתוני  וכן 

מיום  א' של הפרויקט למועד האמור, ראו דיווח מיידי של החברה  1והמשאבים המותנים בשלב  

 .  המובא בזאת על דרך ההפניה(,  2025-01-008797)מס' אסמכתא:  4.2.2025

דוח הנ"ל בדוח הצעת  הלהכללת    NSAIלדוח הצעת המדף מכתב הסכמה של  'דנספח  מצורף כ

הפני  דרך  על  לרבות  מהותי,  היהמדף,  שינוי  חל  לא  כי  אישור  בדוח    NSAIבהערכות    וכן 

 . המשאבים האמור

 נתוני משאבים מנובאים בחזקות לוויתן  16.2

נכון ליום  לפרטים   בדבר המשאבים המנובאים המיוחסים לזכויות החברה בפרויקט לוויתן, 

דוח  וכן למד,   - עבור ניו NSAI שהוכן על ידי  9.3.2025בהתאם לדוח משאבים מיום  ,  31.12.2024

http://www.magna.isa.gov.il/
http://www.maya.tase.co.il/
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מיום    2024לשנת  של החברה    התקופתי דוח  פרק א' בל'  בנספח  , ראו  NSAIל  המשאבים הנ"ל ש 

 . (, המובא בזאת על דרך ההפניה2025-01-020565)מס' אסמכתא:  2025  במרץ 26

  להכללת דוח המשאבים הנ"ל   NSAIהסכמה של לדוח הצעת המדף מכתב    'דנספח  מצורף כ

  NSAIבהערכות    בדוח הצעת המדף, לרבות על דרך הפניה, וכן אישור כי לא חל שינוי מהותי

 . בדוח המשאבים האמור

 בקפריסין  12נתוני משאבים מותנים ומנובאים בנכס הנפט בלוק  16.3

בלוק   הנפט  בנכס  לזכויות החברה  ומנובאים המשויכים    12לפרטים בדבר משאבים מותנים 

  NSAIשהוכן על ידי    5.9.2023בהתאם לדוח משאבים מיום    ,31.8.2023בקפריסין, נכון ליום  

(,  2023-01-083971)מס' אסמכתא:    5.9.2023מד, ראו דיווח מיידי של החברה מיום  -עבור ניו 

 המובא בזאת על דרך ההפניה.

להכללת דוח המשאבים הנ"ל    NSAIלדוח הצעת המדף מכתב הסכמה של   'דנספח  מצורף כ

  NSAIבהערכות    וכן אישור כי לא חל שינוי מהותי,  בדוח הצעת המדף, לרבות על דרך הפניה

 . בדוח המשאבים האמור

 נתוני עתודות ומשאבים מותנים בנכסי הנפט של איתקה  16.4

של  לפרטים   הנפט  בנכסי  החברה  לזכויות  המיוחסים  המותנים  והמשאבים  העתודות  בדבר 

שהוכן עבור החברה על    25.3.2025, בהתאם לדוח משאבים מיום  31.12.2024, נכון ליום  איתקה

, וכן נתוני תזרים מזומנים מהוון המיוחס למשאבים האמורים למועד האמור, ראו  NSAIידי  

המובא בזאת על דרך    ( 2025-020534)מס' אסמכתא:    26.3.2025דיווח מיידי של החברה מיום  

 , שצורף כנספח א' לדוח המיידי האמור.NSAIההפניה, ודוח המשאבים הנ"ל של 

דוח הנ"ל בדוח הצעת  הלהכללת    NSAIלדוח הצעת המדף מכתב הסכמה של  'דנספח  מצורף כ

אישור   וכן  הפניה,  דרך  על  לרבות  בהערכות  כי  המדף,  מהותי  שינוי  חל    בדוח   NSAIלא 

 . הנ"ל המשאבים

 Vinekhנתוני משאבים מנובאים בפרוספקט  16.5

נכון ליום  ,  Vinekhבפרוספקט  המיוחסים לזכויות החברה    המנובאיםבדבר המשאבים  לפרטים  

מד, ראו  - עבור ניו  NSAIשהוכן על ידי    28.11.2024בהתאם לדוח משאבים מיום    ,30.11.2024

-2024-01אסמכתאות:  פרי)מס  26.1.2025 -ו  28.11.2024  מהימיםשל החברה   םמיידי יםדיווח

 .  בזאת על דרך ההפניה יםהמובא, בהתאמה(, 2025-01-006808 - ו 620324

המשאבים הנ"ל  להכללת דוח    NSAIלדוח הצעת המדף מכתב הסכמה של   'דנספח  מצורף כ

  NSAIבהערכות  לא חל שינוי מהותי  ה. וכן אישור כי  י בדוח הצעת המדף, לרבות על דרך הפני

 . בדוח המשאבים האמור

 Krumנתוני משאבים מנובאים בפרוספקט  16.6

נכון ליום  ,  Krumבפרוספקט  המיוחסים לזכויות החברה    המנובאיםבדבר המשאבים  לפרטים  

מיום    ,31.5.2025 לדוח משאבים  ידי    10.6.2025בהתאם  על  ניו  NSAIשהוכן  ראו  - עבור  מד, 

המובא בזאת על  (,  2025-01-041985אסמכתא:    ' )מס  11.6.2025יום  מ דיווח מיידי של החברה  

 . דרך ההפניה
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להכללת דוח המשאבים הנ"ל    NSAIלדוח הצעת המדף מכתב הסכמה של   'דנספח  מצורף כ

  NSAIבהערכות  ה. וכן אישור כי לא חל שינוי מהותי  י בדוח הצעת המדף, לרבות על דרך הפני

 . בדוח המשאבים האמור

 ה מכתב הסכמת רואי החשבון המבקרים של החבר .17

  ביוני   30א' לתקנות הצעת מדף, במועד חתימת הדוחות הכספיים של החברה ליום  4לתקנה  בהתאם  

בדוח    2025 לשנת    השניהרבעון  הכלולים  החברה  ביום  2025של  )מס'    2025  באוגוסט  20  שפורסם 

ניתנה הסכמה של רואי החשבון המבקרים של החברה, בריטמן אלמגור  (  2025-01-061896  אסמכתא:

דוח הסקירה של רואה החשבון    של  (רבות בדרך של הפניה)לזהר ושות', להכללה בדוח הצעת המדף  

על מידע כספי תמציתי  ,  על מידע כספי תמציתי מאוחד של החברה  2025  באוגוסט  19  המבקר מיום

החברה של  החברה  נפרד  של  פרופורמה  מאוחד  תמציתי  כספי  מידע  על  ליום  וכן    2025ביוני    30, 

 . שלושה חודשים שהסתיימו באותו תאריךו  ולתקופות של שישה

 

 



 חוות דעת משפטית  .18

 קיבל את חוות הדעת המשפטית הבאה:  החברה

 

 2025  בספטמבר 4
          לכבוד 

 בע"מ  דלקקבוצת 
 19שד' אבא אבן 

 4612001הרצליה פיתוח, 
         
 

 נ.,ג.א.
 "( החברה" :בע"מ )להלן קבוצת דלקדוח הצעת מדף של  הנדון:

המדף לתשקיף  החברה  בהתייחס  תאריך  )  2025במאי    21מיום    של  )להלן:    (2025במאי    22נושא 

המדף" מכוחו  תשקיף  להתפרסם  העומד  המדף  הצעת  ולדוח   )"" המדף)להלן:  הצעת  בדבר דוח   )"

"(, הננו לחוות  ניירות הערך המוצעים)להלן: " החברהשל  ('סדרה מאחוב )האגרות הצעה לציבור של 

 דעתנו כדלקמן: 

 הזכויות הנלוות לניירות הערך המוצעים, תוארו, לדעתנו, נכונה בדוח הצעת המדף.   .1

בדוח הצעת    לחברהלדעתנו,   .2 בצורה המתוארת  ניירות הערך המוצעים  להנפיק את  הסמכות 

 המדף.

 נתמנו כדין ושמותיהם נכללים בדוח הצעת המדף.  החברהלדעתנו, הדירקטורים של  .3

 . 2025 ספטמבראנו מסכימים שחוות דעתנו זו תיכלל בדוח הצעת המדף שיפורסם בחודש 

 

 בכבוד רב,                

                                                              , עו"דמרום בוזנח     , עו"ד  אמיר גודארד                  

 , עורכי דיןאגמון עם טולצ'ינסקי             
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 לדוח הצעת המדףא' ספח נ
 

 ( ' סדרה מאשטר הנאמנות לאגרות החוב )
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 ('סדרה מא) שטר נאמנות אגרות חוב 

 תוכן העניינים
 שטר נאמנות  –חלק ראשון 

 עמוד      תוכן סעיף

 3 , פרשנות והגדרות מבוא  .1

 6 הנפקה  תנאי, (סדרה מא')חוב  אגרות הנפקת   .2

 6 נוספות  חוב אגרות והנפקת  קשור  אדם או /ו  החברה   ידי  על חוב  אגרות   רכישת  .3

 9   החברה   התחייבויות  .4

 15 של אגרות החוב  מוקדם פדיון   .5

 17 מיידי  לפירעון  העמדה  .6

 21 והליכים בידי הנאמן  תביעות  .7

 22 על תקבולים נאמנות   .8

 23 לעכב חלוקת כספים  סמכות  .9

 23 על חלוקה והפקדה אצל הנאמן  הודעה  .10

 24 כהוכחה  קבלות   .11

 24 בבורסה  בבורסה  הצגת אגרת חוב לנאמן ורישום בקשר עם תשלום חלקי במקרה שאגרות החוב אינן נסחרות   .12

 24 כספים  השקעת  .13

 25 החברה כלפי הנאמן ודיווחי החברה לנאמן   התחייבויות  .14

 27 נוספות   התחייבויות  .15

 27 כוח   באי  .16

 27 אחרים הסכמים   .17

 27 הנאמן  ידי על דיווח   .18

 28 הנאמן  שכר  .19

 30 מיוחדות  סמכויות  .20

 30 הנאמן להעסיק שלוחים  סמכות  .21

 31 הנאמן  שיפוי  .22

 33 החוב  אגרותוהודעות לנאמן ולבעלי  יםמיידי דוחות   .23

 34 ופשרה  ויתור  .24

 35 מחזיקי אגרות החוב  מרשם  .25

 35 שחרור   .26

 35 כהונתו של הנאמן   פקיעת  .27

 36 מחזיקי אגרות החוב   לש אסיפות  .28

 36 החוק והוראות  הדין תחולת   .29

 37  שיפוט  סמכות  .30

 37 דחופה  נציגות  .31

 38 מענים   .32

 38 הנאמן  אחריות  .33

 39 הסמכה למגנ"א   .34
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 התנאים הרשומים מעבר לדף   –אגרת חוב   –שני   חלק

 עמוד     תוכן  סעיף

 41 כללי  .1

 42 החוב  אגרות   קרןפירעון  מועד  .2

 42 תנאי אגרות החוב   .3

 42 של אגרות החוב  הריבית  .4

 43 התאמת שיעור הריבית במקרה של שינוי דירוג   .5

 45 אי עמידה באמות מידה פיננסיות של במקרה הריבית שיעור התאמת  .6

 46 ריבית פיגורים   .7

 46 הקרן והריבית של אגרות החוב  תשלומי   .8

 47 מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה   הימנעות  .9

 47 מחזיקי אגרות החוב  מרשם  .10
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 אמנות נ   טר ש 
 

 2025  בספטמבר 4 ונחתם בתל אביב, ביום שנערך
 
 י ן : ב

 קבוצת דלק בע"מ  
 , הרצליה 19מרחוב אבא אבן 

 09-863444: טלפון
 09-8854955: פקס

 "( החברה)להלן: "
 אחד;  מצד

 
 ב י ן : ל
 

 
 בע"מ  משמרת חברה לשירותי נאמנות

 51-368347-4חברה מספר 
 , תל אביב48מנחם בגין מרחוב 

 "( הנאמן)להלן: "
 שני;  מצד

 

 

  שטר   פי  על  ('סדרה מא)אגרות חוב    הנפקה של   לאשר  2025  בספטמבר   3החברה החליט ביום    ודירקטוריון  :הואיל
   תאריך  נושא ,  2025במאי      21  שפרסמה החברה ביום   מדףה  תשקיףעל פי דוח הצעת מדף, מכח  ו   זה   נאמנות

  ;(2025-01-035791:אסמכתא 'מס) 2025  מאיב 22

חוק  " )להלן:  1999- התשנ"ט,  החברות  חוקהינו חברה מוגבלת במניות שנתאגדה בישראל לפי    והנאמן  :והואיל
 אשר מטרתה העיקרית הינה עיסוק בנאמנויות; ,"(החברות

ערך, התשכ"ח  והנאמן  :והואיל ניירות  פי חוק  על  כי אין מניעה  "  1968-הצהיר  "  "החוק)להלן:  ניירות  או  חוק 
וכי הוא  להתקשרותו עם החברה על פי שטר זה  או כל הוראת רשות מוסמכת,  "(, או כל דין אחר,  ערך

 עונה על הדרישות ותנאי הכשירות הקבועים בחוק לשמש כנאמן להנפקת אגרות החוב;

הסכים    והנאמןפנתה בבקשה אל הנאמן שישמש כנאמן למחזיקי אגרות החוב, כהגדרתן להלן,    והחברה   :והואיל
 לכך, הכל בכפוף ובהתאם לתנאי שטר נאמנות זה; 

להתקשר עם הנאמן בשטר הנאמנות ולהנפיק  דין  כל  או  הסכם    כל  מניעה על פי והחברה מצהירה כי אין כל   :והואיל
 ;בהתאם לתנאי שטר זה ( 'סדרה מא)את אגרות החוב 

 בחברה ולחברה אין כל עניין אישי בנאמן;אישי  ולנאמן אין כל עניין  :והואיל

הסכם לביצוע ההנפקה נשוא   כל ו/או דין כל לפי  הנדרשים האישורים כל את  קיבלהמאשרת כי  והחברה  :והואיל
 הסכם לביצוע ההנפקה נשוא שטר זה; כל שטר זה ואין כל מניעה לפי כל דין ו/או 

 

 : הוסכם, הוצהר והותנה בין הצדדים כדלקמן לפיכך

 , פרשנות והגדרותמבוא .1

 וים חלק מהותי ובלתי נפרד הימנו. לו מהו  המצורפיםלשטר נאמנות זה והנספחים  המבוא .1.1

בד,  מטעמי נוחות וכמראי מקום בל  עשושטר נאמנות זה לסעיפים וכן מתן כותרות לסעיפים, נ  חלוקת .1.2
 ואין להשתמש בהם לשם פרשנות. 

האמור בשטר זה בלשון רבים אף יחיד במשמע וכן להפך, כל האמור במין זכר אף מין נקבה במשמע    כל .1.3
 . וכן להפך, וכל האמור באדם אף תאגיד במשמע, והכל כשאין בשטר זה הוראה אחרת מפורשת
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  מפורשות  נקבעובאגרות החוב תהיה לביטויים הבאים המשמעות שלצידם, אלא אם   הנאמנות בשטר .1.4
 :אחרת

 

שטר  או "" זה שטר"
שטר  או " "הנאמנות

 " נאמנות זה

נאמנות זה לרבות הנספחים המצורפים אליו ומהווים חלק בלתי    שטר -
 נפרד הימנו;

 ; אביב בע"מ-הבורסה לניירות ערך בתל  - "הבורסה"

או    "התשקיף"
  " תשקיף המדף "

  22    תאריך  נושא,  2025במאי     21  שפרסמה החברה ביוםתשקיף המדף   -
 ; לעת  מעת יתוקןש כפי (2025-01-035791:אסמכתא 'מס) 2025 מאיב

" או  ח הצעת המדףדו"
 " ח ההצעהדו"

- 

 

תיעשה    לפיוא)ו( לחוק,  23מדף בהתאם להוראות סעיף החות הצעת  דו
בהם יושלמו כל  ו  ( 'סדרה מא)אגרות החוב   הצעת   , בין היתר, מעת לעת

היחידות הרכב  לרבות  הצעה  לאותה  המיוחדים  המוצעות,    הפרטים 
להוראות   כפי    כל בהתאם  הבורסה  ולהנחיות  לתקנון  ובהתאם  דין 

 ;ולהוראות שטר זה  שיהיו באותה עת

  ההצעה דוח"
   "הראשונה

 דוח הצעת המדף על פיו תוצענה לראשונה אגרות החוב לציבור; -

   החוב אגרות"
  או "('סדרה מא)

או  "אגרות החוב" 
" סדרת אגרות החוב"

  

- 

 

)  אגרות רשומות על שם    ,אחת  כל.נ.  ע"ח  ש  1  בנות  (סדרה מא'החוב 
ובכפוף לדוחות    ובהתאםבהתאם לתשקיף  על ידי החברה  שתונפקנה  

כאשר התנאים של אגרות החוב יהיו בהתאם לשטר זה,    הצעת המדף
הצעת   ולדוחות  זה  לשטר  הראשונה  שבתוספת  החוב  אגרת  לתעודת 

הסר ספק, מובהר כי אגרות    למען  , בזמן הנדון, לא נפרעו;ואשר  המדף
חוב שתונפקנה בדרך של הרחבת סדרת אגרות    אגרותהחוב כוללות גם  

אגרות החוב    אתבהצעה פרטית וגם  ( בכל דרך, לרבות  'סדרה מא)החוב  
סדרה  הניתנים למימוש לאגרות חוב )  שתנבענה ממימוש כתבי אופציה

   ;וימומשו נפקויו כאמור , ככל שכתבי אופציה('מא

 
 " רגילה החלטה"

- 

 

 

 

 

החוב  החלטה אגרות  מחזיקי  של  כללית  באסיפה  סדרה  )  שנתקבלה 
אגרות חוב המחזיקים או המייצגים    ימחזיק  שנילפחות  , בה נכחו  ('מא

ב י  עצמםיחדיו,  על  לפחות    דיאו  של  כוחם,    מהערך (  25%)   רבע באי 
לאסיפה   הכוללהנקוב   הקובע  במועד  שבמחזור  החוב  אגרות    של 

חוב  האמורה,   אגרות  מחזיקי  שני  לפחות  נכחו  בה  נדחית  ובאסיפה 
ב התחשבות  ללא  כוחם,  באי  ידי  על  או    , החזקותיהםשיעור  בעצמם 

ברוב    ואשר המשתתפים    הערך   מיתרת   רגיל נתקבלה  של  הנקוב 
  בהצבעה, ללא קולות הנמנעים;

 - " מיוחדת"החלטה 

 

כללית של מחזיקי אגרות החוב, בה נכחו    שנתקבלה באסיפה  החלטה
מחזיקים בעצמם או על ידי באי כוחם  לפחות שני מחזיקי אגרות חוב ה

( מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב  50%חמישים אחוזים ) בלפחות 
מא') בה  סדרה  שנכחו  נדחית  באסיפה  או  שבמחזור,  שני  (  לפחות 

מחזיקים, בעצמם או על ידי באי כוחם, לפחות  מחזיקי אגרות חוב ה
)ב אחוזים  )בין  20%עשרים  נתקבלה  ואשר  האמורה,  היתרה  מן   )

  שלישים   שניבאסיפה המקורית ובין באסיפה הנדחית( ברוב של לפחות  
קולות  בהצבעה  המשתתפים  שלהנקוב    הערך   מיתרת(  2/3) ללא   ,

   הנמנעים;

 " הנאמן"
 

פעם  ל ו/או כל מי שיכהן מפעם  בע"מ  משמרת חברה לשירותי נאמנות   -
 כנאמן של מחזיקי אגרות החוב לפי שטר זה; 

 לשטר זה;  25מחזיקי אגרות החוב כאמור בסעיף  מרשם -  " מרשם"

   אגרות מחזיקי "
   בעלי" ו/או "החוב

  " החוב אגרות

- 

 

 ; א לחוק ניירות ערך35כהגדרת המונח "מחזיק" בסעיף 

 

)  אגרות   תעודת - " החוב אגרת תעודת" מא'החוב  נוסח סדרה  אשר  כ  ה(,  תוספת  מצורף 
 ראשונה לשטר זה; ה

ותקנותיו כפי שיהיו    2018-תשע"חהפירעון ושיקום כלכלי,   חוק חדלות -   "חוק חדלות פירעון"
 ; מעת לעת
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של חוק החברות.    והתשיעי לעניין החלק השמיני    כמשמעותו  ,לרבות - "מיזוג"
  לתוך   החברה   של   בדוחותיה   מאוחדים  תאגידים  של  מיזוג   כי   יובהר 

הכספיים    בדוחותיה  מאוחדים  תאגידים  בין  מיזוג  וכןהחברה  
    ; למיזוג יחשב לא, החברה של המאוחדים

 ;( שבמחזור'סדרה מא)הנקוב של אגרות החוב  הערךסך  -  "קרן"

 או "יום עסקים"
" בנקאי עסקים יום"

  

 בישראל לביצוע עסקאות; הגדולים    בנקיםה  מרביתבו פתוחים    יוםכל   -

 ; 1970- תקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידים(, התש"ל  - "תקנות הדוחות" 

כפי    הבורסהמסלקת  העזר של    וחוקי  על פיו  הנחיות ה ,  הבורסה  תקנון  - "כללי הבורסה"
 ; שיהיו מעת לעת

 ; ערך ניירות  בחוק כמשמעותה" שליטה " - " שליטה"

 להלן;  3.2 כהגדרת המונח בסעיף  - " קשור מחזיק"

הון מדידה וניהול סיכונים,    –  2, חלק  5עקרונות לניהול עסקים, שער   - " החוזר המאוחד "
ידי    –  4פרק   על  שפורסם  הרגולציה  לקודקס  השקעה,  נכסי  ניהול 

האוצר כפי שיהיה מעת  הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון במשרד  
 1. תלע

או    "דירוג  תחבר"
 " חברה מדרגת"

המונח   - דירוג" כהגדרת  דירוג    "חברת  חברות  פעילות  להסדרת  בחוק 
 ;2014-האשראי, תשע"ד

תעודת איגרת החוב שנוסחה מופיע בתוספת הראשונה לשטר זה ואשר  - " תעודת איגרת החוב"
 ;להלן  2תונפק כאמור בסעיף 

נקבע לפתיחת   - " נדחיתה אסיפ" נדחתה למועד אחר מזה אשר  אסיפת מחזיקים אשר 
האסיפה הואיל ולא נכח בתום מחצית השעה מהמועד שנקבע לתחילת  

 קי. האסיפה מניין חו

ו/או  ה,  י שאינן ניתנות להתנ  ,ירות ערךי חוק נשל  של חוק החברות ו/או    בכל מקום בו הוראות מחייבות .1.5
חלים או יחולו על פעולה כלשהי על פי שטר זה, תהא להם עדיפות על האמור בשטר    כללי הבורסה

ככל וקיימת סתירה בין הוראות שטר זה לבין    נאמנות זה, ומועדי הפעולה כאמור יקבעו בהתאם להם.
החברה מאשרת כי נכון למועד    ה, יחולו הוראות שטר זה.יכאמור לעיל שניתנות להתנ החוק  הוראות  

חוק החברות וחוק ניירות ערך  פרסום שטר זה, לא קיימת סתירה בין הוראות שטר זה לבין הוראות  
 . כאמור לעיל בסעיף זהה( ו/או כללי הבורסה י)אשר אינן ניתנות להתנ

בכל    בכל מקרה של סתירה בין שטר הנאמנות למסמכים הנלווים לו, יגברו הוראות שטר הנאמנות. .1.6
לבין    מקרה של סתירה בין ההוראות המתוארות בדוח הצעת המדף בקשר לשטר זה ו/או אגרות החוב

סדרה  )נכון למועד הצעת אגרות החוב  החברה מאשרת כי    .זה  יגברו הוראות שטר  הוראות שטר זה, 
דוח הצעת המדף הראשון בקשר לשטר זה ו/או  לראשונה לציבור אין כל סתירה בין ההוראות    ('מא

   לבין הוראות שטר זה. ('סדרה מא)אגרות החוב 

אין בחתימת הנאמן על שטר הנאמנות הבעת דעה מצדו בדבר טיבם של ניירות הערך המוצעים או   .1.7
 כדאיות ההשקעה בהם. 

בשטר זה בו נאמר "בכפוף לכל דין" )או ביטוי הדומה לכך(, הכוונה היא בכפוף לכל דין  בכל מקום   .1.8
 שאינו ניתן להתניה, על פי הוראות הדין הישראלי. 

 

 

 

 

 
   ממשלתיות(.-)הוראות לעניין השקעת גופים מוסדיים באגרות חוב לא בקישורמפורסם נכון למועד חתימת השטר   1

https://www.gov.il/BlobFolder/guide/information-entities-codex/he/%D7%A4%D7%A8%D7%A7%204%20%20%D7%A0%D7%99%D7%94%D7%95%D7%9C%20%D7%A0%D7%9B%D7%A1%D7%99%20%D7%94%D7%A9%D7%A7%D7%A2%D7%94%20(20%20%D7%91%D7%99%D7%95%D7%9C%D7%99%202021).pdf
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 , תנאי הנפקה ('סדרה מא)אגרות חוב  הנפקת .2

,  2029  של כל אחת מהשנים  במרץ  31  יוםב,  שווים  לא  שנתיים  תשלומים  5  -עומדת לפירעון בקרן  ה .2.1
 : , כדלקמןבמועדים ובשיעורים מתוך הקרן המקורית של אגרות החוב 2035  -ו 2034,  2033, 2030

 31/03/2035 31/03/2034 31/03/2033 31/03/2030 31/03/2029 קרן  פרעון   מועד

  מהקרן   שיעור
 המקורית 

10% 10% 15% 35% 30% 

קבועה   שנתית  ריבית  נושאות  החוב  ההצעה    שייקבע  בשיעוראגרות  דוח  פי  על  שיתקיים  במכרז 
ו/או    " הריבית השנתית)להלן: " תפרסם בדוח מיידי בדבר תוצאות ההנפקה    חברהפי שה כ  הראשונה,

 . ("ריבית הבסיס"

  2035  עד   2026של כל אחת מהשנים    במרץ   31ביום    בשנה  פעמיים בגין אגרות החוב תשולם    הריבית 
 . 2034  עד 2026של כל אחת מהשנים  בספטמבר 30וביום  

 . לבסיס הצמדה כלשהואגרות החוב )קרן וריבית( אינן צמודות 

  פרטית   הצעה  בדבר  יהמייד  בדוח,  המדף  תהצעתנפיק את אגרות החוב בתנאים כמפורט בדוח    החברה .2.2
 .והכל בכפיפות להוראות שטר זה ובאגרות החוב

ידי החברה,    על  (סדרה מא' ), תורחב  (סדרה מא')  החוב  אגרות   של  לראשונה   הנפקתן  מועד   לאחר   אם .2.3
  תשלום   לקבל  זכאים  יהיו  לא,  הסדרה  הרחבת  במסגרת  יונפקו  אשר,  (סדרה מא')מחזיקי אגרות החוב  

  למועד   קודם   יחול  לתשלומו  הקובע  שהמועד   האמורות  החוב  אגרות   בגין  ריבית או  /ו  קרן   חשבון   על
 . כאמור הנפקתן

ידי  יוחזקו מעת לעת, על    רהוראות שטר זה יחולו על אגרות החוב שיונפקו כאמור על פי שטר זה ואש .2.4
 . אחרתמפורשות , אלא אם כן נאמר  הציבורחוב, לרבות על ידי  האגרות מחזיק בכל 

שטר זה יכנס לתוקפו במועד הקצאת אגרות החוב על ידי החברה. מוסכם כי במקרה של ביטול הנפקת   .2.5
 . מכל סיבה שהיא, יהא שטר זה בטל מעיקרולראשונה אגרות החוב  

  : )להלן  "מבע  מידרוג  ידישטר הנאמנות מדורגות על  דוח הצעת המדף וגרות החוב שיונפקו על פי  א .2.6
  (סדרה מא')ככל שהדבר בשליטתה, החברה תפעל לכך שכל עוד יש אגרות חוב    .2A  דירוגב  "(,מידרוג"

לצורך כך, תמסור החברה לחברת הדירוג    .תהיינה במעקב דירוג על ידי חברת דירוג כלשהי, הן  במחזור
ידה במסגרת ההתקשרות בין החברה לחברת הדירוג וכן את כל    את הדיווחים והמידע הנדרשים על

חברת  התשלומים   עם  החברה  התקשרות  לתנאי  בהתאם  החברה  התחייבה  להם  הדירוג  לחברת 
הדירוג. החברה תדווח בדוח מיידי, לא יאוחר מיום מסחר אחד, על כל שינוי בדירוג אגרות החוב או  
על הפסקת דירוג גם במקרה בו אגרות החוב מדורגות על ידי למעלה מחברת דירוג אחת. החברה איננה  

  . חליף או שלא לסיים התקשרות עם חברת דירוג כל עוד קיימות אגרות חוב במחזורמתחייבת שלא לה 
או   הדירוג  חברת  את  תחליף  החברה  בו  העסקתהבמקרה  להיות  ואגרות    תפסיק  תפסקנה  החוב 

אגרות החוב,   המדרגת את  היחידה  הדירוג  אינה חברת  בו  במועד  גם  דירוג  ידי חברת  על  מדורגות 
ל כך, לא יאוחר מיום מסחר אחד ממועד השינוי, ותציין בו את הסיבות  תפרסם החברה דוח מיידי ע 

לשינוי החברה המדרגת או להפסקת הדירוג. מובהר, כי אין באמור לעיל כדי לגרוע מזכות החברה  
ו/או להפסיק דירוג של חברת דירוג אחת )כל עוד החברה מדורגת על ידי  להחליף בכל עת חברת דירוג,  

מובהר כי במקרה שהחברה    .לפי שיקול דעתה הבלעדי ומכל סיבה שתמצא לנכוןשתי חברות דירוג(  
ת הדירוג על הפסקת  וחבראיזו מהחל ממועד הודעת החברה לשתדורג על ידי שתי חברות דירוג הרי  

יהיה של חברת    , לרבות לצורך הוראות שטר זה, התקף לגבי החברההיחיד  הדירוג  התקשרות עמה  ה
 הדירוג הנותרת. 

  והנפקת אגרות חוב נוספות רכישת אגרות חוב על ידי החברה ו/או אדם קשור .3

,  עתלרכוש בשוק החופשי, בין בבורסה ובין מחוץ לה, בכל    רשאית  החברהבכפוף להוראות כל דין,   .3.1
אגרות חוב בכל מחיר שיראה לה, בלי לפגוע בחובת הפירעון של אגרות החוב שעדיין מוחזקות על ידי  

החוב כמפורט לעיל. במקרה של רכישה זו על ידי החברה, תודיע על כך החברה בדוח  מחזיקי אגרות  
   מיידי )עם העתק לנאמן(.
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החברה  ו  ,תתבטלנה ותימחקנה מהמסחר בבורסהתפקענה,  החוב שתירכשנה על ידי החברה    אגרות
חוב  האגרות    את  למכורהתעודות. החברה לא תהיה רשאית    למשיכת תפנה למסלקת הבורסה בבקשה  

על  שיירכשו שתירכשנה  החוב  ואגרות  ידה  ותתבטלנה    על  בבורסה  מהמסחר  תמחקנה  החברה  ידי 
החברה אשר לא תמחקנה    בשליטת  אחר  ידי חברה בת או תאגיד  )בניגוד לאגרות חוב שתירכשנה על

 מהמסחר ולא תבוטלנה(. 

  השליטה בחברה י  /בשליטת בעל   תאגידו/או  בשליטת החברה  אחר  או תאגיד  ו/בת של החברה    חברה .3.2
של    , ו/או חברה קשורה(עקיפין)במישרין או ב  , תאגיד בשליטת אחד מהם (עקיפיןבמישרין או ב והכל  )

ו/או בן  י השליטה בחברה  /או בעל  בה  השליטה  בעלי  שלכלולה של החברה ו/או    חברההחברה ו/או  
שהותקנו על פיו )להלן  כהגדרת מונחים אלה בחוק או בתקנות    מהם  מי   בשליטת  תאגיד   או/ומשפחתו  

. במקרה של  ('סדרה מא)"( רשאים לקנות ו/או למכור מעת לעת אגרות חוב  קשור  מחזיקבסעיף זה: "
  ככל שחלה עליה   תודיע על כך בדוח מיידיהיוודע על כך לחברה היא    עםרכישה ו/או מכירה כאמור,  

ימי מסחר לאחר    2-לא יאוחר מ  לנאמן   בכתבכך    על תן הודעה  יחובה על פי הדין להודיע על כך, וכן ת 
הכמויות    החברה.  ידיעתה ואת  הקשורים  המחזיקים  רשימת  את  דרישתו,  פי  על  לנאמן,  תמסור 

  . קשורים  ממחזיקיםהמוחזקות על ידם בתאריך שיבקש זאת הנאמן וזאת על פי הדיווחים שהתקבלו  
קשור,   מחזיק  ידי  על  כאמור  יוחזקו  אשר  החוב  שלאגרות  כנכס  מהמסחר  ו ו  תיחשבנה  ימחקו  לא 

 בבורסה ויחולו ההוראות שלהלן. 

ידי    שלזכויות ההצבעה באסיפות הכלליות    לעניין  .3.3 על  אגרות החוב  מחזיק קשור כהגדרתו  מחזיקי 
   תוספת השניה לשטר נאמנות זה.ל 25סעיף  ראו, לעיל

לפרוע    החברה .3.4 הזכות  את  לעצמה  התנאים  ון  דייבפשומרת  בהתקיים  החוב  אגרות  את  מוקדם 
  מחזיק בסעיף זה לעיל, כשלעצמו, כדי לחייב את החברה או    רבאמו  אין  להלן.  5.2המפורטים בסעיף  

החוב   אגרות  מחזיקי  או  מא')קשור    החוב   אגרות  את  למכוראו  /ו  החוב  אגרות   את   לקנות   ( סדרה 
 . שבידיהם

החוב,    החברה .3.5 אגרות  מבעלי  ו/או  מהנאמן  אישור  בקבלת  צורך  ללא  לפעם,  מפעם  רשאית,  תהיה 
ולהנפיק אגרות חוב נוספות  במחזור באותה עת    הקיימות  (סדרה מא')  את סדרת אגרות החוב  להרחיב

פרטית   בהצעה  במסגרתו)בין  לנכון    בין  שתימצא  כפי  בתנאים  החברה(,  שתפרסם  מדף  הצעת  דוח 
" הנוספות  אגרות)להלן:  )ממועד    במחזור  הקיימותהחוב    אגרות"(.  החוב  הנוספות  החוב  ואגרות 

הסר ספק, מובהר כי אגרות החוב הנוספות כוללות    למען הוצאתן( יהיו סדרה אחת לכל דבר ועניין.  
וגם את אגרות החוב  גם אגרות חוב שתונפקנה בדרך של הרחבת סדרת אגרות החוב בהצעה פרטית  

כתבי  )להלן בסעיף זה: "  ( סדרה מא')הניתנים למימוש לאגרות חוב    שתנבענה ממימוש כתבי אופציה
אופציה  "(האופציה שכתבי  ככל  וימומשו.  כאמור  ,  לרישום    החברה יונפקו  בבקשה  לבורסה  תפנה 

כאמור נוספות  חוב  אגרות  של  החוב    .שיוצעו  ככל  למסחר  אגרות  על  גם  תחולנה  זה  שטר  הוראות 
  וזאת,  במחזור  לעת  מעת  שתהיינה  כפי ,  (סדרה מא')  החוב  אגרות   עבור  כנאמן  יכהן  הנאמן.  הנוספות

 .סדרה הרחבת  של במקרה גם

כתבי    ו/או על דרך של הנפקת על דרך של הרחבת סדרה    נוספותאף האמור לעיל, הנפקת אגרות חוב    על
מתקיימים כל התנאים  תבוצע בכפוף לכך ש"(  סדרה  הרחבתבסעיף זה ביחד ולחוד: ")להלן  אופציה  ה

יבדקו התנאים במועד הנפקת כתבי האופציה,    –   אופציהה)כאשר במקרה של הנפקת כתבי    הבאים
לפי  בהנחת מימוש מלא של כתבי האופציה,   ו/או במועד הקצאת כתבי האופציה,  במועד ההרחבה 

לא תביא לירידה בדירוג של אגרות    הסדרהרחבת  א( ה):  ולא במועד מימוש כתבי האופציה(העניין,  
מא)החוב   ה  ('סדרה  ערב  שיהיה  הסדרהכפי  של  .  רחבת  מקרה  סדרה  בכל  תספק  הרחבת  כאמור, 

. מובהר בזאת, כי  או דוח דירוג המעיד על עמידה בתנאי זה  החברה לנאמן אישור החברה המדרגת
  ידי יותר מחברת דירוג אחת, -זמנית על  היינה מדורגות בות   אגרות החובככל שבמועד הרחבת הסדרה  

  ידי אחת או כל חברות הדירוג המדרגות -משמעה ירידה על  ('סדרה מא)אזי ירידה בדירוג אגרות החוב  
. עוד מובהר למען הסר  מחברות הדירוג(ביותר הניתן על ידי אחת    )קרי הדירוג יקבע לפי הדירוג הנמוך

ו/או הכנסת סדרת אגרות החוב של החברה   ( 'סדרה מא)ספק, כי שינוי אופק הדירוג של אגרות החוב 
מעקב נחשבים  על   (credit watch) לרשימת  אינם  הסדרה  מהרחבת  כתוצאה  המדרגת  החברה  ידי 

( לא מתקיימת, ולאחר הרחבת הסדרה לא תתקיים, איזה מעילות  ב);  כירידה בדירוג של אגרות החוב
( החברה  ג; )ומבלי להביא בחשבון את תקופת הריפוי וההמתנה  להלן  7הפירעון המפורטות בסעיף  

להלן ותמשיך לעמוד בהן גם לאחר הבאתה    4.3אמות המידה הפיננסיות המפורטות בסעיף  כל  עומדת ב
הסדרה  הרחבת  של  רלוונטיים,בחשבון  תחשיבים  בליווי  תקופות    ,  את  בחשבון  לקחת  מבלי  וזאת 

האמורות המידה  אמות  עם  בקשר  וההמתנה  האחרונים  הריפוי  הכספיים  לדוחות  בהתאם  והכל   ,
לצורך החישוב יונח מימוש  )למען הסר ספק,    שפורסמו על ידי החברה עובר למועד הרחבת הסדרה
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  החברה ( ד; )(מלא של כתבי האופציה במועד ההרחבה ו/או במועד הקצאת כתבי האופציה לפי העניין
  אין  כי,  יובהר.  זה   שטר  פי  על  החוב  אגרות  למחזיקיהמהותיות    התחייבויותיהמ  איזו  מפרה  אינה

;  החברה  ידי  על  זה   שטר  של  מהותיות  לא  להפרות  הנאמן  של  הסכמה  להוות  כדי  זה(  ד"ק )בס  באמור
בסעיף  ה) כאמור  בנקאית  ערבות  שקיימת  ככל  שניתנה    4.2.2.3(  הערבות  את  תגדיל  החברה  להלן, 

בסעיף   למפורט  בהתאם  שנדרש(  )ככל  החוב  ו);  להלן  4.2.5.2כאמור  אגרות  כל  סך  מא')(   (סדרה 
לא  שתהיינה במחזור מעת לעת, כולל אגרות החוב הנוספות שתונפקנה בהרחבה כאמור בסעיף זה,  

"(. מובהר בזאת כי אף אם תנפיק  היקף הסדרה המקסימאלי. )להלן: "ש"ח ע.נ  מיליוני  2,000  יעלה על 
החברה אגרות חוב בהיקף הסדרה המקסימאלי, ובמהלך תקופת חיי אגרות החוב יפחת הערך הנקוב  

שבמחזור, מכל סיבה שהיא, לרבות בשל תשלומי קרן, ביצוע רכישה    (סדרה מא' )של אגרות החוב  
של אגרות    חלקילעיל או כתוצאה מפדיון מוקדם    3כמפורט בסעיף    (סדרה מא')עצמית של אגרות חוב  

סדרה  )בהתאם להוראות שטר זה, לא תהיה החברה מנועה מלהנפיק אגרות חוב    ( סדרה מא')החוב  
ובלבד שהערך הנקוב    ,סדרה  הרחבת  כעל  זה  3.5  סעיף  הוראות  זו  הנפקה  על  ותחולנה,  חדשות  (מא'

האופציה,    וכתבישבמחזור מעת לעת, כולל אגרות החוב הנוספות    (סדרה מא')הכולל של אגרות החוב  
 . שתונפקנה, לא יעלה על היקף הסדרה המקסימאליבהנחת מימוש מלא של כתבי האופציה, 

, דהיינו המועד בו  הסדרה  הרחבת   טרם   לנאמן  החברה   תעביר,  כאמור  סדרה  הרחבת   של   מקרה   בכל
או   לציבור,  המכרז  לאם  ייערך  מקדים  מכרז    ממשקיעים   מוקדמות  התחייבויות   קבלתיתקיים 

טרם    – במקרה של ביצוע הנפקה פרטית    –או    לפי המוקדם,  , זה  מכרז  של   קיומו בטרם    –מסווגים  
"ל החברה או נושא המשרה הבכיר  מנכ  ידי  על   החתום  מהחברה  בכתב  אישור  ביצוע ההנפקה בפועל,

  בצירוף תחשיבים התנאים האמורים בס"ק זה לעילכל  ביותר בתחום הכספים בחברה כי מתקיימים 
   והכל בנוסח לשביעות רצון הנאמן. לעיל   )ג(בקשר עם ס"ק 

  ניכיון   בשיעור,  סדרה  הרחבת  של  בדרך  נוספות  חוב  אגרות  להקצות  הזכות  את   לעצמה  שומרת  החברה
 . העת באותה  במחזור ינהישתה  החוב אגרות של הניכיון  משיעור שונה

לעיל, יהיה   כאמורושיעור הניכיון אשר יקבע לאגרות החוב, בעקבות הגדלת סדרת אגרות החוב   היה
  רשויותואין בידי החברה אישור  הניכיון של אגרות החוב הקיימות במחזור באותה עת משיעורשונה 
ניכוי    משוקלל  וןניכישיעור    קביעתל  המס לרשויות מס הכנסה,  במקור לצורך  תפנה החברה  לפני  , 

הגדלת סדרת אגרות החוב, על מנת לקבל את אישורן כי לעניין ניכוי המס במקור מדמי הניכיון בגין  
הניכיון   שיעורי  את  המשקללת  נוסחה  לפי  אחיד  ניכיון  שיעור  החוב  לאגרות  ייקבע  החוב,  אגרות 

 סדרה, ככל שיהיו.  השונים באותה 

,  החוב   אגרות  כל   בגיןשל קבלת אישור כאמור, החברה תחשב את שיעור הניכיון המשוקלל    במקרה
את    או במסגרת דוח ההקצאה הפרטית )לפי העניין(  תוצאות ההנפקה  בדבר ותפרסם בדיווח מיידי  

עור  ימס במועדי הפירעון של אגרות החוב, לפי ש  וינוכה   הסדרהשיעור הניכיון המשוקלל האחיד לכל 
י לא  באם  הדין.  להוראות  ובהתאם  המשוקלל כאמור    תודיע   החברה,  כאמור  אישור  תקבלהניכיון 

הנפקת    לפני או במסגרת דוח ההקצאה הפרטית )לפי העניין(  תוצאות ההנפקה    בדברמיידי,    בדיווח
  ינוכה אגרות החוב אשר תונפקנה כתוצאה מהגדלת הסדרה, על שיעור הניכיון הגבוה ביותר שנוצר.  

   אם לשיעור הניכיון שידווח כאמור.מס במקור בעת פירעון אגרות החוב, בהת

מס במקור בגין דמי ניכיון בשיעור הגבוה מדמי הניכיון שנקבעו    ינוכה, יתכנו מקרים שבהם  לפיכך
  תלהגיש דוח מס לרשו  רשאי, נישום, יהיה  מקרה  בכללמי שהחזיק באגרות החוב טרם הגדלת הסדרה.  

   המיסים ולקבל החזר מהמס שנוכה מדמי הניכיון, ככל שהוא זכאי להחזר כאמור על פי דין.

תעמודנה בדרגת ביטחון שווה פרי פסו, בינן    הנוספות   החוב  אגרות  לרבות,  (סדרה מא')חוב  ה  אגרות .3.6
בלי זכות בכורה או עדיפות    (סדרה מא')  החוב  אגרותי  פ ל  ע   החברה  התחייבות  עם  בקשרלבין עצמן,  

 של האחת על פני האחרת. 

שומרת לעצמה את הזכות בכל עת    החברהלגרוע מכלליות האמור לעיל ובכפוף להוראות כל דין,    מבלי .3.7
התחייבויות פיננסיות    ליצור  ,ו/או מחזיקי אגרות החוב  הנאמןלעת ומבלי להידרש להסכמת    ומעת

נוסף מכל סוג שהוא   ו/או ליטול מימון  ובין במסגרת דוח  ו/או להנפיק  נוספות  )בין בהצעה פרטית 
זכות המרה במניות החברה ובין שלא יקנו זכות    ונוספות של אגרות חוב, בין שיקנ   סדרות  הצעת מדף(

ותנאים אחרים כפי שהחברה    דרגת פירעון במקרה של פירוקתנאי פדיון, ריבית, הצמדה,  בכאמור,  
וזאת מבלי    תמצא לנכון, בין שהם עדיפים על פני תנאי אגרות החוב, שווים להם או נחותים מהם

. בכפוף להוראות כל דין, החברה תודיע לנאמן  לפגוע בחובת הפרעון המוטלת על החברה מכוח שטר זה
ההנפקה לביצוע  עובר  כאמור  נוספות  חוב  אגרות  הנפקת  בו    .אודות  במקרה  לעיל,  האמור  אף  על 

שהינה חוב    אחרים  ניירות ערך  תסדר  אוהחברה תנפיק סדרה ו/או סדרות נוספות של אגרות חוב  
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שאינן מובטחות בבטוחה כלשהי, החברה תעביר לנאמן אישור בחתימת נושא משרה בכיר המאשר כי  
על  ניירות הערך האחרים שהינם חוב    אואגרות החוב   יהיו עדיפות  לא  מהסדרות האחרות כאמור 
במקרה של פירוק החברה. מובהר כי אין באמור בסעיף זה למנוע מהחברה    ( 'סדרה מא)אגרות החוב  

צוין כי ככל  ילהנפיק אגרות חוב נוספות אשר תהיינה מגובות בבטוחות ובשעבודים מכל סוג שהוא.  
מגובה בבטוחה ו/או בשעבוד )להלן  שהינה חוב    אחרים  ניירות ערך  תסדראו    נוספתשתונפק סדרה  

תעביר לנאמן אישור בחתימת נושא משרה בכיר המאשר כי    החברה"(,  סדרה מובטחת בסעיף זה: "
 .במקרה של פירוק, תהא העדיפות של הסדרה המובטחת אך ורק ביחס לאותה בטוחה ו/או שעבוד

בזכות זאת של החברה, כדי לפטור את הנאמן מלבחון את ההנפקה כאמור, ככל שחובה כזו מוטלת    אין
אגרות החוב לפי    קיעל הנאמן על פי דין, ואין בה כדי לגרוע מזכויותיו של הנאמן ושל אסיפת מחזי

 . שטר הנאמנות

 החברה  התחייבויות .4

לשלם  החברה .4.1 בזה  כל    , לכך  הקבועים  במועדים,  מתחייבת  פי  את  על  עליה  המוטלים  התשלומים 
, ככל  ריבית  תוספתו  )לרבות ריבית פיגורים  הריביתו סכומי הקרן  הוראות שטר הנאמנות לרבות את  

וההתחייבויות    ,(נהשתחול התנאים  יתר  כל  אחר  ולמלא  החוב  אגרות  תנאי  פי  על  המשתלמים 
החברה מתחייבת כי תפעל לרישומן של אגרות    .המוטלות עליה על פי תנאי אגרות החוב ועל פי שטר זה

 למסחר בבורסה.   (סדרה מא')החוב 

 החברה  נכסי כלל על שוטפים שעבודים לרשום שלא התחייבות .4.2

, בכל חלקם   או  כולםרשאית לשעבד את נכסיה,    תהא, החברה  הז  4.2  לאמור בסעיף  בכפוף .4.2.1
לרבות להבטחת  דרך שהיא, לטובת מי שתמצא לנכון, ללא הגבלה כלשהי ובכל דרגה שהיא,  

חוב(   אגרות  של  סדרות  )או  חוב  התחייבויות    להבטחתאו  שהנפיקה    או   שתנפיק אגרות 
בהסכמ אחרות צורך  ללא  ו/או  מ  כלשהי  ה,  כמומהנאמן  החוב.  באגרות  כן,  -המחזיקים 

החברה תהיה רשאית למכור, להחכיר, למסור או להעביר בכל דרך אחרת את רכושה, כולו  
חלקו, בכל דרך שהיא, לטובת מי שתמצא לנכון, ללא צורך בהסכמה כלשהי של הנאמן  או  

   .ו/או מחזיקי אגרות החוב

  לא   (סדרה מא' )  החוב  אגרות עוד  כל  כי ,  מתחייבת , החברה לעיל  4.2.1אף האמור בסעיף    על .4.2.2
סופי,   ,במלואן נפרעו  וכלל    שעבודים תיצור לא החברה  באופן  נכסיה  כלל  על  שוטפים 

  התחייבות   או חוב כל להבטחתכלשהו,    שלישי  צד לטובתזכויותיה, הקיימים או העתידיים,  
)להלן "זה  4.2.2  בסעיף  כלשהי  שוטפים:  שעבודים  יצירת  לאי  אם ,  "(התחייבות  אלא 

  :הבאות החלופות מבין אחתאת  תיישם

 השעבוד  את ליצור , (סדרה מא') החוב אגרות  מחזיקי הסכמת  את  מראש תקבל .4.2.2.1
תתקבל  השלישי הצד לטובת כאמור  החלטה  בה    באסיפת.  שנכחו  מחזיקים 

מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב  (  50%)  חמישים אחוזיםשל לפחות  מחזיקים  
נדחית של אסיפה זו    באסיפהאו    ,שבמחזור במועד הקובע לאסיפה  (סדרה מא')

  ואשר  האמורה,  היתרה  מן(  20%)  אחוזים  עשריםלפחות    של  מחזיקים  בה  שנכחו
  חמישים   לפחות  של  ברובנתקבלה )בין באסיפה המקורית ובין באסיפה הנדחית(  

 ( מכל הקולות של המשתתפים בהצבעה, למעט הנמנעים; 50%) אחוזים

  היתרה  להבטחת (סדרה מא')  החוב  אגרות מחזיקיהנאמן עבור    לטובת   תיצור .4.2.2.2
  השעבוד  יצירת עם אחת עונהב ו בעת,  המחזיקים כלפי החוב  של  מסולקת  הבלתי
חובות    יחס  פי  על  פסו  פרי דרגהבאותה    שוטף  שעבוד,  השלישי  הצד לטובת השוטף

)ומובהר כי  ,  מעת לעת  שישתנה החברה לצד השלישי ולמחזיקי אגרות החוב כפי  
  החברה רשאית להגדיל את האשראי שתקבל מכל צד, לרבות בדרך של הרחבת 

  יהיה  זה ושעבוד  על פי תנאי שטר זה, אשר יובטחו על פי אותו שעבוד(,סדרה  
  השעבוד   לביטול   עד   או  במלואן נפרעו לא ('סדרה מא)  החוב   אגרות  עוד כל בתוקף

,  הנאמן לידי תמסור  החברה.  המוקדם  לפי,  ל"הנ  השלישי  הצד  לטובת  ניתן  אשר
 לטובת ליצור מתכוונת שהחברה  השעבוד  לפיו  חיצוני דין עורך  אישור,  היתר  בין

 בסעיף זה;   האמור התנאי את מקיים  כאמור החוב  אגרות מחזיקי 

  בנקאית   ערבות,  הנאמן  באמצעות,  החוב  אגרות  מחזיקי  לטובת  תעמיד  החברה .4.2.2.3
  או "מ  בע  הפועלים  בנק  ידי  על   שתונפק,  חוזרת  ובלתי  מותנית  בלתי,  אוטונומית
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ים  / המדורגפיננסי/ים בישראל    ות/מוסד  אוים  / בנק  או "מ  בע  לישראל  לאומי   בנק

( של  מדירוג  פחות  שאינו  הדירוג  ilAAבדירוג  חברת  )בדירוג   )S&P    או מעלות 
  לטובת   שנוצר  הצףמבטיח השעבוד    אותו   סכוםל  השווהלו(, בסכום    בדירוג מקביל 

( לפי  להלן  4.2בסעיף    כהגדרתההמהווה את יתרת החוב )  בסךאו    השלישי  הצד
יצירת השעבוד  מביניהםהנמוך   כי החברה רשאית להגדיל את    במועד  )ומובהר 

ובלבד שככל שיידרש  ,  סדרה  האשראי שתקבל מכל צד, לרבות בדרך של הרחבת
גובה המפורט    בנקאיתה  ערבותה  יותאם  בסכום  שתהא  הגדלת  כך  לאחר  לעיל 

 ; (האשראי כאמור

זה לעיל    4.2.2  בסעיףהסר ספק יובהר, כי הבחירה באיזו מבין האפשרויות האמורות    למען
היא בשיקול דעתה הבלעדי של החברה. אולם, החברה מתחייבת להודיע לנאמן, בהודעה  

 ימי עסקים לפחות בדבר החלופה בה בחרה החברה לנקוט כאמור.  7בכתב ומראש של  

כמו כן, מובהר כי ככל שיירשם שעבוד שוטף לטובת מחזיקי אגרות החוב פארי פסו עם הצד   .4.2.3
לעיל, מתחייבת החברה לפרסם במסגרת הביאורים הנכללים    4.2.2.2השלישי כאמור בסעיף  

בדוחות הכספיים הראשונים שיפורסמו על ידה לאחר רישום השעבוד, את הנתונים הבאים: 
בשע המשועבדים  החברה  נכסי  כל  של  המאזני  שווים  של  ב)א(  כאמור  ושווי  קבוע  כל  וד 

הלא   הנכסים  כל  של  מאזני  שווי  )ב(  שוטף;  בשעבוד  המשועבדים  החברה  של  הנכסים 
ככל   משועבדים.  בנכסים  המגובות  החברה  התחייבויות  סך  )ג(  החברה;  של  משועבדים 
שתבקש החברה את הסכמת המחזיקים ליצירת השעבוד כאמור לטובת צד שלישי בלבד  

בסעיף   פרסום    4.2.2.1כאמור  במועד  הנ"ל  הנתונים  את  לפרסם  החברה  מתחייבת  לעיל, 
לעיל    4.2הדוח המיידי על זימון האסיפה. בכל מקרה שנרשם שעבוד שוטף כאמור בסעיף  

לטובת הנאמן עבור המחזיקים ולאחר פרסום הדוחות הכספיים הראשונים כאמור, וכל עוד  
השעבוד לטובת הנאמן עבור המחזיקים רשום, מתחייבת החברה לפרסם את הנתונים הנ"ל  

 רסם.פדוח שנתי ובכל דוח רבעוני שת  לבמסגרת הביאורים שבכ 

וזכויותיה,    החברה  נכסי   כלל  על  שוטף  שעבוד  קיים  לא ,  זה  שטר   חתימת  למועד  נכון 
מובהר בזאת   .וכן לא ניתנה התחייבות כאמור  כלשהו  'ג  צד  לטובת  הקיימות והעתידיות,

לא תחולנה על החברה הגבלות כלשהן ביצירת זה    4למען הסר ספק כי על אף האמור בסעיף  
  למעט שעבוד שוטף על כלל נכסיה כאמור בסעיף זה שעבודים לסוגיהם על רכושה ונכסיה  

כך שהחברה תהיה רשאית לשעבד את נכסיה, כולם או חלקם, בשעבודים קבועים, וכן ליצור  
צורך   כל  ללא  יותר,  או  אחד  גורם  לטובת  שלה  ספציפיים  נכסים  על  שוטפים  שעבודים 

 . בהסכמת מחזיקי אגרות החוב או הנאמן

עמידתה   .4.2.4 את  תציין  למחזיקי    לעיל  4.2.2סעיף  בהוראות  החברה  היעודי  הגילוי  במסגרת 
החברה של  הכספיים  שבדוחותיה  החוב  על  אגרות  להסתמך  רשאי  הנאמן  החברה    גילוי . 

 ולא מחוייב לבצע בדיקה נוספת מטעמו. כאמור 

לעיל וכל עוד הערבות בתוקף יחולו ההוראות    4.2.2.3  בסעיףהחברה ערבות כאמור    נתנה  .4.2.5
 כדלקמן: 

עת בה תפרע החברה תשלום כלשהו על חשבון קרן אגרות החוב, תהא רשאית    בכל .4.2.5.1
ידי  בד בבד,    ,להפחיתהחברה   על  )ככל שניתנה(  את הערבות הבנקאית שניתנה 

החלפתה בערבות בנקאית אוטונומית, בלתי מותנית ובלתי חוזרת אחרת שתונפק  
  ות /מוסד   אוים  / בנק הפועלים בע"מ או בנק לאומי לישראל בע"מ או בנק  ידי  על

בישראל   של  / המדורגפיננסי/ים  מדירוג  פחות  שאינו  בדירוג  )בדירוג    il(AA)ים 

ובלבד שסכום הערבות הבנקאית    (לו  מעלות או בדירוג מקביל  S&Pחברת הדירוג  
  הצד   לטובת  שנוצר  הצף  מבטיח השעבוד  השווה לסכום אותוסכום  לא תפחת מ

לאחר    להלן,  4.2  גדרת מונח זה בסעיףכההמהווה את יתרת החוב    סךמאו    השלישי
כאמור הקרן  הנמוךתשלום  לפי  הערבות  לנאמן    תועבר  קודם  .מביניהם  , 

הנאמןהמעודכנת   רצון  מכן  ,  לשביעות  לאחר  את ורק  הנאמן    הערבות   ימסור 
   .שתבוטל

אשר לה קיימת ערבות בנקאית על פי  הרחבת סדרה  עת בה תבצע החברה    בכל .4.2.5.2
)ככל שנדרש( את הערבות הבנקאית שניתנה    4.2.2.3סעיף   לעיל, החברה תגדיל 

)ככל שניתנה( על ידי החלפתה בערבות בנקאית אוטונומית, בלתי מותנית ובלתי  



11   
 

 

בנק הפועלים בע"מ או בנק לאומי לישראל בע"מ או    ידי   עלחוזרת אחרת שתונפק  
ים בדירוג שאינו פחות מדירוג  /המדורגפיננסי/ים בישראל    ות/ מוסד  אוים  /בנק
וזאת ככל    ,(הלז   מעלות או בדירוג מקביל  S&P)בדירוג חברת הדירוג    il(AA)של  

  השווה לסכום אותו סכום  נדרש על מנת שסכום הערבות הבנקאית לא יפחת מש
המהווה את יתרת החוב    סךמאו    השלישי  הצד  לטובת  שנוצר  הצף  מבטיח השעבוד

  מביניהם   , לפי הנמוך הרחבת הסדרה  לאחר  להלן,  4.2כהגדרת מונח זה בסעיף  
לעיל ואין בהוראות    3.5בשים לב כי מתקיימת עמידה בכל הוראות סעיף  והכל  
  תועבר קודם    .לעיל  3.5זה לבוא במקום עמידה בכל הוראות סעיף    4.2.5.2  סעיף

ימסור הנאמן  הערבות המעודכנת לשביעות רצון הנאמן, ורק לאחר מכן    מןנאל
 .הערבות שתבוטל את

לאחר מועד  שלושה שבועות  עד לבעלת תוקף  תהא  הערבות הבנקאית האמורה   .4.2.5.3
כך   שנה  מידי  ותחודש  לשנה  תקפה  תהא  או  החוב  אגרות  של  הסופי  הפירעון 

לאחר מועד הפירעון  שלושה שבועות שביחס לתקופה האחרונה תהא בתוקף עד ל
הסופי של אגרות החוב. ככל שהפקידה החברה ערבות בנקאית מתחדשת מידי  

יאוחר משנה כאמור,   הנקוב בערבות, תחליף    21-לא  ימים טרם מועד הפקיעה 
החברה את הערבות שבידי הנאמן בערבות מקבילה בעלת תוקף של שנה לפחות  
או תוקף קצר יותר אשר יהיה שלושה שבועות לאחר המועד האחרון לפדיון אגרות  

  ימים   10החוב. לא הוחלפה הערבות בערבות בעלת תוקף מוארך כאמור ונותרו  
א הנאמן  יממש  הערבות,  בחשבון  לפקיעת  יופקדו  המימוש  וכספי  הערבות  ת 

, ובלבד שמסר הנאמן על כך הודעה בכתב לחברה  ויהוו בטוחת מזומןהנאמנות  
ככל שלא יהא בכך כדי לפגוע בזכויות  , טרם מימוש הערבות ימי עסקים   3לפחות 

 . המחזיקים

 כדלקמן:  מובהר 4.2.2.2 בסעיף  האמור   לעניין .4.2.6

מימוש   .4.2.6.1 מועד  הגיע  לא  עוד  )כהגדרת כל  תהא  להלן(    4.2  בסעיף  המונח   השעבוד 
בגין   הפירות  לכל  זכאית  שוטף  נכסיה  החברה  בשעבוד  המשועבדים  וזכויותיה 

, לרבות, אך לא רק,  ניירות ערךמכל מין ו/או סוג שהוא )וככל שמדובר ב  כאמור,
זכויות הצבעה בגין המניות, זכויות למינוי דירקטורים, דיבידנדים ומניות הטבה(,  

או כל זכות אחרת )להלן יחדיו:    זכויות לתשלומים כספיים הנובעים מהנכסים
בידיה    ״(הפירות״ שיתקבלו  ולאחר  כרצונה  בהם  לעשות  רשאית  תהיה  והיא 

מהשעבוד נקי  כנכס  הללו  הפירות  תוקף  ייחשבו  יפגע  שלא  לכך  בכפוף  והכל   ,
מחזיקי   לטובת  שניתן  השוטף  השעבוד  של  ומימושו  אכיפתו  אופן  או  השעבוד 

 . אגרות החוב

, לא תחול על החברה כל מגבלה בקשר לפירות והיא  השעבודעד למועד מימוש   .4.2.6.2
לפי שיקול  כלשהו  תהיה רשאית לעשות בהם כרצונה, לרבות להעבירם לצד שלישי  

ו/או  ו/או  דעתה,   הנאמן  של  באישור  צורך  ללא  שהיא,  פעולה  כל  בהם  לעשות 
החוב באגרות  במחדל,    המחזיקים  או  במעשה  בין  פעולה,  ביצוע  למעט  וזאת 

,  זה  לענין  .לטובת הנאמן  שתביא לפגיעה בתוקף, אכיפת ויכולת מימוש השעבוד
אשר   בהתקשרות  שלישי  צד  עם  להתקשר  רשאית  תהיה   לא  החברה  כי  מובהר
החל ממועד    הנאמנותלחשבון    )כולם או חלקם(  הפירות  העברתאת  או תעכב  תמנע  

 . השעבודמימוש 

לא תחול על החברה כל מגבלה לגבי התקשרויות עם    השעבוד עד למועד מימוש   .4.2.6.3
צדדים שלישיים שמכוחם קמה הזכות לפירות, לרבות על שינוי הסכמים עימם,  

וזאת למעט    ביטולם, התקשרות בהסכמים חדשים עימם או עם אחרים וכיו״ב 
  לענין   .השעבוד  מימוש  ויכולתהתקשרות בהסכם שתהא בו פגיעה בתוקף, אכיפת  

אשר    בהתקשרות  שלישי צד  עם להתקשר  רשאית   תהיה  לא  החברה  כי  מובהר,  זה
  השעבוד החל ממועד מימוש    הנאמנותלחשבון    הפירות  העברתאת  או תעכב  תמנע  

 .אשר תפגע בשעבודאו תיצור לטובת צד שלישי זכות כלשהי 

אשר    הנאמנות לחשבון  ,  ישירות   יועברו מלוא הפירות השעבוד  החל ממועד מימוש   .4.2.6.4
הנאמן   לטובת  בהתאמה,  קבוע,  בשעבוד  ישועבדו  בו  והכספים  החברה  זכויות 

   .והפירות כאמור ישמשו להבטחת פירעון אגרות החוב
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כי מובהר,  ספק  הסר  הכספים  למען  תבוצע  כאמור  הנאמנות  בחשבון    השקעת 
ינוהלו    הנאמנות הלן וכי יתרות המזומנים בחשבון  ל  13  סעיףלהוראות  בהתאם  
   להלן.  8 מפורט בסעיףל בהתאם

  ומדובר,  לעיל  4.2.2.2בס"ק   כאמור שעבוד המחזיקים לטובת תיצור חברהשה  אימת כל .4.2.7
שכלולו או   לצורך החברות  רשם אצל המתנהל  השעבודים  במרשם רישום הטעון  בשעבוד

 שהחברה לאחר רק כדין כרשום  השעבוד   ייחשב,  בכל מרשם אחר כפי שנדרש לפי כל דין
אליו  עות רצון הנאמן  יבנוסח לשב  ו/או הסכם משכון  הסכם שעבוד  )א(  לנאמן:  המציאה

יצורף שטר הנאמנות כנספח, כשהוא נושא חתימה מקורית על ידי החברה ומוחתם בחותמת  
או אסמכתא על הגשת מסמכי השעבוד לרישום    "נתקבל" מקורית ממשרד רשם החברות

  משכנתאות  פרטי  הודעת)ב(    ;ימים מהמועד בו נחתם ההסכם  14-לא יאוחר מ  באופן אחר
 ממשרד  מקורית" לבדיקה"הוגש  נתקבל"/ "   בחותמת חתומה  כשהיא   ,(10)טופס    ושעבודים

ו או לחלופין    החברות רשם אישור על הגשת המסמכים כאמור באופן  טופס הגשה מקוון 
הרישום לצורך  צרופותיו,  כל  על  החברות,  לרשם  נשלח  אשר  מהמייל  העתק  או  ,  מקוון 

של תעודת רישום    עותק(  ג; )ההודעה  יצירת ממועד  יום  14-מ מאוחר  שאינו תאריך   הנושאתו
מנכ"ל החברה ו/או    על ידי   במקורחתום    אישור (  דלטובת הנאמן; )  חברות    מרשםהשעבוד  

לצד או נוגדות  בדבר העדר התחייבויות סותרות    הכספים  בתחוםחברה  נושא משרה בכירה ב 
וכי נתקבלו כל האישורים בחברה בקשר עם    ליצירת השעבודים לטובת הנאמן   ג' כלשהו

בנוסח   כאמור,  השעבוד  רצוןיצירת  על  הנאמן.    לשביעות  להסתמך  רשאי  יהיה  הנאמן 
נוספת מטעמוהאישור  ה ולא יהיה מחויב לבצע בדיקה   מרשם שעבודים   פלט(  ה; )אמור 

תקף,    השעבוד כי  לחברה    חיצונידעת של עו"ד    חוות (  ו)  ;נרשם  האמור  השעבוד  לפיו   החברות 
לטובת  שיצרה החברה  פסו עם השעבוד  -פארי  ואוכן כי ה   נרשם כדין ובר אכיפה ומימוש

.  הנאמן  רצון  לשביעותבנוסח    הצד השלישי וכן חלות לגביו ההוראות המפורטות להלן, והכל
האמורים     החוב   אגרות   חיי  ובמהלך  ככל  . הנאמן  רצון  לשביעות  בנוסח  יהיוהמסמכים 

את   תרשום  החברהנוסף,    במרשם  רישוםטעון    יהא  לעיל  4.2.2.2בס"ק   כאמור  השעבוד
זה   במרשם  החברה תמציא  עסקים  ימי  21  תוךהשעבוד  כן,  כמו  הנאמן.  רצון  לשביעות   ,

  סעיפים ל  בהתאם  אישורים   עוד שטר זה בתוקף,  וכל ,  שנה  כל  של  באפריל  14ליום    עדלנאמן  
   .ל( לעיו) -( וד)

נכסי   .4.2.8 כלל  על  שוטף  שעבוד  שנוצר    לטובת   והעתידיות  הקיימות  וזכויותיה  החברהככל 
לעיל, מימוש השעבוד על ידי    4.2.2.2ולטובת צד שלישי כלשהו כמפורט בסעיף    המחזיקים

או על ידי הצד השלישי לא יהא טעון את הסכמת הנאמן    (סדרה מא')הנאמן לאגרות החוב  
לפי העניין   (סדרה מא')לאגרות החוב   באגרות    מחזיקיםאו של מי מה  ,או הצד השלישי, 

"(, או במתן הודעה מראש ליתר הצדדים בדבר הצדדיםלהלן ביחד: ")  (סדרה מא')החוב  
הכוונה לפעול כאמור. לאור האמור, כל אחד מהצדדים, יהא רשאי באופן עצמאי ובהתאם 
או   הרלוונטי  הנאמנות  לשטר  בהתאם  לכך  הזכות  לו  שקמה  )ובלבד  בלבד  דעתו  לשיקול 

הנדרשים לצורך מימוש הנכס    ההליכיםהוראות הסכם השעבוד הרלוונטי( לנקוט לבדו בכל  
 המשועבד.  

  אחד  לבקשת  שימונה(  השעבוד  מימוש  לשם  אחר  תפקיד  בעל  או  נכסים)כונס    תפקיד  בעל
כבעל תפקיד עבור כלל הצדדים. הנאמן יהיה רשאי להצטרף להליך    שימונה   יכול ,  מהצדדים

להתנגד להם, בהתאם לשיקול דעתו או להחלטה של   שינקוט אחד הצדדים האחרים או 
כל אחד    של. החברה תמסור לנאמן פרטי קשר  (סדרה מא')אסיפת מחזיקי אגרות החוב  

 מהצדדים מיד עם בקשתו הראשונה של הנאמן.  

 : זה 4.2סעיף  לעניין  

  ('סדרה מא)אגרות החוב    יתרת קרן  דהיינו(,  סדרה מא'של אגרות החוב ) יתרת החוב  –  ״יתרת החוב״
, לרבות  בהתאם לתנאי שטר זה  המחזיקים  להן  שזכאים)לרבות תוספות ריבית    בתוספת ריבית צבורה

 . (' סדרה מא) לאותו מועד עד ,( ככל שתהיה)ריבית פיגורים 

המועד בו התקבלה החלטה של אסיפת מחזיקי אגרות החוב להעמיד את    –  "דמועד מימוש השעבו"
מיידי לפירעון  בטוחות  אגרות החוב  לממש  מיידי את  ו/או  לפירעון  הנאמן  בו העמיד  ו/או המועד   ,

מובהר כי הנאמן יעמיד את אגרות החוב    המוקדם מביניהם.  לפי,  ו/או מימש בטוחות  אגרות החוב
קבלת החלטה מתאימה של אסיפת מחזיקי אגרות החוב אלא אם סבר כי יש לפירעון מיידי רק לאחר  

כדי לפגוע בזכויות מחזיקי   )לרבות בלוחות הזמנים הנדרשים לשם כינוסה(  בכינוס אסיפה כאמור 
 אגרות החוב. 
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 פיננסיות מידה  אמותב עמידה .4.3

ת   במלואן  נפרעו  טרם  החוב  שאגרות  זמן  כל  כימתחייבת    החברה המידה  כל  בעמוד  היא  אמות 
  : המפורטות להלן הפיננסיות

  קלנדאריים   , במשך שני רבעונים יפחתלא  )כהגדרתו להלן(ההון העצמי    : מינימלי  עצמי  הון .4.3.1
או -על  ''חש  מיליוני  3,250-מ  עוקבים, המבוקרים  המאוחדים  הכספיים  דוחותיה  פי 

 2. הסקורים, לפי העניין

לסך    יחס .4.3.2 עצמי  לסך מאזן  החברה  :  )סולו(  מאזן הון  עצמי  הון  ביחס  החל    )סולו( תעמוד 
החוב  ממועד   אגרות  בדיקההנפקת  מועד  החוב    ,ובכל  אגרות  חיי  לתום  מא')עד  , (סדרה 
קלנדארים  במשך שני רבעונים    ,החברה לא יפחתשל    )כהגדרתו להלן( ההון העצמי  כאשר  

פי דוחותיה הכספיים הנפרדים )סולו( המבוקרים  -מסך המאזן על  18%משיעור של  עוקבים,  
 3. או הסקורים, לפי העניין

כולל זכויות מיעוט, כפי שמופיע  לא  ההון העצמי    –" משמע  הון עצמילהלן, "  4.4זה ובסעיף    4.3בסעיף  
קודם  בדוחות   החברה  ידי  על  שפורסמו  האחרונים  הרבעוניים  או  השנתיים  המאוחדים  הכספיים 

   .)כהגדרתן להלן( למועד הבדיקה )כהגדרתו להלן(, בתוספת הלוואות נחותות

נחותים לזכויות מחזיקי  על פי תנאיהם, הינם    אשרהלוואות ושטרי הון לחברה    –   הלוואות נחותות"
סעיף  ('סדרה מא)אגרות החוב   לעניין  לאגרות החוב    4.3.  נחותים  ייחשבו  הון  ושטרי  הלוואות  זה, 

  , ('סדרה מא)רק ככל שיהיו ניתנים לפרעון )קרן( רק לאחר פרעון מלא של אגרות החוב    ( 'סדרה מא)
מההון    25%ובלבד שלא יהיו בסכום העולה על  בכל מקרה שהוא לרבות במקרה של פירוק החברה,  

במועד   החברה  של  העצמי  העמדתם  העצמי  ההון  חישוב  לצורך  כי  ההלוואות שנוסף  )מובהר    בגין 
ניתן יהיה לפרוע הלוואות    האמור  אף  על.  (הריבית , ללא  ותתלקח בחשבון רק קרן ההלווא  הנחותות

  עד   של  בשיעור,  (סדרה מא')  החוב  אגרות  של  המלאשטרי הון נחותים )קרן( בכל עת קודם לפרעון  ו
  ,ההלוואות  מכוח  שוטפים  ריבית   תשלומי  לשלםאו  /ו  הפרעון   במועד  החברה  של  העצמי  מההון   15%
  שלאחר   ובלבדכאמור לעיל כהון עצמי    ההון  מבלי שיהיה בכך כדי לפגוע בסיווג ההלוואות ושטרי  וזאת

ובמגבלת יחס הון עצמי    להלן  4.4  הפרעון האמור החברה תעמוד במגבלות על חלוקה כמפורט בסעיף
  4.3.2  בסעיף  הקבועה  הריפוי  תקופת  את   בחשבון  לקחת  מבלי)וזאת    לעיל  4.3.2למאזן כאמור בסעיף  

,  נחותות  הלוואות  בגין  שוטפים  ריבית  תשלומי  כי  ,לעיל  לאמור  בכפוף,  מובהר  ספק  הסר  למען  .לעיל(
למען הסר ספק, מעבר לאמור לעיל יודגש כי במקרה של פירוק החברה לא    .הסילוקין  לוח"פ  ע  ישולמו

רק קרן הלוואות נחותות תיפרע לאחר הפירעון המלא והסופי של אגרות החוב אלא גם הריבית אותן  
 נושאות אותן הלוואות. 

ג)א( לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(,  9מאזן שנערך לפי האמור בסעיף    –"  סולו  מאזן"
 .  1970-תש"ל

על    ,אחת לכל רבעון קלנדאריייבחנו  ,  בלבד  לעיל   זה  4.3  , המפורטות בסעיףהפיננסיותהמידה    אמות
העניין  פי הדוחות הכספיים לפי  רבעון,  לאותו  או המבוקרים,  או השנתיים, הסקורים    , הרבעוניים 

עוד   וכל  על ידי החברה    קיימות במחזור  ('סדרה מא )  אגרות החוב במועד אישור הדוחות הכספיים 
   .("הבדיקה מועדבס"ק זה: " )להלן 

  עמידתה   בדבר גילוי    , לפי העניין,לתקופה הרלוונטיתהדוח הרבעוני/התקופתי    במסגרת   תכלול  החברה
לסעיף  הפיננסיותהמידה    אמותמ  בכל אחת בכתב בהתאם  מפורט  לנאמן אישור  וכן תמסור   ,14.6  

  על   העצמי  ההון  במסגרת  נכללות  שאינןככל שההון העצמי יהיה מורכב גם מהלוואות נחותות  להלן.  
הנחותות תוך הפרדה  הכספיים  הדוחות  פי גם את ההלוואות  יכלול החישוב  לפי    ההון   בין,  העצמי 

וכן    הדוחות הכספיים לבין ההלוואות הנחותות שאינן חלק מההון העצמי על פי הדוחות הכספיים 
וככל   הרלוונטית  במהלך התקופה  נחותות כאמור  הלוואות  של  פירעונן  בדבר  גילוי  תיכלול החברה 
שאכן נפרעו הלוואות נחותות במהלך התקופה הרלוונטית, תכלול החברה אישור בדבר עמידה בתנאים  

במקרה כאמור תפורט ההפרדה כאמור גם    בנוסף,  .שר עם פירעוןהלוואות נחותותהמפורטים לעיל בק
 . במסגרת הגילוי הניתן במסגרת הדוח הרבעוני/תקופתי כאמור לעיל

 
ההון המיוחס לבעלי  (, 2025ביוני   30 המאוחדים האחרונים של החברה )הדוחות הכספיים ליוםכך לדוגמא, על פי דוחותיה הכספיים   2

 . ש"ח מיליוני 7,789המניות בחברה )לא כולל זכויות מיעוט( הינו 
היחס בין ההון העצמי של החברה  (,  2025ביוני    30  לדוגמא, על פי דוחותיה הכספיים האחרונים של החברה )הדוחות הכספיים ליוםכך    3

)סולו(,   )לפיאשר מחושב  ,  61%-כ  הינולסך מאזן  ההון  1:  בחברה  העצמי  (  המניות  לבעלי  מיעוט(  המיוחס  זכויות  כולל  פי  על  )לא 
ם הנפרדים  ידוחותיה הכספי על פי  )סולו(  מאזן  (  2; )-מחולק ב  "חש  מיליוני  7,789  דוחותיה הכספיים האחרונים של החברה בסך של  

 . ח"ש מיליוני 12,748 של  בסך  האחרונים של החברה
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ובסעיף  להלן   4.4  התקיימות התנאים לחלוקה כאמור בסעיף  בדיקת ואמות המידה הפיננסיות    חישוב 
  כלליפי  על ויתבצע, "(הרלוונטיים המבחנים: " זה בסעיףלהלן )להלן  מעבר לדףהרשומים בתנאים  6

  . 2025  ביוני  30  ליום   החברהנערכו הדוחות הכספיים המאוחדים של    םלפיה  המקובליםהחשבונאות  
ש שינוי  יחו במקרה    בו   במקרה  לרבות  אחר  רגולטורי  שינויאו  / ו  המקובלים  החשבונאות  בכללי ל 

שינויים    המקובלים  חשבונאותה   כלליב   שיחולו  שינויים  מוקדם  באימוץ  לאמץ  תבחר  החברה ו/או 
  החברה , תוצאות איזו מאמות המידה הפיננסיות בשטר זהעל    מהותית   השפעה  להם , שיש  רגולטריים

פי מאזן ודוח רווח והפסד  -על פי שטר זה על  םבכל מקרה בו יש לבדוק אות  מבחנים  אותם  אתתבדוק  
  דוחות רים )אך לא מבוקרים( )להלן בסעיף זה: "ו, סק(ביאורים)ללא  פרופורמה במתכונת מקוצרת  

נערכו    םלפיה  המקובלים   החשבונאות  כלליפי  -על  הערוכים  כספיים  דוחות פי  -על"(,  הפרופורמה
זה,    לענין "(.הקודמים  החשבונאות  כללי)להלן: "  2025ביוני    30    ליום  החברההדוחות הכספיים של  

לתוצאות כל אחת מאמות המידה  , ביחס  במצטברלפחות    5%שינוי של    –" משמעה  מהותית   השפעה"
זה בשטר    מועד ב  החברהעל    שיחולו  המקובלים  החשבונאות  כלליפי  - על  וחושב יש   כפי,  הפיננסיות 

  הקודמים   החשבונאות  כללי  לפי  שיחושבו  כפימועד,    לאותו,  הרלבנטיים  המבחנים  לבין,  הבדיקה
אמות המידה  תוצאות  לפחות בכל אחת מ  5%)מובהר כי הכוונה בסעיף זה הינה לשינוי העולה על  

(. מובהר כי ככל שיש השפעה  שונות  מידה   באמות  שינויים  זה   לעניין  ביחד  יספרו   ולא  בנפרד   הפיננסיות
רק   המידה    לתוצאהמהותית  אמות  כל  מועד  מאותו  יחושבו  הפיננסיות,  המידה  מאמות  חלק  של 

הפיננסיות לפי כללי החשבונאות הקודמים. דוחות הפרופורמה יפורסמו ביחד עם הדוחות הכספיים  
   .על בסיס רבעוני  של החברה

ובעקבות ההצגה מחדש לא תעמוד  (  Restatement)  הכספיים  דוחותיה  את   מחדש  החברה  תציג  אם
באמת מידה פיננסית אחת או יותר, יראו את מועד ההצגה מחדש כמועד בו לא עמדה החברה לראשונה  

 באמת המידה הפיננסית. 

 חלוקה מגבלות על  .4.4

, ובכלל זה לא תכריז,  כלשהיכי לא תבצע חלוקה )כהגדרת המונח בחוק החברות(    מתחייבת  החברה
לאחר הפחתת  לפני ו )מתקיימים    אם  אלא תשלם או תחלק כל דיבידנד )כהגדרתם בחוק החברות(,  

 : להלן המפורטים  התנאים כל ,(סכום החלוקה

וזאת בהתאם   ₪  מיליוני   3,500  שלמסך  לא יפחת  לעיל(    4.3)כהגדרתו בסעיף    העצמי   ההון  .4.4.1
שפור העניין, האחרונים  לפי  או הסקורים,  המאוחדים המבוקרים  מו  סלדוחות הכספיים 

 . עובר למועד החלוקה

עצמי   .4.4.2 הון  סעיף    אשר(,  לו )סו   למאזןיחס  להוראות  בהתאם  יפחת    לעיל   4.3.2יחושב  לא 
של   הכספיים    22%משיעור  לדוחות  בהתאם  העניין,   המאוחדיםוזאת  לפי  סולו,    או 

   ., האחרונים שפורמו עובר למועד החלוקההמבוקרים או הסקורים, לפי העניין

הפרה של אחת או יותר מהתחייבויותיה המהותיות לפי שטר זה ולפי תנאי  ב החברה אינה   .4.4.3
 אגרות החוב. 

  , ולא תתקיים כתוצאה מביצוע החלוקה  להלן   6עילת פירעון מיידי כאמור בסעיף  קיימת  לא   .4.4.4
   .6להביא בחשבון את תקופות הריפוי וההמתנה המנויות בסעיף  מבלי והכל

וביצוע    במועד ההכרזה על החלוקה, החברה אינה מפרה .4.4.5 איזו מאמות המידה הפיננסיות 
והכל   כאמור  הפיננסיות  המידה  מאמות  איזו  של  להפרה  החברה  את  יביא  לא  החלוקה 

 ;ידי החברה עובר למועד החלוקהבהתאם לדוחות הכספיים האחרונים שפורסמו על 

אישור   לנאמן  תמסור    בדבר   בחברה  הכספים  בתחום  הבכיר   המשרה  נושא  ידי  על  חתוםהחברה 
- ו  4.4.1  לסעיפיםביחס  )  פעיל  אקסל  בקובץ  תחשיב  בצירוף,  תנאים המפורטים לעילה  כלעמידתה ב

   .החלוקהימים טרם ביצוע  7וזאת לפחות   ,(לעיל 4.4.2

החברה תפרסם  החברה,  מניות  של  עצמית  רכישה  של  דרך  על  שבוצעה  חלוקה  של  במועד    במקרה 
את  הרכישה   תציין  ובו  מניות,  של  עצמית  רכישה  על  מיידי  המפורטות  עמידתה  דוח  בהתחייבויות 

 . זה לעיל והדבר ייחשב כמסירה לנאמן על פי הוראות ס"ק זה 4.4 בסעיף
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 של אגרות החוב מוקדם פדיון .5

 ביוזמת הבורסה מוקדם פדיון .5.1

של  לאחר רישום אגרות החוב למסחר בבורסה, אם יוחלט על ידי הבורסה על מחיקה מרישום למסחר  
הקבוע בהנחיות הבורסה  פחת מהסכום  ,  (' סדרה מא)אגרות החוב    סדרתשווי  מפני שאגרות החוב  

 : כדלקמן תפעלו  ('סדרה מא) פדיון מוקדם של אגרות החוב  תבצע החברה ,בדבר מחיקה מהמסחר

מסחר, תודיע  הרישום להבורסה בדבר מחיקת אגרות החוב מ  דירקטוריוןמהחלטת  יום    45  תוך (א)
 לפדותן.   ('סדרה מא)החברה על מועד פדיון מוקדם שבו רשאי המחזיק באגרות החוב 

במועד הפדיון המוקדם,  על מועד הפדיון המוקדם תפורסם בדוח מיידי במערכת המגנ״א.    ההודעה (ב)
המוקדם תהא    תמורת הפדיון  בהן ביקשו לפדותן.   שהמחזיקיםתפדה החברה את אגרות החוב  

ובכל מקרה לא תפחת מסכום הערך הנקוב של    להלן  )ט(.5.2בהתאם לגבוה מבין הקבוע בסעיף  
בפועל התשלום  ליום  עד  שנצברה  הריבית  ותוספת  החוב  החוב  , אגרות  אגרות  בתנאי  .  כקבוע 

כאשר לעניין זה    .('סדרה מא)ההודעה תימסר בכתב לכל המחזיקים הרשומים של אגרות החוב  
ותקופת הדגימה   אגרות החוב  יתרת  של  בסעיף  שווי השוק  בהתייחס    5.2כאמור  ייקבעו  להלן 

למועד קבלת החלטת הבורסה בדבר ביצוע הפדיון המוקדם )חלף מועד קבלת החלטת דירקטוריון  
 (. להלן )ט(החברה בדבר ביצוע הפדיון המוקדם ביוזמת החברה כאמור בסעיף 

נתקבלה החלטה בדבר מחיקה    גביהןשל  בלבד  (סדרה מא')החוב    אגרותהפדיון המוקדם של    מועד (ג)
יום מהתאריך הנ״ל, אך    45- יום מתאריך פרסום ההודעה ולא יאוחר מ  17כאמור, יחול, לא לפני  

 הקובע לתשלום ריבית לבין מועד תשלומה בפועל. לא בתקופה שבין המועד 

בזכויות    כאמור  מוקדםפידיון    מועד  קביעת (ד) לפגוע  כדי  הקבועות באגרות    הפידיוןלעיל אין בה 
במועד הפידיון המוקדם כאמור לעיל, אך    ן החוב של מי ממחזיקי אגרות החוב שלא יפדו אות

 אגרות החוב תמחקנה מהמסחר ויחולו עליהן, בין היתר, השלכות המס הנובעות מכך.

של אגרות החוב כאמור לעיל לא יקנה למי שהחזיק באגרות החוב שייפדו כאמור את    וקדםמ  פדיון
 .יוןהפד   מועדשלאחר   התקופה  ןבגי יתריב  לתשלוםהזכות 

 מוקדם ביוזמת החברה פדיון .5.2

לפדיון מוקדם,    ( 'סדרה מא)להעמיד את אגרות החוב    ,הבלעדי  דעתה  שיקול  לפי,  רשאית  תהא  החברה
סדרה  )ימים ממועד רישומן למסחר בבורסה של אגרות החוב    60מלא או חלקי, בכל מועד, לאחר חלוף  

ולהוראות  ('מא ערך  ניירות  רשות  להנחיות  בכפוף  והכל  הבאות,  ההוראות  יחולו  כאמור  ובמקרה   ,
 שיהיו במועד הרלוונטי: תקנון הבורסה וההנחיות מכוחו, כפי 

 .  לרבעון דאח פדיוןם לא תעלה על  מי המוקד נותתדירות הפדיו (א)

או מועד    חלקי  פדיוןשקבוע בו גם מועד לתשלום ריבית או מועד  חלקי ברבעון    נקבע פדיון מוקדם (ב)
הריבית או הפדיון החלקי או  במועד שנקבע לתשלום  המוקדם  החלקי  , יבוצע הפדיון  פדיון סופי

ופי ברבעון גם אם בוצע בו תשלום ריבית  סלמרות האמור לעיל, ניתן לבצע פדיון  .  הסופי, לפי הענין
 או פדיון חלקי.

ספטמבר    -יוני, יולי    -מרץ, אפריל    -מהתקופות הבאות: ינואר    תאח  כל לעניין זה "רבעון" משמעו   (ג)
 . דצמבר –או אוקטובר 

יפחת מ (ד) . על אף האמור לעיל, חברה  ''חשמיליון    30  -ההיקף המזערי של כל פדיון מוקדם, לא 
ש''ח ובלבד שתדירות הפדיונות לא תעלה    מיליון  30  -מרשאית לבצע פדיון מוקדם בהיקף נמוך  

 על פדיון אחד לשנה, והכל בהתאם להנחיות הבורסה לעניין זה. 

סדרה  )  החוב  אגרות  מחזיקי  לכלל  ביחס  ייפרע,  החברהידי  -על  מוקדם  בפירעון  שיפרע  סכוםל  כ (ה)
 . המוחזקות (' סדרה מא) החוב  אגרות של נקוב   ערך לפי רטה-פרו, (מא'

  תפרסם   החברה,  לעיל  כאמור  מוקדם  פדיון   ביצוע  בעניין   החברה   דירקטוריון  של   החלטה   קבלת   עם (ו)
(  45( ימים ולא יותר מארבעים וחמישה )17עם העתק לנאמן לא פחות משבעה עשר )  מיידי  דוח

ימים לפני מועד הפדיון המוקדם. מועד הפדיון המוקדם לא יחול בתקופה שבין המועד הקובע  
 לבין מועד תשלום הריבית בפועל.   ('סדרה מא)לתשלום ריבית בגין אגרות החוב 

הריבית   (ז) את  וכן  המוקדם  בפדיון  שייפרע  הקרן  סכום  את  החברה  תפרסם  כאמור  מיידי  בדוח 
במועד פדיון  שנצברה בגין סכום הקרן כאמור עד למועד הפדיון המוקדם, בהתאם לאמור להלן.  
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"ח את הריבית שנצברה עבור החלק הנפדה בפדיון  האגמוקדם חלקי, החברה תשלם למחזיקי  
 חלקי ולא בגין כל היתרה הבלתי מסולקת. 

  מיליון   3.2-מ יפחת האחרון הפדיון  סכום אם   החוב  אגרות  מסדרת  לחלק  מוקדם   פדיון   ייעשה   לא (ח)
( שיעור הפדיון  1תודיע בדוח מיידי על: )  החברה פדיון מוקדם חלקי, ככל שיהיה,    של  מקרהב  "ח.ש

(  3( שיעור הפדיון החלקי במונחי הסדרה המקורית; )2החלקי במונחי היתרה הבלתי מסולקת; )
  שישולם בפדיון החלקי   הריבית( שיעור  4);  הנפדה  החלק  על  החלקי  בפדיון  שישולם  הריבית  שיעור

הפדיונות החלקיים שנותרו, במונחי הסדרה  ( עדכון שיעורי  5);  במונחי היתרה הבלתי מסולקת
והמקורית החוב  6)  -;  אגרות  קרן  של  המוקדם  הפדיון  לזכאות לקבלת  שיהיה  ( המועד הקובע 

 לפני המועד שנקבע לפדיון המוקדם, והכל לפי העניין.  ( ימים 6שישה )

במקרה של פדיון מוקדם, יהיה הסכום הגבוה    (סדרה מא')שישולם למחזיקי אגרות החוב    הסכום (ט)
לפדיון מוקדם שבמחזור,    העומדת  (סדרה מא')( שווי שוק של יתרת אגרות החוב  1מבין הבאים: )
( ימי המסחר  30בשלושים )  ( סדרה מא')הממוצע של אגרות החוב    הסגירהפי מחיר  -אשר ייקבע על

  של  השוק שווי)להלן: " שקדמו למועד קבלת החלטת הדירקטוריון בדבר ביצוע הפדיון המוקדם
על אף האמור לעיל, אם הפדיון המוקדם  .  ", בהתאמה(הדגימה  תקופת" -" והחוב  אגרות   יתרת

, ('סדרה מאשל אגרות החוב ) ביתיקבע ברבעון שקבוע בו גם מועד לתשלום רי )החלקי או המלא(
והפדיון המוקדם יבוצע באותו הרבעון )ביחד עם תשלום הריבית(, הרי שבמקרה זה, לצורך חישוב  
שווי השוק של איגרות החוב אשר ישולם למחזיקים על פי סעיף זה, יופחת משווי השוק של יתרת  

המועד על  איגרות החוב )כהגדרתו לעיל( העומדות לפדיון מוקדם, הסכום אשר משולם באותו  
בלבד כאמור,   הריבית  אגרות החוב  חשבון תשלום  של  הפדיון המוקדם  בשיעור  מוכפל  כשהוא 

ריבית, אזי  חל מועד קובע לתשלום ה במקרה שבמהלך תקופת הדגימה    עוד יובהר, כי   .שבמחזור
הריבית   על חשבון  ששולם  המסחר הכלולים  בלבד  הסכום  בימי  שנקבע  הנעילה  יופחת ממחיר 

כאמור ששולמה  הריבית  לתשלום  הקובע  המועד  טרם  חלו  ואשר  הדגימה  )בתקופת  הערך  2;   )
שבמחזור, דהיינו קרן בתוספת    העומדות לפדיון מוקדם  (סדרה מא')ההתחייבותי של אגרות החוב  

  ( סדרה מא')( יתרת תזרים המזומנים של אגרות החוב  3ריבית, עד למועד הפדיון המוקדם בפועל; )
לפדיון   הממשלתי  העומדות  האג״ח  תשואת  לפי  מהוונת  כשהיא  ריבית(  בתוספת  )קרן  מוקדם 
העומדות    (סדרה מא')  אגרות החוב  היוון  .1.5%  ריבית בשיעור שנתי של  בתוספת)כהגדרתה להלן(  

ביחס   שנקבע  האחרון  הפירעון  למועד  ועד  המוקדם  הפדיון  ממועד  החל  יחושב  מוקדם  לפדיון 
  החוב  אגרות  למחזיקי  סכום  שישולם  ככל  העומדות לפדיון מוקדם.  (סדרה מא')לאגרות החוב  

תשולם    ההתחייבותי הערךשתהיה מעל   התוספת( שבסעיף זה,  3( או )1לסעיפים קטנים )  בהתאם
 כריבית. 

  של   בתקופה ,  לפדיון(  ברוטו)  התשואה   ממוצע ,  משמעה"  הממשלתי  האג״ח  תשואת: "זה  לעניין 
  של ,  המוקדם  הפדיון  על  ההודעה  מועד  לפני  עסקים  ימי(  2)  שני  המסתיימת,  עסקים    ימי(  7)  שבעה

ושמשך חייהן  בעלות ריבית בשיעור קבוע,    צמודות  לא  ממשלתיות שקליות  חוב  אגרות  סדרות  שתי
  . הרלוונטי  במועד  (סדרה מא')  החוב  אגרותשל  הממוצע הוא הקרוב ביותר למשך החיים הממוצע  

במועד הרלבנטי,    (סדרה מא')היינו סדרה אחת בעלת המח"מ הקרוב הגבוה ממח"מ אגרות החוב  
במועד הרלבנטי ואשר,    (סדרה מא')וסדרה אחת בעלת המח"מ הקרוב הנמוך למח"מ אגרות החוב  

 .שקלולן ישקף את מח"מ אגרות החוב במועד הרלבנטי

שנים, והמח"מ של    4הינו    A"( של אג"ח ממשלתי  מח"מלדוגמה: משך החיים הממוצע )להלן: "
שנים. חישוב התשואה באופן    3.5הינו שנתיים וכן מח"מ יתרת ההלוואה הינו    Bאג"ח ממשלתי  

 הבא:

4x + 2(1-x) = 3.5 :כאשר , 

x משקל התשואה של אג"ח ממשלתי=Aו ,-   

1-x משקל התשואה של אג"ח ממשלתי =B. 

(  75%)  0.75תשוקלל בשיעור של    Aפי החישוב הנ"ל, התשואה השנתית של אג"ח ממשלתי  -על
ממשלתי   אג"ח  של  השנתית  התשואה  ולכן  של    Bמהתשואה,  בשיעור  (  25%)  0.25תשוקלל 

 מהתשואה.  

במקרה של תשלום ריבית נוספת עקב הפידיון המוקדם תשולם הריבית הנוספת על הערך הנקוב  
  שנפדה בפדיון המוקדם בלבד.

למען הסר ספק מובהר בזאת כי למחזיקי אגרות החוב לא תהיה הזכות לחייב את החברה לבצע   (י)
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 לשטר הנאמנות.  5 פדיון מוקדם, מלא או חלקי של אגרות החוב, למעט כאמור בסעיף 

הזכות    אתמוקדם של אגרות החוב כאמור לא יקנה למי שהחזיק באגרות החוב שתפדנה    פדיון (יא)
 . כאמור המוקדם  הפדיון  מועד שלאחר תקופההלתשלום ריבית, בגין  

 לשטר הנאמנות לא תחשב פדיון מוקדם.  3 כמפורט בסעיףלמען הסר ספק, רכישת אגרות חוב  (יב)

ממועד החלטת הדירקטוריון אישור חתום על ידי    עסקיםהחברה תמציא לנאמן, תוך חמישה ימי   (יג)
 . והכל בנוסח לשביעות רצון הנאמן לפירעוןהסכום  בכיר בדבר חישוב  נושא משרה

 מיידי לפירעון  העמדה .6

להלן, לפי העניין. ואלה    6.2  שבסעיף יחולו ההוראות    להלן  המנויים  מהמקרים  יותר   או  אחד  בקרות .6.1
   :םהמקרי

  ימים  7  בתוך  או שטר נאמנות זה  בתשלום על פי תנאי אגרות החוב  עמדההחברה לא    אם .6.1.1
 לאחר שהגיע מועד פירעונו. 

החברה תפר את תנאי אגרות החוב או שטר הנאמנות בהפרה יסודית, או אם לא תקיים    אם .6.1.2
וההפרה לא תוקנה    החוב   אגרות   מחזיקי   לטובת  שניתנו אילו מהתחייבויותיה המהותיות  

  . לתיקונה תפעל   החברה במהלכם, ההפרה דבר על לחברה  שנודע מהיום ימים  14בתוך 

יתברר כי מצג מהותי ממצגי החברה באגרות החוב או בשטר הנאמנות אינו נכון ו/או    אם .6.1.3
  ימים   14ההפרה לא תוקנה בתוך    –אינו מלא, ובמקרה שמדובר בהפרה הניתנת לתיקון  

 . לתיקונה תפעל החברה  במהלכם, ההפרה דבר  על לחברה   שנודע מהיום

פירוק   אם .6.1.4 עם חברה מאו כתוצאה  פירוק למטרות    , )למעט  החברה קיבלה החלטת  מיזוג 
שהועבר לידי הנאמן אישור דירקטוריון החברה לפיו החברה הקולטת נטלה    ובלבד אחרת  

קיים חשש סביר שעקב   לא על עצמה את מלוא התחייבויותיה כלפי מחזיקי אגרות החוב ו
ה של  ביכולתה  יהיה  לא  כלפי    יישותהמיזוג  ההתחייבות  מלוא  את  לקיים  הקולטת 

צו בעל    כלצו פירוק זמני או    ניתן   אםאו    ,המחזיקים על פי אגרת החוב ושטר זה במועדן(
, או  על ידי בית משפט  זמנינתמנה מפרק    או  פירעוןחדלות  תוצאה דומה או זהה על פי חוק  

בחוק כהגדרתו  חוק    או  נאמן  פי  על  זהות  או  דומות  בעל סמכויות  גורם מוסמך אחר  כל 
או תתקבל כל    פירעון  חדלות  בחוק  זה  מונח  כהגדרת  זמני  נאמן  מונהאו  /וחדלות פירעון  

לא  הצו כאמור    אווהמינוי כאמור או ההחלטה כאמור  החלטה שיפוטית בעלת אופי דומה  
תוך   נתינתם.  ימים   45בוטלו  ריפוי    מיום  תקופת  לחברה  תינתן  לא  לעיל,  האמור  אף  על 

  כלשהי ביחס לבקשות או צווים שהוגשו או ניתנו, לפי העניין, על ידי החברה או בהסכמתה
 . או במקרה בו החברה קיבלה החלטת פירוק

  או   פירעון  חדלות  חוק  פי  על  זהה  או  דומה  תוצאה  בעל  צו  כל  אוצו פירוק קבוע  אם ניתן   .6.1.5
  חדלות  חוק  פי על זהות או דומות סמכויות   בעל אחר מוסמך גורם כל אומפרק קבוע  ימונה
בית המשפט  פירעון ידי  על  זה בהוראות חוק    ביחס לחברה  נאמן כהגדרת מונח  או מונה 

 . חדלות פירעון

אם תבוצע    או  נכסי החברהרוב  על    שעבוד  מומש, או  החברהנכסי  רוב  אם יוטל עיקול על   .6.1.6
כאמור; והעיקול לא יוסר, או הפעולה    החברה  נכסירוב  פעולה כלשהי של הוצאה לפועל כנגד  

ימים ממועד הטלתם או ביצועם, לפי העניין. על אף האמור,    45לא תבוטל, לפי העניין, בתוך  
תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות או צווים שהוגשו או ניתנו, לפי העניין,    לחברהלא תינתן  

  .ה או בהסכמת  החברהעל ידי 

נכס אחד או יותר המהווים יחדיו  משמעו    "החברה   רוב נכסי" זה המונח    6.1  עיףלעניין ס
על פי ערכם המאזני בדוחות הכספיים המאוחדים    מסך הנכסים של החברה   35%  - מ  ה מעלל

 של החברה המבוקרים או הסקורים, לפי העניין, האחרונים שפורסמו. 

סעיף    באופן שאינו עומד בהתחייבויותיה של החברה לפי  ת סדרההחברה תבצע הרחב  אם .6.1.7
   .לעיל 3.5

 : להלן המפורטים האירועים   מן חדא יקרה  םא .6.1.8

  תפקיד   בעל  כל  או,  זמניימונה כונס נכסים  צו למינוי כונס נכסים זמני או    ניתן  אם .6.1.8.1
ינתן צו  או   ,חברהה נכסי רובל לחברה או   ,פירעון חדלות חוק פי  על שימונה דומה
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זמני נכסי  למינוי נאמן  זה בחוק חדלות פרעון, לחברה או לרוב  מונח  , כהגדרת 
ניתן צו למינוי כונס    - או  ;ימים  45המינוי לא יבוטל תוך  צו או  הו  החברה   אם 

קבוע   נאמןלאו  נכסים  פרעון מינוי  בחוק חדלות  זה  מונח  כהגדרת    נכסי   לרוב   , 
לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות  על אף האמור לעיל, לא תינתן  .  החברה

   .או ניתנו, לפי העניין, על ידי החברה או בהסכמתה או צווים שהוגשו

, או כל  (זמני או קבוע)אם הוגשה בקשה לכינוס נכסים או למינוי כונס נכסים   .6.1.8.2
בקשה בעלת תוצאה דומה או זהה לפי חוק חדלות פירעון, על רוב נכסי החברה  

ימים ממועד הגשתה. יודגש כי במקרה בו    45אשר לא נדחתה או בוטלה בתוך  
לעיל    6.1.8.1ינתן צו או ימונה כונס נכסים זמני או קבוע לחברה כאמור בסעיף  

 . ולא יחול האמור בסעיף זה ,כאמור  6.1.8.1יחול האמור בסעיף 

,  או לכינוס נכסים  (קבוע  או)זמני    נכסים  כונס   למינוי  בקשה  הגישה  החברה   אם .6.1.8.3
 . החברה נכסי לרוב ,פירעון חדלות חוק פי על שימונה  דומה תפקיד בעל או

על    האו הודיעה על כוונתה להפסיק את תשלומיה, או חדלה או הודיע   הפסיקההחברה    אם .6.1.9
 עסקיה, כפי שאילו יהיו מעת לעת.  מניהולכוונתה לחדול 

החברה לא תפרסם דוחות כספיים שנתיים או רבעוניים במועד הנדרש ממנה על פי דין,    אם .6.1.10
בתום    על ידי רשות מוסמכת,  ככל שניתנה ארכהממועד זה או    ימים   30ולא תיקנה זאת תוך  

 .המאוחרלפי  תקופת הארכה,

 : להלן המפורטים האירועים   מן אחד יקרה אם .6.1.11

הליכים, כהגדרתו בחוק חדלות פירעון או    לפתיחתלצו    בקשההחברה תגיש    אם .6.1.11.1
דומה בהתאם   צו  תגיש בקשה    להוראותכל  או אם החברה  פירעון  חוק חדלות 

סעיף   לפי  החברה  נושי  עם  להסדר  או  בהתאם    350לפשרה  או  החברות  לחוק 
  שאינם  אחרת  חברה  עם  מיזוג   למטרת(  1להוראות חוק חדלות הפירעון )למעט: )

,  החברה  דירקטוריון  אישור  הנאמן  לידי  שהועבר  ובלבד  זה  שטר  תנאי  לפי   אסורים
החברה הקולטת נטלה על עצמה    לפיו,  המיזוג  מועד  לפני  עסקים  ימי  עשרה  לפחות 

  שעקב   סביר  חשש  קיים  לאואת מלוא התחייבויותיה כלפי מחזיקי אגרות החוב  
  כלפי   ההתחייבות  מלוא  את  לקיים  הקולטת  החברה  של   ביכולתה  יהיה  לא  המיזוג

)לרבות    החברה  במבנה  שינויאו  /ו  במועדן  זה  ושטר  החוב  אגרת  פי  על  המחזיקים
  לבין  החברה   בין הסדרים עשיית (  2) - ו; זה שטר  תנאי לפי   אסורים שאינם ( פיצול
  יכולת   על  להשפיע  כדי  בהם  ושאין  זה  שטר  תנאי  לפי  אסורים  שאינם  מניותיה  בעלי

יינתן צו כאמור כנגד החברה או אם  ( או אם  החוב  אגרותאת    החברה  של  הפירעון 
החברה תציע לנושיה בדרך אחרת פשרה או הסדר כאמור, על רקע העדר יכולתה  
של החברה לעמוד בהתחייבויותיה במועדן, או בוצע הליך דומה על ידי החברה או  
כאמור   בקשות  זה,  סעיף  לעניין  החברה.  על  החל  הרלוונטי  הדין  פי  על  כלפיה 

   ד ג' בהסכמת החברה ייחשבו כבקשות שהוגשו על ידי החברה.שהוגשו על ידי כל צ

  לחוק   350  סעיף  לפי  בקשה  או כאמור  פירעוןחוק חדלות    לפי  בקשה  תוגש  אם .6.1.11.2
  45  בתוך  בוטלה  או   נדחתה  לא  אשר(,  בהסכמתה)ושלא    החברה  כנגד   החברות 

  הדין   פי  על  כלפיה  או  החברה  ידי  על  דומה  הליך  בוצע  או  הגשתה  ממועד  ימים
   .פתיחתוימים ממועד    45, אשר לא נדחה או בוטל בתוך  החברה  על  החל  הרלוונטי 

ללא קבלת אישור מוקדם של מחזיקי אגרות החוב  אחרת  יישותהחברה עם  שלמיזוג  בוצע .6.1.12
החברה   הצהירה  כן  אם  אלא  מיוחדת,  )ככל    הקולטת   והחברה  מיידי   בדיווחבהחלטה 

  לא ימי עסקים לפני מועד המיזוג, כי    10(, כלפי מחזיקי אגרות החוב, לפחות  החברה  שאיננה
  ההתחייבויות קיים חשש סביר שעקב המיזוג לא יהיה ביכולתה של הקולטת לקיים את  

 . לעיל 1.4 בסעיף כהגדרתואגרות חוב. לעניין זה מיזוג משמעו מיזוג  מחזיקיכלפי 

 :שלהלן המצטברים התנאים  בהתקיים .6.1.13

באמצעות   .6.1.13.1 ו/או  בעצמו  תשובה  שרון  יצחק  מר  של  במצטבר  האחזקה  שיעור 
תאגידים בשליטתו )במישרין ו/או בעקיפין( ביחד עם בני משפחתו, כהגדרת מונח  

מהון    30%זה בחוק ניירות ערך )במישרין ו/או בעקיפין( ירד אל מתחת לשיעור של  
   "(;הון המניותזה: "  6.1.13)להלן בסעיף  החברההמניות המונפק והנפרע של  



19   
 

 

מר יצחק שרון תשובה )בעצמו ו/או באמצעות תאגידים בשליטתו )במישרין ו/או   .6.1.13.2
באמצעות ו/או  ערך    בעקיפין(  ניירות  בחוק  זה  מונח  כהגדרת  משפחתו,  בני 

  מניות )במישרין ו/או בעקיפין(( יחדל מלהיות בעל המניות ששיעור החזקותיו בהון  
או   ויש בעל/י מניות אחר/ים, המחזיק/ים בעצמו/ם  ביותר  החברה הינו הגבוה 
יצחק שרון תשובה   ו/או מר  יותר בהון המניות  גבוה  ביחד עם אחרים, בשיעור 
יחדל מלהיות בעל הזכות )במישרין ו/או בעקיפין( למנות בעצמו את המספר הגדול  

  ביותר של הדירקטורים בחברה;

, החברה מכרה למעלה  משמע  ,)תחום הנפט והגז(  אם החברה תבצע שינוי של עיקר פעילותה  .6.1.14
החברה    50%-מ של  המאוחדים  הכספיים  בדוחות  המאזני  ערכם  פי  על  החברה  מנכסי 

העניין,   לפי  הסקורים,  או  "  רצופים   חודשים  15  במהלךהמבוקרים   התקופה)להלן: 
או שמיזגה פעילות לחברה כך שבעקבות המיזוג כאמור עיקר פעילותה של "(  הרלוונטית

מנכסי החברה על פי ערכם המאזני בדוחות הכספיים    50%-השתנה כך שלמעלה מהחברה  
  ולא המאוחדים של החברה המבוקרים או הסקורים, לפי העניין, אינם בתחום הנפט והגז  

.  רגילה  בהחלטה  (סדרה מא')  החוב  אגרות  מחזיקי  הסכמת  מראש  כאמור  למכירה  התקבלה
, לא תיחשב  כמתואר לעיל  החברה   נכסי מ  50%- מ  למעלהשל    מכירה האמור לעיל,    למרות

החברה הודעת  פי  שעל  ובלבד  ורק    ושמשיהתמורה  כספי    ,הפרה  נכס צורך  לאך  רכישת 
  מאוחדים תאגידיםב השקעה לרבות נוספת השקעה או( מאוחדים תאגידים)שאינו נכס של 

  של  או שישמשו לצורכי פירעון חוב  זה  בסעיף  כמפורט  החברה  של  פעילותה  בתחום  והכל
: זה  6.1.14  בסעיף  יחד)להלן    כלפי חברות קשורות לחברה, אך לא כולל צמצום חוב  החברה

כספי    "(חוב  צמצום" עיקר  באמצעות  כאמור  חוב  צמצום  ו/או  השקעה  ו/או  רכישה  וכי 
  או   מכירה  כי  יצוין.  חודשים מתום התקופה הרלוונטית  18-לא מאוחר מהתמורה יתבצע  

המונפק    מהון  70%  לפחות  בומחזיקה    החברה  אשר  בשליטה,  לתאגידהעברה   המניות 
מלא(   כי    .זה  סעיף  לצורכי  כמכירה  תיחשב  לא)בשרשור    החברה  בין  מיזוג  ביצועיובהר 

 . כמכירה יחשבו לא  החברה של  מאוחדות חברות בין מיזוגאו /ו  שלה מאוחדת לחברה

בסעיף  להלן  )  בכל מערכת מסחר שהיאשל החברה הנסחרת  כלשהי  אם סדרת אגרות חוב   .6.1.15
" הנסחרתזה:  הלוואה  הסדרה  או  החברה  של  אחרת  מהותית  חוב  אגרות  סדרת  או   )"

לא  כאמור  מיידי  לפירעון  והדרישה  מיידי,  לפירעון  הועמדה  החברה  של  אחרת  מהותית 
הוסרה ו/או החברה לא פרעה את אגרות החוב מהסדרה המהותית האחרת או את ההלוואה  

תוך   העניין,  לפי  האמורה,  מיידי.    21המהותית  לפירעון  שהועמדו  ממועד  זה  יום  לעניין 
  "של החברה  הלוואה מהותית אחרת"  -" ושל החברה   סדרת אגרות חוב מהותית אחרת"

שיתרת    בכל מערכת מסחר שהיא( סדרת אגרות חוב )אחת או יותר( שאינה נסחרת  1משמעו )
  מאוחדת  חברה  שלאו  /ושל החברה    ( הלוואה )אחת או יותר(2שלה; או )  הערך ההתחייבותי

)במצטבר(   מהווה  מיידי,  לפירעון  העמדתה  במועד  מסך   10%שיתרתה;  יותר  או 
ההתחייבויות הפיננסיות של החברה, על פי דוחותיה הכספיים המאוחדים הסקורים ו/או  
זה   לעניין  מועד.  אותו  לפני  סמוך  החברה  שפרסמה  העניין,  לפי  האחרונים,  המבוקרים 

כמשמעותן בעקרונות החשבונאים המקובלים ובכללי הדיווח    – "  התחייבויות פיננסיות"
 . המקובלים

, למעט השעייתה בעילה של היווצרות אי  החוב תובאגר  המסחר את  השעתה הבורסה אם .6.1.16
 60 בתוך בוטלה לא וההשעיה בהירות, כמשמעות עילה זו בחלק הרביעי לתקנון הבורסה,

 .לחברה ספציפית  מכוונת שאינה  כללית השעיה  ולמעט ימים

  לעיל 4.3.2-ו 4.3.1בסעיפים כאמור  הפיננסיות המידה  מאמות  באילו עמדה  לא החברה אם  .6.1.17
   .לתקופה המפורטת באותם סעיפים

חלוקה    אם .6.1.18 תבצע  החברות(  החברה  בחוק  במגבלות  )כהגדרתה  עומדת  חלוקה  השאינה 
 לעיל.   4.4 בסעיף הקבועות

כאמור    שאינם מהותיים,  , טכנים  עניינים   למעט,  איזו מהתחייבויותיההחברה הפרה    אם .6.1.19
   לעיל. 4.2.2בסעיף 

וקיים חשש ממשי  מצבה במועד ההנפקה    לעומת  בעסקי החברה  מהותיתחלה הרעה    אם .6.1.20
 . ןאגרות החוב )נשוא שטר זה( במועד את  שהחברה לא תוכל לפרוע

קיים חשש ממשי שהחברה לא תעמוד בהתחייבויותיה המהותיות כלפי מחזיקי אגרות   אם .6.1.21
 החוב. 
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או החברה תחדל מלהיות תאגיד מדווח,    בבורסה  מהמסחר  נמחקו   החוב  ואגרות   במידה .6.1.22
   .כהגדרתו בחוק ניירות ערך

לא תהיינה מדורגות    ( סדרה מא')ימים רצופים אגרות החוב    60משך תקופה העולה על  באם   .6.1.23
והכל בתנאי    ,בשליטתה של החברהעל ידי חברה מדרגת כלשהי עקב סיבות או נסיבות שהינן  

נסיבות שהינן  שבאותו מועד ישנה לפחות חברת דירוג אחת פעילה בישראל. לעניין זה, "
" לרבות אי ביצוע תשלומים לחברה המדרגת להם התחייבה החברה או אי  בשליטת החברה 

ידי החברה המדרגת במסגרת התקשרות החברה עם -מסירת דיווחים ומידע הנדרשים על
החברה תהא רשאית להחליף חברת  להוראות שטר זה,    בהתאםהחברה המדרגת. יובהר, כי  

 דירוג לפי שיקול דעתה הבלעדי.

)או דירוג מקביל לו(. מובהר    -BBBיהיה נמוך מדירוג    (סדרה מא')אם דירוג אגרות החוב   .6.1.24
ו/או הכנסת אגרות    (סדרה מא')למען הסר ספק, כי שינוי אופק הדירוג של אגרות החוב  

( על ידי החברה המדרגת אינם  credit watchשל החברה לרשימת מעקב ) ('סדרה מא)החוב 
מדורגות או תהיינה   (סדרה מא')נחשבים כהורדת דירוג. עוד מובהר, כי ככל שאגרות החוב 

דירוג אחת, אזי עדכון הדירוג כאמור לעיל, משמעו  ידי יותר מחברת  -מדורגות בו זמנית על
 . ידי כל החברות המדרגות- עדכון דירוג על

חי"   .6.1.25 "עסק  הערת  החברה  של  הכספיים  בדוחות  תירשם  בו  רבעונים  במקרה  שני  במשך 
 רצופים. 

מהאירועים   .6.2 איזה  בסעיבקרות  שנקבעה    ובתנאיזה    לשטר  6.1  ףהמפורטים  התקופה  )ככל  שחלפה 
 :זה לתיקון האירועים האמורים והאירוע/ים לא תוקן/ו בשטר( שנקבעה

  של  הנקוב  הערך   מיתרת   5%  מעלים  /מחזיק   דרישתלפי  בין בעצמו ובין    , יהא חייב  הנאמן  .6.2.1
 מעשרים  יאוחר   לא אסיפת מחזיקי אגרות החוב אשר מועד כינוסה יהיה    , לזמןהחוב  אגרות
יותר בהתאם להוראות סעיף  21)   ואחד )או מועד קצר  זימונה  ימים ממועד  (  להלן  6.2.5( 

העמדה לפירעון מיידי של כל היתרה הבלתי    בדבר  החלטה  קבלתואשר על סדר יומה יהיה  
בשל קרות איזה מהאירועים    ו/או למימוש בטוחות )ככל שניתנו(   מסולקת של אגרות החוב

 לעיל, ככל שיהיו תקפים.   6.1 ףבסעיהמפורטים 

  לפירעון  (סדרה מא')  החוב  אגרות  את  להעמידלעיל,    6.2.1מחזיקים כאמור בסעיף    החלטת .6.2.2
שניתנו(  מיידי  )ככל  בטוחות  לממש  מחזיקים  םמחזיקי  תבאסיפתקבל  ת,  ו/או  נכחו  בה   ,

  (סדרה מא')הנקוב של אגרות החוב    מהערך  50%בעצמם או על ידי באי כוחם של לפחות  
נדחית בה נכחו מחזיקים בעצמם או על ידי באי כוחם של לפחות    שבמחזור, או באסיפה

)בין באסיפה    שבמחזור  (סדרה מא')הנקוב של אגרות החוב    מהערך  20% ואשר נתקבלה 
 . הנמנעים קולות ללא רגיל, לפי העניין( ברוב הנדחית  באסיפההמקורית ובין 

  בסעיף בו עד למועד כינוס האסיפה לא בוטל או הוסר איזה מהאירועים המפורטים    במקרה .6.2.3
, הנאמן  לעיל  6.2.2  עיף בסכאמור    בהחו   אגרותהחלטה באסיפת מחזיקי    התקבלהלעיל, ו  6.1

  אגרות , להעמיד לפירעון מיידי את כל היתרה הבלתי מסולקת של  שיהוי  ללאיהיה חייב,  
 החוב. 

ו/או יממשו בטוחות )ככל   אגרות חוב לפירעון מיידי  אתהמחזיקים לא יעמידו    או/ו  הנאמן  .6.2.4
סדרה  ) ימים לפני העמדת אגרות החוב    15  בכתבהודעה  , אלא לאחר שמסרו לחברה  שניתנו(

  הנאמן; ואולם  על כוונתם לעשות כן  ו/או מימוש בטוחות )ככל שניתנו(לפירעון מיידי    (מא'
אינם חייבים למסור לחברה הודעה כאמור, אם קיים חשש סביר כי מסירת    המחזיקיםאו  

ו/או לממש בטוחות )ככל    ההודעה תפגע באפשרות להעמיד את אגרות החוב לפירעון מיידי
מהודעת זימון האסיפה כאמור, ישלח על ידי מזמן    העתקזה.    6.2  עיף, כאמור בס שניתנו(

)ולנאמן,   לחברה  מ  מזמן  אינו  הוא  אםהאסיפה  פרסום    יידהאסיפה(  הזימון    הודעתעם 
אין באמור    לפעול כאמור.  הכוונההתראה מראש ובכתב לחברה על    וההמגנ"א, ויהו  במערכת

על החלטת    סביר  זמן  בתוךלעיל כדי לגרוע מחובתו של הנאמן להודיע בכל מקרה לחברה  
  כדי   בכך יהא  שלא ככל מחזיקי אגרות החוב על העמדת אגרות החוב לפירעון מיידי  אסיפת

 . המחזיקים בזכויות לפגוע 

לעיל(    6.2.1הימים האמורים )בסעיף    21בהתאם לשיקול דעתו לקצר את מניין    רשאי  הנאמן  .6.2.5
(  לעיל  6.2.4ימי ההתראה האמורים )בסעיף    15או את  /ואחד לפחות לאחר מועד הזימון    ליום
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במקרה בו יהיה הנאמן בדעה כי הדבר דרוש לשם הגנה על זכויות המחזיקים, ובלבד שהוא  
 ימסור הודעה על כך לחברה, בטרם זימון האסיפה. 

לעיל,    4.3.2-ו  4.3.1פים  צפויה של איזו מאמות המידה הפיננסיות המפורטות בסעישל הפרה  במקרה   .6.3
  31הוראות הקבועות בסעיף  ל  בהתאםנציגות דחופה,    תהא רשאית לפנות לנאמן לצורך מינוי  החברה

   .והן תגברנה על כל ההוראות האחרות הקבועות בשטר זה  להלן

זה, כפופות לידיעתו את התקיימות העובדות, המקרים,    6הנאמן לפי סעיף  בזאת כי חובות    מובהר .6.4
פרסומים פומביים של החברה או מכוח הודעה בכתב    מכוח  לרבותהנסיבות והאירועים המפורטים בו  

או בכל דרך אחרת בה הגיע המידע לידיעת הנאמן. אין   להלן  14של החברה שתישלח אליו על פי סעיף  
 בכך בכדי לפגוע בחובות ובזכויות הנאמן על פי כל דין. 

בזכות ההעמדה לפירעון    למען .6.5 אין  כי  ו/או בהעמדה לפירעון    מיידיהסר ספק, מובהר  לעיל  כאמור 
לנאמן על פי תנאי    אוכדי לגרוע או לפגוע בכל סעד אחר או נוסף העומד למחזיקי אגרות החוב    מיידי 

בקרות איזה מהמקרים   מיידיאגרות החוב והוראות שטר זה או על פי דין, ואי העמדת החוב לפירעון 
  של   או  החוב  אגרות  מחזיקי  של  זכויותיהם  על  כלשהו  ויתור  תהווה  לא,  לעיל  6.1ף  המפרטים בסעי

 . כאמור הנאמן 

של אגרות החוב יכול שיעשה גם בדרך של פרסום   מיידיהודעה לחברה על העמדה לפירעון    משלוח .6.6
  מיידי העמדה לפירעון    ויהווההמגנ"א או המאיה    במערכתהודעה על החלטת אסיפה או החלטת נאמן  

 של אגרות החוב. 

  15ו הוראות סעיף  ליחו  מיידי בו תימסר לחברה הודעה כי אגרות החוב הועמדו לפירעון    במקרה  .6.7
 להלן. 

 והליכים בידי הנאמן תביעות .7

ו/או    רעון מיידיי וסמכות עצמאית )אך למעט לעניין העמדה לפ  כזכותזה ו  בשטרעל כל הוראה    בנוסף .7.1
  הנאמן   וסמכויות  בזכויות  לגרוע  ומבלי  לעיל  6סעיף    הוראות  תחולנהשאז    מימוש בטוחות )ככל שניתנו(

  רגילה חייב לעשות כן על ידי החלטה    יהיהו  דעתוהנאמן רשאי, לפי שיקול    יהיה(,  ערך  ניירות  חוק  פי  על
אך    7של    לחברה  בכתבהודעה    מתן  לאחראגרות החוב,    מחזיקי  תשנתקבלה באסיפ לפחות,  ימים 

  דחייהמ  כתוצאהאם הנאמן בדעה כי    לתיתה  לא  ואף  למתן הודעה לחברה  המועד לקיצור    תלנאמן זכו
, בכל אותם הליכים, לרבות  לנקוטלהיפגע התשלומים למחזיקי אגרות החוב ו/או זכויותיהם,    עלולים

לקבלת הוראות, כפי שימצא לנכון לשם מימוש זכויות מחזיקי אגרות חוב,    ובקשות הליכים משפטיים  
הגנה על זכויותיהם ולשם אכיפת ביצוע כל התחייבות אחרת של החברה על פי שטר הנאמנות. בכפוף  

של מחזיקי אגרות    רגילה, יהיה הנאמן חייב לעשות כן לפי דרישת החלטה  להלןו  לעיללהוראות כאמור  
אם   גם  אחרים  ו/או  משפטיים  בהליכים  לפתוח  רשאי  יהיה  הנאמן  הועמדו    אגרותחוב.  לא  החוב 

החוב, ובכפוף לכל דין. על אף האמור בסעיף זה,    אגרותוהכל להגנת זכויות מחזיקי    ,לפירעון מיידי
רק בהתאם להוראות    ותאושר  לעיל  6.1זכות להעמדה לפירעון מיידי תקום רק בהתאם להוראות סעיף  

 זה.  7.1מכח סעיף  ולאלעיל  6.2 ףסעי

החברה רק לאחר שהתקבלה    הליכים כנגד לפתיחת  למתן צו  על אף האמור לעיל, הנאמן יגיש בקשה   .7.2
, והכל בכפוף להוראות הדין לרבות  בעניין זה החלטה מיוחדת באסיפה כללית של מחזיקי אגרות החוב

 ב( לחוק. 2ח)ד35אין באמור כדי לגרוע מהוראות סעיף    .צו פתיחת הליכיםל לעצם הזכות להגיש בקשה  

המשפט המתאים    לביתרשאי, בהתאם לשיקול דעתו הבלעדי וללא צורך בהודעה לחברה לפנות    הנאמן .7.3
 שטר זה.מעניין הקשור ו/או הנובע  בכל בבקשה לקבלת הוראות 

, רשאי הנאמן אך לא חייב, לכנס בכל עת, אסיפה כללית של מחזיקי  הנאמנותלהוראות שטר    כפוף .7.4
עניין הנוגע לשטר    אגרות ו/או לקבל את הוראותיה בכל  לדון  לשוב    רשאיו  הנאמנותהחוב על מנת 
 . הולכנס 

, לצורך  הנאמנותשטר    פישיקול דעתו הבלעדי, לעכב ביצוע של כל פעולה על ידו על    פירשאי, על    הנאמן .7.5
  אגרות החוב ו/או לבית המשפט עד שיקבל הוראות מאסיפת מחזיקי    אגרותפניה לאסיפת מחזיקי  

ובלבד שכינוס האסיפה או הפניה לבית המשפט יעשו    החוב ו/או הוראות מבית המשפט כיצד לפעול 
האמור לעיל, הנאמן אינו רשאי לעכב הליכים להעמדה לפירעון מיידי    למרות.  במועד הראשון האפשרי

ו/או במקרה והשיהוי עשוי    שטר הנאמנותהחוב על פי הוראות    אגרותעליהם החליטה אסיפת מחזיקי  
 . בזכויות מחזיקי אגרות החובמהותית לפגוע 
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כ  למען לגרוע    ל הסר  ו/או  לפגוע  כדי  לעיל  כי אין באיזה מההוראות המפורטות  בזאת  מובהר  ספק 
שיקול דעתו הבלעדי לערכאות משפטיות, גם לפני    פימזכותו של הנאמן המוקנית לו בזאת לפנות על  

 לצורך מתן כל צו באשר לענייני הנאמנות.  ,החוב יעמדו לפירעון מיידי אגרותש

 על תקבולים   נאמנות .8

הנאמן    כל .8.1 ידי  על  שיתקבלו  רק,   בכלטרחתו(    שכר)למעט  התקבולים  לא  אך  לרבות,  שהיא,  דרך 
מהליכים שינקוט, אם ינקוט, כנגד החברה יוחזקו על ידיו בנאמנות וישמשו בידיו למטרות    כתוצאה

 הבא:  יותולפי סדר העדיפו

באופן סביר על ידי הנאמן,    שהוצאו  וההתחייבויות  ההיטליםלסילוק ההוצאות התשלומים,    –  ראשית
לתנאי שטר    הוטלו עליו או נגרמו אגב או כתוצאה מפעולות ביצוע הנאמנות או באופן אחר בקשר

 הנאמנות, לרבות שכרו. 

 להלן(;  22בסעיף לתשלום כל סכום אחר על פי ה'התחייבות לשיפוי' )כהגדרת מונח זה  – שנית

סעיף    למחזיקילתשלום    –  שלישית לפי  בתשלומים  נשאו  אשר  החוב  ראשית,    22אגרות  להלן 
  ת למחזיקים אשר נשאו בתשלומים מעבר לחלקם היחסי ולאחר מכן למחזיקים אשר נשאו בהוצאו

 (; להלן 22.5.2 יףסעכפי חלקם היחסי )כמפורט ב 

לפי    באסיפת מחזיקי אגרות החוב,מיוחדת  בהחלטה  מראש    אחרת  הוחלט  אם  אלא,  תשמש  היתרה
 סדר העדיפות הבא:

המגיעה להם  )לרבות ריבית פיגורים(  החוב את פיגורי הריבית    אגרות כדי לשלם למחזיקי    –  ראשית
תנאי   הריבית    אגרותלפי  לסכום  יחסי  ובאופן  פסו  פרי  ללא    שבפיגור החוב,  אחד מהם  לכל  המגיע 

 פה או זכות קדימה לגבי איזה מהם; העד

, פרי  החוב  אגרותאת פיגורי הקרן המגיעה להם לפי תנאי    החוב  אגרותכדי לשלם למחזיקי    –  שנית
המגיע לכל אחד מהם ללא העדפה או זכות קדימה לגבי איזה    שבפיגור   הקרןלסכום   חסיפסו ובאופן י

 מהם;

החוב    אגרותתנאי  להם על פי    המגיעים  הריביתהחוב את סכומי    אגרותכדי לשלם למחזיקי    –  שלישית
המוחזקות על ידם, פרי פסו ובאופן יחסי לסכומים המגיעים להם בלי כל העדפה בקשר לקדימות בזמן  

 ; החוב על ידי החברה או באופן אחר  אגרותשל הוצאת 

  החוב   אגרות תנאי  להם על פי    המגיעים  הקרןאת סכומי    החוב   אגרותלשלם למחזיקי    כדי  –  תירביע
כל העדפה בקשר לקדימות    בליהמוחזקות על ידם, פרי פסו, ובאופן יחסי לסכומים המגיעים להם  

 ;על ידי החברה או באופן אחר החוב אגרותבזמן של הוצאת 

כז לחברה או לחליפיה. ואת העודף במידה שיהיה  אגרות    ה, ישלם הנאמן  מן התשלומים למחזיקי 
 החוב ינוכה מס במקור ככל שיש חובה לנכותו על פי כל דין. 

 מימון  לדרוש סמכות .8.2

,  להם התשלום ביצוע וחלף החוב אגרות מחזיקי עבור, לחשבונוהנאמן רשאי להורות לחברה להעביר 
)ריבית התשלום  מן  בסעיף    חלק  המפורט  לסדר  להלן  8.2בהתאם  לשלם    (זה  החברה  על  אותו 

"( וזאת לשם מימון ההליכים ו/או ההוצאות ו/או  התשלום הרלוונטילמחזיקים )להלן בסעיף זה: "
" זה:  בסעיף  )להלן  זה  שטר  פי  על  הנאמן  המימוןשכר  בסכום  סכום  נשאה  לא  שהחברה  ובלבד   )"

המימון ו/או הפקידה בידי הנאמן מראש את סכום המימון. החברה תעביר את סכום המימון לידי  
הנאמן לא יאוחר ממועד ביצוע התשלום הרלוונטי. החברה אינה רשאית לסרב לפעול בהתאם להודעה  

ויראו   של  כאמור  התשלום  ביצוע  לעניין  המחזיקים  כלפי  התחייבותה  אחר  שמילאה  כמי  אותה 
 הריבית, לפי העניין, במועדו אם תוכיח כי העבירה את מלוא סכום המימון לידי הנאמן כאמור. 

, יועבר קודם מתוך כספי הריבית וככל שלא יספיקו  שיועבר  וככל  אםסכום המימון שיועבר לנאמן,  
 כספי הריבית מכספי הקרן. 

לפני המועד הקובע לביצוע התשלום הרלוונטי ממנו יופחת סכום    ארבעה ימי מסחרעד לא יאוחר מ
מיידי  ,המימון דיווח  מטרתו  בו  יפורסם  המימון,  סכום  העדכניים  ושיעורי  סכומי    ,יפורטו  הריבית 

כל שסכום המימון ינוכה מהקרן, תציין החברה  כ  שישולמו למחזיקים במסגרת התשלום הרלוונטי.
כמו  ש"ח ערך נקוב, בניכוי סכום המימון.    1בדיווח המיידי האמור, בין היתר, את הסכום לפידיון לכל  
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לנאמן שיועבר  המימון  סכום  כי  כאמור  המיידי  בדיווח  החברה  תציין    ועניין   דבר  לכל  יחשבי   כן, 
 למחזיקי אגרות החוב. כתשלום

ככל שלא   לעיל  זה  בסעיף  לידיו כאמור  להעביר  לחברה  להורות  הנאמן  רשאי  שיהא  סכום המימון 
התקבלה קודם לכן החלטת מחזיקים בעניין )לרבות החלטה בקשר עם נקיטת ההליכים ו/או ביצוע  

ש"ח )בצירוף מע"מ(. למרות כל האמור    500,000הפעולות בגינם נדרש סכום המימון( יוגבל לסך של  
או קרן  /ו, מודגש בזה כי החברה תעביר לנאמן את התשלום הרלוונטי רק במועד תשלום ריבית  לעיל

   על פי תנאי לוח הסילוקין של אגרות החוב.

חייבת   היא  בו  החברה מחבותה לשאת בתשלומי סכום המימון מקום  את  כדי לשחרר  אין באמור 
לשאת בהם על פי שטר זה או על פי דין. כמו כן, אין באמור בכדי לגרוע מחובתו של הנאמן לפעול  

 באופן סביר להשגת סכום המימון המגיע למחזיקים מן החברה. 

 לעכב חלוקת כספים  סמכות .9

, היה והסכום הכספי אשר יתקבל כתוצאה מנקיטת ההליכים האמורים  לעיל   8האמור בסעיף   למרות .9.1
ש"ח,    מיליון  5של    מסך, יהיה פחות  לעיל  8  בזמן כלשהו לחלוקה, כאמור בסעיף  יעמוד לעיל    7  בסעיף

יהיה הנאמן חייב לחלקו ויהיה הוא רשאי, להשקיע את הסכום האמור, כולו או מקצתו, בהשקעות    לא
, אך בכל מקרה יחלק הנאמן את יתר הכספים המופקדים בידו על פי  להלן  13  סעיף  פיהמותרות על  

ש"ח    מיליון  5( יתרת הסכום המופקד הינה  1)לעיל במוקדם מבין המועדים הבאים:    8הוראות סעיף  
( ביחד עם התשלום הראשון של הריבית או הקרן למחזיקי אגרות החוב, המשולם לאחר  2או יותר. )

( לעיל.  האמורים  ההליכים  מנקיטת  כתוצאה  יתקבל  אשר  הכספי  הסכום  העמדתן  3קבלת  לאחר   )
 לעיל.   6לפירעון מיידי לפי סעיף 

,  ידם  על  שתתקבל  רגילה   החלטה  לפי,  החוב  אגרות   מחזיקי  רשאים,  לעיל  זה   9  בסעיף   האמור  אף   על .9.2
  10 בסעיף  כאמור לחלוקה   והעומדים הנאמן   ידי על שנתקבלו  הכספים את להם  לשלם  לנאמן  להורות

 .לכללי הבורסה, וזאת בכפוף ש"ח מיליון 5של   סךמ פחות על  עומד  סכומם אם אף , לעיל

מחובת    מובהר .9.3 גורע  אינו  זה  בסעיף  האמור  את    החברה כי  החוב    התשלוםלבצע  אגרות  למחזיקי 
 את מלוא הסכום הנדרש לתשלום.  דרושוהנאמן י

  על אף האמור תשלום שכר הנאמן והוצאות הנאמן ישולמו מתוך הכספים האמורים מיד עם הגיעם .9.4
 ש"ח כאמור. מיליון   5הינם נמוכים מהסך של   הנאמן לידי שהגיעו הכספיםאם   ואףלידי הנאמן 

 על חלוקה והפקדה אצל הנאמן  הודעה .10

יודיע למחזיקי אגרות החוב על היום והמקום שבו יבוצע תשלום כל שהוא מבין התשלומים    הנאמן .10.1
 . להלן  23יום שתימסר באופן הקבוע בסעיף    14, וזאת בהודעה מוקדמת של  לעיל  9-ו  8הנזכרים בסעיף  

היום הקבוע בהודעה יהיו מחזיקי אגרות החוב זכאים לריבית בגינן לפי השיעור הקבוע באגרות    לאחר
 . החוב, אך ורק על יתרת סכום הקרן )אם תהיה כזו( לאחר ניכוי הסכום ששולם

מסיבה שאינה  במועד הקבוע לתשלומו  כלשהו המגיע למחזיק אגרות החוב שלא שולם בפועל    סכום .10.2
הייתה   בעוד שהחברה  בחברה,  ריבית מהמועד  במועדוו  במלואו  לשלמו  יכולהתלויה  יחדל לשאת   ,

שנקבע לתשלומו ואילו המחזיק באגרת החוב יהיה זכאי אך ורק לאותם סכומים שהיה זכאי להם  
 ריבית. או הו/במועד שנקבע לפירעון אותו תשלום על חשבון הקרן 

יום מהמועד הקבוע לתשלום, את סכום התשלום שלא שולם מסיבה    7תפקיד אצל הנאמן, תוך    החברה .10.3
ברשותה  נהשאי המצויות  הכתובות  פי  על  בכתב  ותודיע  בחברה  על  ,  תלויה  החוב  אגרות  למחזיקי 

בגין   כל המגיע  סילוק  של  ובמקרה  תשלום,  אותו  כסילוק  כאמור תחשב  והפקדה  ההפקדה כאמור 
 . החוב ת החוב, גם כפדיון אגרתוגרא

 להלן.  13באופן המפורט בסעיף  תוישקיע כל סכום שהופקד בשמו ולפקוד הנאמן  .10.4

ישלם לכל מחזיק אגרת חוב שעבורו הופקדו כספים כאמור אצל הנאמן את הכספים המגיעים    הנאמן  .10.5
כל ההוצאות ותשלומי החובה החלים על חשבון הנאמנות הנ"ל   ילו ממימוש ההשקעות כאמור, בניכו

רצונו המלאה הנאמן לשביעות  ידי  על  כנגד הצגת אותן ההוכחות שיידרשו    רת עם הס  בקשר  וזאת 
 . המניעה וזכותו של המחזיק לקבלם
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יחזיק בכספים אלו וישקיעם בדרך האמורה, עד לתום שנה ממועד הפירעון הסופי של אגרות    הנאמן .10.6
הנובעים   הרווחים  )כולל  בידיו  שהצטברו  הסכומים  את  הנאמן  יחזיר  זה,  מועד  לאחר  החוב. 

אחרות אשר הוצאו בהתאם להוראות    והוצאותמהשקעתם( בניכוי הוצאותיו הסבירות ושכר טרחתו  
שטר זה )כגון שכר נותני שירותים וכו'(, ככל שיוותרו בידיו באותו מועד, לחברה, שתחזיק בסכומים  

ת מיום העברתם אליה על ידי הנאמן,  ונוספ  שלוש שנים עבור מחזיק אגרות החוב למשך    נותאלה בנאמ
העברת הכספים מהנאמן לחברה, לשביעות רצונו של הנאמן, יהיה הנאמן פטור מתשלום הסכומים    עם

הנ"ל ואת    כומיםר למחזיקי אגרות החוב הזכאים. החברה תאשר לנאמן בכתב את החזרת הסכאמו
דבר קבלתם בנאמנות עבור מחזיקי אגרות החוב. כספים שלא יידרשו מאת החברה על ידי מחזיק  

  תהא ממועד הפירעון הסופי של אגרות החוב, יעברו לידי החברה, והיא    שנים  שלושאגרות חוב בתום  
ייגרע מחובתה של החברה כלפי    רשאית להשתמש בכספים הנותרים לכל מטרה שהיא. האמור לא 

שיפוי הנאמן בגין    לענייןמחזיקי אגרות החוב לשלם הכספים להם הם זכאים כאמור על פי כל דין.  
 . להלן 22 סעיף ראופעולותיו על פי שטר נאמנות זה, 

 כהוכחה  קבלות .11

  , ידי מחזיק כלשהו של אגרות חוב  להחוב, קבלה חתומה ע   אגרותלגרוע מכל תנאי אחר מתנאי    מבלי .11.1
 בגין אגרת חוב זו. הנאמן שתהווה הוכחה לסילוק מלא של כל תשלום אשר נעשה על ידי  יכול

הריבית  ו בגין סכומי הקרן  או אסמכתא מאת חבר הבורסה המעביר,  מאת מחזיק אגרת החוב    קבלה .11.2
תשחרר את הנאמן בשחרור מוחלט בכל הקשור לתשלום    ,ששולמו לו על ידי הנאמן בגין אגרת החוב

 הסכומים הנקובים בקבלה. 

  ,החוב כאמור לעיל  אגרותהריבית אצלו לזכות מחזיקי  ומאת הנאמן בדבר הפקדת סכומי הקרן    קבלה .11.3
ותשחרר את החברה בשחרור מוחלט    להחוב לצורך האמור לעי  אגרותתיחשב כקבלה מאת מחזיק  

 . בכל הקשור לתשלום הסכומים הנקובים בקבלה

  בבורסה נסחרות אינן  החוב שאגרות במקרה  אגרת חוב לנאמן ורישום בקשר עם תשלום חלקי  הצגת .12

או   .12.1 כלשהי  ריבית  בזמן תשלום  הנאמן,  בפני  להציג  חוב  איגרת  לדרוש ממחזיק  רשאי  יהיה  הנאמן 
 תעודת אגרות החוב שבגינן משולמים התשלומים. תשלום חלקי של קרן, ריבית, את 

הנאמן יהיה רשאי לרשום על תעודת אגרות החוב הערה בנוגע לסכומים ששולמו כאמור לעיל ותאריך   .12.2
 תשלומם. 

שיקול דעתו, לוותר על הצגת אגרת החוב לאחר שניתן לו    פי יהיה רשאי בכל מקרה מיוחד, ל  הנאמן  .12.3
ערה  כתב שיפוי ו/או ערובה מספקת להנחת דעתו בגין נזקים העלולים להיגרם מחמת אי רישום הה

 כאמור, הכל כפי שימצא לנכון. 

האמור לעיל יהיה הנאמן רשאי על פי שיקול דעתו לקיים רישומים באופן אחר, לגבי תשלומים    למרות .12.4
 ים כאמור. חלקי 

   כספים השקעת .13

  הגדולים  הבנקים(  5) מחמשת באחדהכספים אשר רשאי הנאמן להשקיעם לפי שטר זה, יושקעו על ידיו,  כל
, בשמו או בפקודתו, בהשקעות שדיני מדינת ישראל מתירים  ככל שישנם כאלה(  AA)בעלי דירוג    בישראל

  ממשלת  של( אגרות חוב  1להשקיע בהם כספי נאמנות ובלבד שהינם אחד מבין אפיקי ההשקעה הבאים: )
פירעו  ישראל מועד  )   ןאשר  שנה;  על  עולה  אינו  )מק"מ( 2הסופי  מועד  קצר  מלווה  )ישראל  בנקשל    (   ;3  )

והכל כפוף  5)  מחמשתפיקדונות שיקליים באחד   ( הבנקים הגדולים בישראל, וזאת כפי שימצא למתאים, 
זה.   בגין אותם סכומים אלא את התמורה שתתקבל    עשהלתנאי שטר  לזכאים  חייב  יהיה  לא  הנאמן,  כן 

הסבירות,   והוצאותיו  טרחתו  שכר  בניכוי  ההשקעות  בהשקעה    ההוצאותו   העמלותממימוש  הקשורות 
האמורה ובניהול חשבונות הנאמנות, העמלות ובניכוי תשלומי החובה החלים על חשבון הנאמנות, וביתרת  

 ן. יהנאמנות, לפי העני  שטרהנאמן על פי הוראות   יפעלכאמור  הכספים
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   החברה כלפי הנאמן ודיווחי החברה לנאמן התחייבויות .14

 נפרעו, כדלקמן:  לאהחוב  אגרותבזאת כלפי הנאמן, כל זמן ש מתחייבת החברה

איזה    או  כל  קרות(  1)  :על  עסקים  ימי(  2)  משני   יאוחר  ולא  האפשרי  בהקדם,  בכתבלנאמן    להודיע .14.1
( חשש ממשי של החברה לקרות אחד או יותר מן  2)  ועל  ;עילל   6.1המפורטים בסעיף    מהאירועים

  בסעיף  המנויות  הריפוי  תקופות  את   בחשבון  להביא  מבלי   וזאת ,  לעיל  6.1המקרים המנויים בסעיף  
 רעון מיידי על פי האירועים הנ"ל.יהתגבשה העילה לפ  שטרם, וזאת למרות כאלו שקיימות ככל 6.1

 סדירה, נאותה ויעילה.  בצורה בשליטתה אשר והחברותולנהל את עסקי החברה   להתמיד .14.2

כספיים מבוקרים    דוחותלנאמן מיד עם פרסומם    למסוריאוחר מהמועד הקבוע בדין לפרסומם,    לא .14.3
בדצמבר של השנה שחלפה ודוחות    31  יוםהכספים שנסתיימה ב   לשנת  החברה  של  וסולו  מאוחדים 

רבעוניים סקורים )אף אם החברה תחדל להיות חברה ציבורית ו/או חברה מדווחת כהגדרת    כספיים 
שיפורסם על ידי החברה במערכת המגנ"א ייחשב כמסירה בפועל לנאמן    כספי  דוחכל    מונח זה בחוק(.
 על פי סעיף זה.  

  שנדרשים   הדיווחים  כל   את   להעביר  מתחייבת  החברה   מדווח  תאגיד  להיות   תחדל   שהחברה  ככל .14.4
ולהוראות הדין שיחולו על החברה כפי שתהיינה  לעיל,    1.6, כהגדרתו בסעיף  המאוחד  לחוזר  בהתאם

תמסור    אשר לא יפורסם במערכת המאי"ה,  במקרה של מסירת דיווח בהתאם לאמור,  .מעת לעת
הודעה   לנאמן  העבירה  החברה  פיה  על  המאי"ה  במערכת  פרסומה  לשם  לבורסה  הודעה  החברה 

   בהתאם לסעיף זה וכי מחזיק באגרות החוב רשאי לקבל העתק ממנה כנגד הצגת אישור בעלות.

כל  כי    יובהרלנאמן מיד עם מסירתו, כל דוח שהחברה חייבת בהגשתו לרשות ניירות ערך.    למסור  .14.5
סירה בפועל לנאמן  דוח שיפורסם על ידי החברה במערכת המגנ"א )לרבות דוחות כספיים( ייחשב כמ

 על פי סעיף זה. 

במסגרת    החברה .14.6 והתכלול  הרבעוניים  אי  הדוחות  או  עמידתה  בדבר  התייחסות  השנתיים  דוחות 
  . המספרי הנתון  לרבות,  לעיל  4.3פיננסיות המפורטות בסעיף ה מידההאמות  ב עמידתה 

עסקים לאחר  10)  מעשרהיאוחר    ולא   בתוקף  זה  שטר  עוד  כל .14.7 ימי    תמציא,  כספי  דוח  כל  פרסום( 
בתחום  בכיר  המשרה  הנושא    או"ל החברה  מנכלנאמן אישור מפורט בכתב, חתום על ידי    החברה

  והכל  לעיל  4.3באמות המידה הפיננסיות המפורטות בסעיף    החברה  עמידת  בדבר,  בחברההכספים  
סעיף    הנאמן  רצון  לשביעות  בנוסח  להוראות  י לעיל  4.3ובהתאם  הנאמן  על  לה  רשאי  היה .  סתמך 

 .מטעמו נוספת בדיקה  לבצע מחויב  יהיה  ולא  החברהאישור 

אישור של החברה    :  באפריל של כל שנה, וכל עוד שטר זה בתוקף, תמציא החברה לנאמן  14עד ליום  .14.8
בתקופה שמתאריך השטר או מתאריך  שידי שני נושאי משרה בכירים בחברה על כך  - חתום בשמה על

האישור הקודם שנמסר לנאמן, המאוחר מביניהם, לפי העניין, ועד למועד מתן האישור, לא קיימת  
להוראות   ביחס  ולרבות  החוב  איגרת  תנאי  של  )לרבות  זה  נאמנות  שטר  של  הפרה  החברה  מצד 

שור זה(, אלא אם כן בסעיפים ספציפיים בשטר שביחס אליהם יבקש הנאמן התייחסות החברה באי
  שעבוד   לרשום  שלא  הבהתחייבות  עמידה  בדבר  אישור  יכלול  החברה  אישור.  צוין בו במפורש אחרת

  רשם  ממרשמי  עדכני   תדפיס  יצורף  ואליו  זה  לשטר  4.2  בסעיף  כמפורט  החברה  נכסי  כלל  על  שוטף
 . החברה של ותהחבר

עם מינויו(,   חברהלנאמן או לנציג מורשה שלו )אשר הודעה על מינויו תימסר על ידי הנאמן ל  למסור .14.9
הנאמן  עסקים   ימי(  14)  עשר   מארבעה  יאוחר לא   בקשת  בנוגע    כל,  ממועד  )לרבות    לחברהמידע 

, עסקיה או נכסיה ומידע אשר לפי שיקול דעתו הסביר  חברההסברים, מסמכים וחישובים בנוגע ל 
של הנאמן נדרש לשם הגנה על זכויות מחזיקי אגרות החוב( ולהורות לרואי החשבון שלה וליועציה  
המשפטיים לעשות כן, לפי דרישה סבירה של הנאמן, וזאת ככל שלדעתו הסבירה של הנאמן המידע  

לצורך    זה  שטר  פי  על  כוחו  ובאי  הנאמן  של  וההרשאות  הכוחות,  הסמכויות  והפעלתדרוש לשם יישום  
ובלבד שהנאמן פועל בתום לב, וזאת בכפוף להתחייבות    ,החוב  אגרותמחזיקי    של  זכויותיהםעל    הגנה

 לסודיות. 

הפנקסים    לנהל .14.10 את  לשמור  מקובלים.  חשבונאים  לעקרונות  בהתאם  סדירים  חשבונות  פנקסי 
והמסמכים המשמשים להם כאסמכתאות )לרבות שטרי משכון, משכנתא, חשבונות וקבלות(, וכן  

ימי    5-וזאת לא יאוחר מ   לאפשר לנאמן ו/או למי שימנה הנאמן בכתב למטרה זו, לעיין בכל זמן סביר
 נקס ו/או מסמך ו/או אישור כאמור. , בכל פעסקים ממועד בקשתו של הנאמן
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התחייב, בחתימתו על שטר הנאמנות, לשמור כל    הנאמןלהוראות כל דין ולאמור בשטר זה,    בכפוף .14.11
הסודיות כאמור תחול גם על כל שלוח של הנאמן )לרבות יועץ,    חובת .  ודיות מידע שניתן כאמור בס 

וכדומה(.   כוח  למחזיקי  בא  מידע  העברת  כי  הנוגעת    אגרותמובהר  החלטה  קבלת  לצורך  החוב 
פי   על  מ   אוהחוב    אגרותלזכויותיהם  אינו  החברה  מצב  על  דיווח  מתן  של  ה  הווהלצורך  פרה 

 התחייבותו לסודיות כאמור. 

  בוצעה פעולת הוצאה לפועל   או , מיד עם היוודע לה, על כל מקרה בו הוטל עיקול  בכתב  לנאמן  להודיע .14.12
מקרה בו מונה    בכל, וכן  לעיל  6.1.6בסעיף  מפורט  הבהיקף העולה על    והכלעל נכסיה  או מומש שעבוד  

ו/או נאמן    מנהל  זמני או קבוע  ו/או מפרק  זמני  ו/מיוחד  נאמן    חוק   הוראות ל   במסגרתשמונה  או 
)כהגדרת מונח    רובםבכל מקרה בו מונה לנכסיה, כולם או  כל בעל תפקיד אחר וכן    או,  פירעון  חדלות 
, על חשבונה בכל האמצעים הסבירים הנדרשים  מיד, כונס נכסים, וכן לנקוט  (לעיל  6.1.6  עיףזה בס

  בכתב  לנאמן  ולהודיע,  העניין  לפיהפירוק או הניהול,    לשם הסרת עיקול כזה או ביטול כינוס הנכסים
זה  הוראות סעיף   .העניין  לפי,  הניהולאו /ו)הזמני(   הפירוקאו /ו   הכינוסאו /ו   העיקול  של  הסרתו  דבר

 . יחולו גם במקרה של נקיטת איזו מהפעולות האמורות בקשר עם חברה משעבדת

אם לאסיפות כלליות    ביןו  שנתיותהכלליות )בין אם לאסיפות כלליות    אסיפותיה  כלאת הנאמן ל  לזמן .14.13
( מבלי להעניק לנאמן זכות הצבעה באסיפות אלו. כל דוח בדבר  ברהשל בעלי המניות בח  מיוחדות

ע שיפורסם  כללית  אסיפה  יד זימון  הנאמן  ל  של  בפועל  כזימון  ייחשב  המגנ"א,  במערכת  החברה  י 
לנאמן    לאסיפה. למסור  החברה  מתחייבת  זה  שהחברה    העתק  בפועלבכלל  מידע  או  מסמך  מכל 

ומהזמנות   מהודעות  העתקים  ולמסור  שהעבירה  ככל  החוב,  אגרות  למחזיקי    שינתנו העבירה 
 . "אהמגנ, אלא אם כן מסמכים כאמור פורסמו במערכת שינתנו  ככל, החוב אגרות למחזיקי

  ממועד   או   (סדרה מא')  החוב  אגרות   של   הנפקתן  ממועד  ימים  30  מתום  יאוחר   לא ,  לנאמן  למסור .14.14
הנאמן    לבקשתוכן    החוב  אגרת  תעודת  של  למקור  נאמן  העתק,  (סדרה מא')  החוב  אגרות  הרחבת
 . (וריבית)קרן  החוב אגרת לתשלום  סילוקין  חול  מועד באותו למסור

 ת החוב למסחר בבורסה.ואת אגר  לרשום .14.15

)  שטר, לעניין  מוסכם .14.16 , כי באמצעות דיווח מיידי במערכת המגנ"א של  (לעיל  14.1למעט לעניין  זה 
 . דיווחיםלנאמן    למסוררשות ניירות ערך תצא החברה כדי חובתה  

מצהירה בזאת כי נכון למועד חתימת שטר זה, לא קיימות מגבלות ביחס לזכותה של החברה    החברה  .14.17
לחלק דיבידנד לבעלי מניותיה ו/או לבצע רכישה עצמית של מניותיה ו/או לבצע כל חלוקה אחרת  

)  כהגדרתה בחוק החברות דין1למעט:  כל  פי  על  המפורטות    המגבלות(  2) -ו  ;( המגבלות הקבועות 
   .הקיימות לפי שטרי נאמנות אחרים על פיהן הונפקו אגרות חוב שבתוקף( מגבלות  3; )לעיל  4.4  בסעיף

הנאמן בכתב על כל שינוי כתובתה ו/או שמה לא יאוחר משלושה ימי מסחר ממועד    את  תעדכן  החברה .14.18
 השינוי.  

החברה מסכימה כי אישורים והודעות חתומות על ידה שתמציא החברה או מי מטעמה לנאמן בקשר   .14.19
רשאי   הנאמן  יהיה  אלקטרוני,  בדואר  סרוקים  כמסמכים  לנאמן  יישלחו  ואשר  החוב  אגרות  עם 

 להציגם כמקור. 

ובדייקנות את כל תשלומי החובה   .14.20 ולשלם בקביעות  במצב טוב ותקין  נכסיה  ולשמור את  להחזיק 
 החלים, במידה שחלים, על נכסיה. 

לגרום לכך כי נושא המשרה הבכיר בתחום הכספים בחברה יתן, תוך זמן סביר, לנאמן ו/או למי   .14.21
שימנה הנאמן בכתב למטרה זו, כל הסבר, מסמך, חישוב או מידע בנוגע לחברה, עסקיה ו/או נכסיה  
שיהיו דרושים באופן סביר, לפי שיקול דעתו של הנאמן, לשם בדיקות שנעשות על ידי הנאמן לצורך  

 ימי עסקים ממועד בקשתו של הנאמן.  5-הגנה על מחזיקי אגרות החוב וזאת לא יאוחר מ

ולכל   .14.22 מראש למשרדיה  בתיאום  להיכנס  זו,  בכתב למטרה  הנאמן  שימנה  למי  ו/או  לנאמן  לאפשר 
מקום שבו יימצאו נכסיה, בכל זמן סביר, לשם בדיקת נכסיה, על פי שיקול דעתו של הנאמן, לשם  

 ימי עסקים ממועד בקשתו של הנאמן.  7-הגנה על מחזיקי אגרות החוב וזאת לא יאוחר מ
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 נוספות התחייבויות .15

, תבצע החברה מזמן לזמן ובכל  לעיל  6שאגרות החוב תעמודנה לפירעון מיידי, כמוגדר בסעיף    לאחר .15.1
הסמכויות    לכך עת שתידרש   כל  כדי לאפשר את הפעלת  הסבירות  כל הפעולות  הנאמן, את  ידי  על 

ימי עסקים    5-וזאת לא יאוחר מ   הנתונות בידי הנאמן ובמיוחד תעשה החברה את הפעולות הבאות
 :, ככל שלא מצוין מועד אחר בשטר זהממועד בקשתו של הנאמן

לפרוע למחזיקי אגרות החוב ולשלם לנאמן את כל הסכומים המגיעים להם ו/או שיגיעו להם מכוח   (1)
  ימים   30'(, וזאת תוך  Acceleration'האצה' ')שטר הנאמנות, בין אם מועד החיוב בגינם חל או לא  

ממועד ההודעה, בכפוף לתיאום מראש של לוח הזמנים לתשלום הסכומים האמורים למחזיקי  
   עם הבורסה. (סדרה מא')אגרות החוב 

את ההצהרות ו/או תחתום על כל המסמכים ו/או תבצע ו/או תגרום לביצוע כל הפעולות    תצהיר (2)
כל דין לשם מתן תוקף להפעלת הסמכויות, והכוחות    להוראותהנחוצות ו/או הדרושות בהתאם  

 שאות של הנאמן ו/או באי כוחו. וההר

 נאמן יראה אותן למועילות וידרשן. את כל ההודעות, הפקודות וההוראות שה  תיתן (3)

הודעה בכתב חתומה על ידי הנאמן המאשרת כי פעולה הנדרשת על ידו, במסגרת    -סעיף זה    למטרות .15.2
 ה סבירה, תהווה ראיה לכאורה לכך.סמכויותיו, היא פעול

 כח  באי .16

, בתור בא כוחה, להוציא  ('סדרה מא)את הנאמן לאגרות החוב    , באופן בלתי חוזר,ממנה בזאת  החברה .16.1
התנאים הכלולים בשטר זה,    לפילפועל ולבצע בשמה ובמקומה את כל הפעולות שתהיה חייבת לבצע  

לפעול בשמה בהתייחס לפעולות שהחברה חייבת לעשותן על פי שטר זה ולא ביצעה אותן או לבצע  
חלק מהסמכויות הנתונות לה, ולמנות כל אדם אחר כפי שהנאמן ימצא לנכון לביצוע תפקידיו על פי  

לבצע לפי תנאי שטר זה תוך שטר זה וזאת, בכפוף לכך שהחברה לא ביצעה את הפעולות שהיא חייבת  
 פרק זמן סביר על פי קביעת הנאמן ממועד דרישת הנאמן ובלבד שפעל באופן סביר. 

ואין בכך כדי לגרוע ממחויבויות    לעיל כדי לחייב את הנאמן לעשות כל פעולה  16.1במינוי לפי סעיף    אין .16.2
בזאת מראש על כל טענה כלפי הנאמן ו/או שלוחיו   מוותרת החברה . החברה בהתאם לשטר הנאמנות

בגין כל נזק שנגרם ו/או עלול להיגרם לה, במישרין ו/או בעקיפין, בגין פעולותיו ו/או מחדליו של הנאמן  
 ו/או בחוסר תום לב ו/או בזדון.  חמורהת  כאמור בסעיף זה אלא אם כן הנאמן פעל ברשלנו

 אחרים  הסכמים .17

להוראות החוק ולמגבלות המוטלות על הנאמן בחוק לא יהיה במילוי תפקידו של הנאמן, לפי שטר    בכפוף
אותו מלהתקשר עם החברה בחוזים שונים או מלבצע עמה עסקאות   זה, או בעצם מעמדו כנאמן, כדי למנוע

עסקיו של  הרגיל  שטר    במהלך  פי  על  הנאמן  של  התחיבויותיו  במילוי  לפגוע  כדי  בכך  יהיה  שלא  ובלבד 
 ובכשירותו כנאמן. 

 על ידי הנאמן דיווח .18

"ח שנתי על  דו  עבור השנה הקלנדרית הקודמת,  הנאמן  יערוך,  בתום כל רבעון שני בכל שנה קלנדרית .18.1
" )להלן:  לאגרות החוב  ביחס  הנאמנות  לחברה    הנאמן  ."("ח השנתיהדוענייני  להורות  רשאי  יהיה 

 . לפרסמו"א ככל שהדין יחייב אותו במגנלפרסם את הדוח השנתי 

  , כפי שידרש על פי דין.השנתי יכלול פרוט הנושאים "ח הדו .18.2

 הנאמן יפרסם )בעצמו או באמצעות החברה לבקשת הנאמן( את הדוח השנתי במערכת המגנ"א.  .18.3

מהותית  נודע .18.4 הפרה  על  החברה    לנאמן  מצד  הנאמנות  שטר  מהעילות  של  אילו  של  קיומן  על  ו/או 
מיידי לפירעון  לקיום    להעמדה  או  למניעתה  שנקט  הצעדים  ועל  ההפרה  על  למחזיקים  יודיע 

פי  - ידי החברה על-חובה זו לא תחול אם מדובר באירוע שפורסם על  .התחייבויות החברה, לפי העניין
 הדין. 

  בזכויות   לפגוע  כדי   בכך  יהא  שלא, ככל  זה  18לפי סעיף    שיוגשהנאמן יעדכן את החברה על כל דוח   .18.5
 . המחזיקים
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 . דין כל פי על  הנאמן של נוספת או אחרתאין האמור בסעיף זה לגרוע מכל חובת דיווח  .18.6

לחוק ניירות ערך לפי דרישה    1חייב להגיש דוח לגבי פעילות שביצע לפי הוראות פרק ה'יהא  הנאמן   .18.7
( לפחות מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב בתוך זמן  10%סבירה של מחזיקים בעשרה אחוזים )

והכל בכפוף לחובת סודיות שחב הנאמן כלפי החברה כאמור בסעיף   י)ד(  35סביר ממועד הדרישה, 
 לחוק. 

18.8. ( אחוזים  מחמישה  בלמעלה  המחזיקים  של  דרישה  החוב  5%לפי  אגרות  של  הנקוב  הערך  מיתרת   )
 .זהנשוא שטר  הנאמן יעביר למחזיקים נתונים ופרטים אודות הוצאותיו בקשר עם הנאמנות 

  מיליון  10הינו מבוטח בביטוח אחריות מקצועית בסך של  נכון למועד חתימת שטר זה הנאמן מצהיר כי   .18.9
יופחת    (סדרה מא')החוב    אגרות "(. ככל שלפני הפירעון המלא של  סכום הכיסוי":  להלןלתקופה )  רדול

שבעה  מסיבה כלשהי, אזי הנאמן יעדכן את החברה לא יאוחר מ דולר מיליון  8סכום הכיסוי מסך של 
ימי עסקים מהיום בו נודע על ההפחתה האמורה מהמבטח על מנת לפרסם דיווח מיידי בנושא.  (  7)

ערך אשר יסדירו את חובת    ניירותהוראות סעיף זה יחולו עד למועד כניסתן לתוקף של תקנות לחוק  
הכיסוי הביטוחי של הנאמן. לאחר כניסתן לתוקף של תקנות כאמור תחול חובה על הנאמן לעדכן את  

   הנאמן לא יעמוד בדרישות התקנות.  שבוהחברה אך ורק במקרה 

 הנאמן  שכר .19

 כמפורט להלן:  ,תשלם שכר לנאמן עבור שירותיו, בהתאם לשטר נאמנות זה החברה .19.1

, ישולם לנאמן שכר טרחה שנתי  (('סדרה מאמועד הנפקת אגרות חוב ) מ חל  ה )  שנת נאמנותכל  בגין  
 . ש"ח 20,000 בסך של 

בכל מקרה    אך  2025  באוגוסט  14  ביוםצמוד למדד הידוע  שכר הטרחה השנתי כמפורט לעיל, יהיה  
 "(.השנתי  השכר)להלן: " זה  לא ישולם סכום הנמוך מהסך הנקוב בסעיף 

 ולם לנאמן בתחילת כל שנת נאמנות. השנתי יש השכר .א

השכר השנתי ישולם לנאמן בגין התקופה שעד תום תקופת הנאמנות על פי תנאי שטר זה גם   .ב
י שטר זה תנוהל  הנאמנות על פ אם מונה לחברה כונס נכסים ו/או כונס נכסים מנהל ו/או באם  

 בהשגחת בית משפט. 

להלן, לא יהיה הנאמן זכאי לתשלום שכר טרחתו    27ופקעה כהונת הנאמן, כאמור בסעיף    במידה .ג
. במידה וכהונת הנאמן פקעה במהלך שנת הנאמנות יוחזר  החלופי  הנאמן  של  מינויוהחל מיום  

וזאת למעט  ,  החוב  לאגרותשכר הטרחה ששולם בגין החודשים בהם לא שימש הנאמן כנאמן  
 . שנת הנאמנות הראשונה

ו/או    בנוסף .ד יהיה הנאמן זכאי להחזר כל ההוצאות הסבירות שיוציא במסגרת מילוי תפקידו 
  מפורטמכח הסמכויות המוענקות לו על פי שטר זה, ובלבד שבגין הוצאות חוות דעת מומחה, כ

 על כוונתו לקבל חוות דעת מומחה. לחברה להלן, ייתן הנאמן הודעה מראש   20.2בסעיף 

ו/או מכוח  סבירים  סכומים    -  "הוצאות סבירות" יוציא הנאמן במסגרת מילוי תפקידו  אשר 
וכינוס   זימון  בגין  ועלויות  זה: הוצאות  ובכלל  פי שטר הנאמנות  על  לו  הסמכויות המוענקות 
פרסומים   בגין  לרבות  ונסיעות,  שליחויות  בגין  והוצאות  החוב  אגרות  מחזיקי  של  אסיפה 

אסיפה לזימון  הקשורים    הנכסים או  /ו   הנאמנות  חשבון  עם  בקשר  הוצאה  כל  בעיתונות 
 . שמירתם או המשועבדים

יהיה זכאי הנאמן  בעלי מניות בהן ישתתף הנאמן )לרבות אם בוטלו בשל העדר קוורום(  בגין אסיפות   .19.2
 .  לישיבה''ח ש  550לשכר בסך של  לתשלום

כל שעת עבודה בגין פעולות מיוחדות    ש"ח, עבור  600  - כמו כן, ישולם לנאמן שכר בשקלים השווה ל .19.3
שייעשו שלא במהלך העסקים הרגיל או בגין פעולת העמדת איגרות החוב לפירעון מיידי ובגין פעולות  

פי שטר זה, והכל מבלי לפגוע בכלליות  -מיוחדות שיידרש לבצע, אם יידרש, לצורך מילוי תפקידיו על
 להוראות שטר הנאמנות( ולרבות:   פוףהאמור(, אשר יבצע במסגרת תפקידו כנאמן )הכל בכ

והתחייבויותיה    ידי החברה  על  חשש להפרה של הוראות השטר  אוה  פעולות הנובעות מהפר .19.3.1
זכויות   הגנת  לשם  ופעולות  ההפרה  ו/או  החשש  את  המקימות  הנסיבות  בחינת  לרבות 

 ;המחזיקים
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 החוב לפירעון מיידי;   אגרותת בקשר להעמדת  ופעול  .19.3.2

בקשר   זהפי שטר    לבצע, לצורך מילוי תפקידיו על   צריך  שיהאאו    שיידרשפעולות מיוחדות   .19.3.3
לרבות עליהן,  הגנה  ולשם  החוב  אגרות  מחזיקי  זכויות  החברה   עם  עמידת  אי  בשל 

  כאמור בשטר זה  כינוסן של אסיפות מחזיקי אגרות חובבהתחייבויותיה על פי שטר זה,  
מחזיקי    ולרבות אסיפת  החלטות  ויישום  חוב  אגרות  מחזיקי  באספות  השתתפות  בשל 

אגרות החוב המטילות חובה על הנאמן ונקיטה בכל ההליכים והפעולות הדרושות לשם  
 ; הגנה על זכויות מחזיקים אגרות החוב

מיוחדות )לרבות, אך לא רק, עבודה הנדרשת בשל שינוי במבנה החברה או עבודה  עבודות  .19.3.4
דרישת החברה נוספות  (בשל  פעולות  בביצוע  הצורך  בגין  כנאמן    או  מילוי תפקידו  לשם 

לחוק    51-ו  50בחוקים )לרבות תקנות שיותקנו בעקבות תיקונים    עתידיסביר, בשל שינוי  
ערך( אחרות    ניירות  מחייבות  הוראות  ו/או  תקנות  הנאמן    שיחולוו/או  לפעולות  בקשר 

 ואחריותו לפי שטר נאמנות זה; 

פעולות דחופות הדרושות לשם מניעת פגיעה מהותית לרעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב   .19.3.5
 מקום בו לא ניתן להמתין לכינוס אסיפה;

במקרה בו החברה מתעתדת לפנות למחזיקי אגרות החוב  פתיחת משא ומתן עם החברה   .19.3.6
 בבקשות או בהצעות; 

 ניהול בשם המחזיקים באגרות החוב, משא ומתן עם החברה לשינוי תנאי אגרות החוב; .19.3.7

החוב   .19.3.8 אגרות  למחזיקי  כספים  ככל   לרבות  לידיו   שהגיעו תשלום  בטחון  כריות  מתוך 
שהופקדו בידי הנאמן לביצוע תפקידיו לרבות אך לא רק למטרות שיפוי ו/או ביצוע ונקיטת 

 הליכים משפטיים וכן תשלום כספים למחזיקי אגרות החוב אשר הגיעו לידיו; 

פיקוח על תהליך מימוש   לרבות  החוב  תהליכים לשם מימוש זכויות מחזיקי אגרו  נקיטת .19.3.9
 זכויות מחזיקי אגרות החוב במקום בו מונה בעל תפקיד לחברה או לנכסיה. 

 ות סעיף זה וישולם על ידי החברה. "מ אם יחול יתווסף לתשלומים המגיעים לנאמן על פי הוראמע .19.4

פי    כל .19.5 על  הנאמן  זכאי  תו  שטרהסכומים להם  לנאמן  ישולמו  ימים ממועד קבלת דרישה    30  ךזה 
 בכתב.

הכנת    אם .19.6 ו/או  בדיקות  ו/או  פעולות  לביצוע  הנאמן  יידרש  לפיהם  החוק  בהוראות  שינויים  יחולו 
נוספים רשות    דוחות  הוראת  כל  פי  על  ו/או  הדין  הוראות  ו/או  זה  נאמנות  בשטר  למפורט  מעבר 

זה תוך    שטרשכר טרחת הנאמן הקבוע ב  ישונה,  הקיימת ביום החתימה על שטר נאמנות זה  מוסמכת
 להקדיש לנאמנות.   דרשיי  הנאמןשהעודפות השעות  היקףב בהתחשבסיכום בין החברה והנאמן 

סעיפים    מונה  .19.7 לפי  כהונתו  שהסתיימה  נאמן  של  במקומו  או  1ב)א 35נאמן  לחוק,  35(    יישאויד)ד( 
בהפרש שבו עלה שכרו של הנאמן שמונה כאמור על השכר    ('סדרה מא)  באגרות החובהמחזיקים  

ששולם לנאמן שבמקומו מונה אם ההפרש כאמור הוא בלתי סביר ויחולו הוראות הדין הרלוונטיות  
באופן של קיזוז החלק    שתבוצע  יכולשל המחזיקים בהפרש כאמור    נשיאהבמועד החלפה כאמור.  

היחסי של ההפרש מכל תשלום שהחברה תבצע למחזיקי אגרות החוב בהתאם לתנאי שטר הנאמנות  
 . לנאמןישירות  ברה י החל ידוהעברתו ע

שעל פי דין תחול על החברה חובת הפקדת פיקדון להבטחת נשיאת החברה בהוצאות מיוחדות    ככל .19.8
 של הנאמן, תפעל החברה בהתאם להוראות כאמור. 

או כל התחייבות  מעבר לאמור בשטר נאמנות זה    הנוספותבמקרה בו יקבעו אמות מידה פיננסיות   .19.9
שעל הנאמן לבדוק, ידונו החברה והנאמן בעדכון שכר הטרחה, בהתאם להיקף השעות    נוספתאחרת  

   . בשל השינוי הנ"ל אשר יידרש הנאמן להקדיש לנאמנות במקרה כאמור הנוספות

החברה   .19.10 בו  או  במקרה  שהוציא  הוצאות  בגין  ו/או  טרחתו  שכר  בגין  תשלום  לנאמן  שילמה  לא 
הנאמן יהיה רשאי  תחול חובת התשלום על מחזיקי אגרות החוב ו על פי שטר זה,  שהתחייב להוציא  

 זה או בכל דרך אחרת.  מהתקבולים שנצברו בידו בהתאם לשטר האמורים  לשלם את מלוא הסכומים  

,  לחוק ניירות ערך  (ד)יד35או    (1א)ב()35מונה נאמן במקומו של נאמן שהסתיימה כהונתו לפי סעיפים   .19.11
יישאו המחזיקים בתעודות התחייבויות מסדרה א' בהפרש שבו עלה שכרו של הנאמן שמונה כאמור  
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על השכר ששולם לנאמן שבמקומו מונה אם ההפרש כאמור הוא בלתי סביר ויחולו הוראות הדין  
 ר. הרלוונטיות במועד החלפה כאמו

נשיאה של המחזיקים בהפרש כאמור תבוצע באופן של קיזוז החלק היחסי של ההפרש מכל תשלום   .19.12
שהחברה תבצע למחזיקי אגרות החוב בהתאם לתנאי שטר הנאמנות והעברתו ע"י החברה ישירות  

 . לנאמן

האמור בסעיפים אחרים בשטר זה בדבר כיסוי הוצאות ועלויות בקשר לפעולות הנאמן בא להוסיף   .19.13
 . זה בסעיףעל האמור 

 מיוחדות סמכויות .20

יהיה רשאי להפקיד את כל השטרות והמסמכים המעידים, המייצגים ו/או הקובעים את זכותו    הנאמן  .20.1
בקשר עם כל נכס הנמצא באותו זמן בידיו, בכספת ו/או במקום אחר שיבחר, אצל כל בנקאי ו/או כל  
חברה בנקאית ו/או אצל עורך דין. עשה כן הנאמן, הוא לא יהיה אחראי בגין כל הפסד שיגרם בקשר 

)למעט רשלנות הפטורה לפי חוק, כפי שיהיה    חמורה פקדה כזו, אלא אם כן פעל הנאמן ברשלנות  לה
 בזדון ו/או בחוסר תום לב.  או/ו  מעת לעת(

דעת ולפעול על פי מסקנותיה    חוות  הזמיןהנאמנות לפי שטר זה ל  ענינירשאי במסגרת ביצוע    הנאמן .20.2
או מומחה אחר  עצתולפי    לפעולו/או   מודד, מתווך  רואה חשבון, שמאי, מעריך,  דין,  עורך  כל    של 

, בין אם חוות דעת ו/או עצה כזו הוכנה לבקשת הנאמן ו/או על ידי החברה והנאמן  "(היועצים)להלן: "
על סמך    דו לא יהיה אחראי בעד כל הפסד או נזק שיגרם כתוצאה מכל פעולה ו/או מחדל שנעשו על י

)למעט רשלנות הפטורה לפי חוק,  חמורה  ברשלנותעצה או חוות דעת כאמור, אלא אם כן הנאמן פעל 
לב   תום  בחוסר  ו/או  לעת(  מעת  שיהיה  הסבירות  בזדון.    או/וכפי  ההוצאות  במלוא  תישא  החברה 

 הכרוכות בהעסקת היועצים שימונו כאמור.

פקסימיליה ו/או כל    או להתקבל על ידי מכתב,  להישלחעצה ו/או חוות דעת כזו יכולה להינתן,    כל .20.3
אמצעי אלקטרוני אחר להעברות מידע, והנאמן לא יהיה אחראי בגין פעולות שעשה על סמך עצה ו/או  
חוות דעת או ידיעה שהועברו באחד האופנים המוזכרים לעיל למרות שנפלו בה שגיאות ו/או שלא היו  

)למעט רשלנות הפטורה לפי חוק, כפי שיהיה מעת    חמורה  ברשלנות  פעל  הנאמןנטיות, אלא אם כן  תאו
 בזדון. או/ ו לעת( ו/או בחוסר תום לב 

כן הנאמן לא יהיה הוא אחראי לכל נזק ו/או הפסד שנגרם עקב הצעד, הפעולה ו/או הדבר כאמור,    עשה
)למעט רשלנות הפטורה לפי חוק, כפי שיהיה מעת לעת( ו/או    חמורהאם הנאמן פעל ברשלנות    אלא

 בזדון.  או/ו בחוסר תום לב 

לצד כל שהוא על חתימת שטר זה ואינו רשאי להתערב באיזו צורה שהיא    דיעלא יהיה חייב להו  הנאמן .20.4
 . בהנהלת עסקי החברה או ענייניה

לפי שיקול דעתו  הנאמן .20.5 , ישתמש בנאמנות בכוחות, בהרשאות ובסמכויות שהוקנו לו לפי שטר זה, 
  המוחלט ולא יהיה אחראי לכל נזק שנגרם עקב טעות בשיקול הדעת כנ"ל, אלא אם כן הנאמן פעל 

 בזדון.   או)למעט רשלנות הפטורה לפי חוק, כפי שיהיה מעת לעת( או בחוסר תום לב    חמורהברשלנות  

 הנאמן להעסיק שלוחים סמכות .21

יהיה רשאי, למנות שלוח/ים שיפעל/ו במקומו, בין עורך דין ובין אחר, כדי לעשות או להשתתף בעשיית    הנאמן
פעולות מיוחדות שיש לעשותן בקשר לנאמנות ומבלי לגרוע מכלליות האמור לעיל נקיטה בהליכים משפטיים. 

  שכר טרחתו הסביר של כל שלוח כזה, והחברה תחזיר   כן יהיה הנאמן רשאי לסלק על חשבון החברה את 
בנסיבות העניין    ככל שהדבר יהיה אפשריש  -לנאמן מייד עם דרישתו הראשונה כל הוצאה כנ"ל, והכל בתנאי  

שהנאמן נתן לחברה הודעה מראש בדבר   - בובאגרות החוככל שלא יהיה בכך כדי לפגוע בזכויות המחזיקים 
שלוחים כאמור  חזיקים אודות החלטה על מינוי  יובהר כי פרסום תוצאות אסיפת משלוחים כאמור.    מינוי

 .לעיל יהווה הודעה מספקת לחברה לעניין זה

שלא יהיה בכך כדי לפגוע    וככל, וככל הניתן  באשר לזהות השלוחים  , ככל הניתן, יתייעץ עם החברההנאמן
החברה תהיה רשאית להתנגד    .בעניין זה  ינסה הנאמן להתחשב בעמדת החברה,  החוב   אגרות  מחזיקיבזכויות  

החברה   בעסקי  בעקיפין,  ובין  במישרין  בין  מתחרה,  הינו  השלוח  בו  במקרה  כאמור  מסוים  שלוח  למינוי 
, במישרין או בעקיפין, במצב  נמצאבדוחותיה הכספיים( ו/או במקרה בו השלוח    מאוחדים  תאגידים)לרבות  

של ניגוד עניינים בין מינויו ותפקידיו כשלוח לבין ענייניו האישיים, תפקידיו האחרים או זיקותיו לחברה  
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ימי עסקים    10  -ולתאגידים בשליטתה ובלבד שהודעה על התנגדות החברה כאמור נמסרה לנאמן לא יאוחר מ 
מהמועד בו נתן הנאמן לחברה הודעה על כוונתו למנות שלוח כאמור. מובהר כי לא יהיה במינוי שלוח כאמור  

יודגש כי לא יהא בהתנגדותה של החברה  כדי לגרוע מאחריותו של הנאמן בגין פעולותיו ופעולות שלוחיו.  
עלול   למינוי שלוח מסוים שמונה באסיפת מחזיקים, כדי לעכב את תחילת העסקת השלוח ככל שהעיכוב 

 לפגוע בזכויות המחזיקים. 

 נאמן ה שיפוי .22

בסעיף  החברה  .22.1 כאמור  הרלוונטי  הקובע  )במועד  החוב  אגרות  בגין  להלן  22.6  ומחזיקי  אחד  כל   ,
וכל נושאי משרה בו, עובדיו, שלוח    הנאמןלהלן(, מתחייבים לשפות את    22.4התחייבותו כאמור בסעיף  

על פי הוראות שטר זה ו/או על פי החלטה כדין שהתקבלה באסיפה של מחזיקי  נה  ואו מומחה שימ 
 "(: לשיפוי הזכאים" :להלן כולם או חלקם, ביחד ו/או בנפרד)אגרות החוב על פי הוראות שטר זה 

לנאמן   .22.1.1 שייגרם  תביעה  בהגשת  איום  ו/או  תביעה  ו/או  כספית  חבות  כל  ככל  בגין  )למעט 
כספי על פי פסק דין )שלא ניתן    חיוב  כל  בגין, בין היתר,  שהחברה פתחה בהליך משפטי כלשהו(

לגביו עיכוב ביצוע( או על פי פשרה שנסתיימה )וככל שהפשרה נוגעת לחברה ניתנה הסכמת  
  מכוחלשיפוי או שעליהם לבצע    הזכאים ושביצע  פעולותהחברה לפשרה( אשר עילתו קשורה ל

לפי דרישת   או/ו, ו/או על פי חוק ו/או הוראה של רשות מוסמכת ו/או כל דין  זה  שטר  הוראות 
 -  וכן ;זה שטר חמכ לתפקידםאו /ו  או לפי דרישת החברה/ומחזיקי אגרות החוב 

ו   בגין .22.1.2 לשיפוי  הזכאים  שהוציא  הוצאותשכר  להוציא,    וסבירות  שעומדים   אגבלרבות  ו/או 
ביצוע הנאמנות או בקשר לפעולות כאלה, שלפי דעתם היו דרושות לביצוע הנ"ל ו/או בקשר 

וכן בקשר לכל מיני הליכים משפטיים,    זה שטר    קףתומ  ות לשימוש בסמכויות והרשאות הנתונ
הליכי חדלות פירעון,  חוות דעת עורכי דין ומומחים אחרים, משא ומתן, דין ודברים, הוצאות,  

שווי, חוב, הערכת מצב החוב, הערכות  גביה, הסדרי    תביעות  בהגשת   איום  ,תביעות  הליכי 
לכל   בנוגע  ו/או    ענייןודרישות  לנדון  ביחס  כלשהו  באופן  נעשו  לא  ו/או  שנעשו  דבר  ו/או 

 לתפקידם מכוח שטר זה. 

 הנ"ל:  22.1 לסעיף בתנאי כי בקשר  והכל .22.2

וזאת מבלי לפגוע בזכותם  לשיפוי לא ידרשו שיפוי מראש בעניין שאינו סובל דיחוי,    הזכאים .22.2.1
 ;זכות כאמור  הםלדרוש שיפוי בדיעבד, אם וכלל שתקום ל

  הפעולה או ש /לב ו  בתום   שלא  וכי הזכאים לשיפוי פעל  חלוטה נקבע בהחלטה שיפוטית    לא .22.2.2
שלא בהתאם להוראות הדין ו/או שלא על פי  ו/או  ,  םמילוי תפקיד  במסגרת   שלאנעשתה  

 שטר זה;

שאינה    חמורה הזכאים לשיפוי התרשלו ברשלנות    כי  חלוטה  שיפוטית נקבע בהחלטה    לא .22.2.3
 רה על פי חוק כפי שיהיה מעת לעת; פטו

 . כי הזכאים לשיפוי פעלו בזדון חלוטה נקבע בהחלטה שיפוטית   לא .22.2.4

הזכאים לשיפוי הודיעו לחברה בכתב במועד המוקדם האפשרי עם היוודע להם דבר החיוב   .22.2.5
בהודעה בכתב ואפשרו לחברה לנהל את ההליכים )למעט במקרים בהם ההליכים מנוהלים  
על ידי חברת הביטוח של הנאמן אשר נושאת בחיוב ככל שיוטל, או אם החברה מצויה בניגוד  

מונע הצט ניגוד  עניינים מהותי אשר  של  למען הסר ספק, במקרה  כאמור(.  להליך  רפותה 
 . עניינים מהותי תהא שמורה לחברה הזכות לנקוט בכל הליך

 ".לשיפוי ותאהזכ" או "השיפוי התחייבות"  נהזה תקרא  22.1השיפוי על פי סעיף  זכויות 

גם במקרה בו יטען כנגד הזכאים לשיפוי, כי אינם זכאים לשיפוי מכל טעם שהוא, יהיו הזכאים לשיפוי  
הראשונה לתשלום הסכום המגיע להם בגין "התחייבות השיפוי". במקרה בו   דרישתםזכאים מיד עם 

לא קמה לזכאים לשיפוי זכות    כי  (לערעור  היא נתונה  שאינה)  כלשהיחלוטה    שיפוטיתייקבע בהחלטה  
   לשיפוי, ישיבו הזכאים לשיפוי את סכומי התחייבות השיפוי ששולמו להם.

  בידיהזכאים לשיפוי, זכאים לקבל שיפוי מתוך הכספים שיתקבלו    , יהיולעיל  מהאמור  לגרועמבלי   .22.3
ביצוע   אגב  שהוציאו  סבירות  להוצאות  בנוגע  ו/או,  עצמם  על  שקיבלו  להתחייבויות  בנוגע  הנאמן, 

או בסמכויות והרשאות  /והנאמנות או בקשר לפעולות כאלה, שלפי דעתם היו דרושות לביצוע הנ"ל  
הנתונות בתוקף שטר זה וכן בקשר לכל מיני הליכים משפטיים, חוות דעת עורכי דין ומומחים אחרים,  
משא ומתן דין ודברים, תביעות ודרישות בנוגע לכל עניין ו/או דבר שנעשו ו/או לא נעשו באופן כלשהו  
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ביחס לנדון, והנאמן יוכל לעכב את הכספים הנמצאים ברשותו ולשלם מתוכם את הסכומים הנחוצים  
מחזיקי  ל   המגיעים  כספיםלשם תשלום השיפוי האמור. כל הסכומים האמורים יעמדו בעדיפות על  

)בכפוף להוראות כל דין( ובלבד שהנאמן נהג בתום לב ובהתאם לחובות המוטלות עליו    החוב  אגרות
או מחזיקי  /ו  החברה  ידי  על  שאושרה  הנאמן  של  פעולה  זה  סעיף   לעניין על פי כל דין ועל פי שטר זה.  
 .דרושה באופן סביר שהיתהאגרות החוב, תיחשב כפעולה 

אימת שהנאמן יהיה חייב לפי תנאי    כל לעיל,    22.1תוקף 'התחייבות השיפוי' שבסעיף  מלגרוע    מבלי
פי חוק ו/או הוראה של רשות מוסמכת ו/או כל דין ו/או לפי דרישת מחזיקי    שטר הנאמנות ו/או על

או לשם הגנה על זכויות מחזיקי אגרות החוב לעשות פעולה  /ואגרות החוב ו/או לפי דרישת החברה,  
כלשהי, לרבות אך לא רק פתיחת הליכים או הגשת תביעות לפי דרישת בעלי אגרות החוב, כאמור  

שיפוי    כתבמלנקוט כל פעולה כאמור, עד שיקבל לשביעות רצונו    להימנע, יהיה הנאמן רשאי  זהבשטר  
בכפוף    והכלמן החברה,    -אגרות החוב או ממי מהם, ואם תבוצע הפעולה בשל דרישת החברה   ממחזיקי 

ו/או    23ובהתאם להוראות סעיף   )  לכיסוי  ירסב  בסכוםכספי    פיקדוןזה  :  להלן'התחייבות השיפוי' 
המימון' במועד    כרית "( בעדיפות ראשונה מהחברה, ובמקרה בו החברה לא תפקיד את 'המימון  כרית"

הנאמ ידי  על  זאת  לעשות  נדרשה  שהחזיקבו  החוב  אגרות  למחזיקי  הנאמן  יפנה  הקובע    ו ן  במועד 
בסעיף   'חלקו    22.6)כאמור  כל אחד את  'כרית המימון',  בידיו את סכום  יפקידו  כי  בבקשה  להלן(, 

אגרות החוב לא יפקידו בפועל את מלוא סכום    קיהיחסי' )כהגדרת מונח זה להלן(. במקרה בו מחזי
כדי    באמור אין'כרית המימון' לא תחול על הנאמן חובה לנקוט בפעולה או בהליכים הרלוונטיים.  

לפטור את הנאמן מנקיטת פעולה דחופה הדרושה לשם מניעת פגיעה מהותית לרעה בזכויות מחזיקי  
 אגרות החוב. 

מוסמך לקבוע את סכום 'כרית המימון' ויהיה רשאי לחזור ולפעול ליצירת כרית נוספת כאמור,    הנאמן 
 על ידו.  מעת לעת, בסכום שיקבע

  לפרק תיקון תקנות לעניין הפקדת פיקדון על ידי החברה לטובת מחזיקי אגרות החוב בהתאם    לאחר
הפקדת הפיקדון לא תידרש החברה להעמיד    עם,  החוב  אגרותשהתקנות יחולו על    וככל,  לחוק  1'ה

מימון   בחוק    והוראות  זה  בסעיף  כאמורכרית  הקבועים  ההוצאות  רכיבי  אותם  בגין  כמכוסים  רק 
 לפנות לחברה מעת לעת לחידוש הפיקדון.  אי. הנאמן יהיה רשבאותו פיקדון

 השיפוי': זכות' .22.4

פי    על או/ולפי תנאי שטר הנאמנות   קמה  לשיפוי   הזכאות (  1בכל מקרה ש )  על החברה  תחול .22.4.1
מחזיקי אגרות    זכויות לשם הגנה על  או /וחוק ו/או הוראה של רשות מוסמכת ו/או כל דין  

( פעולות שבוצעו ו/או  2)  וכןהחוב )לרבות בשל דרישת מחזיק הדרושה לשם הגנה כאמור(;  
 נדרשו להתבצע לפי דרישת החברה. 

)  22.6שהחזיקו במועד הקובע )כאמור בסעיף    על המחזיקים  תחול .22.4.2 (  1להלן( בכל מקרה ש 
דרישת    בשל  הקמה  זכאות)ולמעט    חובלשיפוי קמה בשל דרישת מחזיקי אגרות ה   הזכאות

( אי תשלום על ידי החברה של  2)  וכןמחזיקים לשם הגנה על זכויות מחזיקי אגרות החוב(;  
' פי סעיף  ל  הזכאותסכום    22.7)בכפוף להוראות סעיף    לעיל  22.4.1שיפוי' החלה עליה על 
, ככל ( לעיל בכדי לגרוע מחובת החברה2יובהר כי אין בתשלום בהתאם לסעיף קטן ) להלן(.

 . 22.4.1לשאת בזכאות לשיפוי בהתאם להוראות סעיף  שחלה כזו,  

)א( החברה    המקר  בכל .22.5 ו/או    לאבו:    לא תשלם את הסכומים הדרושים לכיסוי 'התחייבות השיפוי' 
או )ב( חובת השיפוי חלה על המחזיקים מכח הוראות  /ותפקיד את סכום 'כרית המימון', לפי הענין;  

לעיל, יחולו    22.3  ו/או נקראו המחזיקים להפקיד את סכום 'כרית המימון' לפי סעיף  לעיל  22.4.2סעיף  
 ההוראות הבאות: 

 הבא:  באופן יגבו  הכספים

שעל    ( הקרןמכספי    -   ו קיספי  לא   ואלה )וככל  הסכום ימומן מתוך כספי הריבית    -   תיראש .22.5.1
החברה לשלם למחזיקי אגרות החוב לאחר תאריך הפעולה הנדרשת, ויחולו הוראות סעיף  

מובהר כי אין בדרישה כאמור לעיל כדי להקדים ו/או    . דיווח מיידילרבות פרסום    לעיל   8
לשנות את מועדי התשלום החלים על החברה בהתאם לשטר זה. החברה לא תתנגד לפעולה  
כלפי   התחייבויותיה  את  שמילאה  כמי  החברה  את  ויראו  סבירים  מטעמים  אלא  כאמור 

ברת הסכומים  המחזיקים לגבי תשלום קרן ו/או ריבית על פי הוראות שטר זה, במועד הע
כאמור אשר יהיו על חשבון תשלומי קרן ו/או ריבית למחזיקי אגרות החוב. ככל שיקבע  
לאחר העברת סכום המימון כאמור לעיל כי החברה לא היתה חייבת במימון, תהיה החברה  
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זכאית לסעד של אי החלה של הוראות סעיף זה, באופן שלא יושת על החברה כפל תשלום  
כדי   באמור  אין  שיקבע.  כפי  אחר  סעד  כל  או  לעיל,  כאמור  שהועמד  המימון  סכום  בגין 
לשחרר את החברה מחבותה לשאת בתשלומי ההוצאות והשכר כאמור מקום בו היא חייבת  

 ן; לשאת בהם על פי שטר זה או על פי די

הנאמן לא יהיה בסכומים המופקדים בכרית המימון כדי לכסות את   שלדעתככל    -  תישנ .22.5.2
(  להלן  22.6  'התחייבות השיפוי', יפקידו המחזיקים שהחזיקו במועד הקובע )כאמור בסעיף

 בהתאם לחלקו היחסי )כהגדרת מונח זה( בידי הנאמן הסכום החסר. 

" משמעו: החלק היחסי של אגרות החוב אותם החזיק המחזיק במועד הקובע  היחסי  חלקו"
בסעיף כאמור  כי    22.6  הרלוונטי  מובהר  מועד.  באותו  שבמחזור  הנקוב  הערך  מסך  להלן 

של  הנקוב  בערך  שינוי  יחול  מועד  אותו  לאחר  אם  אף  קבוע  ייוותר  היחסי  החלק  חישוב 
  אגרות החוב שבידי המחזיק. 

יוכלו   .22.6 יובהר, כי מחזיקי אגרות החוב אשר יישאו באחריות לכיסוי הוצאות כאמור בסעיף זה לעיל 
לשאת בהוצאות כאמור בסעיף זה לעיל מעבר לחלקם היחסי ובמקרה זה יחול על השבת הסכומים  

בסעיף   לאמור  בהתאם  העדיפות  זה.  8סדר  מחזיק    המועדלשטר  של  חבותו  לקביעת  הקובע 
 ב'התחייבות השיפוי' ו/או בתשלום 'כרית המימון' הינו כדלקמן: 

או    בכל .22.6.1 החלטה  בשל  נדרשים  המימון'  'כרית  תשלום  ו/או  השיפוי'  'התחייבות  בו  מקרה 
החוב   אגרות  מחזיקי  בזכויות  לרעה  מהותית  פגיעה  מניעת  לשם  הדרושות  דחופה  פעולה 

יהיה המועד הקובע לחבות    -ב  ווזאת ללא החלטה מוקדמת של אסיפת מחזיקי אגרות הח
ו יום מסחר, או קבלת ההחלטה ואם אותו יום אינ  פעולהתום יום המסחר של יום נקיטת ה

 יום המסחר הקודם לו. 

  סיפתמקרה בו 'התחייבות השיפוי' ו/או תשלום 'כרית המימון' נדרשים על פי החלטת א   בכל .22.6.2
יהיה המועד הקובע לחבות המועד הקובע להשתתפות באסיפה )כפי    - ב  ומחזיקי אגרות ח

 שמועד זה נקבע בהודעת הזימון( ותחול גם על מחזיק אשר לא נכח או השתתף באסיפה.

בכל מקרה אחר או במקרה של מחלוקות באשר למועד הקובע, כפי שיקבע על ידי הנאמן על   .22.6.3
 . פי שיקול דעתו המוחלט

זה,    22החברה על פי סעיף    על בתשלום על ידי המחזיקים במקום החברה של סכום כלשהו המוטל    אין .22.7
כדי לשחרר את החברה מחבותה לשאת בתשלום האמור. במקום בו יישאו המחזיקים בתשלום סכום  
כלשהו במקום החברה על פי סעיף זה, יישא סכום זה ריבית בשיעור הריבית המשולמת על פי תנאי  

 . (סדרה מא')אגרות החוב 

  ראו אשר נשאו בתשלומים לפי סעיף זה מתוך תקבולים בידי הנאמן    םקדימות ההחזר למחזיקי  לענין .22.8
 לעיל.  8.1 סעיף

 החוב  אגרותוהודעות לנאמן ולבעלי  יםמיידי דוחות .23

במערכת המגנ"א  מיידי  תינתן על ידי דיווח  החוב    הודעה מטעם החברה ו/או הנאמן למחזיקי אגרות  כל .23.1
להורות לחברה והחברה תהיה חייבת לדווח במערכת המגנ"א    אי של רשות ניירות ערך; )הנאמן רש

כל דיווח בנוסחו כפי שיועבר בכתב על    , תוך יום מסחר אחד ממועד קבלת הודעת הנאמן,בשם הנאמן
בדרך של פרסום מודעה בשני  הודעה גם    תינתן על פי כל דין  המתחייבים  ידי הנאמן לחברה(, ובמקרים  

בשפה העברית. כל הודעה שתפורסם או    בישראל, היוצאים לאור  רחבהתפוצה    בעליעיתונים יומיים  
אגרות   מחזיק  לידי  נמסרה  כאילו  תיחשב  כאמור  )במערכת    החובשתישלח  כאמור  פרסומה  ביום 

 . ין(י המגנ"א או בעיתונות, לפי הענ

, כל הודעה מטעם החברה ו/או הנאמן למחזיקי  לחוק'  ובו תחדל החברה לדווח בהתאם לפרק    במקרה .23.2
  ו כתובת  לפישל אגרות חוב    רשום  ידי משלוח הודעה בדואר רשום לכל מחזיק   עלהחוב תינתן    ותאגר

למחזיק המשותף    – מחזיקי אגרות החוב )במקרה של מחזיקים במשותף    מרשםהאחרונה הרשומה ב
(. כל הודעה שתשלח כאמור תחשב כאילו נמסרה לידי מחזיקי אגרות  מרשםאשר שמו מופיע ראשון ב

  החברה  . ותועבר במקביל בדואר אלקטרוני לנאמן  מיום מסירתה בדואר   ימי עסקים  10החוב כעבור  
 . העברית בשפה  לאור היוצאים , רחבה תפוצה בעלי יומיים עיתונים בשני מודעה לפרסום גם תדאג

הודעה או דרישה מטעם הנאמן לחברה או מטעם החברה לנאמן תוכל להינתן על ידי מכתב שישלח    כל .23.3
הצדדים   יודיעו  עליה  אחרת  כתובת  לפי  או  הנאמנות,  בשטר  המפורטת  הכתובת  לפי  רשום  בדואר 
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וכל הודעה או דרישה   אלקטרוני בדואר  או ידי שליח   בכתב, או באמצעות שיגורה בפקסימיליה או על
( ידי הצד האחר:  ימי    3כעבור    -( במקרה של שיגור בדואר רשום  1שכזו תחשב כאילו נתקבלה על 

( בדואר;  מסירתה  מיום  בפ2עסקים  שיגורה  של  במקרה  בדבר    קסימיליה (  טלפוני  וידוא  )בתוספת 
  במסירתה על   -ידי שליח    ( ובמקרה של שליחתה על3מיום שיגורה; )  1כעבור יום עסקים    - קבלתה(  

העניין לפי  לקבלה,  לנמען  בהצעתה  או  לנמען  השליח  )ידי  דואר  4;  באמצעות  שנשלחה  הודעה   )
 .כעבור יום עסקים אחד מיום שליחתה השני הצדידי    אלקטרוני תחשב כאילו נתקבלה על

ידי    העתקים  .23.4 על  יישלחו  החוב,  אגרות  למחזיקי  הנאמן  ו/או  החברה  שתיתן  ומהזמנות  מהודעות 
 החברה גם בדוח מיידי אשר העתקו יימסר לנאמן. 

לעיל,    23.4  עד  23.1החברה להיות תאגיד מדווח, תמסור החברה לנאמן, בנוסף לאמור בסעיפים    חדלה .23.5
)כנדרש מתאגיד שאינו מדווח על פי הוראות החוזר    דיווחים שנתיים, רבעוניים ומיידים כמפורט להלן

נדרשת    היתהיום מהמועד בו    60-מ   יאוחר: )א( דיווח שנתי לא  לעת  מעת  שיעודכן  כפי  או,  המאוחד
  30-מ   רלא יאוח  -י  נ רבעו  החברה לפרסם את הדוחות השנתיים אילו הייתה תאגיד מדווח; )ב( דיווח

מדווח; )ג(   תאגידיום מהמועד בו הייתה נדרשת החברה לפרסם את הדוחות הרבעוניים אילו הייתה  
נספחים לפרק    -  5בשער    5.2.4.10  -  5.2.4.8בסעיפים    המפורטים  האירועים  מן  מיאם אירע    מיידידיווח  

או כפי שיעודכן מעת לעת. הדיווח    המאוחד  לחוזר ניהול נכסי השקעה והעמדת אשראי    –  2בחלק    4
הדוחות  )ב( לתקנות  30ייימסר במועד בו הייתה נדרשת החברה לדווח על קרות האירוע על פי תקנה  

 . המאוחד  ח כאמור ייחתם בהתאם להוראות החוזרו כל ד .או בכל תקנה אשר תחליף תקנה זו

 ושינוי פשרה, ויתור .24

יהיה הנאמן    ,וחוק חדלות פירעון  הבורסה  כלליחוק החברות,    ,חוקה  זה  ובכלל,  דין  כל  להוראות  בכפוף .24.1
רשאי מזמן לזמן ובכל עת, כאשר שוכנע כי אין בדבר, לדעתו, משום פגיעה בזכויות מחזיקי אגרות  

  למעט וזאת , מתנאי שטר הנאמנות על ידי החברההחוב, לוותר על כל הפרה או אי מילוי של כל תנאי 
הריבית בשיעור  של    תוספת  מנגנון  ,שינויים  במקרה  פיננסיותריבית  מידה  באמות  עמידה  ו/או    אי 

מועדי תשלום קרן וריבית, התחייבות חברה לעמוד  שינויים בריבית פיגורים,  ,  במקרה של שינוי דירוג
יצירת  לאי    התחייבות ,  מיידילהעמדה לפירעון    עילות חלוקה,    על באמות המידה הפיננסיות, מגבלות  

   .ודוחות ודיווחים לנאמן "חהאגשינוי בתנאי פירעון  ,סדרה הרחבת על  מגבלות, שוטפיםשעבודים 

  350וחוק החברות והתקנות שהותקנו מכוחם ובכלל זה סעיף    חוקה  הדין, לרבות  להוראות  בכפוף .24.2
החברות פירעוןו   לחוק  חדלות  האסיפה  ,  חוק  ידי  על  שתתקבל  מיוחדת  בהחלטה  מוקדם  ובאישור 

, שקיבל את אישור האסיפה  לגבי הסדר ספציפי  יהיה הנאמן רשאי  הכללית של מחזיקי אגרות החוב,
אגרות החוב תעמוד לפירעון, להתפשר עם החברה בקשר    קרן, בין לפני ובין אחרי שהכללית כאמור

של מחזיקי אגרות החוב ולהסכים עם החברה לכל הסדר של זכויות, כולל לוותר  לכל זכות או תביעה 
 . החברה כלפימחזיקי אגרות החוב   שלאו / ו  ושלעל כל זכות או תביעה 

התפשר הנאמן עם החברה לאחר שקיבל אישור מוקדם של האסיפה הכללית של מחזיקי אגרות החוב   .24.3
כאמור לעיל, יהיה הנאמן פטור מאחריות בגין פעולה זו, כפי שאושרה על ידי האסיפה הכללית, ובלבד  

  על   פטורה)שאינה   חמורה  ברשלנות אושהנאמן לא הפר חובת אמון ולא פעל בחוסר תום לב או בזדון 
 . ביישום החלטת האסיפה הכללית (חוק פי

הנאמן והחברה, בין לפני ובין לאחר שקרן    רשאים ,  לעיל  24.1  עיףס  ולהוראות  להוראות החוק  בכפוף .24.4
 מאלה:  דאגרות החוב תעמוד לפירעון, לשנות את שטר הנאמנות, אם נתקיים אח

החוב  הנאמן  (1) באגרות  במחזיקים  פוגע  אינו  השינוי  כי  לנושאים  שוכנע  נוגע  השינוי  אם  אלא   ,
:  את תנאי שטר הנאמנות או איגרות החוב  הבאים לגביהם לא תהא כלל סמכות לנאמן לשנות

הריבית,  ל  הנוגעים  שינויים  לגבי ריביתשיעור  התאמת  מידה    אי  בגין  מנגנון  באמות  עמידה 
לתנאים שמעבר    5כאמור בסעיף    שינוי דירוגאו במקרה של  /ו  לעיל  4.3  ףבסעיפיננסיות כאמור  

מועדי תשלום קרן וריבית, התחייבות חברה לעמוד באמות המידה  שינויים בריבית פיגורים,  ,  לדף
, התחייבות לאי יצירת שעבודים  עילות להעמדה לפירעון מיידי  ,חלוקה  על  מגבלות  ,הפיננסיות

סדרה, הרחבת  על  מגבלות  זה,  בשטר  הקבועים  במקרים  שעבודים  ליצירת  בתנאי    ו/או  שינוי 
שינוי של זהות הנאמן או שכרו, לשם מינוי נאמן במקומו של נאמן שהסתיימה  כן  ופירעון האג"ח  

 כהונתו. 

יפה כללית של מחזיקי  הסכימו לשינוי המוצע בהחלטה מיוחדת של אס  ב באגרות החו  המחזיקים (2)
 אגרות החוב. 
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ת לעיל, יהיה הנאמן רשאי לדרוש ממחזיקי אגרות  ו ת הנאמן המפורטיומקרה של שימוש בזכו  בכל .24.5
החוב למסור לו או לחברה את אגרות החוב, לשם רישום הערה בדבר כל פשרה, ויתור, שינוי או תיקון  

 הערה כאמור בתעודות שיימסרו לה.  כאמור, ולפי דרישת הנאמן, תרשום החברה 

 ביצועו. לפנילעיל  24.4 או 24.1בסעיפים תמסור דוח מיידי על כל שינוי כאמור  החברה .24.6

החוב, הרי כל ויתור, ארכה, הנחה, שתיקה,    ות לגרוע מהוראותיו האחרות של שטר זה ושל אגר   מבלי .24.7
החלקי או הבלתי נכון של    ומה"( מצד הנאמן לגבי אי קיומה או קי ויתור":  להלןמפעולה )  ימנעותה

פי שטר זה ואגרת החוב, לא יחשבו כויתור מצד הנאמן על    התחייבות כלשהי מהתחייבות לנאמן על
זכות כלשהי אלא כהסכמה מוגבלת להזדמנות המיוחדת בה ניתנה. מבלי לגרוע מההוראות האחרות  

לנאמן בהתחייבויות  שינוי  כל  הרי  החוב,  ואגרת  זה  ויתור,של שטר  לרבות  קבלת הסכמת    ,  מחייב 
מפעולה או בכל    ימנעותהנאמן מראש ובכתב. כל הסכמה אחרת, בין בעל פה ובין על דרך של ויתור וה 

זה הינן עצמאיות ובלתי    שטר כויות הנאמן לפי  דרך אחרת שאינה בכתב, לא תיחשב כהסכמה כלשהי. ז
תלויות זו בזו, ובאות בנוסף לכל זכות שקיימת ו/או שתהיה לנאמן על פי דין ו/או הסכם )לרבות שטר 

 זה ואגרת החוב(.

, אשר  פשרהלגרוע מהאמור לעיל, תנאי אגרות החוב יהיו ניתנים לשינוי גם במסגרת הסדר או    מבלי .24.8
 . כדין ידי בית המשפט  אושר על

 מחזיקי אגרות החוב  מרשם .25

בהתאם להוראות חוק  ,  ('סדרה מא)מחזיקי אגרות חוב    מרשםתחזיק ותנהל במשרדה הרשום    החברה .25.1
 . לעיונו של כל אדם וח אשר יהיה פת ניירות ערך, 

  תרשמנההחוב שתונפקנה    אגרות   מחזיקי אגרות החוב יהווה ראיה לכאורה לנכונות הרשום בו.   מרשם .25.2
 בעלי אגרות החוב.  מרשםעל שם החברה לרישומים ותרשמנה על שמה ב

  החזקה הודעה בדבר  שום    ('סדרה מא)מחזיקי אגרות החוב    מרשםרשום בלא תהיה חייבת ל  החברה .25.3
כ   אשהו  מין   מכל  דמשוערת, או משכון או שעבונאמנות מפורשת, מכללא או  באמצעות     זכות   לאו 

תבי קי  עה שביושר,  אגרות החוזוזאו  נרשמו  של האדם שבשמו  בבעלותו  ורק  אך  תכיר  החברה  .  ב. 
וכל אדם שיהיה זכאי לאגרות    יורשיו החוקיים, מנהלי עזבונו או מבצעי צוואתו של הבעל הרשום 

רגל   פשיטת  עקב  לה  ואם)   שוםר  מחזיק  כל  שלהחוב  רשאים  יהיו  פירוקו(,  עקב  תאגיד  רשם  יהוא 
 רשם כבעלים. יכבעליהם לאחר מתן הוכחות מספקות להנחת דעתם של מנהלי החברה בדבר זכותם לה 

 שחרור .26

החוב    לכשיוכח אגרות  כל  כי  הנאמן  של  רצונו  מא)לשביעות  החברה    ('סדרה  לכשתפקיד  או  נפדו  נפרעו, 
אשר   כסף  סכומי  הנאמן  בידי  כלפי  בנאמנות  החברה  התחייבויות  כל  של  ומוחלט  סופי  לפדיון  יספיקו 

, וכן לכשיוכח לשביעות רצונו של הנאמן כי כל ההתחייבויות וההוצאות  זה  שטר  להוראות   בהתאם  המחזיקים
שנעשו או נגרמו על ידי הנאמן בקשר לשטר זה ועל פי הוראותיו שולמו במלואן, אזי יהיה הנאמן חייב, לפי  

ן על פי התנאים  שלא נדרש פדיונ  החובאגרות    בגין  אצלו בכספים שהופקדו    לפעולדרישה ראשונה של החברה  
   הקבועים בשטר זה.

 כהונתו של הנאמן פקיעת .27

 מינוי נאמן 

  1פרק ה'בלבד מכוח הוראות    ('סדרה מא)החברה ממנה בזאת את הנאמן כנאמן עבור אגרות החוב   .27.1
 . אגרות החוב אשר לא שולמו לאחר שהגיע מועד תשלומם  מכחלרבות עבור זכאים לתשלומים    לחוק

כינוסה של   .27.2 וכהונתו תסתיים במועד  לראשונה של אגרות החוב  יכהן החל ממועד הנפקתן  הנאמן 
( מחזיקים  הראשונה" להלן:  אסיפת  המינוי  מתום  אסיפת  יאוחר  לא  הנאמן  שיכנס  ימים    14"(, 

)א( לחוק. ככל שאסיפת המינוי  1ח 35ממועד הגשת הדוח השנתי השני על ענייני הנאמנות לפי סעיף  
, ימשיך הנאמן לכהן עד תום תקופת המינוי  הראשונה תאשר )ברוב רגיל( את המשך כהונת הנאמן

הנוספת שתקבע בהחלטת אסיפת המינוי הראשונה. יובהר כי תקופת המינוי הנוספת יכול שתהיה  
 עד למועד הפירעון המלא של אגרות החוב. 
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במועד    נאמנות .27.3 לתוקפם  יכנסו  זה  נאמנות  תנאי שטר  לפי  הנאמן  ותפקידי  החוב  אגרות  למחזיקי 
 . הקצאת אגרות החוב על ידי החברה

המינוי הראשונה ו/או כל אסיפה מאוחרת לה קצבה את תקופת המינוי הנוספת של    שאסיפת  ככל .27.4
 . הנאמן, תסתיים תקופת מינוי עם החלטה על המשך כהונתו ו/או על מינוי נאמן אחר תחתיו

 סמכויות הנאמן 

,  כלפיהם  המנפיק  מהתחייבויות  הנובע   ענין   בכל   ההתחייבות   בתעודות   המחזיקים   את   ייצג  הנאמן  .27.5
 .זה שטר לפי  או החוק  לפי  למחזיקים הנתונות הזכויות למימוש  לפעול כך לשם,  רשאי יהיה  והוא

 . של נאמן הן בנות תוקף על אף פגם שנתגלה במינוי או בכשירותו פעולותיו .27.6

  או,  דעתו  שיקול   לפי,  זה  נאמנות  שטר  לפי  לו  שהוקנו   ובסמכויות   בהרשאות,  בכוחות  ישתמש ,  הנאמן .27.7
 . אסיפה להחלטת בהתאם

 סיום ופקיעת כהונת הנאמן 

חוק.  ההנאמן ופקיעתה ועל מינוי נאמן חדש יחולו הוראות    תכהונ  עלזה,    27על אף כל האמור בסעיף   .27.8
וחליפיו יהיו רשאים להתפטר מתפקידיהם כנאמנים בכל עת שירצו    הנאמןבהתאם להוראות החוק,  

שיבוא עליה אישור בית    לאחררק    לתוקף  סלאחר מתן הודעה בכתב לחברה. התפטרות הנאמן תכנ 
באישור.    פטהמש כך  על  שנקבע  היום  לא    נהגוומן  כך,  במקומו  שיבוא  נאמן  כל  או    יהיוהנאמן 

 או הפסדים שייגרמו כתוצאה מהתפטרותם. להוצאות  חראיםא

  אחרת  הסיב  פטהמש  בית  ראהרשאי לפטר נאמן אם לא מילא תפקידו כראוי או אם    פט המש  בית .27.9
 לפיטוריו. 

  בנאמן  החלפתו )לרבות    מכהונתו  הנאמן  העברת   בדבר   החלטה,  לעיל  27.8  בסעיףעל האמור    נוסף .27.10
בלפחות    מחזיקיםה, בעצמם או על ידי באי כוחם,  נכחו  בה  חוב  אגרות  מחזיקי  באסיפת  תתקבל(  אחר

( אגרות החוב מה  מיתרת(  50%חמישים אחוזים  של  הנקוב  נדחית שלה    סדרההערך    –)ובאסיפה 
( מ   (75%)  יםאחוז  הוחמיש   שבעיםשל    ברוב( אחוזים מהיתרה האמורה(  10%עשרה    יתרתלפחות 

 . העברת הנאמן מכהונתוההחלטה בנוגע ל על  שהצביעוהחוב  אגרות של  ובהערך הנק

יד  35של הנאמן, לפי סעיף   הונתוכ תא יםערך רשאית לפנות לבית המשפט בבקשה לסי ירותני  רשות .27.11
 לחוק. 

 . נאמןה  לכהונת שררוע כאמור לעיל, בקייגישו דוח מיידי על כל א   החברהו הנאמן  .27.12

של נאמן, רשאי בית המשפט למנות נאמן אחר לתקופה ובתנאים שיראו לו. הנאמן    ונתוכה   פקעה .27.13
 .ראח  אמןנ  וישכהונתו פקעה ימשיך לכהן בתפקידו עד למינ 

לפעול כאילו    ויוכללנאמן היוצא    הנתונותחדש יהיו אותם הכוחות, הסמכויות וההרשאות    ןנאמ   לכל .27.14
 מנה כנאמן מלכתחילה. נת

מובהר כי אין בסיום כהונתו של הנאמן כדי לגרוע מזכויות, תביעות או טענות שיהיו לחברה ו/או   .27.15
כלפי הנאמן, ככל שיהיו, שעילתן קודמת למועד סיום כהונתו    ('סדרה מא)למחזיקי אגרות החוב  

כנאמן, ואין בכך כדי לשחרר את הנאמן מחבות כלשהי על פי דין. כמו כן, לא יהא בסיום כהונתו של  
הנאמן כדי לגרוע מזכויות, תביעות או טענות שיהיו לנאמן כלפי החברה ו/או מחזיקי אגרות החוב,  

ו/או הנובעת מתביעה שעילתה קודמת למועד סיום כהונתו כנאמן, ואין  ככל שיהיו, שעילתן קודמת  
 בכך כדי לשחרר את החברה ו/או מחזיקי אגרות החוב מחבות כלשהי על פי כל דין. 

 מחזיקי אגרות החוב לש אסיפות .28

 יה לשטר זה. מחזיקי אגרות החוב יתנהלו כאמור בתוספת השנ אסיפות 

 חוק הוהוראות  הדין תחולת .29

עניין שלא נזכר בשטר זה וכן בכל מקרה    בכל.  ולכללי בורסההחוב כפופות להוראות הדין הישראלי    אגרות
החוק הוראות  בין  סתירה  להתניה(   ותקנותיו  של  ניתנות  אינן  החוק  שהוראות  לבין    )ככל  הבורסה  וכללי 

  סתירה   בכל.  הבורסהוכללי    )שאינן ניתנות להתניה(  שטר זה, יפעלו הצדדים בהתאם להוראות החוקהוראות  
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יגברו    , לבין הוראות שטר זה,בקשר לשטר זה ו/או אגרות החובבדוח הצעת מדף  בין ההוראות המתוארות  
 הוראות שטר זה. 

לראשונה לציבור אין כל סתירה בין ההוראות    ('סדרה מא)נכון למועד הצעת אגרות החוב  החברה מצהירה כי  
 בדוח הצעת המדף הראשון לבין הוראות שטר נאמנות זה.  ('סדרה מא) המתייחסות לאגרות החוב 

 סמכות שיפוט .30

לאגרות החוב, לשטר   לבתי הנוגע  בכל סכסוך  ובלעדית  ייחודית  יפו תהא סמכות  אביב  תל  בעיר    המשפט 
 הנאמנות ולהסכמים מכוחם הוקצו אגרות החוב. 

 דחופה נציגות .31

 ; תקופת כהונהמינוי .31.1

יהיה חייב, למנות ולכנס נציגות דחופה מבין    -ב  תיהיה רשאי, או לבקשת החברה בכ  ,הנאמן .31.1.1
ובלבד שבפניית החברה תאשר  ,"(הנציגות מחזיקי אגרות החוב, כפי שיפורט להלן )להלן: "

 . פי תנאי סעיף זההחברה כי היא קיבלה כדין החלטה למינוי נציגות דחופה על 

( מחזיקי אגרות החוב, אשר למיטב ידיעת הנאמן הינם  3הנאמן ימנה לנציגות את שלושת ) .31.1.2
כי   יצהירו  ואשר  החוב  אגרות  מחזיקי  כלל  מבין  ביותר  הגבוה  הנקוב  בערך  המחזיקים 

המפורטים   התנאים  כל  לגביהם  בס מתקיימים  :  )להלן  31.1.2.2עד    31.1.2.1  עיפיםלהלן 
הנציגות" ימנה  חברי  כאמור,  בנציגות  כחבר  לכהן  יוכל  לא  אלו,  מבין  מי  בו,  במקרה   .)"

הנאמן, במקומו את מחזיק אגרות החוב, המחזיק בשיעור הערך הנקוב הגבוה ביותר הבא  
 בתור, אשר לגביו מתקיימים כל התנאים המפורטים להלן. ואלו התנאים: 

עניין   .31.1.2.1 כל  של  קיומו  בשל  מהותי  עניינים  בניגוד  מצוי  אינו  החוב  אגרות  מחזיק 
החוב.   באגרות  ומהחזקתו  בנציגות  מכהונתו  הנובע  לעניין  המנוגד  נוסף  מהותי 
ניגוד   כבעל  ייחשב  לחברה  קשור  צד  שהינו  מחזיק  כי  מובהר,  ספק  הסר  למען 

 עניינים מהותי כאמור ולא יכהן בנציגות; 

, מחזיק אגרות החוב לא מכהן בנציגויות דומות של  במהלך אותה שנה קלנדרית .31.1.2.2
תיק הנכסים המנוהל   אגרות חוב אחרות ששוויין המצרפי עולה על השיעור מתוך

דחופה  בנציגות  כהונה  המאפשר  המקסימלי  כשיעור  נקבע  אשר  ידו,  לפי    על 
 בקשר עם כינון נציגות דחופה;התחרות הוראות הממונה על 

היה ובמהלך כהונתה של הנציגות, חדלה להתקיים באחד מחבריה אחת הנסיבות המנויות   .31.1.3
, תפקע כהונתו, והנאמן ימנה חבר אחד במקומו מבין  לעיל  31.1.2.2עד    31.1.2.1בסעיפים  

 . לעיל 31.1.2 בסעיףמחזיקי אגרות החוב כאמור  

בטרם מינוי חברי הנציגות, יקבל הנאמן מן המועמדים לכהן כחברי הנציגות, הצהרה בדבר  .31.1.4
ובדבר כהונה    לעיל  31.1.2.1כאמור בסעיף  קיומם או היעדרם של ניגודי עניינים מהותיים  

. כמו כן, הנאמן יהא רשאי לדרוש הצהרה  לעיל  31.1.2.2בסעיף  בנציגויות נוספות כאמור  
כאמור מחברי הנציגות בכל עת במהלך כהונתה של הנציגות. מחזיק שלא ימסור הצהרה  
כאמור ייחשב כמי שיש לו ניגוד עניינים מהותי או מניעה לכהן מכוח הוראות הממונה על  

את    התחרות  יבחן  הנאמן  עניינים,  ניגוד  בדבר  להצהרה  ביחס  העניין.  לפי  לעיל,  כאמור 
קיומם של העניינים המנוגדים, ובמידת הצורך יחליט האם יש בניגודי העניינים בכדי לפסול  
ולא   יסתמך על ההצהרות כאמור  כי הנאמן  בנציגות. מובהר,  את אותו המחזיק מכהונה 

ה עצמאית נוספת. קביעתו של הנאמן בעניינים אלו תהיה  יהיה חייב לערוך בדיקה או חקיר
 סופית. 

תקופת כהונת הנציגות תסתיים במועד בו תפרסם החברה את החלטות הנציגות בקשר עם מתן ארכה  
   .להלן 31.2בסעיף  כמפורטלחברה לצורך עמידתה בתנאי שטר הנאמנות, 

 סמכות .31.2

  באמות   לעמידה  למועדים  בקשר  לחברה  פעמית  חד  ארכה   למתן  הסמכות   תהא  לנציגות .31.2.1
  הדוחות   פרסום  למועד  שעד  לתקופה  וזאת,  החוב  אגרות  בתנאי  שנקבעו  פיננסיות  מידה
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הזמן שעד למנויה של    פרק.  יניהם, המוקדם מבימים(  90)  תשעיםאו    הקרובים  הכספיים
  אורכה   למתן  עילה  יהווה  לאוהוא    האמורה לעיל  האורכההנציגות יובא בחשבון במסגרת  

  בין  הפעולה  ושיתוף   הנציגות   פעילות  כי ,  יובהר.  לעיל  לאמור  מעבר   לחברה  כלשהי   נוספת 
  כל   הנציגות  חברי   בין  יועבר  לא   וכי,  כאמור  ארכה  מתן  של  באפשרות  לדיון  יוגבל  חבריה 

 . כאמור ארכה  למתן  נוגע שאינו אחר  מידע

  ף כאמור בסעיהחליטה הנציגות שלא לתת לחברה ארכה  לא מונתה נציגות כאמור או    אם .31.2.2
לעיל, הנאמן יהיה חייב לזמן אסיפת מחזיקי אגרות החוב אשר מועד כינוסה יהיה    31.2.1
ימים ממועד זימונה. הנאמן רשאי בהתאם לשיקול דעתו לקצר את מניין הימים    21בחלוף  

האמורים לעיל במקרה בו יהיה הנאמן בדעה כי כל דחייה בהעמדת חוב החברה לפירעון  
 ב. מסכנת את זכויות מחזיקי אגרות החו

 הדחופה  החברה בקשר לנציגות התחייבויות .31.3

לזהות   .31.3.1 בקשר  להשיג  שביכולתה  או  שבידיה  מידע  כל  לנאמן  לספק  מתחייבת  החברה 
החזקותיהם.   והיקף  החוב  באגרות  האמור  גם  המחזיקים  המידע  לקבלת  יפעל  הנאמן 

 בהתאם לסמכויות המוקנות לו על פי דין.  

בנוסף, החברה מתחייבת לפעול בשיתוף פעולה מלא עם הנציגות והנאמן ככל הנדרש לצורך   .31.3.2
ביצוע הבדיקות הנדרשות על ידם וגיבוש החלטת הנציגות, ולהעביר לנציגות את כל הנתונים  
והמסמכים שיידרשו להם לגבי החברה, בכפוף למגבלות הדין. מבלי לגרוע מכלליות האמור,  

ת את המידע הרלוונטי לצורך גיבוש החלטתה, אשר לא יכלול כל פרט  החברה תמסור לנציגו
 מטעה ולא יהיה חסר. 

העסקת יועצים ומומחים על ידי הנציגות או מטעמה,  וכן של    הנציגותהחברה תישא בעלויות   .31.3.3
 .זה 31 סעיףבהתאם להוראות  

 אחריות  .31.4

שיקול דעתה   .31.4.1 פי  על  לידה,  בעניינים המסורים  ולא תהא  הנציגות תפעל ותחליט  המוחלט 
והחברה   יועציהם,  או  עובדיהם  בהם,  המשרה  נושאי  חבריה,  מבין  מי  או  היא  אחראית, 
ומחזיקי אגרות החוב פוטרים אותם בזאת, ביחס לכל טענות, דרישות ותביעות כנגדם בגין  
כך שהשתמשו או נמנעו מלהשתמש בכוחות, בסמכויות או בשיקול הדעת שהוקנו להם על  

ר אליו או מכל פעולה אחרת אותה ביצעו על פיו, למעט אם פעלו כך בזדון  פי שטר זה ובקש
 או בחוסר תום לב.

,  לעיל  22בסעיף  על פעולתם של חברי הנציגות ומי מטעמם יחולו הוראות השיפוי הקבועות   .31.4.2
 כאילו היו הנאמן. 

 . לעיל 3.2"מחזיק קשור" בסעיף  כהגדרת משמעו",  קשור"צד   זה בסעיף .31.4.3

 מענים .32

הצדדים יהיו כמופיע במבוא לשטר זה או כל מען אחר אשר תינתן לגביו לצד שכנגד הודעה מתאימה    מעני
 בכתב.

 אחריות הנאמן .33

לב    בתוםעל אף האמור בכל דין ובכל מקום בשטר הנאמנות, ככל שהנאמן פעל לשם מילוי תפקידו   .33.1
ובתוך זמן סביר וכן בירר את העובדות שנאמן סביר היה מברר בנסיבות העניין, לא יהא אחראי כלפי  
מחזיק בתעודות התחייבות לנזק שנגרם לו כתוצאה מכך שהנאמן הפעיל את שיקול דעתו, אלא אם  

  תתעורר כי ככל ש  מובהר.  שאינה פטורה על פי דין  כן יוכיח התובע כי הנאמן פעל ברשלנות חמורה
   .זהלהוראה אחרת בשטר הנאמנות, תגבר הוראת סעיף   זהסתירה בין הוראת סעיף 

( לחוק, לא יהיה  3ח)ד35( או  2ח)ד35פעל הנאמן בתום לב ובלא התרשלות בהתאם להוראות סעיף   .33.2
 אחראי בשל ביצוע הפעולה כאמור. 

 .בדין לנאמן שיש הגנה מכל לגרוע כדי לעיל באמור אין .33.3
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 הסמכה למגנ"א  .34

בזאת לגורם    מאשר, הנאמן  2003- להוראות תקנות ניירות ערך )חתימה ודיווח אלקטרוני( התשס"ג  בהתאם
 המוסמך לכך מטעם החברה, לדווח באופן אלקטרוני לרשות לניירות ערך על שטר נאמנות זה. 

 

 

 

 

 ולראיה באו הצדדים על החתום

 

 

 קבוצת דלק בע"מ 

 

 בע"מ  משמרת חברה לשירותי נאמנות
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 בע"מ  קבוצת דלק 

 ראשונה  תוספת
 (סדרה מא')חוב  אגרות תעודת

   בע"מ ערך לניירות הבורסהלרישומים של  החברהחוב רשומות על שם:  אגרות

 מספר תעודה: _____ 

 "ח ש נקוב: _________ ערך

 : _________ ריבית

  4עד    2הפרעון המפורטים בסעיפים    יבמועד   תשלם"(  החברהבע"מ )"קבוצת דלק  זו מעידה כי    חוב  אגרת (א)

הכל  ובתנאים הרשומים מעבר לדף, למי שיהיה המחזיק באגרת החוב במועד הקובע, תשלומי קרן וריבית,  

 מעבר לדף ולשטר הנאמנות.   הרשומיםמפורט בתנאים  לבכפיפות 

במשרדה הרשום של  ביום התשלום,   ,האחרון יעשה כנגד מסירת תעודת אגרת החוב לידי החברה  התשלום (ב)

ימי עסקים    מחמישה לא יאוחר    . הודעת החברה תימסר החברה או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה

 בנקאיים לפני מועד תשלומו על פי תנאי אגרות החוב. 

 .לדף שמעבר תנאים הרשומים כמפורט  והכל(, וריבית)קרן  צמודה  לא תהא זו חוב אגרת (ג)

  ,2025 בספטמבר  4 "( מיום נאמנות  שטר מונפקות בהתאם לשטר נאמנות )להלן: " ( 'סדרה מא)חוב   אגרות (ד)

 "(. הנאמן: " להלן)בע"מ משמרת חברה לשירותי נאמנות מצד אחד ובין  החברהנחתם בין  אשר

פסו(, מבלי שתהיה כל זכות  -אגרות החוב מסדרה זו תעמודנה בדרגת בטחון שווה בינן לבין עצמן )פרי  כל (ה)

 עדיפה לאחת על פני האחרת. 

 

דוח הצעת  במעבר לדף, לתנאים המפורטים בשטר הנאמנות ו  הרשומים חוב זו מונפקת בכפיפות לתנאים    אגרת
 המדף.

 בחותמת החברה שהוטבעה ביום _____________ נחתם

 

 

                                                                                     _____________________________ 

 קבוצת דלק בע"מ                                                                                      

 

 

 

 אישור עו"ד

"(, מאשרת כי תעודה זו נחתמה כדין על  החברה"מ )להלן: " בע דלק בקבוצת"ד עו, מיטל אביטל רצון"מ, הח אני
 .החתימה של החברה מורשיידי 

 

 _______________ 

 "ד עו, מיטל אביטל רצון
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   הרשומים מעבר לדף התנאים 

 כללי  .1

 , דהיינו: אחרת מפורשות  נקבעחוב זו תהיינה לביטויים הבאים המשמעויות הבאות, אלא אם   באגרת .1.1

ו/או    "החברה"
 "המנפיקה"

 "מ; בע  קבוצת דלק -

שטר  "
או   הנאמנות 

 "  זה שטר

הנאמן    שטר - לבין  החברה  בין  שנחתם    לרבות   2025בספטמבר    4  ביוםנאמנות 
 הנספחים המצורפים אליו ומהווים חלק בלתי נפרד הימנו; 

" התשקיף"
  

  2025  מאיב  22    תאריך   נושא,  2025במאי     21  שפרסמה החברה ביוםתשקיף המדף   -
 ;לעת  מעת יתוקן ש כפי (2025-01-035791:אסמכתא 'מס)

  "החוב  אגרות"
 "   אגרותאו 

סדרה  )  החוב
או    "(מא'

אגרות  " סדרת 
  "החוב

של החברה    ,רשומות על שם  , אחת  כל .נ.  ע"ח  ש  1  בנות  ( סדרה מא')החוב    אגרות -
כאשר התנאים    ובכפוף לדוחות הצעת המדף  ובהתאםתשקיף  ה  על פישתונפקנה  

לתעודת אגרת החוב שבתוספת הראשונה    לשטר זה,  של אגרות החוב יהיו בהתאם
 , בזמן הנדון, לא נפרעו;ואשר לשטר זה ולדוחות הצעת המדף

חוב שתונפקנה בדרך    אגרותהסר ספק, מובהר כי אגרות החוב כוללות גם    למען
אגרות החוב    אתבהצעה פרטית וגם    ('סדרה מא)של הרחבת סדרות אגרות החוב  
, ככל  ('סדרה מא)הניתנים למימוש לאגרות חוב    שתנבענה ממימוש כתבי אופציה

אופציה  מו  נפקויו  כאמור  שכתבי  בו  מקום  בכל  כי  מובהר  בנוסף,    פיעוימומשו. 
ולא    ('סדרה מא)המונח "אגרות החוב" בשטר הנאמנות הכוונה הינה לאגרות החוב  

 לכלל אגרות החוב של החברה;

ההצעה    דוח"
 " הראשונה

 ;תוצענה לראשונה אגרות החוב לציבורדוח הצעת המדף על פיו  -

  "הנאמן"
  

י פעם בפעם כנאמן של  דו/או כל מי שיכהן מ בע"מ  משמרת חברה לשירותי נאמנות   -
 מחזיקי אגרות החוב לפי שטר זה;

" מרשם"
  

 ; הנאמנות לשטר 25מחזיקי אגרות החוב כאמור בסעיף  מרשם -

  אגרת  תעודת"
 "החוב

חוב    תעודת - מא')אגרת  לשטר    (סדרה  ראשונה  כתוספת  מופיע  נוסחה  אשר 
 ; הנאמנות

 ותקנותיו כפי שיהיו מעת לעת;  1968- ניירות ערך, התשכ"ח חוק -  " החוק"

עסקים״ ״  יום 
יום עסקים  או ״

 ״ בנקאי

 בישראל לביצוע עסקאות; הגדולים הבנקים   ביתיום בו פתוחים מר כל -

 ; ('סדרה מא) הנקוב שטרם נפרע של אגרות החוב הערך - "קרן"

החלטה  "
 " מיוחדת

כללית של מחזיקי אגרות החוב, בה נכחו מחזיקים    שנתקבלה באסיפה   החלטה  -
לפחות  של  כוחם  באי  ידי  על  או  )  בעצמם  אחוזים  הערך    (50%חמישים  מיתרת 

החוב   אגרות  של  מא)הנקוב  בה    ('סדרה  שנכחו  נדחית  באסיפה  או  שבמחזור, 
לפחות של  כוחם,  באי  ידי  על  או  בעצמם  )  מחזיקים,  אחוזים  מן    (20%עשרים 

ובין באסיפה הנדחית(   )בין באסיפה המקורית  נתקבלה  ואשר  היתרה האמורה, 
  , בהצבעה המשתתפיםשל הנקוב  הערך  מיתרת( 2/3) שלישים  שניברוב של לפחות 

 ; ללא קולות הנמנעים

  החלטה"
 " רגילה

, בה נכחו  ('סדרה מא) שנתקבלה באסיפה כללית של מחזיקי אגרות החוב החלטה 
  די או על י  עצמםאגרות חוב המחזיקים או המייצגים יחדיו, ב  ימחזיק  שנילפחות  
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של אגרות החוב שבמחזור    הכוללהנקוב    מהערך (  25%)  רבע באי כוחם, של לפחות  
לאסיפה הקובע  מחזיקי    ובאסיפה  ,האמורה  במועד  שני  לפחות  נכחו  בה  נדחית 

בשיעור   התחשבות  ללא  כוחם,  באי  ידי  על  או  בעצמם  חוב    , החזקותהםאגרות 
ברוב    ואשר ללא  הנקוב    הערך  מיתרת  רגילנתקבלה  בהצבעה,  המשתתפים  של 

 קולות הנמנעים; 

החברה  "
 " לרישומים

  שתבוא   לרישומים  חברה  או  "מבע   ערך  לניירות  הבורסההחברה לרישומים של   -
ניירות  ובלבד שכל  ,  ובכפוף לכל דין  על פי שיקול דעתה הבלעדי של החברה   בנעליה

 ;שם אותה החברה לרישומיםהערך של החברה יהיו רשומים על 

מחזיקי  "
"  אגרות החוב

בעלי  או "
 " אגרות החוב

 ; ערך ניירות לחוקא 35 בסעיף"מחזיק"  המונח  כהגדרת -

 בו מתבצעות עסקאות בבורסה;  יום - " יום מסחר"

 אביב בע"מ; -לניירות ערך בתל   הבורסה - "הבורסה"

מסלקת  "
 "הבורסה

 הבורסה;  מסלקת -

 הנאמנות.  לשטר 1.4 עיףס  ראולהגדרות נוספות 

תעמודנה בדרגת בטחון שווה ביחס לסכומים המגיעים בגינן )פרי פסו(, מבלי    ('סדרה מא)אגרות החוב   .1.2
 שתהיה כל זכות עדיפות לאחת על פני האחרות. 

 פירעון קרן אגרות החוב מועד .2

 החוב  אגרות  ון פרע מועד .2.1

 להלן.  3כאמור בסעיף  עומדת לפירעון קרןה

 ועדים מ  חייתד .2.2

ריבית ו/או של קרן אגרות החוב ביום שאינו יום עסקים, יידחה    שלהנקוב לתשלום כלשהו    ועד המ   חל
  לצורך "  הקובע "היום  ו,  ריבית בגין דחיה זו  תשלוםלא  ל  אחריו  מיד  באליום העסקים ה  התשלום  מועד

   .כך בשל ישתנה לא לריבית או ןלפדיו הזכאות קביעת

 אגרות החוב  תנאי .3

,  2030,  2029של כל אחת מהשנים    במרץ  31, ביום  שווים  לאשנתיים    תשלומים  5  -עומדת לפירעון בהקרן   .3.1
 :  במועדים ובשיעורים מתוך הקרן המקורית של אגרות החוב, כדלקמן 2035  -ו  2034, 2033

 

 31/03/2035 31/03/2034 31/03/2033 31/03/2030 31/03/2029 קרן  פרעון   מועד

  מהקרן   שיעור
 המקורית 

10% 10% 15% 35% 30% 

 

 . כלשהו לבסיס הצמדה  צמודות אינן  (סדרה מא')של אגרות החוב  והריבית הקרן .3.2

 של אגרות החוב  הריבית .4

  בשיעור   קבועה   ריבית שנתית  תישאשבמחזור    (סדרה מא')אגרות החוב    הבלתי מסולקת של קרן  היתרה  .4.1
תפרסם בדוח מיידי בדבר תוצאות    חברה במכרז שיתקיים על פי דוח ההצעה הראשונה, כפי שה   שייקבע 

של    במרץ  31ביום    בשנה  פעמייםתשולם  הריבית בגין אגרות החוב    ."(השנתית  הריבית)להלן: "ההנפקה  
כל  .  בכלל(ועד  )  2034  עד  2026  מהשנים   אחת  כל  של  בספטמבר  30  וביום  2035  עד  2026כל אחת מהשנים  

  ( חודשים שהסתיימה ביום האחרון שלפני מועד התשלום6) שישהתשלום ריבית ישולם בעד התקופה של 
" ביום  הריבית  תקופות)להלן:  ייעשה  הראשון  הריבית  תשלום  מועד  בגין    ישולםו   2026  במרץ  31"(. 
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  ( בדוח ההצעה הראשונההמכרז )כהגדרת המונח    יוםשלאחר    הראשוןהתקופה המתחילה ביום המסחר  
  365האחרון שלפני מועד התשלום הראשון של הריבית, כשהיא מחושבת על בסיס של    ביום והמסתיימת  

תפרסם בדיווח    החברה"(.  הראשונה   הריבית   תקופתימים בשנה, לפי מספר הימים בתקופה זו )להלן: " 
שיעור  את  וכן    הריבית בגין תקופת הריבית הראשונה של אגרות החוב  שיעורעל תוצאות ההנפקה את  

 . החצי שנתיתושיעור הריבית  השנתיתהריבית  

כי   ריבית  הריבית השנתיתיודגש  לתוספת  פיננסיות  בגין    , ככל שתהיה,כפופה  אי עמידה באמות מידה 
 . להלן 5כאמור בסעיף  וכן לשינוי בדירוג להלן  6.1 ףבסעיכאמור 

התשלום האחרון של הריבית בגין אגרות החוב ישולם ביחד עם התשלום האחרון על חשבון הקרן של   .4.2
 .וזאת כנגד מסירת תעודות אגרות החוב לידי החברה(  2035  במרץ 31  סדרה )קרי ביוםה

תשלום חובה אחר כדין ככל שיחול    וכל מכל תשלום קרן וריבית בגין אגרות החוב ינוכה תשלום מס הכנסה   .4.3
 . בדוח הצעת המדףכאמור 

 דירוג  שינוי של במקרה הריבית שיעור התאמת .5

( יותאם בגין שינוי בדירוג של אגרות החוב, בהתאם לאמור  סדרה מא'שיעור הריבית שתישאנה אגרות החוב )
 : להלן

 ידי חברת הדירוג(- )או דירוג מקביל לו שיבוא במקומו אשר ייקבע על    מידרוגשל    2A  דירוג של  - "  דירוג הבסיס"

)להלן    ה במקומאו כל חברת דירוג אחרת שתבוא    מידרוג ידי  - על  ( סדרה מא')ככל שדירוג אגרות החוב   .5.1
יעודכן במהלך תקופת ריבית כלשהי, כך שהדירוג שייקבע לאגרות החוב    ,"(חברת הדירוג זה: "  5  בסעיף

נמוך  )  יהיה  בסעיף    הבסיסמדירוג    (Notchבדרגה אחת  "  5)להלן  שיעור  המופחתדירוג  הזה:  יועלה   )"
)להלן    0.25%בשיעור שנתי של    יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב   נה הריבית השנתית שתישא 

שיעור    מעל  או  לעיל  4.1ף  יהקבוע בסעהשנתית  "(, מעל שיעור הריבית  הריבית הנוסףשיעור  זה: "  5בסעיף  
וזאת בגין    ,"(ריבית הבסיס: "זה  5בסעיף    להלןשתישאנה אגרות החוב באותה עת, לפי העניין ) הריבית  

כלפי מעלה  ידי חברת הדירוג ועד להעלאת הדירוג  - התקופה שתתחיל במועד פרסום הדירוג המופחת על
או עד לפירעון מלא של יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות    לדירוג השווה או גבוה מדירוג הבסיס,

הריבית    שיעור  .להלן  6בסעיף    כמפורטהריבית  להתאמת שיעור  , לפי המוקדם, ובכפוף  (סדרה מא')  החוב 
כדלקמן: )א(    המופחת  לדירוג  מעבר  נוספות  דירוג  הורדות   של  במקרה  גם  יעודכן  החובשתישאנה אגרות  

הדירוג המופחת : "זה 5בסעיף  )להלן בדרגה אחת מהדירוג המופחתבמקרה שהדירוג שייקבע יהיה נמוך 
הריבית השנתית שתישא יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב בשיעור של    יעלה שיעור  ,"(הנוסף
בסעיף    )להלן  0.5%, כך שיהיה שווה לריבית הבסיס בתוספת  הריבית הנוסףמעל שיעור  )נוספים(    0.25%

"זה  5 השנייה:  הנוספת  )"(הריבית  נמוך  ב;  יהיה  שייקבע  שהדירוג  במקרה  אחת(  מהדירוג    בדרגה 
יעלה שיעור הריבית השנתית שתישא    , "(הדירוג המופחת השלישי: "זה  5בסעיף    הנוסף )להלן   המופחת

,  הריבית הנוספת השנייהמעל  )נוספים(    0.25%יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב בשיעור של  
(  ג)  ."(השלישית הנוספת  הריבית  : "זה  5בסעיף    )להלן  0.75%כך שיהיה שווה לריבית הבסיס בתוספת  

זה:    5השלישי )להלן בסעיף    המופחת דירוג  האו יותר מ  בדרגה אחתבמקרה והדירוג שייקבע יהיה נמוך  
יעלה שיעור הריבית השנתית שתישא יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב    ,"(הדירוג המזערי"

  1% , כך שיהיה שווה לריבית הבסיס בתוספתשלישיתנוספת המעל הריבית ה )נוספים(  0.25%בשיעור של  
והכל בגין התקופה שתחילתה במועד פרסום הדירוג    ."(הרביעיתהריבית הנוספת  : " זה  5בסעיף    )להלן

יין, ועד לפירעון  נוסף או הדירוג המופחת השלישי או הדירוג המזערי לפי הענה  או הדירוג המופחת  המופחת
מלא של יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב או לחילופין עד עליית הדירוג בחזרה לדרגה אחת  

וסף או מעל לדירוג המופחת השלישי או מעל  נאו יותר מעל הדירוג המופחת או מעל לדירוג המופחת ה
 . יין, לפי המוקדםנלדירוג המזערי, לפי הע 

כתוצאה מירידת    1%-בכל מקרה ועל אף האמור לעיל לא תוגדל ריבית הבסיס ביותר מ  עוד מובהר, כי 
 .  להלן(  7 במקרה שבו קמה זכאות לריבית פיגורים בהתאם לסעיף למעט) דירוג לעומת דירוג הבסיס

וכן על פי המנגנון    זה  5.1וככל שתידרש התאמה של ריבית בהתאם למנגנון המתואר בסעיף    אםכן,    כמו
  7  להלן, אזי בכל מקרה )למעט במקרה שקמה זכאות לריבית פיגורים בהתאם לסעיף  6המתואר בסעיף  

חריגה   ובגין  החוב  אגרות  דירוג  הפסקת  ו/או  הפחתת  בגין  המקסימאלי,  הנוסף  הריבית  שיעור  להלן(, 
מעל שיעור הריבית השנתית שתשא יתרת הקרן הבלתי    1.5%  עלמאמות המידה הפיננסיות יחד, לא יעלה 

 "(. תהמקסימאלי הריבית שיעור תוספתמסולקת של אגרות החוב )להלן: "
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כי   ידי יותר מחברת דירוג אחתי ( תהסדרה מא')ככל שאגרות החוב  מובהר  ,  ינה מדורגות בו זמנית על 
תהיה רשאית להפסיק את הדירוג על ידי אחת מחברות הדירוג לפי שיקול דעתה הבלעדי, ובלבד    החברה

דירוג אחת לפחות. במקרה כאמור, הדירוג   ידי חברת  על  שבאותו מועד אגרות החוב תהיינה מדורגות 
 . הקובע לצורך קביעת שיעור הריבית יהיה הדירוג של חברת הדירוג הממשיכה לדרג את אגרות החוב

 . A2בדירוג   מידרוג ידי -מדורגות על  (סדרה מא')יצוין כי נכון למועד חתימת שטר זה אגרות החוב  .5.2

סדרה  )לא יאוחר מתום יום עסקים אחד מקבלת הודעת חברת הדירוג בדבר הורדת דירוג אגרות החוב   .5.3
המופחת,    (מא' לפי  לדירוג  המזערי,  לדירוג  או  השלישי  המופחת  לדירוג  או  הנוסף  המופחת  לדירוג  או 

)או    הדירוג, את הדירוג המופחת תפרסם החברה דוח מיידי אשר בו תציין: )א( את דבר הורדת  העניין,  
ואת מועד תחילת  ,  הדירוג המופחת הנוסף, או הדירוג המופחת השלישי או הדירוג המזערי, לפי העניין( 

"(; )ב( את שיעור  מועד הורדת הדירוגזה: "  5.3)להלן בסעיף  באותו דירוג  (סדרה מא')דירוג אגרות החוב 
לתקופה שמתחילת תקופת הריבית הנוכחית    (סדרה מא')הריבית המדויק שתישא יתרת קרן אגרות החוב  

לפי   יחושב  )שיעור הריבית  הדירוג  למועד הורדת  )להלן בסעיף    365ועד  "   5.3ימים בשנה(  הריבית  זה: 
הדירוג    החל ממועד הורדת  ( סדרה מא')"(; )ג( את שיעור הריבית שתישא יתרת קרן אגרות החוב  המקורית

המקורית )קרי, הריבית שתהא באותה עת טרם    ריביתה. היינו,  בפועל  ועד למועד תשלום הריבית הקרוב
  או ,  השלישיתהריבית הנוספת    או,  הריבית הנוספת השנייה  או)  הנוסף  הריביתשיעור  בתוספת    השינוי(

  תוספתלא יעלה על    אשר ימים בשנה(    365)שיעור הריבית יחושב לפי    (העניין  לפי,  הריבית הנוספת הרביעית
; )ד( את שיעור הריבית המשוקללת שתשלם החברה למחזיקי אגרות החוב  המקסימאלית  הריביתשיעור  

)ה( את שיעור הריבית  -ו  'ק ב 'במועד תשלום הריבית הקרוב הנובע מהאמור בס"  (סדרה מא') ג' לעיל; 
החצי  השנתית המשתקפת משיעור הריבית המשוקללת; )ו( את שיעור הריבית השנתית ואת שיעור הריבית  

האם חלה התאמה כלשהי בשיעור    )ז(וכן  ;  לתקופות הבאות  (2)תחושב כריבית השנתית חלקי    שנתית
  . , ככל שחלהלהלן 6המפורטות בסעיף הריבית עקב חריגה מאמות המידה הפיננסיות  

)או בדירוג המופחת הנוסף או בדירוג    בדירוג המופחת  (סדרה מא')ומועד תחילת דירוג אגרות החוב  היה   .5.4
לפני המועד    ימי מסחר  4יחול במהלך הימים שתחילתם    המופחת השלישי, או בדירוג המזערי, לפי העניין(

  5.4)להלן בסעיף    הנ"להקובע לתשלום ריבית כלשהו וסיומם במועד תשלום הריבית הקרוב למועד הקובע  
, במועד תשלום הריבית הקרוב,  (סדרה מא')"(, תשלם החברה למחזיקי אגרות החוב  תקופת הדחייה זה: "

תוספת הריבית בשיעור  , כאשר  )קרי, הריבית שתהא באותה עת טרם השינוי( בלבד  את הריבית המקורית 
הריבית    או,  הריבית הנוספת השלישית  או,  הריבית הנוספת השנייה  או)  הריבית הנוסףשיעור  השווה ל

בתקופת הדחייה, ישולם במועד תשלום הריבית הבא. החברה תודיע   לשנה (העניין  לפי, הנוספת הרביעית
   .בדוח מיידי על שיעור הריבית המדויק לתשלום במועד תשלום הריבית הבא

תפסקנה להיות מדורגות על ידי חברת דירוג כלשהי מסיבות התלויות    (סדרה מא')ככל שאגרות החוב   .5.5
והחברה אינה מדורגת על ידי חברת דירוג  ימים,    60בחברה לפני פירעונן הסופי, לתקופה רצופה העולה על  

דרגות    ארבעלדירוג הנמוך ב  ( סדרה מא')תיחשב הפסקת הדירוג כהורדת דירוג של אגרות החוב  אחרת,  
באותו  שיעור הריבית השנתית שתישא יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב  קרי,  ,  מדירוג הבסיס
וזאת ככל ששיעור הריבית לא הועלה קודם לכן בגין חריגה מאמות המידה הפיננסיות    .1%  -מועד יועלה ב

)שכן במקרה זה שיעור הריבית הנוספת המצטבר בגין הורדת הדירוג ובגין חריגה    להלן 6.1בסעיף  כאמור  
,  (המקסימאלית  הריבית  שיעור  תוספתעל    לא יעלה  להלן  6.1מאמות המידה הפיננסיות כאמור בסעיף  

סדרה  )והכל בתנאי שבאותו מועד ישנה לפחות חברת דירוג אחת נוספת פעילה בישראל. ככל ואגרות החוב  
דורגו מחדש בטרם חלפו    (מא' לעיל, החברה תראה במועד הפסקת הדירוג כמועד    60לא  ימים כאמור 

יחולו בהתאם וזאת    5.5  עד  5.3  סעיפיםריבית, והוראות    תוספתתשלום  תחילת הדירוג המופחת לעניין  
לשטר הנאמנות לעניין עילה לפירעון מיידי במקרה של הפסקת דירוג.   6.1.23לגרוע מהאמור בסעיף  מבלי

לעניין זה, ומבלי לגרוע מכלליות האמור לעיל, ייחשבו, בין היתר, אי ביצוע תשלומים לחברת הדירוג להם  
ואי מסירת דיווחים ומידע הנדרשים על ידי חברת דירוג במסגרת   התחייבה החברה כלפי חברת דירוג 

התלויות בחברה. למען הסר ספק מובהר, כי    או נסיבות  החברה לחברת הדירוג, כסיבותההתקשרות בין  
היה ואגרות החוב תפסקנה להיות מדורגות, לפני פירעונן הסופי, מסיבה שאינה תלויה בחברה, הדבר לא  

מובהר כי במקרה של    .זה לא תחולנה  5לעיל והוראות סעיף    5.1ישפיע על שיעור הריבית כאמור בסעיף  
במועד בו אגרות החוב תשובנה להיות    לשטר הנאמנות.  2.6יחול האמור בסעיף    הפסקת או החלפת דירוג 
הריבית שיעור  הריבית  מדורגות,  שיעור  יהיה  לדירוג    שיחול  בהתאם  אחר  ריבית  שיעור  )או  השנתית 
 להלן(.  6זה ו/או סעיף  5שייקבע ולהוראות סעיף 

אגרות החוב   .5.6 שיעור הריבית שתישאנה  על  באופן שהשפיע  הדירוג  הורדת    ( סדרה מא')במקרה שלאחר 
כלפי מעלה, לדירוג השווה    (סדרה מא')זה, תעדכן חברת הדירוג את הדירוג לאגרות החוב    5כאמור בסעיף  

לעיל    5.1דירוג הבסיס או לדירוג אשר בו שיעור תוספת הריבית הנו נמוך יותר, כמפורט בסעיף  מאו הגבוה  
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ידי החברה למחזיקי  -"(, אזי יקטן שיעור הריבית השנתית שישולם עלהדירוג הגבוהזה: "  5.6)להלן בסעיף  
, וזאת בגין התקופה שמתחילה ממועד פרסום  לעיל  5.1בסעיף    למדרגות  בהתאם  , (סדרה מא')אגרות החוב  

אגרות החוב   דורגו בדירוג הגבוה, כך ששיעור הריבית שתישא    (סדרה מא')הודעת חברת הדירוג לפיה 
יהיה שיעור ריבית הבסיס ללא כל תוספת או    (סדרה מא')היתרה הבלתי מסולקת של קרן אגרות החוב  

לעיל )ובכל מקרה, לא יפחת שיעור הריבית    5.1בסעיף    הקבועות  למדרגות  בהתאםבתוספת נמוכה יותר,  
במקרה כאמור תפעל החברה בהתאם לאמור בסעיפים   .השנתיתריבית  השתישאנה אגרות החוב משיעור  

המופחת   5.5עד    5.3 הדירוג  במקום  הגבוה  מהדירוג  הנובעים  המחויבים  בשינויים  הדירוג    לעיל,  )או 
עלייה  כי  מובהר    .,לפי העניין(ייןנוסף או הדירוג המופחת השלישי או הדירוג המזערי לפי הע נה   המופחת

 . לא תשפיע באופן כלשהו על הריבית של אגרות החובדירוג הבסיס  מעל דירוג של 

ינה מדורגות בו זמנית על ידי יותר מחברת דירוג  יתה   (סדרה מא')מובהר בזאת, כי ככל שאגרות החוב   .5.7
אחת, אזי הורדת דירוג לצורך סעיף זה משמעה הורדת דירוג על ידי אחת או כל חברות הדירוג המדרגות  

הזכות  . מובהר כי לצורך  ביותר הניתן על ידי אחת מחברות הדירוג(  הנמוך  )קרי הדירוג יקבע לפי הדירוג
ככל  מובהר כי  הדירוג הנמוך מבין הדירוגים.  כאמור ייקבע לפי  דירוג  עלאת  פחתה בריבית בעקבות ה הל

להפסיק  ית  אתהיה רש  שאגרות החוב תהינה מדורגות בו זמנית על ידי יותר מחברת דירוג אחת, החברה
ובלבד שבאותו מועד אגרות החוב תהיינה מדורגות על ידי חברת    את הדירוג על ידי אחת מחברות הדירוג

  . החלפת חברת דירוג בזמן שהיא מדורגת על ידי חברת דירוג אחת תנומק על ידי החברהותדירוג אחת לפח 
עוד מובהר למען הסר ספק, כי שינוי אופק הדירוג של  .  לשטר הנאמנות  2.6  ויחולו לעניין זה הוראות סעיף

( על  credit watchו/או הכנסת סדרת אגרות החוב של החברה לרשימת מעקב )  (סדרה מא')אגרות החוב  
כאמור בסעיף זה    (סדרה מא')ידי החברה המדרגת לא יגררו שינוי בשיעור הריבית שתישאנה אגרות החוב  

 . לעיל

זה, לא תחול במקרה שבו    5בהתאם לאמור בסעיף    ( סדרה מא')התאמת שיעור הריבית בגין אגרות חוב   .5.8
הורדת הדירוג נבעה כתוצאה ישירה משינוי סולם הדירוגים של חברות מדרגות שונות, כחלק מהתאמתם  

 . של הדירוגים המקומיים לדירוגים בינלאומיים, אם וככל שיהיה רלוונטי

   אי עמידה באמות מידה פיננסיות של במקרה הריבית שיעורהתאמת  .6

( אגרות החוב  בגין  סדרה מא'שיעור הריבית שתישאנה  יותאם  פיננסיות(  מידה  עמידה באמות  , בהתאם  אי 
 : לאמור להלן

לשטר    4.3 בסעיף המפורטות להגדרות בהתאם שתיבחנה ) הפיננסיותהמידה    אמות לעניין סעיף זה בלבד,  .6.1
 : ( הינן כדלקמןהנאמנות

  - לא יפחת, מ לשטר הנאמנות(    4.3.1 בסעיף)כהגדרתו ההון העצמי של החברה : מינימלי עצמי הון .6.1.1
   פי דוחותיה הכספיים המאוחדים המבוקרים או הסקורים, לפי העניין;-על  'ח'ש נימיליו 3,350

  יחושבאשר  )סולו(,  החברה תעמוד ביחס הון עצמי לסך מאזן  :  )סולו(  הון עצמי לסך מאזן  יחס .6.1.2
  ממועד החל    בהתאם לשיעורים המפורטים להלן:,  לשטר הנאמנות  4.3.2בהתאם להוראות סעיף  

סדרה  )ובכל מועד בדיקה עד לתום חיי אגרות החוב  לשטר הנאמנות(    4.3בסעיף    כהגדרתו)  הבדיקה
פי דוחותיה הכספיים  - מסך המאזן על  20%משיעור של    ההון העצמי של החברה לא יפחת,  (מא'

 הנפרדים )סולו( המבוקרים או הסקורים, לפי העניין. 
שיעור  ,  לעילבסעיף זה    המפורטות 6.1.2או  /ו  6.1.1הפיננסיות    המידה  אמותתחרוג מאיזו מ  שהחברה  ככל

עת,  יתרת  שא  ישת   השנתית  ריביתה באותה  מסולקת  הבלתי  החוב  אגרות    של   שנתי  בשיעור  יעלהקרן 
כל חריגה מאמות המידה הפיננסיות   בגיןעת, טרם השינוי, באותה מעל שיעור הריבית כפי שיהיה   0.25%

"זה  6בסעיף    להלן) הדוחות  ("הנוסף  הריבית  שיעור:  פרסום  ממועד  שתתחיל  התקופה  בגין  וזאת   ,
( ועד לפירעון מלא של יתרת הקרן  "החריגהמועד  "   :זה  6  בסעיף  להלן)  החריגההכספיים אשר מצביעים על  

הבלתי מסולקת של אגרות החוב או עד למועד פרסום דוחות כספיים של החברה לפיהם החברה עומדת  
 המוקדם. בגינה בוצעה העלאת הריבית, לפי , באמת המידה הפיננסית

אותה אמת מידה פיננסית, ככל  חריגה מעשה רק פעם אחת, בגין כל  ייובהר כי העלאת שיעור הריבית ת .6.2
אותה אמת מידה פיננסית  מ  שחריגהכאמור, ושיעור הריבית לא יועלה פעם נוספת במקרה    חריגהשתהא  

שתי אמות המידה הפיננסיות בו זמנית, אזי שיעור הריבית הנוסף לא  מהחברה    תחרוג גם אם    תימשך.
  עוד   .(להלן  7במקרה שבו קמה זכאות לריבית פיגורים בהתאם לסעיף    למעט)  0.5%יעלה בכל מקרה על  

לעיל וכן על פי המנגנון    זה  6  בהתאם למנגנון המתואר בסעיף, אם וככל שתידרש התאמה של ריבית  מובהר
  7, אזי בכל מקרה )למעט במקרה שקמה זכאות לריבית פיגורים בהתאם לסעיף  עילל  5  בסעיףהמתואר  

הפיננסיות  להלן המידה  מאמות  חריגה  בגין  המקסימאלי,  הנוסף  הריבית  שיעור  ו/או    ובגין(,  הפחתת 
  5.1בסעיף    הכהגדרת  תהמקסימאלי  הריבית  שיעור  תוספתעל  הפסקת דירוג אגרות החוב יחד, לא יעלה  

 לעיל. 
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  הדוחות   פרסום  ממועדאחד    עסקים   יום  בתוך  מיידי  דיווח  תפרסם  החברה כאמור,    חריגהותתקיים    היה  .6.3
החברה:    במסגרתו   החריגה  עולה   מהם   הכספיים העמידה    )א(תציין  אי  המידה  את  מאמות  באיזו 

( את שיעור הריבית  ב )  ;במועד פרסום הדוחות  הפיננסיות  הפיננסיות האמורות, תוך פירוט אמות המידה
לתקופה שמתחילת תקופת הריבית הנוכחית ועד    (סדרה מא')המדויק שתישא יתרת קרן אגרות החוב  

"(;  הריבית המקוריתזה: "  6.3ימים בשנה( )להלן בסעיף    365למועד החריגה )שיעור הריבית יחושב לפי  
החל ממועד החריגה ועד למועד תשלום    ( סדרה מא')( את שיעור הריבית שתישא יתרת קרן אגרות החוב  ג)

)שיעור הריבית יחושב    לשנה  שיעור הריבית הנוסףהמקורית בתוספת    תהריבי. היינו,  בפועל  הריבית הקרוב
סדרה  )( את שיעור הריבית המשוקללת שתשלם החברה למחזיקי אגרות החוב  דימים בשנה(; )  365לפי  
את שיעור הריבית   (הלעיל; )'  ג-ו '  בבמועד תשלום הריבית הקרוב הנובע מהאמור בסעיפים קטנים    (מא'

החצי    הריבית  שיעור  ואת  השנתיתאת שיעור הריבית   ( והשנתית המשתקפת משיעור הריבית המשוקללת; )
שניים(  השנתית   חלקי  השנתית  כריבית  הבאות)תחושב  )ז(  לתקופות  וכן  כלשהי  ;  התאמה  חלה  האם 

 . ככל שחלה לעיל, 5דירוג כאמור בסעיף  הפחתתבשיעור הריבית עקב שינוי או 

מועד הקובע לתשלום ריבית  ה  לפני  מסחר  ימי  ארבעה  שתחילתם  הימים  במהלך  יחול  החריגה  ומועד  היה .6.4
( הנ"ל  הקובע  למועד  הקרוב  הריבית  תשלום  במועד  וסיומם  ״תקופת  :  זה  6.4בסעיף    להלן כלשהו 

  שאנה ישתריבית  התשלם החברה למחזיקי אגרות החוב, במועד תשלום הריבית הקרוב, את    ,(הדחייה״
הריבית  , כאשר שיעור הריבית הנובע מתוספת הריבית בשיעור השווה לשיעור  השינוי  טרם  החוב  אגרות
במשך תקופת הדחייה, ישולם במועד תשלום הריבית הבא.  ימים בשנה(    365לשנה )אשר יחושב לפי    הנוסף

 .החברה תודיע בדוח מיידי את שיעור הריבית המדויק לתשלום במועד תשלום הריבית הבא

לעיל, כל זמן   6.1סעיף הפיננסיות המפורטות ב המידה אמותמ יזולמען הסר ספק יובהר, כי כל חריגה מא .6.5
טרם נפרעו במלואן, לא תהווה כשלעצמה עילה להעמדה לפירעון מיידי של כל   (סדרה מא')שאגרות החוב 

מובהר כי אין באמור כדי לגרוע מהעילה להעמדת    .(סדרה מא')היתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב  
 בשטר הנאמנות.  6.1.17 אגרות החוב לפירעון מיידי שבסעיף

חריגה באיזה מאמות המידה הפי .6.6 על שיעור  ננבמקרה שלאחר שהתרחשה  סיות כאמור באופן שהשפיע 
יים או  נה אגרות החוב כאמור בסעיף זה לעיל, יתפרסמו דוחות כספיים של החברה )רבעו נ הריבית שתשא

סית אחת או יותר, אזי תקטן הריבית )בשיעור  ננתיים( לפיהם תחדל להתקיים חריגה מאמת מידה פי נש
טי  נידי החברה למחזיקי אגרות החוב, במועד התשלום הרלוו-בגין כל תיקון חריגה( שתשולם על  0.25%של  

של הריבית, וזאת בגין התקופה שתתחיל ממועד פרסום הדוח הכספי בו פורסם על סיום החריגה כאמור  
ספת  נו של חריגהועד לפירעון מלא של יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב או עד להיווצרותה  

ישוב שיעור הריבית לעמוד על  ,  ו החריגות ביחס לשתי אמות המידהנ יהם. ככל שיתוקנלפי המוקדם מב 
, ככל ששיעור  לעיל(  4.1)כהגדרתו בסעיף    ( סדרה מא')שלפיו הוצעו אגרות החוב  השנתית  שיעור הריבית  

לעיל. במקרה כאמור תפעל החברה    5הריבית לא הועלה קודם לכן עקב שינוי בדירוג בהתאם לאמור בסעיף  
לעיל, בשינויים המחויבים הנובעים מכך שחדלה להתקיים החריגה.    6.5עד    6.3בהתאם לאמור בסעיפים  
 . לעיל  4.1כהגדרתה בסעיף בכל מקרה לא יפחת משיעור הריבית השנתית מובהר כי שיעור הריבית 

 פיגורים  ריבית .7

  לתשלומו  הקבוע  מהמועד   עסקים  ימי  7  על  העולה  באיחור  ישולם  אשר ,  ריבית  או/ ו  קרן  חשבון  על   תשלום   כל
  ועד   לתשלומו   הקבוע  מהמועד  החל  פיגורים  ריבית  יישא,  בחברה  התלויות   מסיבות  וזאת,  זו  חוב   איגרת   פי   על

שתתווסף לשיעור    4%תית בשיעור  שנ  ריבית תוספת    פירושה   פיגורים   ריבית,  זה  לעניין.  בפועל  תשלומו   למועד 
ימי הפיגור    ', והכל על בסיס שנתי שיחושב לפי מס('סדרה מא)הריבית אותו תשאנה באותה עת אגרות החוב  

הריבית המדויק    שיעור ,  הפיגורים   ריבית"(. החברה תודיע על שיעור  ריבית הפיגוריםימים בשנה )"  365לפי  
שישולם לרבות ריבית הפיגורים שנצברה )ככל שנצברה( וכן על מועד התשלום כאמור בדיווח מיידי וזאת שני  

 ( ימי מסחר לפני מועד התשלום בפועל. 2)

 הקרן והריבית של אגרות החוב תשלומי .8

  25  ישולמו למי שהחזיק באגרות החוב ביום  ('אמ סדרה  )תשלומים על חשבון הקרן של אגרות החוב  ה .8.1
תשלום  , וביחס לאשר קדמו למועד פירעונו של התשלום הרלוונטי  2034-, ו 2033,  2030,  2029  בשנים  במרץ

. התשלומים על חשבון הריבית בגין אגרות  ראו להלן  2035  במרץ  31  ביום  והריבית  על חשבון הקרן    האחרון
ביחס לתשלום שחל  )   במרץ  25ביום    ('אמסדרה  ) ישולמו למי שהחזיק באגרות החוב    ('א מסדרה  )החוב  

  30  )ביחס לתשלום שחל ביום  בספטמבר   24  ביוםו,  2034  עד  2026    כל אחת מהשנים  של  (במרץ  31  ביום
ל  ,(בכללועד  )  2034  עד   2026  השניםמ   אחת  כל של    (בספטמבר האחרוןוביחס  הקרן    תשלום  חשבון  על 
 . ראו להלן 2035 במרץ 31  ביוםוהריבית 
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לאנשים אשר שמותיהם יהיו רשומים    2035במרץ    31  יוםהתשלום האחרון של הקרן והריבית ישולם ב
לידי החברה, ביום התשלום,    (סדרה מא')יעשה כנגד מסירת תעודות אגרות החוב  יבמרשם ביום התשלום ו 

במשרדה הרשום של החברה או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה. הודעת החברה כאמור תפורסם לא  
 ( ימי עסקים לפני מועד התשלום האחרון. 5יאוחר מחמישה )

כי מי שאינו רשום במרשם אגרות החוב של החברה באיזה מהמועדים האמורים בסעיף זה, לא    מובהר .8.2
 בגין תקופת הריבית שהתחילה לפני אותו מועד.  קרןאו / ויהיה זכאי לתשלום ריבית  

בכל מקרה שבו מועד פירעון התשלום על חשבון קרן ו/או ריבית יחול ביום שאינו יום עסקים יידחה מועד   .8.3
התשלום ליום העסקים הראשון הבא אחריו, ללא תוספת תשלום ו״היום הקובע״ לצורך קביעת הזכאות  

 לפדיון או לריבית לא ישתנה בשל כך.

התשלום לזכאים ייעשה בשיקים או בהעברה בנקאית לזכות חשבון הבנק של האנשים אשר שמותיהם   .8.4
מועד,   מבעוד  לחברה  בכתב  שימסרו  בפרטים  יצוין  ואשר  החוב  אגרות  מחזיקי  במרשם  רשומים  יהיו 

. אם החברה לא תוכל, מכל סיבה שהיא, שאינה תלויה בה, לשלם סכום  להלן  8.5עיף  בסבהתאם לאמור  
 . להלן 9 סעיף, יחולו הוראות בעוד החברה יכלה לשלמו במלואו ובמועדו כלשהו לזכאים לכך

מחזיק אגרת חוב שיחפוץ בכך יודיע לחברה את פרטי חשבון הבנק לזיכויו בתשלומים לאותו מחזיק על   .8.5
פי אגרת החוב כאמור לעיל, או על שינוי בפרטי החשבון האמור או בכתובתו, לפי העניין, בהודעה שישלח  

  ימי   15  לפחות בדואר רשום לחברה. אולם החברה תמלא את ההוראה אך ורק אם הגיעה למשרדה הרשום  
  אצל רעון תשלום כלשהו על פי אגרות החוב. במקרה שההודעה תתקבל  ילפ  הקובעלפני המועד    עסקים

ל ביחס  ורק  אך  לפיה  החברה  תפעל  באיחור,  התשלום  יפ  שמועד  תשלומיםהחברה  מועד  לאחר  רעונם 
 . הסמוך ליום קבלת ההודעה

לא מסר מחזיק אגרת חוב הזכאי לתשלום כאמור מבעוד מועד לחברה פרטים בדבר חשבון הבנק שלו,   .8.6
כזה בשיק שיישלח   שלזכותו יש להעביר לאותו מחזיק תשלומים על פי אגרת החוב, ייעשה כל תשלום 
  בדואר רשום לכתובתו האחרונה הרשומה במרשם מחזיקי אגרות החוב. משלוח שיק לזכאי בדואר רשום 

כאמור ייחשב לכל דבר ועניין כתשלום הסכום הנקוב בו בתאריך שיגורו בדואר כאמור, כפוף לכך שהשיק  
 הופקד בבנק ונפרע בפועל. 

 מכל תשלום בגין אגרות החוב ינוכה כל תשלום חובה ככל הנדרש עפ"י דין. .8.7

 מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה  הימנעות .9

בעוד החברה  מסיבה שאינה תלויה בחברה,    ועלאגרת החוב שלא שולם בפ  למחזיק  גיעהמ  כלשהו  סכום  לעניין
 הנאמנות.  לשטר 10סעיף  ראו ובמועדויכלה לשלמו במלואו 

 מחזיקי אגרות החוב  מרשם .10

 הנאמנות.   לשטר 25סעיף  ראו, הלותנ חזיק ת החברהההוראות בדבר מרשם מחזיקי אגרות החוב ש  לעניין

 אגרות החוב  העברת .11

החוב ניתנות להעברה במלוא סכום הקרן הנקוב, ואף לגבי חלקו, ובלבד שיהיה בשקלים חדשים שלמים.    אגרות
, חתום כיאות על  בחברה להעברת מניות מקובלהכל העברה של אגרות החוב תיעשה על פי כתב העברה בנוסח  
ונציגיו החוקיים, אשר יימסר לחברה במשרדה   רהידי המחזיק הרשום או נציגיו החוקיים ועל ידי מקבל ההעב

הרשום בצרוף תעודות אגרות החוב המועברות על פיו וכל הוכחה אחרת שתידרש על ידי החברה לשם הוכחת  
זכותו של המעביר להעברתן. אם יחול מס או כל תשלום חובה אחר על כתב העברה של אגרות החוב, יימסרו  

החברה תהיה רשאית להשאיר בידה את כתב  .  הנחת דעתה של החברהלחברה הוכחות על תשלומם שתהיינה ל
בשינויים  ההעברה יחול,  ועל הסבתן  במלואן  נפרעות  מניות  העברת  על  החברה החל  של  . תקנון ההתאגדות 

הקרן    מסכוםהמחויבים, לפי העניין, על אופן העברת אגרות החוב ועל הסבתן. במקרה של העברת חלק בלבד  
, תחילה את תעודת אגרת החוב למספר  להלן  10  הנקוב בתעודה של אגרת חוב, יש לפצל, על פי הוראות סעיף

תעודות אגרות חוב כמתחייב מכך, באופן שסך כל סכומי הקרן הנקובים בהן יהיה שווה לסכום הקרן הנקוב  
של תעודת אגרת החוב האמורה. לאחר קיום כל התנאים האלה תירשם ההעברה במרשם, והחברה תהא רשאית  

ההעברה כאמור תירשם על תעודת אגרת החוב המועברת שתימסר למקבל ההעברה או    לדרוש כי הערה בדבר
כי תוצא לו במקומה תעודת אגרת חוב חדשה, ויחולו על הנעבר כל התנאים המפורטים בתעודת אגרת החוב  
המועברת, כך שבכל מקום בו נאמר ״מחזיק״ יראו כאילו נאמר ״הנעבר״, והוא ייחשב כ״מחזיק״ לצורכי שטר  

 נאמנות. ה
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 אגרות החוב ופיצולן תעודות .12

לפי בקשתו,   .12.1 לו תעודה אחת, או  בגין אגרות החוב מכל סדרה הרשומות על שם מחזיק אחד תוצא 
 ״(. התעודותתוצאנה לו מספר תעודות בכמות סבירה )התעודות הנזכרות בסעיף זה תיקראנה להלן: ״

אשר סך כל הערך הנקוב שלהן שווה לסכום  כל תעודת אגרות חוב ניתנת לפיצול לתעודות אגרות חוב   .12.2
  הערך הנקוב של התעודה שפיצולה מבוקש, ובלבד שתעודות כאמור לא תוצאנה אלא בכמות סבירה 

  משרדה ב  התעודה  היום מתום החודש שבו נמסר  30  בתוך. הפיצול ייעשה  ובשקלים חדשים שלמים
וכנגד מסירת אותה תעודת אגרת חוב ביחד עם בקשה בכתב בחתימת המחזיק    הרשום של החברה 

בפיצול, לרבות מסים   כל ההוצאות הכרוכות  ביצוע הפיצול.  הרשום לחברה במשרדה הרשום לשם 
 והיטלים, אם יהיו כאלה, יחולו על מבקש הפיצול. 

 מוקדם  פדיון .13

 הנאמנות.  לשטר 5סעיף  ראובדבר פדיון מוקדם של אגרות החוב,  להוראות

 כלליות  הוראות .14

 על הודעות לכלל מחזיקי אגרות החוב  דיווח .14.1

  23סעיף , ראו למחזיקי אגרות החוב לנאמן ו/אוו/או  בדבר דוחות מיידיים והודעות לחברה להוראות
 הנאמנות.  לשטר

אגרות חוב על ידי החברה ו/או על ידי תאגיד בשליטת החברה לרבות חברות בנות ו/או מחזיק    רכישת .14.2
 קשור

 לשטר הנאמנות.  3 הוראות סעיף  ראורכישת אגרות החוב על ידי החברה ו/או מחזיק קשור,  לעניין

 ושינוי פשרה ,ויתור .15

 הנאמנות. לשטר  24סעיף  ראובדבר ויתור ופשרה  להוראות

 כלליות של מחזיקי אגרות החוב אסיפות .16

לשטר    האסיפות שניה  בתוספת  לאמור  בהתאם  ותתנהלנה  תתכנסנה  החוב  אגרות  מחזיקי  של  הכלליות 
 . אמנותהנ

 כהוכחה  קבלות .17

 הנאמנות.   לשטר 11 סעיף ראובדבר קבלות כהוכחה,  להוראות

 תעודות אגרות חוב  החלפת .18

שתעודת אגרת חוב זו תתבלה, תאבד או תושמד תהיה החברה רשאית להוציא במקומה תעודת אגרת    במקרה
שתוצ לפני  לחברה  תוחזר  הבלויה  האיגרת  תעודת  בלאי,  של  שבמקרה  בתנאי  תנאים,  באותם  חדשה    אחוב 

)לרבות הוצאות   וכן הוצאות אחרות הכרוכות בהוצאת התעודה החדשה  מיסים  היטלים,  התעודה החדשה. 
בקשר להוכחת בעלותו באגרת החוב ובקשר לשיפוי ו/או כיסוי ביטוחי שתבקש החברה, אם תבקש, בקשר לכך(  

 האמורה.  תעודה על מבקש ה יחולו

 מיידי  פירעוןהעמדה ל .19

 הנאמנות.   שטרל 6 סעיף  ראו פירעון מיידי של אגרות החוב ל העמדהההוראות בדבר    לעניין
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 מ " קבוצת דלק בע 

 לשטר הנאמנות הת שנייוספת

 אסיפות כלליות של מחזיקי אגרות החוב

 

בכפוף להוראות חוק ניירות ערך ושטר נאמנות זה, כינוס אסיפה של מחזיקי אגרות החוב, אופן ניהולה ותנאים 
 שונים לגביה, יהיו כאמור להלן:  

 זימון אסיפה 
הנאמן יכנס אסיפת מחזיקי אגרות החוב אם ראה צורך בכך, או לפי בקשה בכתב של מחזיק באגרות החוב,   .1

. במקרה  (סדרה מא')( לפחות מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב  5%חמישה אחוזים )אחד או יותר, שלו  
שהמבקשים את זימון האסיפה הינם מחזיקי אגרות החוב, יהיה הנאמן רשאי לדרוש מהמבקשים שיפוי,  

 לרבות מראש, עבור ההוצאות הסבירות הכרוכות בכך. 

החברה רשאית לזמן את מחזיקי אגרות החוב לאסיפה של מחזיקי אגרות החוב. אם החברה מזמינה אסיפה   .2
העניינים   על  וכן  האסיפה  תתקיים  בהם  והשעה  היום  המקום,  על  בכתב  הודעה  לנאמן  לשלוח  עליה  כזו, 

 . לשטר הנאמנות 23 , בהתאם להוראות סעיף שיובאו לדיון בה

הדרישה לכנסה, למועד שיקבע בהזמנה, ובלבד   לו ימים מיום שהוגשה  21נאמן יזמן אסיפת מחזיקים בתוך  .3
ימים ממועד הזימון; ואולם הנאמן רשאי    21-שמועד הכינוס לא יהיה מוקדם משבעה ימים ולא מאוחר מ

להקדים את כינוס האסיפה, ליום אחד לפחות לאחר מועד הזימון, אם סבר כי הדבר דרוש לשם הגנה על  
להלן; )עשה כן, ינמק הנאמן בדוח בדבר זימון האסיפה את    12זכויות המחזיקים ובכפוף להוראות סעיף  

 הסיבות להקדמת מועד הכינוס(.

 הנאמן רשאי לשנות את מועד כינוס האסיפה.  .4

מקום שאין אפשרות מעשית לכנס אסיפת מחזיקים או לנהלה בדרך שנקבעה לכך בשטר הנאמנות או בחוק   .5
ניירות ערך, רשאי בית המשפט, לבקשת החברה, מחזיק אגרות החוב הזכאי להצביע באסיפה או הנאמן,  

ימות ככל  להורות שתכונס ותנוהל אסיפה בדרך שיקבע בית המשפט, ורשאי הוא לתת לשם כך הוראות משל
 שיראה לנכון. 

 הודעה על כינוס אסיפה 
הודעה על אסיפת מחזיקים תפורסם בהתאם להוראות חוק ניירות ערך כפי שיהיו מעת לעת ותימסר לחברה   .6

 על ידי הנאמן. 

הודעת הזימון תכלול את סדר היום, ההחלטות המוצעות וכן הסדרים לעניין הצבעה בכתב לפי הוראות סעיף   .7
 להלן.  19

 סדר היום באסיפה 
אסיפת   .8 של  כינוסה  נדרש  שבשלהם  נושאים  בו  ויכלול  מחזיקים,  באסיפת  היום  סדר  את  יקבע  הנאמן 

 לבקשת מחזיק.  1לעיל, וכן נושא שנתבקש כאמור בסעיף  1 ףסעילשטר ו/או  3סעיף מחזיקים לפי 

( לפחות מיתרת הערך הנקוב של סדרת אגרות החוב, רשאי  5%מחזיק, אחד או יותר, שלו חמישה אחוזים ) .9
לבקש מהנאמן לכלול נושא בסדר היום של אסיפת מחזיקים שתתכנס בעתיד, ובלבד שהנושא מתאים להיות  

 נדון באסיפה כאמור.  

 באסיפת מחזיקים יתקבלו החלטות בנושאים שפורטו בסדר היום בלבד.  .10

 מקום כינוס אסיפה 
אסיפת מחזיקים תיערך בישראל במשרדי החברה או במקום אחר עליו יודיע הנאמן. הנאמן רשאי לשנות   .11

את מען כינוס האסיפה. ככל שהחברה אינה מאפשרת כינוס האסיפה במשרדה, תישא החברה בעלויות כינוס  
מבלי לגרוע מהאמור, הנאמן רשאי לקבוע כי אסיפת מחזיקי אגרות חוב    האסיפה במען שאינו במשרדה.

 תתקיים באמצעים אלקטרוניים. 

 המועד הקובע לבעלות באגרות החוב 
שייקבע   .12 במועד  החוב  באגרות  מחזיקים  הם  המחזיקים  באסיפת  ולהצביע  להשתתף  הזכאים  מחזיקים 

בהחלטה לזמן אסיפת מחזיקים, ובלבד שמועד זה לא יעלה על שלושה ימים לפני מועד הכינוס של אסיפת  
 המחזיקים ולא יפחת מיום אחד לפני מועד הכינוס.  

 יו"ר האסיפה 
 בכל אסיפת מחזיקים יכהן הנאמן או מי שהוא מינה כיושב ראש אותה אסיפה. .13
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(  7נאמן יערוך פרוטוקול של אסיפת מחזיקי אגרות החוב, וישמור אותם במשרדו הרשום לתקופה של שבע )  .14
שנים ממועד האסיפה. פרוטוקול האסיפה יכול שיהיה בדרך של הקלטה. הפרוטוקול, ככל שנערך בכתב,  

ל פרוטוקול  ידי יושב הראש של האסיפה שהתקיימה לאחריה. כ-ידי יושב ראש האסיפה או על-ייחתם על
שנחתם בידי יושב ראש האסיפה מהווה ראיה לכאורה לאמור בו. מרשם הפרוטוקולים יישמר אצל הנאמן  

  )ולעיון החברה בקשר עם חלקי הדיון בהם נכחה החברה או נציגיה(   כאמור, ויהיה פתוח לעיון המחזיקים 
 בשעות העבודה ובתאום מראש, והעתק ממנו יישלח לכל מחזיק שיבקש זאת. 

הכרזת יושב ראש האסיפה שהחלטה באסיפת מחזיקים התקלה או נדחתה, בין פה אחד ובין ברוב פלוני,   .15
 תהיה ראיה לכאורה לאמור בה. 

 מנין חוקי; אסיפה נדחית או נמשכת 
אסיפת מחזיקי אגרות החוב תיפתח על ידי יו"ר האסיפה לאחר שקבע כי קיים המניין החוקי הדרוש לאיזה   .16

 מן הנושאים שעל סדר יומה של האסיפה, כדלקמן: 

המניין החוקי הנדרש לפתיחת אסיפה של מחזיקי אגרות החוב יהיה נוכחותם של לפחות שני מחזיקי   16.1
(  25%כוחם, המחזיקים לפחות עשרים וחמישה אחוזים )-ידי בא -אגרות החוב, הנוכחים בעצמם או על

האסיפה, אלא אם כן נקבעה דרישת  מזכויות ההצבעה, בתוך מחצית השעה מהמועד שנקבע לפתיחת 
 . או בשטר זה אחרת בחוק ניירות ערך

לא נכח באסיפת מחזיקים, בתום מחצית השעה מהמועד שנקבע לתחילת האסיפה, מנין חוקי, תידחה   16.2
האסיפה   לקיום  שנקבע  הקובע  המועד  לאחר  עסקים  ימי  משני  יקדם  שלא  אחר  למועד  האסיפה 
המקורית או מיום עסקים אחד, אם סבר הנאמן כי הדבר דרוש לשם הגנה על זכויות המחזיקים;  

 ינמק הנאמן בדוח בדבר זימון האסיפה את הסיבות לכך.  נדחתה האסיפה,

לעיל, מניין חוקי כעבור מחצית השעה לאחר   16.2לא נכח באסיפת המחזיקים הנדחית כאמור בסעיף   16.3
המועד שנקבע לה, תתקיים האסיפה בכל מספר משתתפים שהוא, אלא אם כן נקבעה דרישה אחרת  

 .או בשטר זה  בחוק ניירות ערך

לעיל, כונסה אסיפת המחזיקים על פי דרישת מחזיקים המחזיקים בחמישה    16.3על אף האמור בסעיף   16.4
לעיל(, תתקיים    1( לפחות מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב שבמחזור )כאמור בסעיף  5%אחוז )

אסיפת המחזיקים הנדחית רק אם נכחו בה מחזיקים באגרות חוב לפחות במספר הדרוש לצורך כינוס  
 ( לפחות מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב שבמחזור(. 5%אסיפה כאמור )קרי: בחמישה אחוז ) 

לפי החלטה של הנאמן או החלטה ברוב רגיל של המצביעים באסיפה שנכח בה מנין חוקי, ידחה המשכה של   .17
)להלן: " בנושא שפורט בסדר היום,  האסיפה המקוריתהאסיפה  או קבלת החלטה  הדיון  "( מפעם לפעם, 

"(. באסיפה  אסיפה נמשכתלמועד אחר ולמקום שיקבע כפי שהנאמן או האסיפה כאמור יחליטו )להלן: "
שעות    12נמשכת ניתן לדון בנושא שלא היה על סדר היום ובלבד שהודעה על הוספת הנושא פורסמה לפחות  

 לפני מועד כינוס האסיפה הנמשכת. 

יינתנו הזמנות לגבי המועד החדש לאסיפה הנמשכת,   .18 נדחתה אסיפת מחזיקים בלי לשנות את סדר יומה, 
  6שעות קודם לאסיפה הנמשכת; ההזמנות כאמור יינתנו לפי סעיפים  12-מוקדם ככל האפשר, ולא יאוחר מ

 לעיל.   7 -

 השתתפות והצבעה  
מחזיק באגרות החוב רשאי להצביע באסיפת מחזיקים, בעצמו או באמצעות שלוח וכן בכתב הצבעה שבו   .19

 יציין את אופן הצבעתו. 

ככל שלא נאסר על פי דין, כל הצעת החלטה שיעמידו אותה באסיפת מחזיקי אגרות החוב להצבעה במהלך   .20
נדרשה הצבעה חשאית בקלפי על  יושב הראש. בכל  -הישיבה, תוכרע בדרך של הרמת ידיים, אלא אם  ידי 

 מקרה ההחלטה תתקבל ההצבעה במניין קולות.  

הצבעה שימסר לאחר סיומה  כתב יו"ר האסיפה רשאי לקבוע כי הצבעות יהיו במהלך הישיבה או באמצעות  .21
הצבעה יודיע על כך יו"ר  כתב  במועד, אשר ייקבע על ידו. במקרה בו נקבע, כי ההצבעה תהיה בדרך של    -

הצבעה  כתב האסיפה למחזיקי באגרות החוב. הנאמן רשאי להאריך או לקצר את מועדי ההצבעה באמצעות  
הנאמן רשאי לדרוש ממחזיק להצהיר במסגרת כתב ההצבעה   וייתן על כך הודעה למחזיקי אגרות החוב.

שיש לו. מחזיק אשר לא ימלא את כתב ההצבעה במלואו ו/או אשר  באשר לקיומו או היעדרו של עניין מנוגד
כמי שלא מסר כתב ייחשב  ולהצביע באסיפה,  זכאותו להשתתף  יוכיח את  בחר שלא    לא  ולפיכך  הצבעה, 

להצביע על הנושא/ים שבכתב ההצבעה. מחזיק אשר יצהיר כי הינו בעל עניין מנוגד ייחשב כמורה לנאמן  
שלא לספור את הצבעתו במניין הקולות בהצבעה )אך כן לצורך המניין החוקי(. כתב הצבעה מלא וחתום כדין  

למועד האחרון שנקבע לכך, ייחשב כנוכחות באסיפה    שבו ציין מחזיק את אופן הצבעתו, אשר הגיע לנאמן עד 
 לעניין קיום המניין החוקי להתקיימות האסיפה. 

כתב הצבעה שבו ציין מחזיק את אופן הצבעתו, אשר הגיע לנאמן עד למועד האחרון שנקבע לכך, ייחשב   .22
 כנוכחות באסיפה לעניין קיום המניין החוקי. 
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 ש"ח ערך נקוב של אגרות החוב המיוצגות בהצבעה יקנה קול אחד בהצבעה.  1כל  .23

מחזיק באגרות החוב רשאי להצביע בגין חלק מאגרות החוב שבהחזקתו לרבות להצביע בגין חלקן בעד הצעת   .24
 החלטה ובגין חלק אחר נגדה, הכל כפי ראות עיניו. 

(, לא יובא בחשבון לצורך קביעת המניין החוקי באסיפת  הנאמנות  שטרל  3.2סעיף  ב)כהגדרתו    מחזיק קשור .25
 מחזיקים, וקולותיו לא יובאו במניין הקולות בהצבעה באסיפה כאמור. 

הנאמן לא יביא בחשבון קולותיהם של מחזיקי אגרות חוב אשר יודיעו לנאמן בכתב ההצבעה כי אין להתחשב   .26
בהצבעתם עקב קיומו של עניין מנוגד. מובהר כי אין באמור כדי להטיל על הנאמן חובה לברר קיומו של עניין  

   מנוגד כאמור.

 החלטות 
בהצבעה החלטות אסיפת מחזיקים יתקבלו ברוב רגיל, אלא אם כן נקבע רוב אחר בחוק ניירות ערך או בשטר   .27

 הנאמנות. 

 במספר הקולות המשתתפים בהצבעה לא ימנו קולות הנמנעים מהצבעה.  .28

 הצבעה ופעולות באמצעות שלוח/בא כוח  
כוחו שיש לו הסמכה לעשות כן  -ידי בא- ידי הממנה או על-כתב מינוי הממנה שלוח יהיה בכתב וייחתם על .29

בכתב כהלכה. אם הממנה הוא תאגיד, ייעשה המינוי בכתב ויהא חתום בחותמת התאגיד, בצירוף חתימת  
 מורשי החתימה של התאגיד. 

 כתב מינוי של שלוח ייערך בכל צורה אשר תהיה מקובלת על הנאמן.   .30

 שלוח אינו חייב להיות בעצמו מחזיק אגרות החוב.   .31

פיה נחתם כתב המינוי או העתק מאושר של ייפוי כוח כזה,  - כתב מינוי וייפוי הכוח וכל תעודה אחרת שעל .32
 ימסר לנאמן עד למועד כינוס האסיפה אלא אם כן נקבע אחרת בהודעה המזמנת את האסיפה.  

הנאמן ישתתף באסיפה באמצעות עובדיו, נושאי משרה בו, ממלאי תפקיד בו או אדם אחר שיתמנה על ידו,   .33
 אך לא תהיה לו זכות הצבעה.

יהיו מנועים מלהשתתף באסיפת מחזיקי אגרות החוב או בכל חלק   .34 וכל אדם אחר למעט הנאמן  החברה 
בסעיף   האמור  על אף  אגרות החוב.  של מחזיקי  רגילה  לפי החלטה  או  הנאמן  לפי החלטת  זה,    34ממנה, 

החברה תוכל להשתתף בפתיחת אסיפה לשם הבעת עמדתה בקשר עם כל נושא שעל סדר היום של האסיפה  
 ו/או הצגת נושא מסוים )לפי העניין(.  

אדם או אנשים שיתמנו על ידי הנאמן, מזכיר החברה וכל אדם או אנשים אחרים שיורשו לכך על ידי החברה   .35
ו/או הנאמן, יהיו רשאים להיות נוכחים באסיפות מחזיקי אגרות החוב. במקרה בו על פי שיקול דעתו הסביר  

נציגי נוכחות  ללא  דיון  מהאסיפה  בחלק  יידרש  סבירים,  ומנימוקים  הנאמן,  ישתתפו    של  לא  אזי  החברה 
 באותו חלק של הדיון החברה או מי מטעמה או מי מטעמו של מחזיק קשור. 

 כל האמור בתוספת זו כפוף להוראות שטר הנאמנות.  .36
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 לדוח הצעת המדףב' נספח 
 

 ניירות הערך הצעת  אופן פרטי 

 

  ( 'סדרה מאאגרות חוב )ש"ח ע.נ.    1,000" מתייחס ליחידות הכוללות כל אחת  יחידותבנספח זה, הביטוי "

  .על פי דוח הצעת המדף ות המוצע

 ההצעה לציבור אופן .1

 רשימת החתימות 1.1

רשימת החתימות לרכישת היחידות תיפתח ביום ובשעה כפי שנקבע בדוח הצעת המדף )להלן:  

"( ותיסגר ביום ובשעה כפי שנקבע בדוח הצעת המדף  יום הגשת הבקשות" או "יום המכרז"

 "(.  מועד סגירת רשימת החתימות)להלן: "

החתימות,   רשימת  סגירת  מועד  שתהיה    תרשאי  תהא  החברהעד  מבלי  ההצעה  את  לבטל 

למשקיעים כל טענה ו/או זכות בקשר לכך. במקרה כאמור, יראו את כל ההזמנות שניתנו בקשר  

 עם ההצעה כבטלות.  

 הגשת הבקשות בשלב המכרז 1.2

,  לחברה"( יש להגיש  הבקשות)להלן: "ניירות הערך המוצעים  את הבקשות לרכישת   1.2.1

)כהגדרתו בדוח הצעת   זו, באמצעות רכז ההנפקה  על גבי טפסים הנהוגים למטרה 

המדף(, במישרין או באמצעות בנקים או באמצעות חברים אחרים בבורסה )להלן:  

 "(, לא יאוחר ממועד סגירת רשימת החתימות. המורשים לקבלת בקשות"

בדוח הצעת המדף.    ושנקבע  במדרגותכל מבקש להגיש עד שלוש בקשות  רשאי    כרזמב 1.2.2

ריביתבבקשה שתנקוב   מ   שיעור  מדרגות שנקבעו בדוח הצעת  השאינו שווה לאחת 

 . מעלההקרובה כלפי הריבית  תהמדף, תעוגל למדרג

שיעור  כל מבקש יציין בבקשתו את מספר היחידות שהוא מבקש לרכוש וכן את   (א)

כפי שנקבע    ,המרבייעלה על שיעור הריבית  המוצע על ידו, אשר לא  הריבית  

בקשה   המדף.  הצעת  ה בדוח  ריבית  בשיעור  משיעור  שתנקוב  הריבית  גבוה 

 יראוה כבקשה שלא הוגשה.  ,המרבי

בקשה  בקשמ (ב) יחידות  שהגיש  מבקשתו    לרכישת  בו  לחזור  יאוחר  רשאי  לא 

. כל  בהודעה בכתב למורשה לקבלת בקשות  מועד סגירת רשימת החתימותמ

מבקשתובקשה   בו  חזר  לא  והמבקש  רשימת  עד    זו  שהוגשה  סגירת  מועד 

את  החתימות   לקבל  המבקש  מצד  חוזרת  בלתי  כהתחייבות  ניירות  תיחשב 

ולשלם  הערך   לבקשתו  חלקית  או  מלאה  מהיענות  כתוצאה  לו  שיוקצו 

באמצעות רכז ההנפקה את המחיר המלא, על פי תנאי דוח הצעת המדף, של  

 שיוקצו לו עקב היענות על פי תנאי דוח הצעת המדף לבקשתו. ניירות הערך 

ניתן להגיש בקשות לרכישת יחידות שלמות בלבד. בקשה שתוגש לגבי חלק   (ג)

כלשהו של יחידה, יראו אותה כבקשה המוגשת לגבי מספר היחידות השלמות  
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הנקוב בה בלבד וחלק היחידה הכלול בבקשה יראו אותו כאילו לא נכלל בה  

לא   אחת  מיחידה  פחות  בה  הנקוב  היחידות  שמספר  בקשה  מלכתחילה. 

 תתקבל. 

כלפי   (ד) וחייבים  אחראים  יהיו  בקשות  לקבלת  רכז    החברההמורשים  וכלפי 

שתגיע   התמורה  מלוא  לתשלום  שהוגשו    לחברהההנפקה  בקשות  בגין 

 באמצעותם ואשר נענו במלואן או בחלקן. 

ביחד עם בן משפחתו הגר עימו ולרבות משקיע מסווג   – " מזמין" או "מבקש" (ה)

בהתקשרות מוקדמת לרכישת יחידות כמפורט בדוח    החברה  העימו התקשר 

 הצעת המדף. 

 הליכי המכרז  1.3

על 1.3.1 תועברנה  לרכז  - הבקשות  בקשות  לקבלת  המורשים  על ידי  שידור  -ההנפקה  ידי 

הבקשות לרכז ההנפקה באופן דיגיטלי, באמצעות כספת וירטואלית. כמו כן, בקשות  

ה לתיבה סגורה  נס כנותו,  שיוגשו ישירות לרכז ההנפקה תועברנה במעטפות סגורות

ההזמ עם  ההנ ביחד  לרכז  ישירות  הוגשו  אשר  האחרון  נות  המועד  לחלוף  עד  פקה 

 .  פקהנלהגשה לרכז הה 

יוצגו הבקשות שבכספות, לרבות   1.3.2 ביום המכרז לאחר המועד האחרון להגשה לרכז 

נציג   בנוכחות  ההנפקה,  לרכז  ישירות  הוגשו  אשר  החשבון    החברהבקשות  ורואי 

אשר יפקחו על קיום נאות של הליכי המכרז ובאותו מעמד יסוכמו    השלהמבקרים  

 ויעובדו תוצאות המכרז. 

 : ('סדרה מאיחידות אגרות החוב ) 1.4

 למבקשים יחידותה והקצאת  'סדרה מאשיעור הריבית לקביעת  1.4.1

המדף,  -על  במכרז הצעת  דוח  החוב  כל  פי  מא)אגרות  ב(  'סדרה  יחידות  הכלולות 

שיעור  : "זה  1.4בסעיף    )להלן  בשיעור ריבית אחידשבקשות לרכישתן ייענו, תונפקנה  

ביותר אשר הבקשות ליחידות    הנמוך  שיעור הריביתיהיה  , אשר  "(הריבית האחיד 

הריבית כשיעור  בו  בקשות    ,שנקבו  עם  נמוכיםביחד  ריבית  בשיעורי  ,  ממנו  שנקבו 

לציבור )כולל המשקיעים המסווגים( על פי  המוצעות    יחידותהיספיקו להקצאת כל  

 דוח הצעת המדף. 

 הקצאת היחידות תיעשה כדלקמן: 

יחידות שהתחייבויות   (א) )לרבות  הכולל של היחידות המבוקשות  היה והמספר 

לרכישתן התקבלו ממשקיעים מסווגים שהתקשרו בהתקשרות מוקדמת עם  

פי דוח הצעת המדף,  -( יפחת מהמספר הכולל של היחידות המוצעות על החברה

הבורסה   הנחיות  דרישות  להתקיימות  בכפוף  במלואן,  הבקשות  כל  תענינה 

כזה   ובמקרה  להלן,  כאמור  האחידהרלוונטיות  הריבית  שיעור  יהיה    שיעור 

שנקבע בדוח הצעת המדף. יתרת היחידות, שלא תתקבלנה    הריבית המירבי

 . תונפקנהבקשות בגינן, לא 
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)לרבות   (ב) שתתקבלנה  בבקשות  הכלולות  היחידות  של  הכולל  והמספר  היה 

יהיה שווה או  יחידות שהתחייבויות לרכישתן התקבלו ממשקיעים מסווגים(  

 יחולו ההוראות הבאות: יעלה על מספר היחידות המוצעות לציבור, 

הנוקבות   (1 האחיד בקשות  הריבית  משיעור  גבוה  ריבית  לא    -  בשיעור 

 תענינה. 

תענינה    -  בשיעור ריבית נמוך משיעור הריבית האחידבקשות הנוקבות   (2

 במלואן. 

בשיעור  בקשות )לא כולל התחייבויות ממשקיעים מסווגים( הנוקבות   (3

לשיעור הריבית האחיד השווה  שכל    –  ריבית  כך  יחסי  באופן  תענינה 

לאחר   לחלוקה  שייוותר  המוצעות  היחידות  סך  מתוך  יקבל  מבקש 

  בשיעור ריבית נמוך משיעור הריבית האחידהיענות לבקשות הנוקבות  

)בניכוי ההיענות לבקשותיהם של המשקיעים המסווגים, אשר התחייבו  

השווה ליחס שבין מספר    האחיד(, חלק  בשיעור הריביתלרכישת יחידות  

נקב   שבה  בבקשה  שהזמין  הריבית היחידות  לבין    בשיעור  האחיד 

שהוגשו   הבקשות  בכל  הכלולות  היחידות  של  הכולל    לחברה המספר 

ננקב   הריבית שבהן  המשקיעים    שיעור  של  חלקם  )בניכוי  האחיד 

 המסווגים כאמור(. 

כמפורט   (ג) תיעשה  מסווגים  למשקיעים  יחידות  הצעת    4בסעיף  הקצאת  בדוח 

 המדף.

בסעיף  (ד) כאמור  הקצאה  דרישות    )ב(.1.4.1  אם  להתקיימות  תביא  לא  לעיל, 

המזערי   המוצעיםהפיזור  הערך  אזי  בניירות  המדף,  הצעת  בדוח  כאמור   ,

היחידות   של  והקצאה  המסווגים,  למשקיעים  ההקצאה  עדיפות  תבוטל 

 המוצעות תיעשה כדלקמן:

הנוקבות   (1 הריבית  בשיעורבקשות  משיעור  גבוה  לא    -האחיד    ריבית 

 תענינה. 

תענינה    – האחיד    בשיעור ריבית נמוך משיעור הריבית בקשות הנוקבות   (2

   במלואן.

הנוקבות   (3 מסווגים(  ממשקיעים  התחייבויות  )לרבות  בשיעור  בקשות 

הריביתהשווה    ריבית שכל    -האחיד    לשיעור  כך  יחסי  באופן  תענינה 

לחלוקה   שייוותר  לציבור,  המוצעות  היחידות  סך  מתוך  יקבל  מבקש, 

  בשיעור ריבית נמוך משיעור הריבית לאחר היענות לבקשות הנוקבות  

שהזמין   היחידות  מספר  שבין  ליחס  השווה  חלק  בשיעור  האחיד, 

האחיד לבין המספר הכולל של היחידות שהבקשות לרכישתן  הריבית  

הריבית הוגשו    בשיעור  שלרכישתן    לחברההאחיד  יחידות  )כולל 

 התקבלו התחייבויות של משקיעים מסווגים(. 
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לעיל, לא תביא להתקיימות דרישות הפיזור    )ד(.1.4.1  אם ההקצאה לפי סעיף (ה)

הערךהמזערי   ניירות  ההקצאה  המוצעים  של  תבוצע  אזי  הריבית ,    בשיעור 

 האחיד כדלקמן: 

הנוקבות   (1 ריבית  בקשות  הריבית  גבוהבשיעור  לא    –האחיד    משיעור 

 תענינה. 

הנוקבות   (2 מסווגים(  ממשקיעים  התחייבויות  )לרבות  בשיעור  בקשות 

ממנו, תענינה באופן יחסי, כך שכל    בשיעור נמוךהאחיד ו/או    הריבית

מבקש, יקבל מתוך סך כל היחידות המוצעות, מספר השווה ליחס שבין  

שהזמין   היחידות  האחיד  מספר  הריבית  ריבית  ו/או  בשיעור  בשיעור 

הנוקבות    נמוך שבקשות,  היחידות  כל  סך  לבין  הריבית ממנו    בשיעור 

ו/או   נמוך האחיד  ריבית  הוגשו    בשיעור  יחידות    לחברה ממנו  )כולל 

 שלרכישתן התקבלו התחייבויות ממשקיעים מסווגים(.

לעיל לא תביא להתקיימות    )ה(.1.4.1  היה וכתוצאה מהקצאה כאמור בסעיף (ו)

של  המזערי  הפיזור  הערך  דרישות  מחדש  המוצעים  ניירות  הקצאה  תבוצע   ,

קביעת   ריבית לצורך  על    שיעור  יעלה  לא  אשר  חדש,  הריבית אחיד    שיעור 

שבו ניתן יהיה להקצות את    ביותרשיעור הריבית הנמוך  המרבי, ואשר יהיה  

ובלבד   המזערי,  הפיזור  דרישות  שתתקיימנה  באופן  המוצעות  היחידות 

גבוה מזה שהזמין או   יחידות במספר  ריבית  שלמבקש לא תוקצינה  בשיעור 

)להלן   נמוך בבקשתו  שנקב  הריבית":  זה  1.4בסעיף    מזה  אחיד  ה   שיעור 

 (. חדש"ה

אחיד חדש כאמור בפסקה זו, תיעשה ההקצאה בהתאם לאמור    שיעור ריבית נקבע  

"  )ה(.1.4.1  בסעיף ובמקום  "  שיעור הריבית לעיל  יראו כאילו נאמר  שיעור  האחיד" 

 האחיד החדש".    הריבית

לעיל לא תביא להתקיימות דרישות    )ו(.1.4.1  כאמור בסעיףהיה וגם הקצאה   (ז)

 להלן.   4.4, יחול סעיף ניירות הערך המוצעיםהפיזור המזערי של  

כל מבקש ייחשב כאילו התחייב בבקשתו לרכוש את כל היחידות שיוקצו לו   (ח)

 כתוצאה מהיענות חלקית או מלאה לבקשתו, לפי הכללים המפורטים לעיל. 

 הקצאות נוספות לאחר תאריך המכרז וטיפול בשברי יחידות 1.5

לא תבוצענה לאחר המכרז הקצאות נוספות של ניירות הערך המוצעים למשקיעים   1.5.1

 מסווגים ו/או לכלל המזמינים. 

במכרז  אם בהקצאת ניירות הערך המוצעים על פי ההיענות    –טיפול בשברי יחידות   1.5.2

הם יעוגלו, ככל הניתן, ליחידה השלמה הקרובה    ,כאמור לעיל ייווצרו שברי יחידות

רכז   ידי  על  יירכשו  כאמור  מהעיגול  כתוצאה  שייוותרו  יחידות  של  עודפים  ביותר. 

 ההנפקה, במחיר שייקבע במכרז. 
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 הודעה על תוצאות ההנפקה  .2

בבוקר ביום המסחר הראשון שלאחר יום המכרז, תימסר הודעה על ידי רכז    10:00עד לשעה   2.1

או   במלואן  נענו  בקשותיהם  אשר  למבקשים  בקשות,  להגשת  המורשים  ובאמצעות  ההנפקה 

בחלקן. ההודעה תציין את מספר היחידות שתוקצינה לכל מזמין ואת התמורה המגיעה מהם  

הראשון שלאחר יום המכרז יעבירו המבקשים    בצהריים ביום המסחר  12:00בעבורן. עד השעה  

להלן, את    3  באמצעות המורשים לקבלת בקשות, לרכז ההנפקה, לחשבון המיוחד כאמור בסעיף

 מלוא התמורה המגיעה מהם בגין היחידות לגביהן נענתה הזמנתם כאמור בהודעה האמורה. 

 ח מיידי על תוצאות המכרז. בדו   החברה  תודיעעד תום יום המסחר הראשון שלאחר יום המכרז   2.2

 החשבון המיוחד והקצאת היחידות   .3

שם   3.1 על  מיוחד  נאמנות  חשבון  ההנפקה  רכז  יפתח  המכרז,  יום  לפני  )להלן:    החברהסמוך 

"( וימסור למורשים לקבלת בקשות את פרטיו. החשבון המיוחד ינוהל באופן  החשבון המיוחד"

החשבון  בהתאם להוראות חוק ניירות ערך.    ה ועבור  החברה בלעדי על ידי רכז ההנפקה בשם  

המיוחד ישמש לכספים שיתקבלו מהמבקשים. החברה רואה בהעברת תמורת ההנפקה לחשבון  

 המיוחד כקבלת תמורת ההנפקה בידי החברה. 

יושקעו על ידי רכז ההנפקה בפיקדונות נזילים, לא צמודים,  מיוחד  כספים שיצטברו בחשבון ה  3.2

 נושאים ריבית על בסיס יומי.

ניירות הערך  המורשים לקבלת בקשות יפקידו בחשבון המיוחד את כל הסכומים ששולמו בגין   3.3

נענו על פי תנאי דוח הצעת המדף, ורכז ההנפקה ינהג בהם ויפעל    םשבקשות לרכישת   המוצעים 

  על פי תנאי דוח הצעת המדף.

היה ותתקיימנה דרישות הפיזור המזערי ודרישות שווי החזקות הציבור כאמור בדוח הצעת  

ההנפקה    ,המדף רכז  מהשעה  ,  לחברהיעביר  יאוחר  השני    12:30לא  המסחר  ביום  בצהריים 

שלאחר יום הגשת הבקשות, את יתרת הכספים שיוותרו בחשבון המיוחד, בצירוף הפירות אשר  

בניכוי   בגינם,  שנצברו  מוקדמת  התחייבות  ולמורשים  עמלות  המסווגים  למשקיעים  יגיעו 

לקבלת בקשות )ככל שיגיעו סכומים כאמור בהתאם לדוח הצעת המדף ולפי העניין(, וזאת כנגד  

בגין   התעודות  המוצעים  העברת  הערך  לרישומים ניירות  בסעיף    לחברה  דוח    1.9)כהגדרתה 

 . הצעת המדף(

התקיימו 3.4 לא  כי  יתברר  המכרז  יום  בסיכום  )ביחס    באם  החוב  מא לאגרות  דרישות  (  'סדרה 

הפיזור המזערי ו/או דרישות שווי החזקות הציבור, כאמור בדוח הצעת המדף, תבוטל הנפקת  

 להלן.  4.4כספים מהמזמינים ויחולו הוראות בגינן היחידות לציבור, ולא ייגבו 

 למסחר בבורסה  מוצעים ניירות הערך האישור לרישום  .4

החתימות,   4.1 רשימת  סגירת  מועד  בתוך   החברהפנה  תלאחר  מסחר    ( 3)  שלושה   לבורסה  ימי 

 פי דוח הצעת המדף.  -על  המוצעיםניירות הערך בבקשה לרשום בה למסחר את 

 למסחר.   םיחל סמוך לאחר רישומ  המוצעיםניירות הערך המסחר ב 4.2
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למסחר כפוף לקיום דרישות הוראות הבורסה, לרבות דרישות    המוצעיםניירות הערך  רישום   4.3

 לי של החזקות ציבור, כמפורט בדוח הצעת המדף.  אמי בדבר פיזור מזערי ושווי מינ 

  4.3אם יתברר כי לא התקיימו הדרישות המוקדמות לרישום למסחר בבורסה כאמור בסעיף   4.4

)   לעיל   ואגרות החוב המוצעות  יחידות  ה, אזי תבוטל הנפקת  ('סדרה מאביחס לאגרות החוב 

כספים מהמזמינים.    ןבגינ יגבו  יירשמו למסחר בבורסה ולא  י לא יוקצו ולא    המוצעות כאמור

כאמור, ביום המסחר הראשון שלאחר    אגרות החוב המוצעותהנפקה של  הבמקרה של ביטול  

ח מיידי )בהתאם למועדים הקבועים בדין(, ותוך שני ימי  בדו   החברהעל כך    תודיע יום המכרז  

על כך מודעה בשני עיתונים יומיים נפוצים בישראל בשפה    תפרסםמסחר נוספים לאחר מכן  

אגרות  להנפיק את    תהא רשאית  החברה.  זאת ככל שהדין מחייב פרסום מודעה כאמור,  העברית

פי דוחות הצעת המדף הבאים ככל שיפורסמו,  - שהנפקתם בוטלה כאמור, על(  'סדרה מאהחוב )

 וזאת בכפוף להוראות כל דין, להנחיות הבורסה ולהוראות תשקיף המדף. 

 ניירות הערך בגין תעודות  .5

ביחידות  בגין ניירות הערך הכלולים תעודות   החברהקצה תלבקשה, כולה או מקצתה,  החברהה ת נענ

לחברה לרישומים כנגד העברת  ניירות הערך  שהבקשה לרכישתן נענתה, על ידי משלוח תעודות בגין  

על המיוחד  בחשבון  שהופקדו  ההנפקה  - הכספים  רכז  בסעיף    לחברהידי  ובלבד    3כאמור  לעיל 

שההקצאה לא תיעשה בטרם נוכח רכז ההנפקה כי התקיימו דרישות הבורסה במלואן כאמור בסעיף  

 לעיל.  4

 השלכות מיסוי  .6

כמקובל בעת קבלת החלטות על השקעות כספים, יש לשקול את השלכות המס הקשורות בהשקעה 

הערך  ב מיסוי  המוצעיםניירות  בדבר  זה  בסעיף  הכלולות  ההוראות  הערך  .  אינן    המוצעיםניירות 

מתיימרות להוות פרשנות מוסמכת של הוראות החוק הנזכרות בסעיף זה, ואינן באות במקום יעוץ  

מקצועי בהתאם לנתונים המיוחדים ולנסיבות הייחודיות לכל משקיע. לפיכך, על כל משקיע השוקל  

ייעוץ מקצועי המותאם לצרכיו הספציפיים של    המוצעים  ניירות הערךרכישה של   לפנות לקבלת 

 המשקיע.

הוראות החוק  פי דוח הצעת המדף  -לציבור על המוצעיםניירות הערך  לפי הדין הקיים כיום, חלים על 

   הסדרי המס המתוארים בתמצית להלן:ו

 כללי  6.1

)מס'    2005ביולי    25ביום   6.1.1 הכנסה  מס  פקודת  לתיקון  החוק  בכנסת  (,  147התקבל 

"(. התיקון שינה באופן ניכר את הוראות  התיקון"להלן בסעיף זה:  )  2005–התשס"ה

התשכ"א חדש[,  ]נוסח  הכנסה  מס  זה:  )  1961–פקודת  בסעיף  "(,  הפקודה"להלן 

 הנוגעת למיסוי ניירות ערך הנסחרים בבורסה. 

לפקודה, אשר פורסם    169אישרה הכנסת את תיקון    2008בדצמבר    29בנוסף, ביום   6.1.2

(, וחולל שינויים  2009בינואר   1)ונכנס לתוקף ביום  2008בדצמבר  31ברשומות ביום 

 נוספים ביחס למיסוי ניירות ערך.

חקיקה(,    2011בדצמבר    6ביום   6.1.3 )תיקוני  המס  נטל  לשינוי  החוק  ברשומות  פורסם 

"(. בהתאם לחוק לשינוי נטל המס  החוק לשינוי נטל המס)להלן: "   2011–התשע"ב
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, בוטלה המגמה להפחתת שיעורי המס ליחידים  2012אשר נכנס לתוקף החל משנת  

ולחברות, כפי שנקבע בחוק ההתייעלות הכלכלית )תיקוני חקיקה ליישום התוכנית  

שיעורי המס על  העלאת    נקבעה  , ואף 2009- ( התשס"ט2010-ו  2009הכלכלית לשנים  

, ולבעל מניות  25%  -ל  20%  -הכנסות בידי יחידים בגין רווחי הון, ריבית ודיבידנד מ

לגבי הכנסות מדיבידנד ורווח הון, שיעור המס על אפיקים    30%  -ל  25%  -מ  4מהותי 

 . 15%לא צמודים נותר ללא שינוי בשיעור 

ב לפקודה, הקובע מס נוסף  121לפקודת מס הכנסה  הוסף סעיף    195במסגרת תיקון   6.1.4

"(. מכוח סעיף זה, יחיד אשר הכנסתו החייבת  מס יסףעל הכנסות גבוהות )להלן: " 

מסכום ההכנסה    3%ש"ח ישלם מס נוסף בשיעור של    721,560בשנת המס עלתה על  

, הסכום  2025החייבת העולה על הסכום האמור )הסכום המוזכר לעיל מעודכן לשנת 

סוגי   כל  על  חלות  זה  סעיף  הוראות  המדד(.  לעליית  בהתאם  שנה  מדי  מתעדכן 

רבות הכנסה מרווח הון ושבח מקרקעין )מכירת זכות במקרקעין בדירת  ההכנסות, ל

על   עולה  מכירתה  שווי  אם  רק  תיכלל  לשנת    -ש"ח    5,382,285מגורים  ,  2025נכון 

  88לפי כל דין(, למעט סכום אינפלציוני כהגדרתו בסעיף   והמכירה אינה פטורה ממס

ובסעיף   התשכ"ג   47לפקודה  ורכישה(,  )שבח  מקרקעין  מיסוי  שיעורי  1963-לחוק   .

   .המס על היחידים המופיעים בפרק זה הם לפני הוספת מס יסף כאמור

חקיקה    2016בדצמבר    29ביום   6.1.5 )תיקוני  הכלכלית  ההתייעלות  חוק  בכנסת  אושר 

לשנות התקציב   יעדי התקציב  " 2016-(, התשע"ז2018- ו  2017להשגת  )להלן:  חוק , 

"(, אשר כולל תיקונים בנושאים רבים ומגוונים בתחום המיסוי, ובין  2017ההסדרים  

והחל משנת    24%לשיעור של    2017היתר, הורדת שיעור מס חברות בהדרגה בשנת  

עוד נקבע כי החל משנת    . כמו כן, עודכנו מדרגות המס ליחידים.23%לשיעור של    2018

ב לפקודה, יהיה  121הכנסות גבוהות בהתאם להוראות סעיף  מס יסף המוטל על    2017

של   על    3%בשיעור  עלתה  בשנת המס  יחיד אשר הכנסתו החייבת  לגבי  יחול  והוא 

)נכון לשנת    721,560 לעיל( על סכום ההכנסה העולה על הסכום    2025ש"ח  כאמור 

 . האמור

פורסם ברשומות חוק ההתייעלות הכלכלית )תיקוני חקיקה    2024בדצמבר    26ביום   6.1.6

- ( )הקפאת עדכוני מס ומס יסף(, התשפ"ה2025התקציב    להשגת יעדי התקציב לשנת

"(. לפי תיקון זה,  עדכון שיעור תוספת מס מהכנסה חייבת ממקור הוני)להלן: "  2024

ש"ח )נכון    721,560יחיד אשר הכנסתו החייבת ממקורות הוניים בשנת המס עלתה על  

(  יהיה חייב במס נוסף על חלק הכנסתו החייבת ממקורות הוניים העולה  2025לשנת 

.הכנסה חייבת ממקור הוני לפי תיקון זה תהא    2%על הסכום האמור, בשיעור של  

( לפקודה וכן הכנסה מיגיעה  2) 2( או סעיף  1)2לפי סעיף    הכנסה חייבת למעט הכנסה

 ( לפקודה כאמור לעיל 2)2( או סעיף  1)2אינה הכנסה מסעיף אישית ש

 
לפחות באחד או    10%  -לפקודה(, ב  88יחיד המחזיק, במישרין או בעקיפין, לבדו או ביחד עם אחר )כהגדרת מונח זה בסעיף    4

לפקודה( בחברה, במועד מכירת נייר הערך או במועד כלשהו    88יותר מסוג כלשהו מאמצעי השליטה )כהגדרת מונח זה בסעיף  
 החודשים שקדמו למכירה כאמור.   12 -ב
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שאינם    יובהר, שהאמור להלן מתייחס לאופן מיסויים של משקיעים תושבי ישראל 6.1.7

. יצוין, כי ביחס  "תושב חוזר ותיק" כהגדרתם בפקודה- "תושב ישראל לראשונה" ו 

בפקודה,   כהגדרתם  ותיק",  חוזר  ו"תושב  לראשונה"  ישראל  לתושב  שהיה  ל"יחיד 

עשויות לחול השלכות מס שונות מאלו המתוארות להלן ומוצע כי תושבים כאמור  

יפנו לקבלת ייעוץ פרטני לשם בחינת זכאותם להטבות מס בישראל. כמו כן יצוין, כי  

כ" ייחשבו  אשר  למשקיעים  שליטה" ביחס  מהותיים"  5בעלי  מניות  כ"בעלי   6,או 

 כהגדרתם בפקודה, עשויות לחול השלכות מס נוספות על אלו המתוארות להלן. 

כמו כן, ההתייחסות כפי שהיא מובאת להלן לעניין מיסוי חבר בני אדם תושב חוץ,   6.1.8

  - מסויגת במקרה בו תושבי ישראל הם בעלי השליטה בו, או הנהנים או הזכאים ל

או יותר מההכנסות או הרווחים של תושב החוץ, במישרין או בעקיפין, בהתאם    25%

 א לפקודה. 68להוראות סעיף 

 רווח הון ממכירת ניירות הערך המוצעים   6.2

במכירת אגרת חוב ונייר ערך מסחרי,    7לפקודה, רווח הון ריאלי   91בהתאם לסעיף   6.2.1

למדד  צמוד  של  -על,8שאינו  השולי  המס  בשיעור  במס  חייב  ישראל  תושב  יחיד  ידי 

על    121היחיד בהתאם לסעיף   יעלה  ויראו את  15%לפקודה, אך בשיעור שלא  כל  , 

כשלב הגבוה ביותר בסולם הכנסתו החייבת. זאת, ובלבד  כרווח הון ריאלי ו רווח ההון  

הוצאות   ושלא תבע  היחיד  בידי  אינה מהווה הכנסה מעסק  ניירות הערך  שמכירת 

ידי יחיד שהינו "בעל מניות מהותי" בחברה, קרי  - מימון. לגבי מכירת ניירות ערך על

לפחות באחד או יותר   10% -ב 9המחזיק, במישרין או בעקיפין, לבדו או יחד עם אחר 

בחברה  השליטה  מאמצעי  כלשהו  במועד    10מסוג  או  הערך  ניירות  מכירת  במועד 

ב ריאלי    12- כלשהו  הון  רווח  לגבי  המס  שיעור  כאמור,  למכירה  שקדמו  החודשים 

על   יעלה  כן,  .  20%בידיו לא  והפרשי  כמו  ריאלית  ריבית  יחיד שתבע הוצאות  לגבי 

הצמדה בשל ניירות הערך יחויב רווח ההון ממכירת ניירות הערך במס בשיעור של  

סעיף  30% לפי  ריאלית  ריבית  הוצאות  לניכוי  ותנאים  הוראות  לקביעת  עד   ,

א)ב( לפקודה. שיעור המס המופחת כאמור לעיל לא יחול לגבי יחיד  101-( ו9א)א()101

,  או "משלח יד"  כנסה בידיו ממכירת ניירות הערך היא בגדר הכנסה מ"עסק"שהה

  121( לפקודה, שאז יחולו שיעורי מס שולי כקבוע בסעיף 1)2בהתאם להוראות סעיף  

 .(47%עד   – 2025)בשנת  לפקודה 

של   בשיעור  גבוהות  על הכנסות  יסף  יחול מס  לשיעורי המס האמורים,    3%בנוסף 

ש"ח )נכון    721,560על חלק הכנסתו החייבת של יחיד העולה על סכום של  נוספים,  

על הכנסה חייבת ממקור    2%וכן, יחול מס נוסף בשיעור של    .כאמור לעיל(  2025לשנת  

 . הוני על ההכנסה החייבת העולה הסכום האמור

 
 .)ט( לפקודה3 ף כהגדרת מונח זה בסעי  5
 לפקודה. 88הגדרת מונח זה בסעיף כ  6
 .  לפקודה 88 בסעיף כהגדרתו   7
 לפקודה  91כהגדרת אגרת חוב כאמור בסעיף        8
 .לפקודה 88 בסעיף   זה מונח   כהגדרת 9

 .לפקודה 88 בסעיף   זה מונח   כהגדרת 10
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יהיה חייב במס על רווח הון ריאלי ממכירת ניירות ערך בשיעור מס  חבר בני אדם   6.2.2

 . (2025בשנת   23%) לפקודה )א( 126חברות הקבוע בסעיף  

ככלל, תושב חוץ )יחיד או חבר בני אדם( פטור ממס על רווחי הון במכירת ניירות ערך   6.2.3

ובהתאם  הנסחרים בבורסה בישראל, אם רווח ההון אינו במפעל הקבע שלו בישראל 

אפשר    לפקודה. במקרה שפטור כאמור אינו חל,  (2)ב97לתנאים ולמגבלות של סעיף  

שתחולנה הוראות אמנת המס )אם קיימת( בין ישראל למדינת התושבות של תושב  

כן, לא ינוכה  - כמו  . ובכפוף להמצאה מראש של אישור מתאים מרשות המסים  החוץ 

תנאים   בהתקיים  חוץ  לתושב  בורסה  חבר  או  בנקאי  תאגיד  ידי  על  במקור  מס 

האמור לעיל לא יחול לגבי חבר בני אדם תושב חוץ אם תושבי ישראל הם    .מסוימים

או יותר מההכנסות או מהרווחים    25%-בעלי שליטה בו, או הנהנים, או הזכאים ל

 א לפקודה.  68של חבר בני האדם תושב החוץ, במישרין או בעקיפין כאמור לפי סעיף 

תהיה פטורה ממס בגין רווח ההון ממכירת ניירות ערך כאמור. קרן נאמנות פטורה   6.2.4

( לפקודה, פטורים ממס בגין רווחי  2)9קופות גמל וגופים הפטורים ממס לפי סעיף  

כאמור ערך  ניירות  ממכירת  סעיף,  הון  באותו  הקבועים  התנאים  על  בהתקיים   .

הכנסותיה של קרן נאמנות חייבת ממכירת ניירות ערך כאמור יחול שיעור המס החל  

שההכנסה    ובלבד  ובכלל זה שיעורי המס שחלים על רווח הון,על הכנסתו של יחיד  

במפורש   נקבע  כן  אם  אלא  יד",  מ"משלח  או  מ"עסק"  הכנסה  בידיו  מהווה  אינה 

אחרת. לא נקבע להכנסה שיעור מס מיוחד, תחויב ההכנסה בשיעור המירבי הקבוע  

 לפקודה.  121בסעיף 

ככל   6.2.5 ממסחר  ככלל,  יימחקו  זה  מדף  הצעת  דוח  פי  על  המוצעים  הערך  שניירות 

בבורסה, שיעור המס שינוכה במקור בעת מכירתם )לאחר המחיקה( יהיה שלושים  

( מהתמורה, כל עוד לא הומצא אישור מפקיד השומה המורה על שיעור  30%אחוזים )

 ניכוי מס במקור אחר )לרבות פטור מניכוי מס במקור(. 

הפסדים בשנת המס, שמקורם במכירת ניירות הערך המוצעים בשנת המס ושאילו   6.2.6

במס בידי מקבלם, יקוזזו תחילה כנגד רווח הון הריאלי    היו רווחי הון היו חייבים

נסחר או שאינו נסחר, ישראלי או זר,    ושבח מקרקעין לרבות רווח ממכירת נייר ערך,

הכנסה מריבית    וכן, כנגד הכנסה מריבית או מדיבידנד ששולמו בגין אותו נייר ערך או

או מדיבידנד ששולמו בגין ניירות ערך אחרים )בתנאי ששיעור המס החל על ריבית  

)א(    126או דיבידנד כאמור לא עלה על שיעור מס החברות לגבי חברה הקבוע בסעיף  

  ג)ב( לפקודה לגבי   125-( ו1ב)  125לפקודה ולא עלה על שיעור המס הקבוע בסעיפים  

(, באותה שנת מס. קיזוז ההפסדים יבוצע בדרך של קיזוז  15%יחיד )שיעור מס של  

 . הפסד ההון כנגד רווחי הון ריאלים או הכנסות מריבית או מדיבידנד כאמור

נייר   6.2.7 )ניכוי מתמורה, מתשלום או מרווח הון במכירת  בהתאם לתקנות מס הכנסה 

יחידה בקרן תקנות  )״  2002  -נאמנות או בעיסקה עתידית(, התשס״ג  ערך, במכירת 

״(, בעת חישוב רווח ההון לצורך ניכוי המס במקור ממכירת ניירות ערך  ניכוי רווח הון

)״ עתידיות  ערךועסקאות  ממכירת  ניירות  שנוצר  ההון  הפסד  את  החייב  יקזז  ״(, 
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נוצר   שבה  מס  שנת  באותה  נוצר  שהרווח  לכך  ובכפוף  בניהולו  שהיו  ערך  ניירות 

 .ההפסד, בין טרם יצירת ההפסד ובין לאחר המועד האמור 

לעניין ניכוי המס במקור מרווח ההון הריאלי במכירת ניירות הערך המוצעים בדו"ח   6.2.8

הצעת מדף זה, בהתאם לתקנות הניכוי מרווח הון, חייב )כהגדרת מונח זה בתקנות  

צמוד, ינכה    שאינו  האמורות( המשלם למוכר שהינו יחיד, תמורה במכירת נייר ערך

של   בשיעור  מס  הבורסה  חבר  עשרבאמצעות  )  חמישה  ההון  15%אחוזים  מרווח   )

 . הריאלי

חייב המשלם למוכר שהוא חבר בני אדם תמורה במכירת נייר ערך, תשלום בעסקה   6.2.9

עתידית או רווח הון ריאלי במכירה או בפדיון של יחידה בקרן נאמנות פטורה, או  

מס   העניין,  לפי  מהתשלום,  או  הריאלי,  ההון  מרווח  ינכה  חייבת,  נאמנות  בקרן 

(.  23%  –   2025ר מס חברות )בשנת  )א( לפקודה, קרי, בשיעו 126בשיעור הקבוע בסעיף  

שיעורי הניכוי כאמור יתכן ויופחתו מקום בו יומצאו אישורי ניכוי מס במקור תקפים  

 .)פטור או שיעור מופחת( שהופקו על ידי רשות המיסים בישראל

לקופות גמל, קרנות נאמנות וגופים נוספים הפטורים  כמו כן, לא ינוכה מס במקור   6.2.10

מניכוי מס במקור לפי הדין והמפורטים בתוספת לתקנות מס הכנסה )ניכוי מריבית,  

התשס"ו מסוימים(,  ומרווחים  "  2005-מדיבידנד  מריבית  )להלן:  הניכוי  תקנות 

 . "(, וזאת לאחר המצאת האישורים המתאימים על ידםודיבידנד

הוראות תקנות ניכוי מתמורה לא יחולו על חייב שהוא מוסד כספי המשלם תמורה   6.2.11

או תשלום אחר בשל רווח הון פטור, אם הגיש מוכר שהוא תושב חוץ למוסד הכספי  

ימים מיום פתיחת החשבון ואחת לשלוש שנים, אם היה בישראל, הוא או    14בתוך  

 על זכאותו לפטור. על היותו תושב חוץ ו 2402בא כוחו, הצהרה בטופס  

יצוין כי אם במועד המכירה לא נוכה מלוא המס במקור מרווח ההון הריאלי, יחולו   6.2.12

ידי  -)ד( לפקודה וההוראות מכוחו בדבר דיווח ותשלום מקדמה על 91הוראות סעיף  

 . המוכר בגין מכירה כאמור

 שיעור המס שיחול על הכנסות ריבית מניירות הערך המוצעים 6.3

לסעיף   6.3.1 לפקודה125בהתאם  לתקנה    ג)ג(  מדיבידנד  5ובהתאם  הניכוי  לתקנות  )א( 

של  וריבית מס  בשיעור  חייב  יהא  יחיד  הצמדה    15%,  הפרשי  )לרבות  הריבית  על 

( לפקודה( או דמי ניכיון, שמקורם באגרת חוב שאינה  6)ה3חלקיים כהגדרתם בסעיף  

צמודה למדד, או שהינה צמודה בחלקה לשיעור עליית המדד, כולו או חלקו )לרבות  

 אגרת חוב שאינה צמודה למדד עד לפדיון(. 

ג)ד( לפקודה, שיעורי המס כאמור לא יחולו על יחיד בהתקיים,  125בהתאם לסעיף   6.3.2

(  1)2( הריבית היא הכנסה מ"עסק" לפי סעיף  1בין היתר, אחד מהתנאים הבאים: )

(  2) לפקודה או שהיא רשומה בספרי חשבונותיו של היחיד או חייבת ברישום כאמור; 

( היחיד הוא  3היחיד תבע ניכוי הוצאות ריבית והפרשי הצמדה בשל אגרות החוב; )

לפקודה כאמור בחברה, המשלמת את הריבית;    88בעל מניות מהותי כהגדרתו בסעיף  

( היחיד עובד בחבר בני האדם ששילם את הריבית, או שהוא נותן לו שירותים או  4)
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מוכר לו מוצרים, או שיש לו יחסים מיוחדים אחרים עימו, אלא אם כן הוכח להנחת  

דעתו של פקיד השומה ששיעור הריבית נקבע בתום לב ובלי שהושפע מקיומם של  

( בני האדם;  חבר  לבין  היחיד  בין  שר  5יחסים כאמור  תנאי אחר שקבע  ( מתקיים 

כאמו במקרים  הכנסת.  של  הכספים  ועדת  באישור  על  האוצר  במס  היחיד  יחויב  ר 

  121ריבית או דמי ניכיון בשיעור המס השולי החל על היחיד בהתאם להוראות סעיף 

. בנוסף לשיעורי המס האמורים, יחול מס יסף בשיעור  (47%עד   2025)בשנת    לפקודה 

ש"ח )לשנת    721,560, על חלק הכנסתו החייבת של יחיד העולה על סכום של  3%של  

וכן, יחול מס נוסף    מתעדכן מדי שנה בהתאם לעליית המדד(.  כאמור הסכום  –  2025

על הכנסה חייבת ממקור הוני על ההכנסה החייבת העולה הסכום    2%בשיעור של  

 . האמור

שיעור המס החל על הכנסות הריבית או דמי הניכיון של חבר בני אדם תושב ישראל   6.3.3

סעיף   בני אדם שהוראות  חבר  למעט  2)9שאיננו  בקביעת הכנסתו,  חלות  לפקודה   )

)ח( לפקודה לגבי ריבית שנצברה שמקורן באגרות חוב נסחרות בבורסה,  3לעניין סעיף  

 . (2025בשנת  23%) הינו שיעור מס החברות כמפורט לעיל

תושב חוץ פטור ממס    1.1.2009החל מיום  ד( לפקודה,  15)9בהתאם להוראות סעיף   6.3.4

על הכנסה מריבית, מדמי ניכיון או מהפרשי הצמדה, המשולמים לתושב חוץ, בשל  

חוב   ובלבד  אגרת  ישראל  תושב  אדם  בני  בישראל, שהנפיק חבר  בבורסה  הנסחרת 

  11שההכנסה אינה במפעל קבע של תושב החוץ בישראל. 

 הפטור לא יחול במקרים הבאים: 

 תושב החוץ הינו בעל מניות מהותי בחברה המנפיקה; או  (א)

לפקודה, של    88( להגדרת קרוב בסעיף  3תושב החוץ קרוב כהגדרתו בפסקה ) (ב)

 בני אדם המנפיק; או חבר 

תושב החוץ הינו עובד, נותן שירותים או מוכר מוצרים לחבר בני אדם המנפיק   (ג)

כי שיעור הריבית או דמי   )אלא אם הוכח  עימו  יחסים מיוחדים  לו  או שיש 

יחסים   של  מקיומם  שהושפעו  ובלי  לב  בתום  נקבעו  הענין,  לפי  הניכיון, 

 מיוחדים בין תושב החוץ לחבר בני האדם המנפיק(. 

האמור לעיל לא יחול על חברה תושבת חוץ, אם תושבי ישראל הם בעלי השליטה בה,  

או יותר מההכנסות או מהרווחים של חבר בני אדם    25%  -או הנהנים או הזכאים ל

 א לפקודה. 68תושב חוץ, במישרין או בעקיפין, בהתאם לקבוע בסעיף 

במקרה שלא חל הפטור כאמור לעיל, שיעור המס שיחול על הכנסות ריבית של תושבי  

חוץ )יחיד וחבר בני אדם( שמקורן בניירות הערך יחויב בהתאם להוראות הפקודה,  

כן אפשר שיחולו הוראותיהן של אמנות למניעת כפל מס שנכרתו בין    כמפורט לעיל.

 מדינת ישראל לבין מדינת מושבו של תושב החוץ. 

 
 . הענין לפי, ההצמדה הפרשי או  הניכיון  דמי, הריבית קבלת  ביום  חוץ  תושב שהוא  מי  הינו  חוץ תושב  11



32 

 

בפדיון אגרת חוב יראו את הפרשי ההצמדה כחלק מהתמורה ויחולו הוראות הפקודה  

 . הנוגעות לחישוב רווח ההון, כמפורט לעיל

( לפקודה,  2)9קרן נאמנות פטורה, וכן קופות גמל וגופים הפטורים ממס לפי סעיף   6.3.5

)ח(  3פטורים ממס בגין הכנסת ריבית או דמי ניכיון כאמור, בכפוף להוראות סעיף  

ולאחר   אחר  של  החזקתו  בתקופת  שנצברו  ניכיון  דמי  או  ריבית  בדבר  לפקודה, 

קרן נאמנות חייבת בריבית או  המצאת אישורים מתאימים מראש. על הכנסותיה של  

דמי ניכיון, יחול שיעור המס החל על הכנסתו של יחיד שההכנסה אינה מהווה בידיו  

הכנסה מ"עסק" או מ"משלח יד", אלא אם נקבע אחרת. אם לא נקבע להכנסה שיעור  

 .  לפקודה 121מס מיוחד, תחויב ההכנסה במס בשיעור המירבי הקבוע בסעיף 

מסוימים(,   6.3.6 ומרווחים  מדיבידנד  מריבית,  )ניכוי  הכנסה  מס  לתקנות  בהתאם 

לפקודה, שיעור    170-ו  164והוראות סעיפים    2005  "(תקנות הניכוי)להלן: ",  -התשס"ו

, המשולמת על ניירות  12המס שיש לנכות במקור על ריבית )כהגדרתה בתקנות הנ"ל(

 הערך המוצעים הינה כדלקמן: 

למדד   (א) צמודות  שאינן  חוב  אגרות  בגין  ריבית  יחיד    15%  –לגבי  של  במקרה 

ד( לפקודה, שאינו בעל מניות  15)9)לרבות תושב חוץ(, בכפוף להוראות סעיף  

מניות   בעל  שהוא  יחיד  של  במקרה  הריבית.  משלם  אדם  בני  בחבר  מהותי 

ם או  מהותי או יחיד העובד בחבר בני האדם משלם הריבית או נותן לו שירותי

לפקודה   לפקודה,    121מוכר לו מוצרים יחול שיעור המס המרבי הקבוע בסעיף  

 . (47%עד   – 2025)בשנת 

לגבי חבר בני אדם )תושב ישראל ותושב חוץ(, ינוכה מס בשיעור מס החברות   (ב)

 .  (2025בשנת  23%) )א( לפקודה126הקבוע בסעיף  

, אשר חלות עליה הוראות סעיף  המשולמת לתושב חוץ  יצויין כי לעניין ריבית (ג)

 ד( לפקודה כמפורט לעיל, לא ינוכה מס במקור. 15)9

דין ניכיון בגין אגרת חוב כדין ריבית החייבת במס ובניכוי במקור כאמור לעיל.   (ד)

 ניכוי המס במקור בגין דמי הניכיון יהא במועדי פדיון קרן.

תשלוםתקנות   (ה) בעת  במקור  מס  ניכוי  קובעות  אינן  וריבית  מדיבידנד    ניכוי 

למי שאינו נחשב "מקבל" כהגדרתו בתקנות, כך שביחס לגוף המוגדר    ריבית

וגופים נוספים המנויים    לפקודה,  88כ"קרן נאמנות" על פי סעיף   קופת גמל 

וריבית, ניכוי מדיבידנד  בגין תשלום    בתוספת לתקנות  ינוכה מס במקור  לא 

 הריבית. 

האמור לעיל כפוף לאישורי פטור )או שיעור מופחת( מניכוי מס במקור וכפוף לקיזוז  

 . הפסדים שמותר למנכה במקור לבצע

 

 
( לפקודה  13)9ריבית, הפרשי הצמדה שאינם פטורים על פי כל דין, לרבות הפרשי הצמדה חלקיים, כהגדרתם בסעיף    –ריבית        12

 ודמי ניכיון.
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   במסגרת הרחבת סדרה( 'סדרה מא) אגרות חוב נוספות הנפקת  6.4

בעתיד   החברה  תנפיק  בו  לכןבמקרה  נוספות מסדרה שהונפקה קודם  חוב  במסגרת  אגרות   ,

הרחבת סדרה, בשיעור ניכיון השונה משיעור הניכיון של הסדרה )לרבות העדר ניכיון(, תפנה  

מנת לקבל את אישורה כי לעניין ניכוי  - החברה לרשות המסים בסמוך לפני הרחבת הסדרה על

בגין   הניכיון  דמי  על  במקור  )המס  החוב  מאאגרות  ל'(סדרה  ייקבע  מהסדרה  ,  החוב  אגרות 

באותה  הרלוונטית   השונים  הניכיון  שיעורי  את  המשקללת  נוסחה  לפי  אחיד  ניכיון  שיעור 

" )להלן:  שיהיו  ככל  המשוקללהסדרה,  הניכיון  כאמור,  שיעור  אישור  קבלת  של  במקרה   .)"

אגרת  החברה תחשב בסמוך לפני מועד הרחבת הסדרה את שיעור הניכיון המשוקלל בגין כל  

הרלוונטית   מהסדרה  באתר  חוב  יפורסם  אשר  מיידי  דוח  ותגיש  שיעור  לאותו  בהתאם 

שנוצר בעת האינטרנט של רשות לניירות ערך )המגנ"א( בו תודיע את שיעור הניכיון המשוקלל  

הרחבת הסדרה ואת שיעור הניכיון המשוקלל לכל הסדרה וינוכה מס במועדי הפדיון של אגרות  

הדין להוראות  ובהתאם  כאמור  המשוקלל  הניכיון  שיעור  לפי  הרלוונטית  מהסדרה  .  החוב 

במקרה כאמור יחולו כל יתר הוראות הדין הנוגעות למיסוי דמי ניכיון. באם לא יתקבל אישור  

אגרות החוב הרלוונטית  המיסים, ינוכה מס במקור מדמי הניכיון לגבי כל סדרת  כאמור מרשות  

בהתאם לשיעור הניכיון הגבוה יותר שנוצר בגין הסדרה. במקרה כזה תגיש החברה דיווח מיידי  

בסמוך לאחר הרחבת הסדרה בו תודיע את שיעור הניכיון שנקבע לגבי כל הסדרה כאמור ויחולו  

כל יתר הוראות הדין הנוגעות למיסוי דמי ניכיון. ינוכה מס במקור בעת פדיון הסדרה, בהתאם  

 . שידווח כאמורלשיעור 

, מכל סיבה שהיא, היה ושיעור הניכיון  '(סדרה מא אגרות החוב )בכל מקרה של הרחבת סדרת  

הנפקת   במסגרת  החובשייקבע  הרלוונטית  אגרות  של    ,מהסדרה  הניכיון  משיעור  גבוה  יהיה 

הרחבת הסדרה )לרבות העדר ניכיון(, יתכנו מקרים בהם ינוכה מס במקור בגין  הסדרה ערב  

טרם  '(  סדרה מאאגרות החוב )דמי ניכיון בשיעור הגבוה מדמי הניכיון שנקבעו למי שהחזיק ב

"(, וזאת בין אם התקבל אישור מרשות המסים  דמי הניכיון העודפיםהרחבת הסדרה )להלן: "

נישום שהחזיק את אגרות החוב    לקביעת שיעור ניכיון אחיד לסדרה הרלוונטית ובין אם לאו.

ידיו, יהיה  - מהסדרה הרלוונטית לפני הרחבת הסדרה ועד לפירעון אגרות החוב המוחזקות על

הניכיון   מדמי  שנוכה  המס  בגובה  מס  החזר  ולקבל  המסים  לרשות  מס  דו"ח  להגיש  זכאי 

 . פי דין- העודפים, ככל שהינו זכאי להחזר כאמור על

יודגש כי אישור כאמור לקביעת שיעור ניכיון משוקלל מאת רשות המיסים ניתן באופן חד פעמי  

 . '(סדרה מא) לכל הנפקה עתידית, ככל שתתרחש לאותה סדרה של אגרות החוב

 קיזוז הפסדים  6.5

בשנת המס    ממכירת ניירות הערך המוצעים  , שמקורםבשנת המס  הון  ככלל, הפסדי  6.5.1

בני אדם( )יחיד או חבר  בידי מקבלם  רווחי הון היו חייבים במס  יהיו    ושאילו היו 

תחילה כנגד רווחי הון ריאליים ושבח מקרקעין ממכירת כל נכס שהוא  קיזוז  ל  ניתנים

בישראל או מחוצה לה לרבות רווח ממכירת נייר ערך, נסחר או שאינו נסחר, ישראלי  

של   ביחס  ההפסד  יקוזז  אינפלציוני  סכום  )כנגד  זר  העקרונות  3.5  -ל  1או  פי  על   ,)

דנד ששולמו בגין ניירות הערך  לפקודה, וכן כנגד ריבית או דיבי  92הקבועים בסעיף  

או   הריבית  על  החל  המס  ששיעור  )בתנאי  אחרים  ערך  ניירות  בגין  או  המוצעים 

)א(    126  הדיבידנד מנייר הערך האחר לא עלה על שיעור מס החברות הקבוע בסעיף
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( אם הוא חבר בני אדם, ועל שיעור המס הקבוע בסעיפים 2025בשנת    23%לפקודה )

 ,  (, אם הוא יחיד, באותה שנת מס.2025בשנת  15%ג)ב( לפקודה ) 125( או 1ב)125

. על כן, הפסד  30%המס אשר יחול על דיבידנד ליחיד שהוא בעל מניות מהותי הינו   6.5.2

ההון שהתהווה בשנת המס ממכירת ניירות ערך אלה יהיה בר קיזוז כנגד הכנסות  

 . דיבידנד או ריבית מניירות ערך אחרים בידי יחיד המוגדר כבעל מניות מהותי

הפסד הון, כולו או מקצתו, ממכירת נייר ערך שלא ניתן לקזזו כאמור לעיל, כולו או   6.5.3

כנגד  מקצתו, בשנת מס מסוימת, יהיה ניתן לקיזוז  בשנות המס הבאות בזו אחר זו  

)ב( לפקודה, לאחר השנה שבה נוצר  92רווח הון ושבח מקרקעין בלבד כאמור בסעיף  

 . ההפסד, ובלבד שהוגש לפקיד השומה דו"ח לשנת המס שבה נוצר ההפסד

בהקשר זה יובהר, כי במידה שמדובר ביחיד בעל מניות מהותי המוטל עליו מס על   6.5.4

( (, לא יותר קיזוז כאמור כנגד  30%הכנסה מדיבידנד בשיעור של שלושים אחוזים 

 . ריבית או דיבידנד ששולמו בשל ניירות הערך האחרים

פורסם תיקון ברשומות תקנות מס הכנסה )ניכוי מתמורה,    2011באוגוסט    31ביום   6.5.5

מתשלום או מרווח הון במכירת נייר ערך, במכירת יחידה בקרן נאמנות או בעסקה  

. במסגרת התיקון כאמור, נקבע כי במסגרת חישוב  2011  –התשע"א    )תיקון(עתידית(,  

רווח ההון לצורך ניכוי המס במקור ממכירת ניירות ערך נסחרים, יחידות של קרנות  

"(, יקזז החייב בניכוי במקור את  ניירות סחירים נאמנות ועסקאות עתידיות )להלן: " 

הפסד ההון שנוצר ממכירת ניירות סחירים שהיו בניהולו ובכפוף לכך שהרווח נוצר  

באותה שנת מס שבה נוצר ההפסד, בין טרם יצירת ההפסד ובין לאחר המועד האמור.  

 . 2012בינואר  1ולת התיקון כאמור הינה החל מיום תח

יקוזז כנגד  כולו או מקצתו, בשנת מס מסוימת,  הפסד שלא ניתן לקזזו כאמור לעיל,   6.5.6

)ב( לפקודה בשנות המס הבאות, בזו  92רווח הון ושבח מקרקעין בלבד כאמור בסעיף  

אחר זו, לאחר השנה בה נוצר ההפסד, ובלבד שהוגש לפקיד השומה דוח לשנת המס  

 בה היה ההפסד. 

בהתאם לתקנות הניכוי מרווח הון, בעת חישוב רווח ההון לצורך ניכוי המס במקור   6.5.7

ממכירת ניירות ערך נסחרים, יחידות של קרנות נאמנות ועסקאות עתידיות )להלן: 

"ניירות סחירים"(, יקזז החייב בניכוי במקור את הפסד ההון שנוצר ממכירת ניירות  

ח נוצר באותה שנת מס שבה נוצר ההפסד,  סחירים שהיו בניהולו ובכפוף לכך שהרוו

 . בין טרם יצירת ההפסד ובין לאחר המועד האמור

בבורסה,    4תקנה   6.5.8 הנסחר  ערך  נייר  במכירת  הון  רווח  )חישוב  הכנסה  מס  לתקנות 

, קובעת כי בפדיון של אגרות  2002-מלווה מדינה או יחידה בקרן נאמנות(, התשס"ג

את   הפדיון  כתמורת  יראו  ניכיון,  דמי  גם  משולמים  שבו  בבורסה  הנסחרת  חוב 

( רווח ההון במכירת איגרת  1התמורה בתוספת דמי הניכיון, אם התקיימו כל אלה: )

( הפדיון אינו בידי בעל  3)-( במועד הפדיון נוצר הפסד הון; ו2החוב אינו פטור ממס; )

שליטה או בידי מי שהחזיק באיגרת החוב מיום שהוקצתה או הוצאה, והכל עד גובה  
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יחשבו   לא  אלה,  הוראות  לפי  כתמורה  אותם  שרואים  הניכיון  דמי  ההון,  הפסד 

 ( לפקודה.4)2כהכנסה לפי סעיף  

כמקובל בעת קבלת החלטות בנוגע להשקעות כספים, יש לשקול את השלכות המס הקשורות  

בהשקעה בניירות הערך המוצעים בדוח הצעת מדף זה. ההוראות הכלולות בדוח הצעת מדף זה  

בדבר מיסוי ניירות הערך המוצעים בו אינן מתיימרות להוות פרשנות מוסמכת או מלאה או  

וק הנזכרות בדוח הצעת מדף זה, ואינן באות במקום יעוץ מקצועי  תיאור ממצה של הוראות הח 

אינדיבידואלי על ידי מומחים, בהתאם לנתונים המיוחדים ולנסיבות הייחודיות לכל משקיע.  

בנוסף, הוראות הדין המתוארות בדוח הצעת מדף זה הן למועד פרסומו ואלה עשויות להשתנות  

הערך   ניירות  של  בפועל  הצעתם  למועד  עלעד  לכל  -האמורים  מומלץ  זה.  מדף  הצעת  דוח  פי 

מנת להבהיר את  -פי דוח הצעת מדף זה, לפנות לייעוץ מקצועי על-המבקש לרכוש ניירות ערך על

 . תוצאות המס אשר יחולו עליו בשים לב לנסיבותיו הייחודיות
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 לדוח הצעת המדף' גנספח 
 

 ף דוח הדירוג לצירומכתב הסכמה 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

04.09.2025 

 

 לכבוד 

 בע"מ  קבוצת דלק 

 

 הצעת מדף   דוחדירוג ל  ותדוחצירוף הנדון: 

 

מיום  פעולת הדירוג  עדכון  ח  דוואת    24.08.2025דוח פעולת הדירוג מיום  בהמשך לפנייתכם, הננו לאשר לכם לצרף את  

, ללא השמטות ו/או שינויים,  םבמלוא  פויצורהדוחות  ש(, ובלבד  "החברה"   בע"מ )להלן:  קבוצת דלקל  ו שבוצע  04.09.2025

התפרסם  צפוי ל אשר    חוב של החברה בדרך של הפניה לדוח הצעת מדף להנפקת אגרות    , לרבות םואתם רשאים לצרפ 

 . 2025 ספטמברבחודש 

 

, אנו מאשרים בזאת לגורם המוסמך  2003-בנוסף, בהתאם להוראות תקנות ניירות ערך )חתימה ודיווח אלקטרוני(, התשס"ג 

 הדירוג.  ותלכך מטעם החברה המנפיקה, לדווח באופן אלקטרוני לרשות לניירות ערך על אישור צירוף זה ועל דוח

 

הצעת המדף שהתפרסם   דוחהצעת המדף דלעיל, כי נוסחו של    דוחהנכם נדרשים לאשר למידרוג בכתב, טרם פרסום  

 זהה לנוסח שנמסר למידרוג במסגרת תהליך הדירוג. 

 

  הדירוג  ות חיום ממועד מכתבנו זה, ואין לכלול ו/או לצרף את דו  60כאמור הינה בתוקף למשך    ח הדירוג הסכמתנו לצירוף דו

 הצעת המדף לאחר מועד זה, ללא קבלת אישורנו מראש ובכתב.  דוחל

 

 

 

 בכבוד רב, 

 

  , סמנכ"ל ליאת קדיש

 מימון תאגידים ראש תחום 
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 לדוח הצעת המדף 'דנספח 
 

   NSAI  מכתבי

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

September 4, 2025 
 
 
 
 
Delek Group Ltd. 
19 Abba Eban Boulevard 
Herzliya 4612001 
Israel 
 
Ladies and Gentlemen: 
 
As independent consultants, Netherland, Sewell & Associates, Inc. (NSAI) hereby grant permission to Delek Group 
Ltd. (Delek Group) to use the following NSAI reports issued to NewMed Energy Limited Partnership (NewMed) in 
public reports to be filed with the Israel Securities Authority and the Tel Aviv Stock Exchange (including by way of 
reference): 
 

 The report dated June 10, 2025, which sets forth our estimates of the unrisked prospective gas 
resources, as of May 31, 2025, to the NewMed working interest in certain Krum prospects located in 
Block 1-21 Han Asparuh, offshore Bulgaria. 
 

 The report dated March 9, 2025, which sets forth our estimates of the unrisked prospective resources, 
as of December 31, 2024, to the NewMed working interest in two Leviathan Deep prospects located in 
Leases I/14 and I/15, offshore Israel. 
 

 The report dated February 4, 2025, which sets forth our estimates of the proved, probable, and possible 
reserves and future revenue, as of December 31, 2024, to the NewMed interest in certain gas properties 
located in Leviathan Field, Leases I/14 and I/15, offshore Israel.  The February 4 report also sets forth 
our estimates of the contingent resources and cash flow, as of December 31, 2024, to the NewMed 
interest in these properties. 
 

 The report dated November 28, 2024, which sets forth our estimates of the unrisked prospective gas 
resources, as of November 30, 2024, to the Potential Acquisition interest in certain prospects located 
in Block 1-21 Han Asparuh, offshore Bulgaria. 
 

 The report dated September 5, 2023, which sets forth our estimates of the unrisked contingent and 
prospective resources, as of August 31, 2023, to the NewMed working interest in discoveries and 
prospects located in the Aphrodite Field Area, Block 12, offshore Cyprus. 

 
Since our February 4 report, we have received daily well production data for Leviathan Field through September 2, 
2025.  This daily well production data has been reviewed by NSAI and it is our opinion that there are no material 
changes to the production profile for each category or the reserves referenced in our February 4 report.   
 
It is our understanding that on March 12, 2025, NewMed Balkan Limited, a subsidiary of NewMed Energy Limited 
Partnership, closed the acquisition of the interest in Block 1-21 Han Asparuh, offshore Bulgaria.  As of the date 
hereof, nothing has come to our attention regarding Block 1-21 Han Asparuh, the Leviathan Deep prospects, and 
the Aphrodite Field Area that could cause us to make any revisions in our June 10, November 28, March 9, and 
September 5 reports or in our conclusions based on data available when our reports were prepared.  It is our opinion 
that there are no material changes to the unrisked prospective gas resources referenced in our June 10 and 



 

 

November 28 reports, the unrisked prospective resources referenced in our March 9 report, and the unrisked 
contingent and prospective resources referenced in our September 5 report. 

 
 Sincerely, 
 
 NETHERLAND, SEWELL & ASSOCIATES, INC. 
 
 
   By:  ___________________________________  
   Richard B. Talley, Jr., P.E.  
   Chairman and Chief Executive Officer 
 
 
JRC:MDK 



 
 

 

September 4, 2025 
 
 
 
 
Delek Group Ltd. 
19 Abba Eban Boulevard 
Herzliya 4612001 
Israel 
 
Ladies and Gentlemen: 
 
As independent consultants, Netherland, Sewell & Associates, Inc. (NSAI) hereby grant permission to Delek Group 
Ltd. (Delek Group) to use our report dated March 25, 2025, in public reports to be filed with the Israel Securities 
Authority and the Tel Aviv Stock Exchange (including by way of reference).  This report sets forth our estimates of 
the proved, probable, and possible reserves and future revenue, as of December 31, 2024, to the Delek Group net 
share of the Ithaca Energy plc (Ithaca) interest in certain oil and gas properties located in the United Kingdom Sector 
of the North Sea and in the North Atlantic Ocean.  The March 25 report also sets forth our estimates of the contingent 
resources and cash flow, as of December 31, 2024, to the Delek Group net share of the Ithaca interest in these 
properties.   
 
Since our March 25 report, we have received monthly field production data through August 2025.  This monthly 
field production data has been reviewed by NSAI, and it is our opinion that there are no material changes to the 
production profile for each category or the reserves and contingent resources referenced in our March 25 report. 

 
 Sincerely, 
 
 NETHERLAND, SEWELL & ASSOCIATES, INC. 
 
 
   By:  ___________________________________  
   Richard B. Talley, Jr., P.E.  
   Chairman and Chief Executive Officer 
  
 
KBH:NFH 
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 חתימות  .19

 

 החברה:

 בע"מ  קבוצת דלק                                                                                           

 :הדירקטורים

 אהוד ארז                                                                                              

 יצחק שרון תשובה                                                                                              

 שמעון דורון                                                                                              

 רות דהן פורטנוי                                                                                              

 הילי קריזלר                                                                                              
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