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 לכבוד
 של החברה) 'סדרה ג(הנאמן לאגרות החוב    -מ"משמרת חברה לשרותי נאמנות בע

 של החברה) 'סדרה ד(הנאמן לאגרות החוב     -מ"בע) 1975(הרמטיק נאמנות 
 של החברה) 'סדרה ה(הנאמן לאגרות החוב   -מ"בע) 2007(נאמנויות . ן.פ.רזניק פז נבו ר

 של החברה) 'סדרה ו(הנאמן לאגרות החוב     -מ"רזניק פז נבו נאמנויות בע
 חברהשל ה) 'סדרה ז(הנאמן לאגרות החוב     -מ"בע) 2004(שיף הזנפנץ נאמנים 

 של החברה) 1סדרה (הנאמן לאגרות החוב   -מ"בע) 1992(שטראוס לזר חברה לנאמנות 
 ")הנאמנים: "להלן(
 

 ,.נ.ג.א
 ")החברה: "להלן(מ "אלביט הדמיה בעU: הנדון

 9.7.2013בנימיני מיום -ד קליר"מכתב עוה: סימוכין 
 
1. 0Bהמופנה אליכם , 2013ביולי  9בנימיני מיום -ד קליר"החברה קיבלה את מכתב משרד עוה

פורסם מכתב , כוחם-שהינם כאמור באי, ל"ד הנ"לבקשת עוה"). ד"מכתב עוה: "להלן(
החברה סבורה כי לא חלה , למען הסר ספק. 2013-02-089070אסמכתא  א"ד במגנ"עוה

היא לפנים , ד"ד והסכמתה לפרסם את מכתב עוה"עליה חובה לפרסם את מכתב עוה
כי  ,מובהר, בנוסף. דים ולא תחייב את החברה לנהוג כן בעתידמשורת הדין ולא תהווה תק

מצגים הכלולים לאו לאמרות ו/ד ו"החברה איננה ולא תהא אחראית לתוכנו של מכתב עוה
או לא /לא נכונים ו -לסברתה  -בהיותם , בין היתר, אשר מחלקם היא מסתייגת(בו 

ל אשר "ד הנ"בלעדית של עוהעל אחריותם ה, כפי שהוא, ד מפורסם"מכתב עוה). מדויקים
או על /ד אינו ולא ייחשב כדיווח מטעם החברה ו"מכתב עוה, משכך. עמדו על פרסומו

 .דעתה
2. 1Bיש להסב את תשומת הלב לפרטים הבאים, מבלי לגרוע מכלליות האמור לעיל: 
3. 2B בפני בית המשפט תלויה ועומדת בקשה מטעם הנאמנים להשלים את חוות דעת המומחה

 8אשר כמצוין בסעיף , )42576-02-13ק "בתיק פר 26בקשה (סף מהחברה וקבלת מידע נו
במענה לבקשת הנאמנים הוגשו . למכתבם 6-7חופפת את בקשתם בסעיפים , ד"למכתב עוה

ח רוני "רו, הן על ידי המומחה אשר מונה על ידי בית המשפט, תגובות הן על ידי החברה
0Fכ כונס הנכסים הרשמי"והן על ידי ב, אלרואי

העניין תלוי ועומד בבית , בנסיבות אלה .1
 .המשפט ומסור להכרעתו הבלעדית

3Bלפחות בכל הנוגע , ח רוני אלרואי"רו, כפי שצוין בתגובת המומחה מטעם בית המשפט, אכן
 יםאו משוקלל יםמדובר בהשלמת פרטים ומידע אשר חלקם כלול, דעתו-להשלמת חוות

ואילו חלקם האחר איננו נחוץ או חיוני  ,5.6.13דעת המומחה שהוגשה ביום -כבר בחוות
כי חלק נכבד מהמידע , לא למותר לציין, כן. לצורך בחינת כדאיותו הכלכלית של ההסדר

 . כבר מצוי בנספחי הבקשה לכינוס אסיפות, ד"שגילויו נתבקש במכתב עוה

4Bהנחיותיולבהתאם להחלטת בית המשפט הנכבד ו, כמובן, החברה תפעל, כך או כך. 

4. 5Bכי מסמכי , יוזכר, ידי החברה-במסמכי ההסדר המוצע על, כביכול, בהירויות-אשר לאי
א סמוך לאחר מכן ואילו "ופורסמו במגנ 8.5.2013 -ההסדר הוגשו לבית המשפט ב

א סמוך לאחר "ופורסמו במגנ 19.6.2013 -התיקונים למתווה ההסדר הוגשו לבית המשפט ב
קבלת לא נעשתה כל פניה לחברה ל -ד "עד למשלוח מכתב עוה, על אף האמור. מכן

החברה תבחן את האמור , הבהרות, עתה, משנתבקשו. םכלשהאו לבצע תיקונים הבהרות 

                                                      
 .התגובות מצורפות להודעה זו 1



 

- 2  -

 .ככל שתמצא לנכון, ותתייחס לבקשות ההבהרה, ד בעניין זה"במכתב עוה
  

5. 6Bמ עם "ד בדבר סירוב החברה לנהל מו"החברה דוחה מכל וכל את הטענה במכתב עוה
החברה נענתה בחפץ לב לכל . בטענה זו אין ממש ומוטב שלא נטענה. כוחם-הנאמנים ובאי

אשר סוכל (ידי המומחה -ובכלל זה למשא ומתן אשר ניזום על, הזמנה לדיון או למשא ומתן
טרם , והזמינה את הנאמנים לקיים עמה פגישה ודיון גם בימים אלו) ידי הנציגות-על

1Fההצבעות

שעל מרביתן היא למדה לראשונה (ככל שקיימות , לליבון הסתייגויותיהם, 2
, נסתפק, מאחר ועובר לכתיבת שורות אלו הוסכם לקיים פגישה כאמור. 2F3)ד"ממכתב עוה

 .בציון הסתייגותנו זו, לעת עתה

6. 7Bלא נוכל להימנע התמיהה נוכח הגישה הנוקדנית שבאה לידי ביטוי במכתב , בשולי הדברים
מהווה תנאי להצבעה ) בלתי רלוונטיים –ולדעתנו (לפיה השלמה של פרטים שוליים , ד"עוה

לא מצאו  –כשמנגד , )הכוללת מסמכי הסדר מפורטים ביותר(על הצעת ההסדר של החברה 
עד שהם לא , שהוא כה חלקי וחסר –ד פגם בהצבעה על המתווה של חלק מהנציגות "עוה

 .ראו לנכון אפילו להתייחס אליו
7. 8Bאו /או לגרוע מכל טענה ו/כדי למצות ואו במה שלא נאמר בו /אין באמור במכתבנו זה ו

 .או כדי להוות הודאה בטענה כלשהי כלפיה/ו החברהאו זכות של /או תביעה ו/דרישה ו
 
 
 

 ,כבוד רבב
 מ"לביט הדמיה בעא

 
 
 
 

Uלוט 

1. 9Bבקשה מטעם הנאמנים להשלים את חוות דעת המומחה וקבלת מידע נוסף תגובת החברה ל
 .מהחברה

2. 10Bהנאמנים להשלים את חוות דעת המומחה וקבלת מידע בקשה מטעם תגובת המומחה ל
 .נוסף מהחברה

3. 11Bבקשה מטעם הנאמנים להשלים את חוות דעת המומחה וקבלת מידע נוסף ר ל"תגובת הכנ
 .מהחברה

 
 
 

                                                      
את , בין היתר, לעניין זה, וראה(תוך שימת לב לדחיפות הידועה בגיבוש הסדר וקיום ההליכים לדיון בו ולאישורו  2

 ).ר במענה לבקשת הנאמנים"והכנוכן את עמדות המומחה  2.7.2013החלטת בית המשפט מיום 
לא מצאו לנכון לשתף את החברה בהצעותיהם , או הנאמנים/הנציגות המצומצמת ואירע לאחר שכפי שגם  3

 .והיא למדה עליהן לאחר פרסומן, אף לא לצורך בדיקת היתכנותם בלבד -לעקרונות להסדר חוב החברה 

























 67524-27-31 :פר"ק                      בבית המשפט המחוזי 
74, 72: מס' ותבקש                                   יפו –אביב -בתל

   
  

  
 "המומחה"                                    רוני אלרואי, רו"ח                                                      ובעניין: 

 , נס ציונה2מרח' יונק הדבש                      
      23-3822232, פקס': 252-8282333טל':           

 
 

 תגובת הכנ"ר

 3111 –לחוק החברות, התשנ"ט  152סעיף   בעניין:
 "החוק"  

 ( 57-2261215אלביט הדמיה בע"מ )ח.צ.  ובעניין: 
 , תל אביב 7ממגדל אירופה, רח' ויצמן 

 
 ע"י גולדפרב זליגמן ושות' 

 , תל אביב 33מרחוב יגאל אלון 
  28-5121013פקס:  28-5121085טל' : 

   
 וע"י ב"כ פישר בכר חן וול אוריון ושות' 

 , בנין "המגדל"08518, תל אביב 8מרחוב דניאל פריש 
  28-0231110פקס:  28-0388111טל': 

 

 "החברה"  
 ברה לשירותי נאמנות בע"מ . משמרת ח3 ובעניין:

  בתוקף תפקידה כנאמן למחזיקי אגרות החוב )סדרה ג'( של החברה
 

  

 ( בע"מ 3125. הרמטיק נאמנות )7 
 בתוקף תפקידה כנאמן למחזיקי אגרות החוב )סדרה ד'( של החברה 

 

 

 בע"מ  7222. רזניק פז נבו ר.פ.ן נאמנויות בע"מ 1 
 רות החוב )סדרה ה'( של החברה בתוקף תפקידה כנאמן למחזיקי אג

 

  
 . רזניק פז נבו נאמנויות בע"מ 6

 בתוקף תפקידה כנאמן למחזיקי אגרות החוב )סדרה ו'( של החברה 
  

 

 ( בע"מ 7226.שיף הזנפרץ נאמנים )5 
 בתוקף תפקידה כנאמן למחזיקי אגרות החוב )סדרה ז'( של החברה 

  

 בע"מ ( 3117. שטראוס לזר חברה לנאמנות )4 
 ( של החברה  1בתוקף תפקידה כנאמן למחזיקי אגרות החוב )סדרה 

 

 בנימיני משרד עורכי דין  –כולם ע"י קליר  
  18ממגדל איילון, קומה 

  52520, רמת גן 12דרך אבא הלל 
  28-0828581פקס:  28-0828582טל' : 

 

 "נאמני האג"ח"

 משמרת חברה לשירותי נאמנות בע"מ  ובעניין:
תפקידה כנאמן למחזיקי אגרות החוב )סדרות א' וב'( של  בתוקף

 החברה 
 

 ב' –"נאמן אג"ח א' 

 הכונס הרשמי  ובעניין:
  01232, תל אביב 2מרחוב השלושה 

  22-0802522פקס:  28-0333035טל': 

 "הכנ"ר"



 

, אשר הומצאה במשרדי הכנ"ר בו ביום, 375718 בהתאם להחלטת בית המשפט הנכבד מיום

 כדלקמן:יתן עמדתו מתכבד הכנ"ר ל

ראשית, יבקש הכנ"ר להזכיר את הידוע והמובן מאליו, לפיו מצויים הצדדים כולם בסד  17

 3)בקשה מס'  275718זמנים קצוב ולחוץ, כשבהתאם להחלטת בית המשפט הנכבד מיום 

, ואילו אסיפת הנושים לדיון 1075718בתיק(, אסיפות מקדימות צריכות להתקיים עד ליום 

 13757187צריכה להתקיים עד ליום בשתי הצעות ההסדר 

בשורת החלטות קודמות בתיק דנא, עמד בית המשפט הנכבד על הצורך לקדם, ובדחיפות, 

דיון ענייני בהצעות ההסדר, ובראש ובראשונה כינוסן של אסיפות נושים, חלף המשך 

 התקוטטות סיזיפית בשורה ארוכה של סוגיות, טכניות או מהותיות7

ניתנה לאחר  275718בהקשר זה, כי החלטת בית המשפט הנכבד מיום  למותר עוד להזכיר,

דהיינו, ניתן  7וטרם הוכרע אלהלהשלמת מידע, ולמרות ש ותדומ נחו לפתחו טענותשה

להניח, כי בית המשפט הנכבד מצא לנכון לקדם את הצדדים לדיון ענייני בהצעות 

 להשלמת מידע ונתונים7טענות הההסדר, למרות 

 275718להזכיר, כי בהתאם להחלטת בית המשפט הנכבד מיום  שנית, יבקש הכנ"ר 27

בתיק(, על המדוכה שתי הצעות הסדר; זו שמטעם החברה, וזו שמטעם  3)בבקשה מס' 

אשר נאמניהן הם  –ה"נציגות המצומצמת" של שש "הסדרות משתפות הפעולה" 

 המבקשים בבקשה דנא7

ות המצומצמת, מבוססת על ממילא מתבקש, כי ההצעה השנייה כאמור, מטעם הנציג 

 מיטב הבנתה את מכלול העניינים הקשורים בחברה, גם אם לא באופן מושלם7

על בסיס שתי ההערות דלעיל, הרי שיש בפני המחזיקים השונים בסיס רחב ואיתן למדי,  87

 גם אם לא מושלם לגמרי, להחליט ולהצביע בין שתי הצעות ההסדר7

, וות דעת המומחה )אף אם היא, לכאורה, אינה מושלמת(עוד יודגש, כי ברקע קיימת גם ח 

והואיל ואף אחת משתי ההצעות שעל הפרק לא אימצו אותה באופן מלא, מהווה היא 

 בסיס וכיוון מחשבה נוסף עבור הנושים, בבואם לבחור בין שתי החלופות המוצעות7

במהותו, נעשה על בסיס "קניית סיכונים", ולרוב זה המקום להדגיש, כי הסדר נושים,  

)אם לא תמיד( על בסיס מידע לא מושלם7 חוות דעת המומחה הינה התוצאה הקרובה 

על "הפער" ישנו הימור שכש, בזמן קצר יחסית, מידעמקסימום ביותר האפשרית ל

מסוים7 למידה מעמיקה ומלאה אודות מצבה של חברה לכל אורך פעילותה, יכולה 

 עשות רק ע"י מפרק בהליכי פירוק7להי

 

 



 

למרות האמור עד כה, דומה כי לא ניתן לחלוק על אינטרס וזכות הנושים, להחזיק במלוא  87

 הקשור בחברה עת יתייצבו להצביע7הזמין והמידע 

יוצע להיעתר לבקשה ככל שעסקינן במידע על כן, ובשים לב לסד הזמנים הרלוונטי,  

 7בלחיצת כפתור"שהחברה מסוגלת להמציאו "

וכך, למשל, פירוט החובות של בעל השליטה, ככל שקיימים; פירוט התזרים הצפוי  

לחברה על בסיס ההסדר המוצע על ידה; חשיפת ופירוט נושים אחרים, אשר ההסדר 

המוצע לא אמור לחול עליהם, ככל שקיימים; הצעות שהיו בעבר לרכישת אג"ח; וכל נייר 

ניתן,  –אזי לגבי כל אלה  –והינו "בר שליפה בלחיצת כפתור" המצוי בחזקתה של החברה 

 לעניות דעת הכנ"ר, להורות על העברתם לנאמנים לאלתר7

הואיל ועסקינן במידע פשוט, לכאורה, לקריאה, ובשים לב, כאמור לעיל, כי על אף  57

חסרונו, מצאה הנציגות המצומצמת להעלות הצעת הסדר מטעמה, הכנ"ר אינו מוצא 

 יץ להורות למומחה להשלים חוות דעתו בעניינו ובגינו7להמל

7 כך, חומר גלם או עבודה, המצוי בידי המומחה, ניתן להעבירו לידי הנאמניםעם זאת,  

למשל, התזרים שעל בסיסו נערכה חוות הדעת, או מידע בנוגע להיקף החובות לבנקים 

 נאמנים7הזרים בגין נכסי חברות הבת, יכול, להבנת הכנ"ר, להימסר ל

לגבי שיעורי ניתן להורות למומחה להעביר לנאמנים הסבר מנומק עוד סבור הכנ"ר, כי  

, הואיל ונדמה לכנ"ר, כי סוגיה זו עומדת בבסיס ההיוון בהצעות שנבדקו על ידו

 7 ההסדרחלופות מציעי שתי המחלוקת שבין 

חה אשר אימצה את עמדת המומשלא יינתן כל צו בכל הקשור ל, כן מוצא הכנ"ר להמליץ 07

ועסקה בשווי נכסיה , לבקשתה, לחברהבשעתו , אשר ניתנה חוות דעתו של פרופסור ברנע

 בפירוק7 

, ודאי לא בעיתוי הנוכחי, מחדש" עניין זה"פתיחת לכל רלוונטיות מוצא הכנ"ר אינו 

חזר על עמדתו, בתגובתו לבקשה כשבוע לפני כינוס האסיפות, וודאי וודאי כשהמומחה 

כי  -לאחר בחינתה על ידו  – לפיה הוא עומד על אימוץ חוות דעתו של פרופסור ברנע דנא,

  חלופת הפירוק מוצלחת פחות מחלופת ההסדר7

לגבי מכלול המידע שנתבקש בנק הפועלים בע"מ למוסרו, ואשר אף בגינו, התבקש בית  57

של בית  המשפט הנכבד להורות למומחה להשלים חוות דעתו )עניין זה הובא לפתחו

 בתיק(; 20המשפט הנכבד גם במסגרת הבקשה דנא, אך בפרט במסגרת בקשה מס' 

 7יוצע, שלא להיעתר לבקשה 

 ראשית, קשה שלא להסיק, כי עניין זה לא יבוא על פתרונו בסד הזמנים הקיים7

 



 

, ספק בעיני הכנ"ר אם יש הידוע והקבוע שנית, ואף אם ניתן היה להתעלם מסד הזמנים 

 ורות למומחה להשלים חוות דעתו בעניין, ויובהר; להמקום 

של הון המניות לנושים, אך אינן  שתי ההצעות שעל הפרק, עוסקות בהעברת רוב מוחלט

 עוסקות בהסדר החוב הנטען לבנק הפועלים בע"מ7 

דהיינו, המחזיקים יכולים )ואולי צריכים( לבחור בין חלופות ההסדר על בסיס ההנחה 

"מ אכן נושה מובטח, ותהא בחירתם בין שתי  החלופות אשר תהא, שבנק הפועלים בע

לאחר אישור  –בכל עניין ובכל טענה  –יוכלו להמשיך ולהתמודד עם בנק הפועלים בע"מ 

      ההסדר, בכובעם כבעלי מניות החברה7
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