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THIS FORM 6-K IS HEREBY INCORPORATED BY REFERENCE INTO THE 

REGISTRANT’S REGISTRATION STATEMENTS ON FORM F-3 (NOS. 333-199696 AND 

333-144171) AND FORM S-8 (NOS. 333-187533, 333-102288 AND 333-92491), AND TO BE A 

PART THEREOF FROM THE DATE ON WHICH THIS REPORT IS SUBMITTED, TO THE 

EXTENT NOT SUPERSEDED BY DOCUMENTS OR REPORTS SUBSEQUENTLY FILED OR 

FURNISHED. 

 

Following the update submitted by Ellomay Capital Ltd. (the “Company”) to the Securities and 

Exchange Commission on a Form 6-K dated May 23, 2022, the Company hereby updates that on 

May 26, 2022, a proposed amendment to the Deed of Trust governing the Company’s Series C 

Debentures was published (the “Proposed Amendment”). The Proposed Amendment provides for 

the exclusion of changes in the fair value of hedging transactions of electricity prices, such as the 

financial power swap (the “PPA”) executed in connection with the photovoltaic plant of Talasol 

Solar S.L. (“Talasol”), from the Company’s shareholders’ equity for purposes of calculation of 

financial covenants. 

 

In connection with the Proposed Amendment and the impact of the PPA on the Company’s 

financial results, the Company provides the following information: 

 

 The Company holds 51% of Talasol’s share capital. Talasol owns a 300 MW photovoltaic 

facility in the municipality of Talaván, Cáceres, Spain (the “Talasol PV Plant”). Talasol 

entered into the PPA that provides for a fixed electricity price with an original period of 10 

years (of which approximately 8.5 years remain as of this date). The PPA covers 

approximately 80% of the expected capacity at P90 and approximately 70% of the expected 

capacity at P50. 

 On the effective date of the PPA (March 2019), the notional amount of the PPA was 

approximately €160 million. The market price for electricity at the time was approximately 

€0.05 per kWh. Fixing the electricity price enabled Talasol to refinance its debt in January 

2022 for a period of 23 years with a 3% fixed annual interest rate. 

 As a result of the war in Ukraine and the increase in gas prices, the electricity prices in 

Western Europe are currently three or four times the electricity prices as of the effective 

time of the PPA. As a result of this increase in electricity prices, the calculation of the 

changes in the PPA’s fair value as of March 31, 2022 is expected to result in a significant 

negative value.  

 The fair value of the PPA is impacted by the prevailing high electricity prices and by the 

duration of the period in which the electricity prices are expected to remain high, which is 

currently the next three-years.  

 As the PPA is treated as an effective hedge by the relevant hedge accounting standards, the 

changes in the PPA’s fair value do not impact the Company’s consolidated net profit/loss or 

the Company’s consolidated cash flows. The changes are recorded in the Company’s 

shareholders’ equity through a hedging reserve and not through the accumulated 

deficit/retained earnings. As the Company controls Talasol, the total impact of the changes 

in fair value of the PPA (including the minority share) is consolidated into the Company’s 

financial statements and shareholders’ equity. 

 These changes in the PPA’s fair value do not impact Talasol’s ability to repay shareholders’ 

loans or distribute dividends to its shareholders.  
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 The PPA does not include any securities other than a deposit in the amount of €9 million, 

which is reduced by €1 million on an annual basis. 

 Alongside the decrease in fair value of the PPA, the increase in the electricity prices is 

expected to have a positive impact on Talasol’s revenues from the sale of the capacity that is 

not subject to the PPA, resulting in an expected increase in Talasol’s net income and cash 

flows. For example, the revenues of Talasol during the first four months of 2022 were 

approximately 30% higher than the revenues in the same period during 2021. In effect, any 

future decrease in the fair value of the PPA as a result of increased market prices, is 

expected to be accompanied in an increase in Talaso’s revenues and in the related net 

income and cash flows.  

 

Information Relating to Forward-Looking Statements   

 

This report contains forward-looking statements that involve substantial risks and uncertainties, 

including statements that are based on the current expectations and assumptions of the Company’s 

management. All statements, other than statements of historical facts, included in this report 

regarding the Company’s plans and objectives, expectations and assumptions of management are 

forward-looking statements. The forward-looking statements include the Company’s expectations 

with respect to the impact of changes in the fair value of the PPA and of an increase in market 

electricity prices on the financial results of Talasol and the Company. The use of certain words, 

including the words “will,” “estimate,” “project,” “intend,” “expect,” “believe” and similar 

expressions are intended to identify forward-looking statements within the meaning of the Private 

Securities Litigation Reform Act of 1995. The Company may not actually achieve the plans, 

intentions or expectations disclosed in the forward-looking statements and you should not place 

undue reliance on the Company’s forward-looking statements. Various important factors could 

cause actual results or events to differ materially from those that may be expressed or implied by 

our forward-looking statements. These risks and uncertainties associated with the Company’s 

business are described in greater detail in the filings the Company makes from time to time with the 

Securities and Exchange Commission, including its Annual Report on Form 20-F. The forward-

looking statements are made as of this date and the Company does not undertake any obligation to 

update any forward-looking statements, whether as a result of new information, future events or 

otherwise. 

 



4 

Signatures 

 

Pursuant to the requirements of the Securities Exchange Act of 1934, the registrant has duly 

caused this report to be signed on its behalf by the undersigned, thereunto duly authorized. 

 

Ellomay Capital Ltd.  

 

By: /s/ Ran Fridrich 

Ran Fridrich 

Chief Executive Officer and Director 

 

Dated: May 29, 2022 
 
 

 - הרשמי באנגלית  דיווחמסמך זה מהווה תרגום נוחות בלבד ל  -
 

 -ב K-6"( לרשות לניירות ערך בארצות הברית על טופס החברהבהמשך לעדכון שהגישה אלומיי קפיטל בע"מ )"
אמנות של אגרות החוב )סדרה נם תיקון מוצע לשטר הספור 2022במאי  26 -, החברה מעדכנת כי ב2022במאי  23

"(. התיקון המוצע מחריג את השינויים בשווי ההוגן של עסקאות גידור מחירי התיקון המוצע"ג'( של החברה )
וולטאי של -"( שנחתמה בקשר עם המתקן הפוטוהסכם הגידור" או "PPA" -חשמל, כגון עסקת ההחלף )ה

 "(, מההון העצמי המאזני לצורך חישוב אמות מידה פיננסיות.טלאסולל סולאר )"טלאסו
 

 על התוצאות הכספיות של החברה, החברה מספקת את המידע הבא: PPA -בקשר עם התיקון המוצע והשפעת ה
 

  ספרד קסרס, וולטאי בטלאוון, -מתקן פוטו הממניות טלאסול. טלאסול מחזיק 51%החברה מחזיקה
המקבע את מחיר החשמל  PPA"(. טלאסול חתמה על פרויקט טלאסולט )"מגה ווא 300 הספק שלב

 80% -. הסכם הגידור מכסה כ(למועד זהשנים  8.5 -שנים )מתוכן נותרו כ 10לתקופה מקורית של 
 . P50 -מהתפוקה החזויה ב 70% -וכ P90 -מהתפוקה החזויה ב

 

 יון אירו. מיל 160 -על כ תחת הסכם הגידור ( עמד היקף העסקה2019)מרץ  קיבוע הסכם הגידורעד במו
סנט לקילו וואט. קיבוע המחיר אפשר לטלאסול לבצע -אירו 5 -מחיר החשמל בשוק באותה עת עמד על כ

 . 3% שנה בריבית שנתית קבועה של 23מימון מחדש לתקופה של  2022בינואר 
 

  באירופה המערבית 4עד פי  3כתוצאה מהמלחמה באוקראינה ועליית מחירי הגז, עלו מחירי החשמל פי .
, צפוי 2022במרץ  31 -נכון ל כתוצאה מעליית מחירי החשמל הנ"ל, בשערוך הרבעוני של הסכם הגידור

 להיזקף שווי שלילי משמעותי. 
 

 השווי ההוגן של ה- PPA קופה בה חוזים מושפע לא רק ממחיר החשמל הגבוה, אלא גם ממשך הת
 . קדימה שנים 3מדובר על תקופה של  להיוםנכון  .מחירים גבוהים אלה

 

  לעסקאות גידורהנוגעים  בהתאם לתקנים החשבונאייםמכיוון שהסכם הגידור מוכר כהגנה אפקטיבית ,
 תזרים המזומניםעל הרווח וההפסד המאוחד או על  םלא משפיעי PPA -של השינויים בשווי ההוגן ה

ולא דרך העודפים או המאוחד של החברה. השינויים נזקפים להון העצמי של החברה דרך קרן הון, 
 -טת בטלאסול, כל ההשפעה של השינויים בשווי ההוגן של הההפסדים הצבורים. מכיוון שהחברה שול

PPA   של החברה. )כולל חלק המיעוט( מאוחדת לתוך הדוחות הכספיים וההון העצמי 
 

 השינויים בשווי ההוגן של ה-PPA   לא משפיעים על היכולת של טלאסול להחזיר הלוואות בעלים או
 לחלק דיבידנדים לבעלי מניותיה. 

 

 מיליון אירו, אשר פוחת במיליון  9מכל סוג שהוא למעט פיקדון בגובה  וחותכולל בטאינו  הסכם הגידור
  אירו בכל שנה.
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 לצד הירידה בשווי ההוגן של ה- PPA לעליה במחירי החשמל צפויה להיות השפעה חיובית על הכנסות ,
ותזרים  גם הרווח צפויים לגדולטלאסול ממכירת החשמל שנמכר שלא תחת הסכם הגידור, ובהתאמה 

היו  2022החודשים הראשונים של שנת  4 -. לשם המחשה, ההכנסות של טלאסול בהמזומנים של טלאסול
 PPA -לירידות עתידיות בשווי ההוגן של ה ,לעומת התקופה המקבילה אשתקד. למעשה 30%-גבוהות בכ

ם כתוצאה מעליית מחירי חשמל צפויה להתלוות עליה בהכנסות טלאסול וברווח הנקי ותזרימי המזומני
 . שלה

 
 מידע בנוגע לאמירות צופות פני עתיד

דיווח זה כולל מידע צופה פני עתיד שכרוכים בו סיכונים ואי ודאויות משמעותיים, כולל אמירות המבוססות על 
הציפיות וההנחות הנוכחיות של הנהלת החברה. כל האמירות, למעט אמירות הנוגעות לעובדות היסטוריות, 

בנוגע לתוכניות ומטרות החברה, ציפיות והנחות של ההנהלה הינן אמירות צופות פני עתיד. הכלולות בדיווח זה 
"מתכוונת", "מצפה",  "צפוי,"השימוש במילים מסויימות, לרבות המילים "תהיה", "מעריכה", "צופה", 

 Private -"מאמינה", וביטויים דומים מיועדים לזהות אמירות צופות פני עתיד, כפי שמונח זה מוגדר ב
Securities Litigation Reform Act  יתכן שהחברה לא תממש בפועל את התוכניות, הכוונות או 1995של .

הציפיות הכלולות באמירות צופות פני העתיד ואין להסתמך יתר על המידה על אמירות צופות פני עתיד אלו של 
יות שונים מהותית מאלו שיתכן החברה. גורמים חשובים שונים יכולים לגרום לתוצאות בפועל או לאירועים לה

וודאויות אלו הקשורים לעסקי החברה -שמפורטים או נרמזים באמירות צופות פני העתיד שלנו. סיכונים ואי
, Securities and Exchange Commission -מפורטים בפירוט רב יותר בדיווחים שמגישה החברה מעת לעת ל

. כל המידע הצופה פני עתיד ניתן נכון למועד זה והחברה F-20 כולל הדוח השנתי של החברה המוגש על גבי טופס
לא מתחייבת לעדכן מידע צופה פני עתיד כלשהו, בין אם כתוצאה ממידע חדש, אירועים עתידיים או כל סיבה 

 אחרת.
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