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134,534 40,376 49,667 56,226 71,658
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	דוחות כספיים  ביניים מאוחדים  ליום 30 ביוני, 2025
	תוכן עניינים
	1. פתח דבר
	1.1. גילוי אודות השלכות מלחמת "חרבות ברזל" ומבצע "עם כלביא"
	בהמשך לאמור בסעיף 1 בפרק דוח הדירקטוריון על מצב ענייני התאגיד כאמור בדוח התקופתי לשנת 2024, נכון למועד הדוח ולמועד פרסומו, מלחמת חרבות ברזל נמשכת ולאור החלטת הממשלה על כיבוש עזה מיום 8 באוגוסט, 2025 , אף ייתכן שתתרחב. נכון למועד זה, 50 חטופים ישראליים...
	מפרוץ המלחמה ונכון למועד הדוח ולמועד פרסומו, פעילותה העסקית של החברה ו/או תוצאותיה העסקיות לא נפגעו באופן מהותי .
	על רקע המשך מלחמת חרבות ברזל, בחודש יולי 2025 פרסם בנק ישראל עדכונים לתחזית , לפיה התוצר צפוי לצמוח בשנת 2025 ב-3.3% ובשנת 2026 ב-4.6%. וזאת, בין היתר, על רקע ההתפתחויות הגיאו-פוליטיות ותחזית מדיניות המכסים החדשה עליה הכריז הממשל בארה"ב אשר צפויה למתן...
	נכון למועד פרסום הדוח, הסביבה העסקית מאופיינת בחוסר וודאות גבוהה, אשר בשלב זה אין ביכולת החברה לצפות התפתחויות עתידיות, לרבות ההשלכות של החלטת הממשלה לכיבוש עזה, התפתחויות אפשריות בזירות נוספות, והחלטות פיסקאליות של ממשלת ישראל (ככל שינקטו). בנוסף, חז...
	החברה עוקבת אחר ההתפתחויות, בוחנת את ההשלכות על פעילויותיה ומבצעת הערכת סיכונים וחשיפות הנובעים מהשלכות אלה.
	1.2. גילוי אודות השלכות האינפלציה והריבית על הפעילות העסקית של החברה
	בהמשך לאמור בסעיף 2 בפרק דוח הדירקטוריון על מצב ענייני התאגיד לשנה שהסתיימה ביום 31 דצמבר, 2024, בחציון הראשון של שנת 2025 שיעור האינפלציה עמד על כ- 1.6% (לעומת כ- 2.1% בחציון הראשון של שנת 2024). בהתאם לתחזית המעודכנת של בנק ישראל, שיעור האינפלציה במ...
	על רקע מדיניות הוועדה המוניטרית של בנק ישראל בייצוב השווקים והפחתת אי הוודאות, ביום 7 ביולי 2025, הוועדה המוניטרית החליטה להותיר את הריבית ללא שינוי ברמתה הנוכחית, היינו 4.5%. עם זאת, בהתאם לתחזית מחלקת המחקר בבנק ישראל (מחודש יולי 2025), צפויה הריבית...
	יודגש, כי בנק ישראל מזהיר כי, חוסר הוודאות עדיין גבוה ובהתאם, פרמיית הסיכון עדיין גבוהה לעומת רמתה לפני המלחמה, ולאור זאת, הסיכונים לתחזיותיו עודם גבוהים יחסית.
	להערכת החברה, השפעת העלייה בשיעורי האינפלציה והריביות על תוצאות פעילותה, לא צפויה להיות מהותית, בין היתר, היות ונכון ליום 30 ביוני, 2025, יש לחברה עודף מזומנים נטו. כמו כן, הרכיב העיקרי בהוצאות החברה הינו הוצאות שכר עבודה (וכן הוצאות בגין עבודות חוץ ו...
	תחומי הפעילות שבהם עוסקת הקבוצה הינם רגישים ומושפעים במידה ניכרת ממחזורי הצמיחה והמיתון בפעילות הכלכלית בארץ. בתקופות שפל ומיתון, חברות וארגונים מצמצמים את הוצאותיהם על שירותים מהסוגים שמעניקה הקבוצה ובתקופות של צמיחה גדלות הוצאות אלה. בנוסף, למגמת על...
	סיכון נוסף שהקבוצה מושפעת ממנו באופן ישיר הינו הסיכון לתנודתיות גדולה של שער החליפין. שינויים בשער החליפין של הדולר (ובמידה פחותה – היורו) משפיעים על תוצאות החברה, כאשר ההשפעה במגזר תשתיות מחשוב ומגזר שיווק מוצרי תוכנה מקורה בכך שמרבית העסקאות מול היצ...
	בנוסף, לעליה בשיעורי האבטלה במשק הישראלי עלולה להיות השפעה על היקף פעילותה של החברה בתחום שירותי שכר, משאבי אנוש ומערכות ארגוניות הואיל והיקף העובדים המועסקים על-ידי לקוחות החברה עשוי להצטמצם, ובכך להביא לצמצום בהיקף השירותים הניתנים על-ידי הקבוצה בתח...
	ביום 7 ביולי 2025 הודיעה מודי'ס כי דירוג האשראי של ישראל נותר על רמה של Baa1. לצד זאת שמרה סוכנות הדירוג מודי'ס גם על תחזית שלילית, זאת להערכתה, על רקע סיכונים גיאופוליטיים וביטחוניים גבוהים וההשלכות של סיכונים אלו על התחזית הפיסקלית והכלכלית של ישראל.
	החברה מעריכה כי איתנותה הפיננסית, בהתחשב ביתרת המזומנים ותזרים המזומנים מפעילות שוטפת, יאפשרו לה להמשיך ולממן את פעילותה השוטפת, להמשיך ולפתח את פעילותה העסקית, תוך עמידה בכל התחייבויותיה.
	למען הסר ספק יובהר, כי הערכות החברה בדבר ההשלכות העתידיות, ככל שתהיינה, של הגורמים המפורטים לעיל, על המצב הכלכלי בעולם בכלל ועל פעילותה של החברה בפרט, הינו מידע צופה פני עתיד, כהגדרתו בחוק ניירות ערך, מאחר והוא מבוסס על מידע פומבי ועל הערכות החברה, נכ...

	חלק  א׳  הסברי הדירקטוריון לגבי מצב עסקי התאגיד, תוצאות פעולותיו,     הונו העצמי ותזרימי המזומנים שלו
	2. החברה עוסקת בעצמה ובאמצעות החברות שבשליטתה ("הקבוצה"), בארבעה תחומי פעילות:
	2.1. שירותי שכר, משאבי אנוש ומערכות ארגוניות
	בתחום פעילות זה, עוסקת החברה, יחד עם החברות חילן פנסיה ישיר בע"מ, ("חילן פנסיה") חשבים הרגל פתרונות שכר ומשאבי אנוש בע"מ ("חשבים הרגל"), Payday LLC (Payday”"), אופטיביט (1990) בע"מ ("אופטיביט"), Cadence Business Solutions LLC ("CBS") וחשבשבת בע"מ ("חש...
	2.2. פתרונות עסקיים
	בתחום פעילות זה עוסקת החברה, באמצעות חברות הבת נס א.ט. בע"מ ("נס"), נס אי.אס בע"מ ("נס אי.אס") וג'י נס איי טי בע"מ ("ג'י נס") במכירת פתרונות מיקור חוץ, פתרונות ערך מוסף טכנולוגיים וכן פתרונות ופרוייקטים בתחום המחשוב, הדיגיטל והחדשנות, לרבות פיתוח, הטמ...
	2.3. תשתיות מחשוב
	בתחום פעילות זה עוסקת החברה, באמצעות חברת ווי אנקור בע"מ ("ווי אנקור") וחברת קלאודמודאליטי בע"מ ("קלאודמודאליטי") אשר בשליטתה, במכירת פתרונות בתחום תשתיות מחשוב, ענן ציבורי מנוהל, ענן פרטי ופתרונות אבטחת מידע וסייבר מתקדמים.
	2.4. שיווק מוצרי תוכנה
	בתחום פעילות זה עוסקת החברה, באמצעות החברות נס (באמצעות קווי העסקים "נספרו" ו-"נסקלאוד"), אי טי וויי פתרונות עסקיים בע"מ (“ITWAY”), קלאודינגנאו קלאוד פרודקשן בע"מ ("קלאודינגנאו"), אס.פי דאטא בע"מ ("SP"), ווייד אופס בע"מ ("וויידאופס") ו-Europe Cloud OO...

	3. ניתוח התוצאות העסקיות
	א. תמצית דוחות רווח והפסד על בסיס מאוחד (באלפי ש"ח)
	ניתוח תוצאות רווח והפסד לתקופה:
	תמצית דוחות רווח והפסד על בסיס מאוחד (באלפי ש"ח)
	ניתוח תוצאות רווח והפסד רבעוניות:
	ב. EBITDA - רווח לפני ריבית, מיסים, פחת והפחתות (באלפי ש"ח):
	ג. ניתוח תוצאות הפעילות לפי מגזרי פעילות על בסיס מאוחד (באלפי ש"ח)
	ניתוח תוצאות הפעילות לפי מגזרי פעילות על בסיס מאוחד:
	הכנסות:
	רווח תפעולי:

	ניתוח תוצאות הפעילות לפי מגזרי פעילות על בסיס מאוחד (באלפי ש"ח)
	ניתוח תוצאות הפעילות לפי מגזרי פעילות על בסיס מאוחד לרבעון:
	הכנסות:
	רווח תפעולי:


	4. מצב כספי, נזילות ומקורות מימון
	א. תמצית נתוני מאזן על בסיס מאוחד (באלפי ש"ח):
	ניתוח נתוני מאזן על בסיס מאוחד:

	ב. תמצית נתונים על תזרימי המזומנים על בסיס מאוחד (באלפי ש"ח):
	ניתוח נתונים על תזרימי המזומנים על בסיס מאוחד:
	תמצית נתונים על הסכמי אשראי:

	ג. תמצית הרכב הוצאות מימון, נטו מתוך דוחות רווח והפסד על בסיס מאוחד (באלפי ש"ח)

	5. התקשרויות ואירועים מהותיים במהלך תקופת הדיווח
	5.1. חלוקת דיבידנד -
	ביום 17 במרץ, 2025, החליט דירקטוריון החברה על חלוקת דיבידנד במזומן לבעלי מניות החברה בסכום של כ-45,894 אלפי ש"ח, המהווה 2 ש"ח למניה. הדיבידנד האמור שולם ביום 24 באפריל, 2025. לפרטים נוספים ראו דוח מיידי של החברה מיום 18 במרץ, 2025 (מס' אסמכתא: 2025-01...
	5.2. מינוי מר אמיר תמרי כדירקטור בלתי תלוי ואישור תנאי כהונתו -
	ביום 19 במאי, 2025, אישר דירקטוריון החברה את מינויו של מר אמיר תמרי כדירקטור בלתי תלוי בחברה. בנוסף באותו מועד, לאחר קבלת המלצות ועדת תגמול בישיבתה מיום 15 במאי 2025, אישר דירקטוריון החברה בהתאם להוראות תקנה 1א(2), תקנה 1ב1 ותקנה 1ב4 לתקנות החברות (הק...
	6. אירועים לאחר תאריך הדוח
	6.1. התקשרות נס בהסכם רכישה והשקעה בחברת מובאו בוסט בע"מ -
	6.2.  התקשרות בהסכם לרכישת 15% הנותרים מהון המניות המונפק והנפרע של קלאודינגנאו -
	6.3. חלוקת דיבידנד -

	1. מדיניות החברה בנושא מתן תרומות -
	לחברה אין מדיניות בנושא תרומות, יחד עם זאת החברה מאמינה במעורבות קהילתית ובמתן תרומות המופנות לענייני חינוך, רפואה וגמילות חסדים. היקף התרומות לתקופה שהסתיימה ביום 30 ביוני, 2025, הסתכם בכ-349 אלפי ש"ח. במהלך החציון הראשון של שנת 2025 תרמה הקבוצה 100 ...
	2. דירקטורים בעלי מומחיות חשבונאית ופיננסית -
	3. תכנית אכיפה מנהלית -
	בחברה קיימת תכנית אכיפה מנהלית בתחום דיני ניירות ערך ("תכנית האכיפה"). בתחילת שנת 2025 נערך סקר סיכונים ובעקבותיו עודכנה תכנית האכיפה בדיני ניירות ערך ואושרה ביום 18 באוגוסט, 2025 על ידי דירקטוריון החברה, בהתאם להמלצת ועדת האכיפה מיום 14 לאוגוסט, 2025...

	חלק  ג׳  הדיווח הפיננסי של החברה
	7. הוראות הגילוי בקשר עם הדיווח הפיננסי של התאגיד
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