BANCOPATAGONIA

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de octubre de 2022

Sefiores
Comision Nacional de Valores
Presente

Ref.: Inscripcion en el Régimen PyME CNV Garantizada

De nuestra consideracion:

Nos dirigirnos a Uds. a fin de informales que en el Expediente (N° 42/2022) de solicitud de inscripcion
de la Sociedad en el Régimen PyME CNV Garantizada (Titulo Il Capitulo VII Seccion Il TO Normas
CNV), la CNV ha solicitado la publicacién del Informe de Calificacion de Riesgo de Banco Patagonia
S.A. en base a los Estados Contables trimestrales al 30-06-2022, emitido por S&P Global, a cuyo
efecto adjuntamos a la presente.

—
Saludamos a Uds. con nuestra mayor considera;((g e
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Este reporte esta basado en informacion provista a junio de 2022. Este reporte no constituye una recomendacion
para comprar, mantener o vender instrumentos. La informacién subsecuente podria resultar en la asignacion de
una calificacién distinta a la calificacion asignada. Las siguientes secciones no se incluyen por no haber sufrido
cambios significativos desde el ultimo informe de calificacion de fecha 3 de junio de 2022: Factores
Macroeconémico, Posicion de Negocio, Capital y Utilidades, Posicion de Riesgo, Fondeo y Liquidez.

Calificaciones en la escala nacional para Argentina

Calificacion Tendencia
Calificacion Institucional de Entidades raBBB- Negativa
Receptoras de Depésitos de Inversores
Institucionales de Largo Plazo
Calificacion Institucional de Entidades raA-3

Receptoras de Depésitos de Inversores
Institucionales de Corto Plazo

Definiciones de Calificacion

Definicion de la calificacion institucional de largo plazo ‘raBBB’: Una entidad calificada con
‘raBBB’ tiene una capacidad adecuada para cumplir con sus obligaciones financieras en relacion
con otras entidades en el mercado nacional. Sin embargo, es més probable que condiciones
econdmicas adversas o cambios circunstanciales lleven a un debilitamiento de la capacidad de la
entidad para cumplir con sus compromisos financieros.

Definicién de la calificacion institucional de corto plazo 'raA-3': Una entidad con una calificaciéon
crediticia de corto plazo de ‘raA-3’ tiene una capacidad adecuada para cumplir con sus
obligaciones financieras en comparaciéon con otras entidades en el mercado nacional. Sin
embargo, la entidad es mas vulnerable a cambios adversos en las circunstancias del negocio o en
las condiciones econémicas que las entidades calificadas en las categorias superiores.

Las calificaciones crediticias comprendidas de la ‘raAA’ a la ‘raCCC’ podran ser modificadas
agregandoles un signo de mas (+) o menos (-) para destacar su relativa fortaleza o debilidad
dentro de cada categoria de calificacion.

Elinforme de calificacion y el anexo con informacién financiera en él contenido, referencian
aquellas ratios mencionados en la ‘Metodologia de S&P Global Ratings para calificar entidades
financieras’, publicada el 6 de julio de 2022, registrada ante la Comision Nacional de Valores, que
S&P Global Ratings ha considerado relevantes a los efectos del analisis de calificacion
respectivo.
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Informe de actualizacion periddica: Banco Patagonia S.A.

Principales Factores de Calificacion

Fortalezas Debilidades
— Indicadores de rentabilidad y eficiencia — Entorno econémico muy desafiante en el
superiores al promedio de la industria, pais con bajas perspectivas de crecimiento

junto con una alta inflacion, lo que estéa
erosionando la rentabilidad del sistema
bancario, y

— Calidad de activos méas sélidos que el
promedio de la industria, y

— Subsidiaria moderadamente estratégica

para Banco do Brasil S.A — Sistema transaccional con muy bajo acceso

al crédito, enfoque en el fondeo de corto
plazoy margenes comprimidos.

Tendencia

La tendencia negativa de Banco Patagonia para los proximos 12 meses refleja los riesgos
derivados de las multiples distorsiones presentes en la economiay volatilidades, que podrian
erosionar la solvenciay liquidez de los bancos que operan en Argentina. Ademas, incorpora
nuestra opinion de que el deterioro del ingreso disponible de las personas y las empresas en el
contexto de los altos niveles de inflacién podrian afectar la calidad de los activos de los
bancos.

Podriamos bajar las calificaciones de Banco Patagonia en los proximos meses si los factores
mencionados erosionan la capacidad del banco para cubrir sus obligaciones financieras o
acceder a délares para pagar su deuda en moneda extranjera.

Podriamos revisar la tendencia a estable en los préximos 12 meses si las condiciones
econdmicas y de negocio mejoran para los bancos argentinos, incluido Banco Patagonia.

Fundamentos

S&P Global Ratings afirmé las calificaciones institucionales de largo y corto plazo en escala
nacional para Argentina de ‘raBBB-"y ‘raA-3’, respectivamente, de Banco Patagonia S.A. La
tendencia es negativa.

Calificacion final del banco limitada por la calificacién soberana de Argentina. Banco Patagonia
cuenta con una buena calidad crediticia intrinseca. Adicionalmente, las calificaciones del banco
podrian incorporar el apoyo de su accionista Banco do Brasil S.A. (escala global, BB-/Estable/B).

Sin embargo, las calificaciones finales del banco se ven influenciadas por las desafiantes
condiciones econdmicas y riesgos de intervencion por parte del soberano de Argentina, dada la
exposiciéon de las entidades al pais y en términos de inversiones en titulos del banco centraly en
menor medida en titulos publicos.

Posicion competitiva de nicho con niveles de rentabilidad por encima de la media del sistema.
Banco Patagonia se ubica en el segmento de bancos medianos del sistema financiero argentino,
con més de 200 puntos de atencién, compuestos por sucursales y centros de atencién
distribuidos en las capitales y principales ciudades en cada provincia. Adicionalmente, Banco
Patagonia es el agente financiero de la Provincia de Rio Negro.

S&P Global Ratings 8 de septiembre de 2022


https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/org-details/sectorCode/FI/entityId/349026
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/org-details/sectorCode/FI/entityId/349026

Informe de actualizacion periddica: Banco Patagonia S.A.

La entidad ha exhibido histéricamente una rentabilidad mejor que el promedio del sistema
bancario dado su mayor foco en el segmento corporativoy empresas de buen perfil crediticio y
selectivo crecimiento en el sector de personas.

En el primer semestre de 2022, Banco Patagonia reporté utilidades por $7.191 millones de pesos
argentinos (ARS), frente a los ARS4.783 millones generados durante el mismo periodo de 2021
(reexpresados a pesos de junio de 2022). El resultado del banco se vio beneficiado por mayores
ingresos netos por intereses (+21.8%), principalmente de instrumentos del banco centraly de
titulos publicos. La suba de tasas de interés permitié también compensar la baja en la cartera de
préstamos. Asimismo, los ingresos operativos crecieron un 109%, influenciados por la
desafectacion de previsiones en un contexto de bajos niveles de mora. Al igual que la industria, la
rentabilidad de Banco Patagonia se vera influenciado por los elevados niveles de inflacion, pero
compensado por subas de tasas de interés y resultados de titulos del banco central y titulos
publicos.

Sélidos indicadores de calidad de cartera. Banco Patagonia continGa presentando indicadores de
calidad de activos mejores que el promedio del sistema debido a sus conservadores estandares
de originacion, con niveles de morosidad por debajo del 1% y cobertura que ha estado por encima
del 200% en los Ultimos anos. Asimismo, al 30 de junio de 2022, la cartera bruta de préstamos al
sector no financiero cayd a ARS171.044 millones, lo que representa una baja de 19% respecto a
diciembre de 2021 (en términos reales), debido a la actitud conservadora del banco y a una menor
demanda de crédito en un contexto de altas tasas.

Buenos indicadores de capitalizacion. El indice de capital regulatorio de Banco Patagonia se
ubicaba en torno al 28%, en linea con el sistema, y superando comodamente el minimo de 8%
requerido por el regulador local.

Estructura de fondeo con base en depdsitos y altos niveles de liquidez, en linea con el sistema. La
entidad se beneficia de una estructura de financiamiento que se compone principalmente de su
base de depdsitos y de una sélida posicién de liquidez.

Banco Patagonia, asi como el sistema bancario local, tiene un alto nivel de liquidez debido a los
altos requisitos de reservas para depdsitos en pesos argentinos y los altos niveles de reservas
para depésitos en moneda extranjera que estan por encima de los requerimientos. La exposicion
de la entidad al sector publico (incluyendo titulos publicos y otros) se mantuvo en torno a 9% de
los activos consolidados del banco, pero aumenta a 47% al incluir letras y notas emitidas por el
Banco Central.

Factores ambientales, sociales y de gobierno
corporativo

Consideramos que los factores ambientales, sociales y de gobierno no tienen influencia material
en nuestra opinién crediticia de la entidad (los cuales son E-2; S-2; G-2 de acuerdo con nuestra
metodologia: Principios ambientales, sociales y de gobierno corporativo en las calificaciones
crediticias, 10 de octubre de 2021).
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Ultimo Informe de Calificacién — 27 de julio de 2022

Calificaciones en la escala nacional para Argentina

Calificacion Tendencia
Calificacion Institucional de Entidades raBBB- Negativa
Receptoras de Depésitos de Inversores
Institucionales de Largo Plazo
Calificacion Institucional de Entidades raA-3

Receptoras de Depdsitos de Inversores
Institucionales de Corto Plazo

Sintesis Metodolégica de Calificacion

Metodologia de S&P Global Ratings para calificar entidades financieras, 6 de julio de 2022.

Fuentes de Informacion

— Informacién suministrada por Banco Patagonia S.A. (Av. de
Mayo 701, piso 24, C1084AAC)

— Estados contables consolidados anuales e intermedios
auditados por KPMG hasta 2019y por Deloitte & Co desde
2020 disponibles en el sitio de la Comision Nacional de
Valores correspondientes a los ejercicios finalizados el:

o 31 dediciembre de 2018, publicado el 1 de
marzo de 2019

o 31 dediciembre de 2019, publicado el 20 de

febrero de 2020

o 31 dediciembre de 2020, publicado el 26 de
febrero de 2021

o 31 dediciembre 2021, publicado el 25 de
febrero de 2022

o 30dejunio 2022, publicado el 26 de agosto de
2022

— Informaciéon de Entidades Financieras disponible en el sitio
del Banco Central de la Republica Argentina

— Comisién Nacional de Valores

Servicios Afines

Los Servicios Afines provistos por S&P Global Ratings Argentina S.R.L., Agente de Calificacion de
Riesgo son publicados en su pagina web, para verlos haga clic aqui.
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Definicion de Incumplimiento

Una obligacion calificada con ‘D’ se encuentra en default o en violacion de una promesa
imputada. Para los instrumentos de capital no hibrido, la categoria de calificacion 'D' se aplica
cuando los pagos de una obligacién no se realizaron en la fecha de vencimiento, a menos que S&P
Global Ratings considere que dichos pagos se cubriran dentro de los proximos cinco dias habiles
en ausencia de un periodo de gracia establecido o bien dentro del periodo de gracia establecido o
los proximos 30 dias calendario, lo que suceda primero. La calificacion ‘D’ también se usaréa
cuando el emisor se declare en quiebra o cuando tome alguna accion similar y cuando el
incumplimiento de una obligacion es una certeza virtual, por ejemplo, debido a provisiones de
suspension automatica. La calificacién de una obligacion se baja a ‘D’ si esta sujeta a una
reestructura de deuda en condiciones desventajosas (distressed).
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Anexo I: Informacion Contable Comparativa

Cifras Principales

Tabla 1 - Cifras principales

Banco Patagonia S.A.

Trimestre que concluyé el 30 de junio -—-Ano que concluyé el 31 de diciembre--
(Mil. ARS) 2022* 2021 2020| 2019 2018
Activos ajustados 614,415 459,752 300,727 192,257 | 154,432
Cartera total de crédito (bruta) 174,109 157,524 110,346 88,940 82,798
Capital Comun Ajustado 106,764 72,851 49,197 34,523 18,341
Ingresos operativos 39,132 51,231 44,689 41,439 20,944
Gastos operativos 26,178 41,289 25,010 16,928 10,659
Utilidades fundamentales 6,958 6,494 12,457 16,984 5,351

*Los indicadores para 2020 en adelante se han calculado en base a estados financieros elaborados segtn las normas NIIF incluyendo el
ajuste por inflacion, mientras que para 2019 y 2018 los estados financieros estaban elaborados bajo dichas normas pero sin el mencionado
ajuste; y los previos a 2018 estaban elaborados de acuerdo a las normas PCGA del BCRA

Posicién del Negocio

Tabla 2 - Posicion de Negocio

Banco Patagonia S.A.
Trimestre que concluy6 el 30 de junio

--Aio que concluy6 el 31 de diciembre--

(o)

2022*

2021

2020

2019

2018

Retorno sobre capital

16.2

11.3

251

68.2

36.3

*Los indicadores para 2020 en adelante se han calculado en base a estados financieros elaborados segtn las normas NIIF incluyendo el
ajuste por inflacién, mientras que para 2019 y 2018 los estados financieros estaban elaborados bajo dichas normas pero sin el mencionado
ajuste; y los previos a 2018 estaban elaborados de acuerdo a las normas PCGA del BCRA

Capital y Utilidades
Tabla 3 - Capital y utilidades

Banco Patagonia S.A.

Trimestre que concluyé el 30 de junio --Afo que concluyé el 31 de diciembre--
(%) 2022* 2021 2020} 2019 2018
Capital Comun Ajustado / Capital Total Ajustado 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Margen financiero neto / ingresos operativos 112.2 105.9 93.7 75.5 65.3
Ingresos por comisiones / ingresos operativos 13.3 17.5 14.6 11.1 17.8
Ingresos sensibles al mercado / ingresos operativos 9.9 7.5 6.4 8.8 11.2
indice costo-ingreso (eficiencia) 66.9 80.6 56.0 40.8 50.9
Ingresos operativos antes de provisiones / activos promedio 4.8 2.6 8.0 14.1 8.2
;J;l&c:siclfrsagggamentales / activos promedio en 26 17 50 98 492

*Los indicadores para 2020 en adelante se han calculado en base a estados financieros elaborados segtn las normas NIIF incluyendo el
ajuste por inflacion, mientras que para 2019 y 2018 los estados financieros estaban elaborados bajo dichas normas pero sin el mencionado
ajuste; y los previos a 2018 estaban elaborados de acuerdo a las normas PCGA del BCRA
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Posicion de Riesgo

Tabla 4 - Posicion de riesgo
Banco Patagonia S.A.

Trimestre que concluyé el 30 de junio --Aino que concluyé el 31 de diciembre--

(%) 2022* 2021 2020 2019 2018
Crecimiento en la cartera de crédito 21.1 42.8 24.1 7.4 34.3
é\((;tlvos totales en administracién / Capital comun ajustado 58 6.3 6.1 56 8.4
Nu’e\./as reserva§ para pérdidas crediticias / Cartera total de 28 01 1.0 29 3.2
crédito promedio

Castigos netos / Cartera total de crédito promedio -0.2 -0.6 -0.3 1.5 0.5
Ac?tlvos |mp?roduct|vos brutos / créditos + otros bienes 08 0.7 12 07 23
raices propios

szisgvas para pérdidas crediticias / Activos improductivos 295 4 274 8 333.4 2116 202.2

*Los indicadores para 2020 en adelante se han calculado en base a estados financieros elaborados segun las normas NIIF incluyendo el
ajuste por inflacién, mientras que para 2019 y 2018 los estados financieros estaban elaborados bajo dichas normas pero sin el mencionado
ajuste; y los previos a 2018 estaban elaborados de acuerdo a las normas PCGA del BCRA

Fondeoy Liquidez

Tabla 5 - Fondeo y liquidez
Banco Patagonia S.A.

Trimestre que concluy6 el 30 de junio --Aino que concluy6 el 31 de diciembre--
(%) 2022* 2021 2020 2019| 2018
Depésitos fundamentales / base de fondeo 98.3 96.9 97.7 86.9 90.1
Créditos (netos) / depésitos totales 37.8 46.1 48.5 69.1 72.4
indice de Fondeo de Largo Plazo 99.9 99.2 99.6 98.8 98.1
indice de fondeo estable 229.4 205.8 185.8 159.1 140.3
Fondeo de mercado de corto plazo / base de fondeo 0.1 1.0 0.5 1.5 2.2
Activos liquidos netos / depdsitos de corto plazo 79.1 77.0 70.6 69.8 52.2
Activos liquidos / fondeo de mercado de corto plazo (x) 975.0 77.2 137.0 41.0 21.3
Activos liquidos totales/activos totales 59.9 55.9 51.2 44.0 36.8

*Los indicadores para 2020 en adelante se han calculado en base a estados financieros elaborados segtn las normas NIIF incluyendo el
ajuste por inflacién, mientras que para 2019 y 2018 los estados financieros estaban elaborados bajo dichas normas pero sin el mencionado
ajuste; y los previos a 2018 estaban elaborados de acuerdo a las normas PCGA del BCRA
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Anexo ll: Principales Indicadores Utilizados — Definiciones

1.- Activos ajustados: Activos totales menos intangibles.

2.- Activos improductivos brutos sobre cartera total de crédito més otros bienes raices sobre cartera total de crédito: Suma de
los créditos que no devengan intereses, los créditos reestructurados, los activos readjudicados y los créditos vencidos de 90 dias
sobre cartera bruta mas activos readjudicados.

3.- Activos liquidos amplios: Efectivo (neto de efectivo restringido) y reservas del banco central méas otro efectivo e instrumentos de
mercado, méas créditos bancarios y operaciones de pasesy cauciones que se vencen en menos de un ano, mas activos liquidos
totales.

4.- Activos liquidos amplios sobre fondeo mayorista a corto plazo: Ambos componentes estan definidos en este glosario.

5.- Base de fondeo: Total de depésitos méas aceptaciones bancarias, mas acuerdos de recompra, méas otros financiamientos
(incluidos papeles comerciales, deuda de corto y largo plazo, deuda subordinada, hibridos con contenido minimo de capital).

6.- Capital comun ajustado: Capital comin mas participaciones minoritarias menos dividendos (atin no distribuidos) menos
reservas por revaluacion, menos intangibles, menos cupones segregables, menos impuestos diferidos, menos ajustes de beneficios
por pensiones.

7.- Capital comun ajustado sobre el capital total ajustado: Ambos componentes se definen en este glosario.
8.- Capital total ajustado: Capital comun ajustado mas instrumentos preferidos e hibridos con contenido de capital.

9.- Ingresos operativos: Margen financiero neto mas ingreso operativo que no proviene de intereses (que principalmente incluye
comisiones y ganancias por intermediacion).

10.- Cartera total de crédito (bruta): Cartera de crédito bruta menos las reservas para pérdidas crediticias.

11.- Cartera total de crédito (neto) sobre depésitos de clientes: Cartera total de crédito neto de reservas para pérdidas crediticias
sobre depésitos fundamentales (de acuerdo con la definicion en este glosario).

12.- Castigos netos sobre cartera total de crédito: Castigos netos de recuperaciones sobre la cartera total de crédito promedio
neta.

13.- Depésitos fundamentales: Depdsitos totales menos depdsitos no fundamentales (tales como depésitos adeudados con
bancos y certificados de depositos).

14.- Depésitos fundamentales sobre base de fondeo: Depdsitos fundamentales sobre base de fondeo. Definidos individualmente
en este glosario.

15.- Fondeo estable disponible: Depdsitos fundamentales (de acuerdo con la definicion del glosario), mas los depésitos adeudados
con bancos (neto de depdsitos que vencen en 1 ano), mas otros financiamientos (neto de vencimientos dentro de 1 ano), méas capital
total, menos intangibles.

16.- Fondeo mayorista a corto plazo: Instrumentos de deuda que vencen en menos de un ano (de papeles comerciales, bonos de
deuda, seniory subordinados), mas depdsitos bancarios que vencen en menos de un ano.

17.- Fondeo mayorista a corto plazo sobre base de fondeo: Definidos individualmente en este glosario.

18.- Fondeo mayorista a corto plazo sobre el fondeo mayorista total: Definidos individualmente en este glosario.

19.- Fondeo mayorista total: Depdsitos no fundamentales méas aceptaciones bancarias, méas acuerdos de recompra, mas otros

financiamientos (incluso papeles comerciales, deuday bonos senior y subordinados, hibridos con contenido minimo de capital), mas
capital total, menos participacién minoritaria, menos capital social comun.

20.- Gastos operativos sobre ingresos operativos: Definidos individualmente en este glosario.
21.- Gastos no operativos: Gastos administrativos (incluidas depreciaciones y amortizaciones).

22.- Indice de capital ajustado por riesgo (RAC) antes de diversificacién -calculado de acuerdo con la metodologia de S&P
Global Ratings: Capital total ajustado -de acuerdo con la definicion del glosario, sobre activos ajustados por riesgo.

23.- indice de fondeo a largo plazo: Fondeo estable disponible (de acuerdo con la definicion del glosario), sobre base de fondeo -de
acuerdo con la definicion del glosario, mas capital total menos intangibles.

24.- Indice de fondeo estable: Fondeo estable disponible sobre necesidades de fondeo estable (ambos componentes estan
definidos en este glosario).

25.- Ingresos por comisiones sobre ingresos operativos: Ingreso neto por comisiones sobre ingresos operativos —de acuerdo con
el glosario.

26.- Ingresos operativos antes de provisiones sobre activos promedio: Ingresos operativos menos gastos operativos (ambos
términos se definen en el glosario), sobre los activos promedio.

27.- Margen financiero neto sobre los ingresos operativos: Margen financiero neto (incluidos los ingresos operativos netos sobre
ingresos por intereses sobre créditos, sobre instrumentos y sobre otros activos), sobre ingresos operativos -de acuerdo con el
glosario.

28.- Necesidades de fondeo estable: Efectivo restringido y reservas colocadas en el banco central méas depdsitos interbancarios,
mas créditos a bancos (neto de vencimientos dentro de 1 ano), operaciones de pases y cauciones, mas cartera bruta neto de
reservas para pérdidas crediticias, mas titulos valores, menos activos totales liquidos, mas participaciones accionarias en
entidades no financieras, mas activos fijos, méas otros activos (tomando en cuenta bienes recibidos en dacion de pago, impuestos
diferidos y activos diferidos).
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29.- Nuevas reservas para pérdidas crediticias sobre cartera total de crédito promedio: Reservas para pérdidas crediticias
(incluidas las provisiones especificas por créditos, en general y otras provisiones) menos recuperaciones sobre cartera total de
crédito promedio neta.

30.- Reservas para pérdidas crediticias sobre activos improductivos brutos: Reservas generales mas especificas, sobre activos
improductivos ajustados (créditos que no devengan intereses, mas créditos reestructurados, mas activos readjudicados, mas
créditos vencidos de 90 dias).

31.- Retorno sobre capital: Utilidad neta antes de resultados extraordinarios, menos dividendos preferentes sobre el capital
comun promedio -de acuerdo con la definicion del glosario.

32.- Utilidades fundamentales: Utilidad neta antes de participaciones minoritarias menos ingresos no recurrentes, mas gastos no
recurrentes, mas/menos el impacto fiscal de ajustes, mas amortizacion, crédito mercantil/intangibles, menos dividendos
preferentes.

33.- Utilidades fundamentales sobre activos administrados promedio: Utilidades fundamentales -de acuerdo con la definicion
del glosario, sobre activos promedio.
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