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INFORME SOBRE REVISION DE

ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONSOLIDADOS CONDENSADOS DE PERIODO
INTERMEDIO

A los Sefiores Directores de
MACRO BANK LIMITED

Introduccion

1. Hemos revisado los estados financieros especiales consolidados condensadoes de periodo intermedio
adjuntos de MACRQO BANK LIMITED (‘la Entidad™), que comprenden: (a) el estado especial
consolidado condensado de situacion financiera al 31 de marzo de 2019, (b) los estados especiales
consolidados condensados de resultados y de otros resultados integrales y el estado especial
consolidado condensado de cambios en el patrimonio por el periodo de tres meses finalizado en esa
fecha, v {(c) notas explicativas seleccionadas. Tal como se expone en la Nota 1. a los estados
financieros especiales consolidados condensados adjuntos, los mismos tienen como propésito
exclusivo ser integrados en el proceso de consolidacién de MACRO BANK LIMITED con su sociedad
controlante y solarmente deben ser utilizados con ese fin.

Responsabilidad del Directorio y la Gerencia de la Entidad en relacion con los estados financieros
especiales consolidados condensados de periodo intermedio

2. El Directorio y la Gerencia de la Entidad son responsables por la preparacién y presentacion de los
estados financieros especiales consolidados condensados de perfodo intermedio adjuntos de
conformidad con las normas contables establecidas por el Banco Central de la Republica Argentina
(B.C.R.A), que, tal como se indica en la Nota 2.1 a los estados financieros especiales consolidados
condensados de periodo intermedio adjuntos, se basa en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera ("NIIF"), tal como esas normas fueron emitidas por ef Consejo de Normas Intemnmacionales
de Contabilidad ("IASB" por su sigla en inglés) y adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), y con las excepciones (i) del punto 5.5. “Deterioro
de Valor’ de la NIIF N° @ “Instrumentos Financieros” y (ii) de la Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) N° 28 *Informacion Financiera en Economias Hiperinflacionarias”, que en forma transitoria fueron
excluidas por el B.C.R.A. del marco contable aplicable a las enlidades financieras. El Directorio y la
Gerencia de la Entidad son también responsables del conirol interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de estados financieros especiales consolidados condensados de pericdo
intermedio libres de distorsiones significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.
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Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre los estados financieros especiales
consolidados condensados de periodo intermedio adjunios basada en nuestra revisién, la cual fue
realizada de conformidad con las normas de la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacién Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas y con las “Normas minimas sobre auditorias
externas” emitidas por el B.C.R.A., aplicables a la revision de estados financieros de periodos
intermedios, y cumpliendo con los requerimientos de ética pertinentes a la auditoria de los estados
financieros anuales de la Entidad. Una revision de estados financieros de periodos intermedios
consiste en realizar indagaciones, principalmente a las personas responsables de las cuestiones
contables y financieras, y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El
alcance de una revision es sustancialmente menor gue el de una auditoria de estados financieros v,
por consiguiente, no nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento de todas las
cuestiones significativas que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una
opinién de auditoria.

Fundamentos de la conclusién con salvedad

4. Teniendo en cuenia el propodsito especifico de los estados financieros especiales consolidados
condensados de periodo intermedio adjuntos, los mismos no incluyen el estado de flujos de efectivo y
ciertos aspectos de exposicion que se detallan en la Nota 1. a dichos estados financieros, y que son
requeridos por las normas del B.C.R.A.

Conclusion con salvedad

5. Sobre la base de nuestra revisién, excepto por el efecto de las cuestiones mencionadas en el parrafo
4., nada llamd nuestra atencidon que nos hiciera pensar que los estados financieros especiales
consolidados condensados de periodo intermedio adjuntos no estan preparados, en todos los aspectos
significativos, de conformidad con el marco de informaciéon contable establecide por el B.C.RA.
mencionado en el parrafo 2.

Enfasis sobre ciertos aspectos revelados en los estados financieros especiales consolidados
condensados de periodo intermedio

6. Llamamos la atencién sobre la informacién contenida en la nota 2.1. “Bases de preparacién - Normas
contables aplicadas” acépite “Unidad de medida”®, en la que (a) se explica que si bien al 31 de marzo
de 2019 se cumplen las condiciones previstas en la NIC N°® 29 para la reexpresion de los estados
financieros a moneda homogénea, fransitoriamente [a Comunicacion “A" 6651 del B.C.R.A. no permite
tal reexpresion; (b) se efectda una descripcién de los principales impactos que produciria la aplicacion
de la NIC N° 29, vy se indica que si bien la Entidad no ha cuantificado los efectos que sobre los estados
financieros especiales consclidados condensados de periodo intermedio adjuntos tendria la aplicacion
de la NIC N° 29, estima que los mismos podrian ser significativos, y {(c) se alerta que la falta de
reconocimiento de los cambios ocurridos en el poder adquisitivo general de la moneda argentina puede
distorsionar la informacién contable, y debe ser tenida en cuenta en la interpretacién de la informacién
que la Entidad brinda en los estados financieros especiales consolidados condensados de periodo
intermedio adjuntos sobre su situacién financiera y sus resultados. Esta cuestion ne medifica la
conclusion expresada en el parrafo 5. pero dejamos expresa constancia que si bien los estados
financieros especiales consolidados condensados de periodo intermedio adjuntos han sido preparados
de conformidad con el marco de informacion contable establecido por el B.CR.A., las practicas de ese
marco de informacién en materia de unidad de medida no permiten alcanzar una presentacion de
conformidad con las normas contables profesionales.
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Parrafo sobre otras cuestiones

7. Este informe se emite a los efectos de su presentacion ante los Sefores Directores y Accionistas de
MACRO BANK LIMITED para ser utilizado en el proceso de consolidacion con su sociedad controlante
Banco Macro S.A.

Frnst & Youwgt Vre

osi

i 1 ZQRARDD
Montevideo, 7 de mayo de 2019 } :?i‘ifg&h ies

A meamber firm of Emst & Young Global Limited



MACRO BANK LIMITED
EJERCICIO ECONOMICO N° 29 - INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2019

ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONSOLIDADOS CONDENSADOS DE PERIODO
INTERMEDIO AL 31 DE MARZO DE 2019

Domicilio legal; Caves Village, Edificio 8 Oficina 1 — West Bay St., Nassau, Bahamas.

Actividad principal de la Sociedad: negocio bancario y toda clase de inversiones financieras, comerciales,
negociacion y otras operaciones.

Fecha de constitucién: 21 de diciembre de 1990.
Informacién sobre la Sociedad controlante:
Denominacion: BANCO MACRO S A
Domicilio legal: Avenida Eduardo Madero 1182 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina.
Actividad principal: Banco comercial |
Participacion sobre el patrimonio: 99,995%
Porcentaje de votos: $8,999%

COMPOSICION DEL CAPITAL
(Cifras expresadas en pesos argentinos)

Tipo, valor nominal y N° de votos Suscripto
Cantidad gue otorga cada una g integrado
39.816.900 Al portador, de V/IN USD 1 y de 1 voto por accion 86.500.900
Sipmado & os efedies de su identificacion
Andrea Ibarburu Erpst & Yorng Uruguay Agustin Devoto
Director Director

.



MACRO BANK LIMITED

ESTADO ESPECIAL CONSOLIDADO CONDENSADO DE SITUACION FINANCIERA DE PERIODO INTERMEDIO
AL 31 DE MARZO DE 2019
(Cifras expresadas en pesos argenfinos)

ACTIVO Notas 31/3/2019

Efectivo y depésitos en bancos 945145322

Efectivo 483.124

Entidades financieras y corresponsales 3.3) 944.662.188
Instrumentos derivados 3n 1.279.942
Otros activos financieros ¢} 744.616
Préstamos y otras financiaciones 3.d) 219.423.731
Otros titulos de deuda 3.e) 1.312.933.219
Activos financieros entregados en garantia 30 4.623.111
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 3.9 78.836
Propiedad, pianta y equipo 3.h) 1.660.131
Otros activos no financieros 3.0} 4.999.026
TOTAL ACTIVO 2.490.887.934

Las notas 1 & 8 que se acompaiian forman parte integrante de estos estados financieros especizles consolidados condensados de pericdo intermedio.

Andrea [barburu Agustin Devoio
Director Director

Firmado a los efecips de sy identificacion

Ernst & Yoyng Uruguay



MACRO BANK LIMITED

ESTADO ESPECIAL CONSOLIDADO CONDENSADO DE SITUACION FINANCIERA DE PERIODO INTERMEDIO
AL 31 DE MARZO DE 2018 (Cont.)
(Cifras expresadas en pesos argentinos)

PASIVO Notas 31/3/2019
Depoésitos 858.485.863
Sector financiero 347.380
Sector privado no financiero y residentes en el exterior 858.138.483
Otros pasivos no financieros 3.9 6.107.497
TOTAL PASIVOS 864.593.360

PATRIMONIO NETO Nofas 31/3/2019
Capital social $6.500.900
Aportes no capitalizados 713.100
Ajustes al patrimonio 54.166.333
Resultado neto del periodo {1.353.984)
Resultados no asignados 488.362.315
Otros resultados integrales acumulados 997.905.910
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.626.294.574

[ TOTAL PASIVOS MAS PATRIMONIO NETO

2.490.887.934 |

Las notas 1 a 8 que se acompalian forman parte integrante de estos estados financieros especiales consolidados condensados de periodo intermedio.

Andrea Ibarburu
Director

Firmado a 1o efach
Ernst & Yo

Agustin Devolo

08 de suidentificacién

ag Uruguay

Director



MACRO BANK LIMITED

ESTADO ESPECIAL CONSOLIDADO CONDENSADO DE RESULTADOS DE PERIODO INTERMEDIO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 BE MARZO DE 2019

(Cifras expresadas en pesos argentinos)

Acumulado desde €l

Notas inicio del ejereicic

hasta el 31/03/2019
Ingresos por intereses 3.k} 14.814.044
Resultado neto por intereses 14.814.044
Resuliado neto por medicidn de instrumentos financieres a valor razonable con cambios en resuitados (1.880,593)
Diferencia de cotizacidn de oro y moneda extrajera (120.583)
Qtros ingresos operativos 1.219.915
Ingreso operativo neto 14.252.813
Beneficios al personal (7.431.310)
Gastos de administracién 30 (7.710.414)
Depraclaciones y desvalorizaciones de blenes (205,078)
Otros gastos cperatives (259.995)
Resultado operativo (1.353.984)
Resultado neto de las actividades (1.353.984)
RESULTADO NETO DEL PERICDO (1.352.984)

Las notas 1 a 8 que se aéompaﬁan forman parte integrante de estos estados financieros especiales consoiidados condensados de periode intermedio,

Andrea Ibarbury
Director

Firmado 2 6 2idrtes da su identificacion
ung Urugusy

Agustin Deveto
Director




MACRO BANK LIMITED

ESTADQ ESPECIAL CONSOLIDADO CONDENSADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE PERIODO INTERMEDIO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADC EL 31 DE MARZO DE 2019
{Cifras expresadas en pescs argentinos)

Acumulado desde
el inicio del
efercicio hasta el
31/03/2019
RESULTADO NETO DEL PERIODO (1.353.984)
Componentes de otros resultados integrales que se reclasificaran al resuftado del periodo:
Diferencia de cambio por conversién de estados financieros 210.766.545
Ganancias o pérdidas por instrumentos financieros a valor razonable con cambios en ofros resultados integrales {178.260)
OTRO RESULTADOC INTEGRAL DEL PERIODO 210.588.285
RESULTADO TOTAL INTEGRAL DEL PERIODO 209.234.301

Las notas % a 8 que se acompaiian forman parte integrante de estos estados financierss especiales consolidades condensados de periodo intermedio,

Agustin Devoto
Director

Andrea ibarburu
Director
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MACRO BANK LIMITED

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONSOLIDADOS
CONDENSADOS DE PERIODO INTERMEDIO Al 31 DE MARZO DE 2019

(Cifras expresadas en pesos argentinos)

1. PROPOSITO DE LOS PRESENTES ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONSOLIDADOS
CONDENSADOS _

Los presentes estados financieros especiales consolidados condensados han sido preparados por la Direccién
de la Entidad a partir de los estados financieros especiales de la misma y los de su subsidiaria SUD ASESORES
(R.0.U.) S.A. (ver Nota 2.2) al 31 de marzo de 2019, con el propésito exclusivo de ser integrados en el proceso
de consolidacion de la Entidad con su sociedad controlante BANCO MACRO S.A. a esa fecha.

Los presentes estados financieros especiales consolidados condensados fueron preparados de acuerdo con las
normas establecidas por el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) segln se explica en la nota 2.1,
excepto porque basicamente, y con motivo de tener un fin y uso especificos, se omitio:

a) La presentacion del estado de flujo de efectivo.

b) La presentaciéon de informacion comparativa de los estados especiales consolidados condensados de
situacion financiera, de resultados y de otros resultados infegrales y de cambios en el patrimonio.

c) La presentacion de cierta informacion complementaria.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONSOLIDADOS
CONDENSADOS Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS

2.1. Bases de preparacién - Normas contables aplicadas

Con fecha 12 de febrero de 2014, el BCRA emitié la Comunicacion "A" 5541 mediante la cual fueron establecidos
los lineamientos generales para un proceso de convergencia hacia las Normas Internacionales de Intermediacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en
inglés), para la confeccidn de los estados financieros de las entidades bajo su supervision, correspondientes a
gjercicios anuales iniciados a partir del 1° de enero de 2018, asi como de sus periodos intermedios.

Adicionalmente, por medio de la Comunicacion “A” 6114, el BCRA establecié lineamientos especificos en el marco
de dicho proceso de convergencia, entre los cuales se definié (i) la excepcién transitoria a fa aplicacion de la
seccién 5.5 “Deterioro de valor” de la NIIF @ “Instrumentos financieros” (puntos B5.5.1 a B5.5.55) hasta los
gjercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2020; y (i) que a los fines de calcular la tasa de interés efectiva
de activos y pasivos que asi 1o requiera para su medicién, conforme a lo establecido por la NIIF 9, se podra
realizar -transitoriamente hasta el 31 de diciembre de 2019- una estimacion en forma global del calculo de la tasa
de interés efectiva sobre un grupo de activos o pasivos financieros con caracteristicas similares en los que
corresponda su aplicacion.

Al 31 de marzo de 2019, se cumplen las condiciones para que estos estados financieros presentados en pesos
argentinos incorporen el ajuste por inflacion establecido por la NIC 29 “Informacién Financiera en Economias
Hiperinflacionarias”. Sin embargo, debido a las razones que se detallan en el acépite “Unidad de medida” de Ia
presente nota, se excluye la aplicacién de la mencionada norma.

Firmado a i0s efeciys de su identification

Andrea Ibarburu Frost & Yoo
Director

-

ng Uruguay Agustin Devoto
Director



2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONSOLIDADOS
CONDENSADOS Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS (Cont.)

2.1. Bases de preparacidn - Normas contables aplicadas {Cont.}

Los presentes estados financieros especiales de la Entidad fueron elaborados de acuerdo con las NIIF adoptadas
por el BCRA segun la comunicacién “A” 6114, con las excepciones mencionadas en el parrafo precedente y lo
mencionado en la Nota 1. Las NIIF son las Normas e Interpretaciones adoptadas por el IASB y comprenden:

- las NIIF;

- las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); vy

- las Interpretaciones desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (CINIIF) o el antiguo Comité de Interpretaciones de Normas (CiN).

En la preparacién de estos estados financieros especiales, la Entidad aplicd las bases de preparacion y
consolidacién, las politicas contables, y los juicios, estimaciones y supuestos contables significativos descriptos
en la presente nota.

Unidad de medida

Las NIIF requieren reexpresar a moneda homogénea los estados financieros de una entidad cuya moneda
funcional sea la de una economia hiperinflacionaria. Para lograr uniformidad en la identificacion de un entorno
econémico de esa naturaleza, la NIC 29 establece (i) ciertos indicadores cualitativos, no excluyentes, consistentes
en analizar el comportamiento de la poblacién, los precios, la tasas de interés y los salarios ante la evolucion de
los indices de precios y la pérdida de poder adquisitivo de la moneda, y (i) como una caracteristica cuantitativa,
que es la condicién mayormente considerada en la practica, comprobar si la tasa acumulada de inflacion en tres
afios se aproxima o sobrepasa el 100%. Si bien en los afios recientes existio un crecimiento importante en el
nivel general de precios, la inflacién acumulada en tres afios se habia mantenido en Argentina por debajo del
100% acumulado en tres afios. Sin embargo, debido a diversos factores macroeconémicos, la inflacién trienal se
ubico por encima de ese guarismo, a la vez que las metas del gobierno nacional argentino, y otras proyecciones
disponibles, indican gue esta tendencia no se revertira en el corto plazo.

Por tales razones, la economia argentina es considerada actualmente hiperinflacionaria bajo la NIC 29 y las
entidades bajo el control del BCRA, obligadas a la aplicacion de las NIIF adoptadas por el BCRA por medio de la
Comunicacién “A" 6114 y cuya moneda funcional sea el peso argentino, deberian reexpresar sus estados
financieros especiales consolidados condensados de periodo intermedio. Dicha reexpresion debe efectuarse
como si la economia hubiera sido siempre hiperinflacionaria, utilizando un indice general de precios que refleje
los cambios en el poder adquisitivo de la moneda. Para efectuar esa reexpresion se utilizara indice publicado
mensualmente por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas de Argentina.

Considerando el mencionado indice, la inflacién fue del 11,78% en el periodo finalizado el 31 de marzo de 2019.

La moneda funcional de la Entidad es el délar estadounidense, en tanio que la moneda de presentacion utilizada
en los presentes estados financieros especiales es el peso argentino (moneda de una economia
hiperinflacionaria). Sin embargo, conforme a lo establecido por la Comunicacién “A” 6651 del BCRA, las entidades
financieras sujetas a supervision del BCRA deberan comenzar a aplicar el método de reexpresion de los estados
financieros en moneda homogénea previsto en la NIC 28 a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de
2020. En tal sentido, debido a que los presentes estados financieros especiales consolidados tienen como
proposito exclusivo ser integrados en el proceso de consolidacién de MACRO BANK LIMITED con su sociedad
controlante Banco Macro S.A., no se encuentran reexpresados conforme a la NIC 29.

La falta de reconocimiento de los cambios ocurridos en el poder adquisitivo general de la moneda bajo condiciones
de hiperinflacion puede distorsionar la informacién contable y, por lo tanto, esta situacion debe ser tenida en
cuenta en la interpretacion que se realice de la informacién que la Entidad brinda en los presentes estados
financieros sobre su situacion patrimonial y el resultado de sus operaciones.

Andrea Ibarburu Firmado a los efeciys de su identificacion

I o o R Ba Agustin Devoto
Director Ernst & Youyng Uruguay

Director



2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONSOLIDADOS
CONDENSADOS Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS (Cont.)

2.1. Bases de preparacion - Normas contables aplicadas (Cont.)

Unidad de medida (Cont.)

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Entidad no ha cuantificado los efectos que
resultarian de la aplicacién de la NIC 29, pero estima que los mismos podrian ser de significacion.

2.2, Bases de consolidacién

Los presentes estados financieros comprenden los estados financieros de la Entidad y su subsidiaria (SUD
ASESORES (R.0.U.) S.A. (URUGUAY)) al 31 de marzo de 2019.

La subsidiaria es totalmente consclidada desde I fecha en que se transfirié el control efectivo de la misma a la
Entidad. Los presentes estados financieros especiales incluyen los activos, pasivos, ingresos y gastos de MACRO
BANK LIMITED y SUD ASESORES (R.0.U.) S.A. (URUGUAY).

Las transacciones entre las entidades consolidadas son eliminadas integramente. Los restantes rubros de los
estados financieros especiales consolidados condensados corresponden a la suma de los rubros respectivos en
ambas sociedades.

Los estados financieros de la subsidiaria han sido elaborados a la misma fecha y por el mismo periodo que los
de MACRO BANK LIMITED, utilizando de manera uniforme politicas contables concordantes con las aplicadas
por este dltimo.

La Entidad considera al délar estadounidense como su moneda funcional, siendo el peso argentino su moneda
de presentacion. A tal fin, previo a la consolidacion, los estados financieros de la Entidad y su subsidiaria, fueron
convertidos a pesos (moneda de presentacion) utilizando el siguiente meétodo:

a) los activos, pasivos y el patimonio se convirtieron al tipo de cambio de referencia del BCRA, vigente para
dicha moneda extranjera al cierre de las operaciones del tltimo dia habil del periodo finalizado €l 31 de marzo
de 2019.

b} los resultados correspondientes al perfodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019, se convirtieron
a pesos mensualmente, utilizando el promedio mensual del tipo de cambio de referencia del BCRA.

c) el capital social, los aportes no capitalizados y los ajustes al patrimonio se presentan a su valor en pesos
argentinos reconociendo los efectos de las variaciones en poder adquisitivo de la moneda hasta el 28 de
febrero de 2003, incluyéndose la diferencia entre dicho valor y el que resultaria de la aplicacion del criterio
general de conversion mencionado en el literal 2.2.a), en el rubro otros resultados integrales acumulados.

d) las diferencias de cambio que se produjeron como resultado de los puntos precedentes se registran como un
componente separado dentro del patrimonio neto exponiéndose en el Estado de otros resultados integrales
de periodo intermedio, el cual se denomina *Diferencia de cambio por conversién de estados financieros”.

Firrnado a los efedies de su identificacitn .
Andre_a Ibarburu Ernst & Yohing Uruguay Agus.tm Devoto
Director Director

—
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2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONSOLIDADOS
CONDENSADOS Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS (Cont.}

2.2. Bases de consolidacién {Cont.}

= Informacién de subsidiarias
Denominacién: SUD ASESORES (R.0.U.) S.A. (Uruguay)
Domicilio legal: Tiburcio Gomez 1329 - Oficina 406 - Montevideo - Uruguay

Actividad principal: Prestar servicios de asesoramiento y asistencia técnica con el fin de preparar, promover o
facilitar negocios para sus representados. Asimismo, presta servicios contables a su representada Macro Bank
Limited.

Participacién sobre el patrimonio: 100%

Participacién sobre los votos: 100%

2.3. Resumen de politicas contables significativas

A continuacién, se describen los principales criterios de valuacion y exposicion seguidos para la preparacion de
los presentes estados financieros al 31 de marzo de 2019:

2.3.1. Activos v pasivos en moneda exiraniera:

La Entidad considera al peso argentino como su moneda de presentacion, teniendo en cuenta el propésito de los
presentes estados financieros especiales (ver nota 1). Los activos y pasivos denominados en délares
estadounidenses, fueron valuados al tipo de cambio de referencia del BCRA, vigente al cierre de las operaciones
del Gltimo dia habil del periodo.

Adicionalmente, los activos y pasivos nominados en otras monedas extranjeras fueron convertidos a los tipos de
pase publicados por el BCRA. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los resultados en el rubro “Diferencia
de cotizacion de oro y moneda extranjera’.

2.3.2. Instrumentos financieros:

2.3.2.1. Reconocimiento v medicién inicial:

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro del plazo generaimente
establecido por las regulaciones o condiciones de mercado son registradas en la fecha de negociacion de la
operacién, es decir, en la fecha en que la Entidad se compromete a comprar o vender el activo.

En el reconocimiento inicial, los activos o pasivos financieros fueron registrados por sus valores razonables.
Aquellos activos o pasivos financieros que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados, fueron
registrados al valor razonable ajustado por los costos de transaccién que fueron directamente atribuibles a la
compra o emisién de los mismos.

: Firmado 2 los efectys de su identificacion
Andrea Ibarburu Ernst & Yoyng Uruguay
Director -

Agustin Devoto
Director
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2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONSOLIDADOS
CONDENSADOS Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS {(Cont.)

2.3. Resumen_de politicas contables significativas (Cont.)
2.3.2. Instrumentos financieros {Cont ):
2.3.2.1. Reconocimiento y medicion inicial (Cont):

En el momento del reconocimiento inicial, el valor razonable de un instrumento financiero es normalmente el
precio de la transaccién. Sin embargo, si parte de la contraprestacion entregada o recibida es por algo distinto del
instrumento financiero, la Entidad estima el valor razonable del instrumento financiero. Si este valor razonable se
basa en una técnica de valuacion gue utiliza s6lo datos de mercado observables, todo importe adicional respecto
de la contraprestacion serd un gasto o un menor ingreso, a menos gque cumpla los requisitos para su
reconocimiento como algdn otro tipe de activo {resultados del “dia 1”). En el caso de que el valor razonable se
base en una técnica de valoracion que utiliza datos de mercade no observables, 1a Entidad reconocera esa
diferencia diferida en resultados sélo en la medida en que surja de un cambio en un factor (incluyendo el tiempo)
que los participantes de mercado tendrian en cuenta al determinar el precio del activo o pasivo, o cuando el
instrumento es dado de baja.

2.3.2.2. Medicidn posterior — Modelo de negocio

La Entidad, a través de su controlante Banco Macro S.A., estableci6 tres categorias para la clasificacion y
medicién de sus instrumentos financieros, de acuerdo al modelo de negocio de la Entidad para gestionar sus
activos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los mismos:

- Costo amortizado: el objetivo de negocio es obtener los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

- Valor razonable con cambios en ofros resultados integrales: el objetivo de negocio es obtener los flujos de
efectivos contractuales del activo financiero y/o los resultantes de su venta.

- Valor razonable con cambios en resultados: el objetivo de negocio es la generacion de resuitados provenientes
de la compra-venta de activos financieros.

En consecuencia, la Entidad mide sus activos financieros a valor razonable, a excepeion de aguellos que cumplen
con las siguientes dos condiciones y por lo tanto son valuados a su costo amortizado:

- Se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de
efectivo contractuales.

- Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe del capital pendiente.

La Entidad determina su modelo de negocio en el nivel que mejor refleja cdmo administra los grupos de activos
financieros para lograr un objetivo de negocio concreto.

La evaluacion del modelo de negocm se basa en escenarios razonablemente esperados, sin tener en cuenta los
escenarios de “peor caso’ o “caso de estrés”. Si posteriormente a su reconocimiento inicial los flujos de efectivo
se realizan de una manera diferente a las expectativas originales, la Entidad no cambia la clasificacion de los
activos financieros restantes mantenidos en ese modelo de negocio, sinc que considera dicha informacién para
evaluar las compras u originaciones recientes.

Frmado a los efecies de su jdentificacion
Andrea |barburu Ernst & Young Uruguay Agustin Devoto
Director Director
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2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONSOLIDADOS
CONDENSADOS Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS (Cont.)

2.3. Resumen de politicas contables significativas {(Cont.)

2.3.2. Instrumentos financieros (Cont.):

2.3.2.2. Medicién posterior — Modelo de negacio {(Cont.):

v  Activos financieros valuados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales:

Un activo financiero es clasificado a valor razonable con cambios en otros resultados integrales cuando (i) el
instrumento se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra mediante la obtencion de los
flujos de fondos contractuales y/o la venta del mismo y (i) los términos contractuales del mismo cumplen con la
evaluacién de que los flujos de efectivo son Gnicamente pagos del capital e intereses sobre el importe del capital
pendiente.

Los instrumentos de deuda valuados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales se registran
en el Estado de situacion financiera de periodo intermedio a valor razonable. Las ganancias y pérdidas derivadas
de cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados integrales en el rubro “Ganancias o pérdidas
por instrumentos financieros a valor razonable con cambios en el OR!". Los ingresos por intereses, las ganancias
y pérdidas por diferencias de cambio y el deterioro se reconocen en resultados de la misma manera que para los
activos financieros medidos al costo amortizado y se imputan en el rubro “Ingresos por intereses”.

En la baja en cuentas, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otros resultados
integrales se reclasifican a resultados, en el rubro “Ingresos por intereses”.

Al 31 de marzo de 2019, los activos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados integrales
se encuentran presentados en el rubro “Otros titulos de deuda”.

«  Activos vy pasivos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados:

Esta categoria abarca dos sub-categorias: activos y pasivos financieros valuados a valor razonable mantenidos
para negociacién y activos y pasivos financieros designados inicialmente a valor razonable por la Direccion o de
acuerdo con el parrafo 6.7.1. de la NIIF 9.

La Entidad ctasifica los activos o pasivos financieros como mantenidos para negociar cuando se han comprado o
emitido principalmente para la obtencion de beneficios a corto plazo a través de actividades de negociacion o
forman parte de una cartera de instrumentos financieros que se administran conjuntamente, para los cuales hay
evidencia de un patrén reciente de toma de ganancias a corto plazo.

La Direccion s6lo designa un instrumento a valor razonable con cambios en resultados, cuando se cumple una
de los siguientes condiciones, tal designacion se efectlia instrumento por instrumento: (i) la designacion elimina
o reduce significativamente el tratamiento inconsistente que de otro modo surgiria de la medicién de los activos
0 pasivos o el reconocimiento de ganancias o pérdidas de los mismos sobre una base diferente; o (ii) los pasivos
forman parte de un grupo de instrumentos financieros que se gestionan y su rendimiento se evalia segun la base
de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion de riesgos o inversion documentada; o (jii) los
pasivos contienen uno o mas derivados implicitos, salvo que no se modifiquen significativamente los flujos de
efectivo.

Andrea ibarburu
Director

Agustin Devoto
Director
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2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONSOLIDADOS
CONDENSADOS Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS (Cont.)

2.3. Resumen de politicas contables significativas {Cont.)

2.3.2. Instrumentos financieros (Cont.):

2.3.2.2. Medicion posterior — Modelo de negaocio {Cont,):

Los activos y pasivos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados se registran en el Estado
especial consolidado condensado de situacion financiera de periodo intermedio a valor razonable. Los cambios
en el valor razonable se reconocen en resultados en el rubro “Resultado neto por medicion de instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en resultados”, con excepecion de los movimientos en el valor razonable
de los pasivos designados a valor razonable con cambios en resultados debido a cambios en el riesgo de crédito
propio. Dichos cambios en el valor razonable se registran en otros resultados integrales y no se reclasifican a
resultados. Los ingresos o gastos por intereses y dividendos se imputan en el rubro “Resultado neto por medicion
de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados” de acuerdo con los términos del
contrato, o cuando el derecho al pago ha sido establecido.

El valor razonable de estos instrumentos se calculd utilizando las cotizaciones vigentes al cierre del periodo en
mercados activos, de ser representativas.

Al 31 de marzo 2018 los activos financieros valuados a valor razonable con cambios a resultados se encuentran
presentados en el rubro “Inversiones en instrumentos de patrimonio®. No existen pasivos medidos a valor
razonable con cambios en resultados.

»  Activos financieros medidos a costo amortizado:

Representan activos financieros que son mantenidos para obtener flujos de efeclivo confractuales y cuyas
condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
capital e intereses sobre el capital pendiente.

Posteriormente al reconocimiento inicial, estos activos financieros se registran en e} Estado de situacién financiera
de periodo intermedio al costo amortizado usando el método del interés efectivo, menos la previsién por riesgo
de incobrabilidad. El método del interés efectivo utiliza la tasa que permite descontar los flujos de efectivo futuros
gue se estiman recibir o pagar en la vida del instrumento o un periodo menor, de ser apropiado, igualando el valor
neto en libros del activo o pasivo financiero. Al aplicar dicho método, la Entidad identifica los costos directos
incrementales como parte integrante de la tasa de interés efectiva. A tales efectos el interés es la contraprestacion
por el valor temporal del dinero y por el riesgo de crédito asociado con el importe del principal pendiente durante
un periodo de tiempo concreto. Los ingresos por intereses y el deterioro son registrados en el Estado de
Resultados en los rubros “Ingresos por intereses”.

Al 31 de marzo 2019 los activos financieros valuados a costo amortizade se encuentran presentados en los rubros
*Otros activos financieros”, “Préstamos y otras financiaciones”, “Activos financieros entregados en garantia”.

= Efectivo vy depdsitos en bancos:

Se valuaron a su valor nominal.

= Préstamos y otras financiaciones;

Son activos financieros no derivados que la Entidad mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo cbjetivo es
obtener los flujos de efective contractuales y cuyas condiciones confractuales dan lugar, en fechas especificas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el capital pendiente.

Firmado 2 los afedi ul Ve cid .
Andrea Ibarburu gm;'%: &,;; Ay df fju_de”“’_‘c““‘"““ Agustin Devoto
Director <Pt o TOUng Lruguay Director
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2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONSOLIDADOS
CONDENSADOS Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS (Cont.)

2.3. Resumen de politicas contables significativas (Cont.}

2.3.2. Instrumentos financieros {Cont.):

2.3.2.2 Medicién posterior — Modelo de negocio (Cont,):

Los préstamos y otras financiaciones se registran cuando se realiza el desembolso de los fondos a favor de
terceros. Posteriormente al reconocimiento inicial, los préstamos y otras financiaciones son valuados al cosfo
amortizado usando el método del interés efectivo, menos la previsién por riesgo de incobrabilidad. El costo
amortizado es calculado considerando cualquier descuento o prima incurrida en la originacién o adquisicion, y las
comisiones de originacion, que son parte de la tasa de interés efectiva. Los ingresos por intereses se imputan en
resultados en el rubre “Ingresos por intereses”.

» Pasivos financieros:

Después del reconocimiento inicial, la totalidad de los pasivos financieros son valuados al costo amortizado
utilizando el metodo del interés efectivo.

» Instrumenios financieros derivados:

Incluye una operacién concertada de compra a término de titulos valores. Dicha operacién se encuentra valuada
al valor razonable del contrato y es efectuada por la Entidad con el objetivo de intermediacion por cuenta propia.
Los resultados generados se encuentran imputados en los resultados del periodo en el rubro “Resultado neto por
medicién de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados”.

2.3.2.3. Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo han
expirado; o (i) la Entidad ha trasferido sus derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera
parte mediante un acuerdo de trasferencia.

Una transferencia solo califica para la baja en cuentas si (i) la Entidad ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y recompensas del activo o (i) no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo, pero ha transferido el control def activo considerando que el control se transfiere si, y solo si, el
cesionario tiene la capacidad practica de vender el activo en su totalidad a un tercero no relacionade y es capaz
de ejercer esa capacidad unilateralmente sin imponer restricciones adicionales a la transferencia.

Por otra parte, un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago especificada en el
correspondiente contrato se termina, se cancela o expira.

-"r"r"p doa mg, afectts de gu identificacin
Andrea Ibarburu rronst & Youhg Uruguay Agustin Devoto
Director Director
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2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONSOLIDADOS
CONDENSADOS Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS (Cont.}

2.3. Resumen de politicas contables significativas (Cont.)

2.3.2. Instrumentos financieros (Cont.):

2.3.2.4. Reclasificacion de activos v pasivos financieros:

La Entidad no efectua reclasificaciones de sus activos financieros luego de su reconocimiento inicial, excepto en
circunstancias excepcionales cuando cambia su modelo de negocio para gestionar los activos financieros,
producto de cambios externos o internos significativos para las operaciones de la Entidad. Los pasivos financieros
nunca se reclasifican. Al 31 de marzo de 2019 la Entidad no efectud reclasificaciones.

2.3.3. Propiedad. planta y equipo:

La Entidad eligié el modelo de costo para fodas las clases de activos del rubro. Estos bienes se encueniran
registrados a su- costo de adquisicion historico, menos las correspondientes depreciaciones acumuladas vy el
deterioro en caso de ser aplicable. El costo de adquisicién histérico incluye los gastos que son directamente
atribuibles a la adquisicién de los activos. Los costos de mantenimiento y reparacion se registran en resultados,
toda renovacién y mejora significativa es activada Gnicamente cuando es probable que se produzcan beneficios
econdmicos futuros que excedan el rendimiento originalmente evaluado para el activo.

La depreciacién de los bienes se calcula proporcionaimente a los meses estimados de vida Gtil, depreciandose
en forma completa el mes de alta de los bienes y no depreciandose el mes de baja. Asimismo, al menos en cada
fecha de cierre de periodo, se procede a revisar las vidas Utiles estimadas de los bienes, con el fin de detectar
cambios significativos en las mismas que, de producirse, se ajustarén mediante la correspondiente correccion del
cargo por depreciaciones.

E! valor residual de los bienes, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable.

2.3.4, OQtros activos no financieros:

Los otros activos no financieros corresponden a activos por impuestos corrientes y gastos pagados por
adelantado. Los mismos se encuentran registrados a su valor nominal.

2.3.5. Deterioro de activos no financiergs:

La Entidad evalta, al menos en cada fecha de cierre de cada periodo, si existen eventos o cambios en las
circunstancias que indiquen que el valor de los activos no financieros puede verse deteriorado o si existen indicios
que un activo no financiero pueda estar deteriorado. Si existe algtn indicio o cuando una prueba anual de deterioro
es requerida para un activo, la Entidad efectiia una estimacion del valor recuperable del mismo. En caso que el
valor contable de un activo sea mayor a su valor recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce el
saldo a su valor recuperable.

Para los activos no financieros se efectlia una evaluaciéon en cada fecha de presentacion de los estados
financieros respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente pueda ya
no existir o pueda haber disminuido. Una pérdida por deterioro reconocida previamente es reversada solamente
si ha habido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del activo desde que
se reconocié la titima pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado a su
valor recuperable.

La Entidad ha evaluado gue el valor recuperable de los activos (valor de uso) excede a su valor en libros, por lo
que ha determinado que no debe reconocer ajuste alguno por concepto de deterioro de valor.

je su identificacién Agustin Devoto
: ‘Urugur—;j Director

Andrea lbarburu Firmado a los efacies
Director Ernst & Youn
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2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONSOLIDADOS
CONDENSADOS Y PRINCIPALES POLITICAS CONTAEBLES APLICADAS (Cont.)

2.3. Resumen de politicas contables significativas (Cont.)

2.3.6. Provisiones:

La Entidad reconoce una provision cuando y solo cuando se dan las siguientes circunstancias: a) la Entidad tiene
una obligacién presente, como resultado de un suceso pasado; b) es probable (es decir, existe mayor posibilidad
que se presente que de lo contrario) que la Entidad tenga que desprenderse de recursos para cancelar la
obligacion; y c) puede estimarse de manera fiable el importe de la deuda correspondiente.

Para determinar el saldo de las provisiones, se consideraron los riesgos y las incertidumbres existentes teniendo
en cuenia la opinidn de los asesores legales externos e internos de la Entidad.

Las provisiones registradas por la Entidad son objeto de revision en la fecha de cierre de cada periodo, y ajustadas
para reflejar en cada momento [a mejor estimacion disponible. Adicionalmente, las provisiones son registradas
con asignacion especifica con el objeto de que sean utilizadas para cubrir Gnicamente los desembolsos para los
que fueron criginalmente reconocidas.

En caso de que: a) la obligacion sea posible; o b) no sea probable que para satisfacerla la Entidad deba efectuar
una salida de recursos; o c¢) el importe de la obligacidn no pueda ser medido de manera fiable, el pasivo
contingente no se reconoce y se divulga en notas. Sin embargo, cuando la posibilidad de que deba efectuarse el
desembolso sea remota, no se efectla revelacion alguna.

2.3.7. |ngresos por intereses:;

Los ingresos por intereses se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengamiento, aplicando
el método del interés efectivo.

Los ingresos por intereses incluyen principalmente rendimientos por activos financieros valuados a valor

razonable con cambios en ofros resultados integrales, por adelantos de fondos a terceros y por colocaciones a
plazo.

2.3.8. Inaresos vy earesos no financieros:

Los ingresos y egresos no financieros fueron reconocidos en la medida que la Entidad satisfizo cada obligacién
de desempefio asumida y por el importe que reflejo [a contraprestacion que se esperaba recibir.

2.3.9. Impuesto a las ganancias:

En la Comunidad de |as Islas Bahamas las sociedades por acciones no se encuentran alcanzadas por el impuesto
a las ganancias. En relacion con la subsidiaria Sud Asesores {R.O.U.) S.A, los pasivos fiscales fueron
determinados como el monto esperado a pagar al fisco. Las tasas y leyes impositivas utilizadas fueron las vigentes
a la fecha de los presentes estados financieros especiales consolidados condensados.

identificacion
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Director
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2, BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONSOLIDADCS
CONDENSADOQS Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS (Cont.)

2.4. Juicios, estimaciones y supuestos contables

l.a preparacidn de los estados financieros de acuerde con las NIIF requiere la elaboracion y consideracién, por
parte de la Gerencia de la Entidad, de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos que impactan en
los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asi como en [a determinacion y revelacion de los
activos v pasivos contingentes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Las registraciones
efectuadas se basan en la mejor estimacion de la probabilidad de ocurrencia de diferentes eventos futuros. En
este sentido, las incertidumbres asociadas con las estimaciones y supuestos adoptados podrian dar lugar en el
futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones y requerir de ajustes significativos a los
saldos informados de los activos y pasivos afectados.

3. COMPOSICION DE L.OS PRINCIPALES RUBROS

a) Efectivo y depdsitos en bancos - Entidades financieras y corresponsales (Nota 2.3.2.2)

3A

Cuentas a la vista - Standard Chartered Bank NY. - Estados Unidos 547.534.536
Cuentas a la vista - JP Morgan Chase - Estados Unidos 345.493.874
Cuentas a la vista - Morgan Stanley - Estados Unidos 14.413.467
Cuentas a la vista - Morgan Guaranty Brussels - Bélgica 13.492.800
Cuentas a la vista - Mariva Capital Markets LLC - Estados Unidos 13.202.004
Cuentas a la visia - Banco [tal - Uruguay 7.776.541
Cuentas a la vista - Macro Securities S.A. - Argentina 796.133
Cuentas a la vista - Scotiabank Uruguay S.A. - Uruguay 762.131
Cuentas a la vista - Banco Central del Uruguay (*) - Uruguay 682.047
Cuentas a la vista - Bank of the Bahamas Limited - Bahamas 409.298
Cuentas a la vista - The Winterbotham Merchant Bank - Bahamas 86.764
Cuentas a la vista - Banco Macro S.A. - Argentina 12.603

944.662.198
{*) Activo de disponibilidad restringida por requerimiento de ese Banco.

Firmado a los efecits de su identificaciar
Andrea Ibarburu Ernst & Youhg Uruguay Agustin Devoto

Director Director
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3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

b) Instrumentos derivados (Nota 2.3.2.2)

Moneda V.Nominal $A
Letras del Tesoro US$ vto. 26/07/2019 Zero Coupon uUss 5.000.000 1.279.942
1.279.942

¢} Otros activos financieros

$A Moneda  Monto

Intereses devengados a cobrar 733.798 Uss 16.926
Otros 10.818  US$ 250
744.616

6) Préstamos y ofras financiaciones (Nota 2.3.2.2)

$A Moneda  Monto
Colocaciones a plazo 216.766.500 US$ 5.000.000
Adelantos en cuenta corriente 4.085615 US$ 94,240
Intereses devengados a cobrar 786.189 US$ 18.134
Previsiones (2.214.573) US$ (51.082)
210.423.731

Las colocaciones a plazo corresponden a depésitos en el Bank of America y se renuevan automaticamente en
forma diaria; para su disposicion se requiere un preaviso de 32 dias.

Los adelantos en cuenta corriente corresponden a sobregiros en cuentas corrientes de depdsitos — sector privado
no financiero y residentes en el exterior.

Los intereses devengados a cobrar corresponden a intereses generados por las colocaciones a plazo y los
adelantos en cuenta corriente.

e) Otros fitulos de deuda {Nota 2.3.2.2)

$A Moneda V. Nominal
Bonos de la Nacién Argentina US$ 8,75% 2024 619.704.587 USS 15.202.000
Treasury Bills vto. 11/04/2018 433.246.435 USS 10.000.000
Treasury Bills vto. 09/04/2019 259.982.197 US$ 6.000.000

1.312.833.219

Los titulos publicos se encuentran en custodia en Morgan Stanley, Morgan Guaranty Brussels y Mariva Capital
Markets LLC.

) Activos financieros entregados en garantia

Al 31 de marzo de 2019 la sociedad mantiene activos por EUR 60.050 y U$S 38.273 equivalentes a $A 4.623.111,
con acceso restringido por encontrarse como depdsitos en garantia.

Firmado a los afeclps de su identificacion
Andrea Ibarburu Ernst & Young Urugusy Agustin Devoto
Director Director



3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

g) Inversiones en instrumentos de patrimonio {Nota 2.3.2.2)
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$A Moneda V. Nominal

Acciones PAMPA Energia S.A. 78.836
78.836

Las acciones se encuentran en custodia en Macro Securities S.A.

h) Propiedad, planta y equipo (Nota 2.3.3)

3A 1.639

$A
Depreciacion
Monto original Acumulada Monto Neto
Mobiliario 12.397.146 11.586.847 810.299
Vehiculos 1.318.894 725.400 593.494
Equipos 2.629.786 2.389.773 240.013
Diversos 3.017.257 3.000.932 16.325
19.363.083 17.702.952 1.660.131
i} Otros activos no financieros
$A Moneda  Monto
Adelantos al personal 1.628.567 Us$ 37.565
Otros 3.370.459 uss 77.744
4,999,026

) Otros pasivos no financieros

Remuneraciones, cargas sociales y otros beneficios sociales a pagar
Otros

k) Ingresos por intereses (Nota 2.3.7)

Acumulado desde el
inicio del ejercicio hasta
el 31/03/2019

$A
Resultado generado por titulos valores (*) 10.631.183
Intereses por dispenibilidades 3.991.410
Intereses por adelantos 191.451
14.814.044

$A Moneda Monto

2.464.418 uss 56.845
3.643.079  US$ 284.032
6.107.497

(*) Incluye devengamiento de tasa efectiva y reclasificaciones provenientes de otros resultados integrales.

Andrea lbarburu
Director

Agustin Devoto
Director



3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

l) Gastos de administracion

Otros honorarios
Alguileres

Acumulado desde el
inicio dei ejercicio hasta

Representacion, vidtivos y movilidad

Otros
Impuestos
Honorarios a directores

el 31/03/2019
$A

2.320.113
1.401.632
1.383.418
1.252.836

711.218

641.197

7.710.414

4. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
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Los saldos por operaciones con partes relacionadas al 31 de marzo de 2019 y los resultados generados durante
el periodo de ires meses finalizado en esa fecha, son los siguientes:

Otras subsidiarias y

Banco Macro S.A. Macro Securities S.A. partes relacionadas TOTAL
(1)

ACTIVOS

Efectivo y depésitos en bancos 12.603 786.133 - 808.736
Ctros activos financieros - - 10.838 10.838
Préstamos y ofras financiaciones - - 4.393.910 4.398.910
PASIVOS

Depdsitos 347.380 49.856 525,143.843 525.541.079
CUENTAS DE ORDEN - - 2.656.441.203 2.656.441.203
RESULTADOS

Ingresos por intereses - - 217.587 217.587
Gastos de administracion (B876) - - (676)

(1) Incluye saldos con otras personas relacicnadas a la Entidad o a su controlante, por operaciones concertadas
en el marco del desarrolic habitual y ordinario de los negocios, en condiciones normales de mercado, tanto en
materia de tasas de interés y precios, como de garantias requeridas.

Andrea |barburu
Director

Firmado a los efecios\de sy identificacicn
N e [ g 3 gamy
Trnst & Younyg Uruguay

e

Agustin Devoto

Director
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5. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda de origen al 31 de marzo de 2019 son en délares estadounidenses, excepto por los
siguientes saldos que son en pesos argentinos, en pesos Uruguayos ¥ €n euros:

Total
$A $ EUR equivalente
en SA
ACTIVOS
Efectivo vy depodsitos en bances 292.885 659.011 3.585 1.320.489
Oftros activos ne financieros - 172.399 - 223213
Activos financieros entregadaos en garantia - - 60.050 2,920.456
292885 831.410 63.635 4.464.158
PASIVOS
Depdsitos 332 - 578 28.442
Otros pasivos financieros - 2.386.340 - 3.089.706
332 2.386.340 578 3.118.148
POSICION NETA ACTIVA / (PASIVA) 292,553 (1.554.930) 63.057 1.346.010

6. CUENTAS FUERA DEL BALANCE
Al 31 de marzo de 2019 los saldos son los siguientes:

» Custodias de titulos plblicos y privados depositados en las siguientes instituciones:

$A us$
Morgan Guaranty Brussels 3.140.562.283  72.441.135

3.140.562.283  72.441.135

Los.titulos publicos y privados bajo custodia se encuentran valuados a los respectivos valores de cotizacion, a
excepcién del titulo privado “Genneia SA vio. 22/01/2022” el cual se valla al costo de la Gltima transaccion
asociada a dicho titulo privado, considerando intereses al 31 de marzo de 2019, equivalente a US$ 4.304.985,65,
correspondiente a un valor nominal de 4.165.000.

= Compras a términa con entrega del subyacente por un valor de $A 213.731.769 (Nota 3.b).

7. SITUACION DEL MERCADO FINANCIERO Y DE CAPITALES

El contexto macroeconémico internacional y nacional argentino genera cierto grade de incertidumbre respecto a
su evolucion futura como consecuencia de la volatilidad de los actives financieros y del mercado de cambios,
ciertos acontecimientos politicos y el nivel de crecimiento economico, entre otras cuestiones. Adicionalmente, a
nivel nacianal {Argentina), se verifica un alza en los precios de ofras variables relevantes de la economig, tales
como costo salarial, tipo de cambio, tasa de interés y precios de las principales materias primas.

Por todo lo mencionade, la Gerencia de la Entidad monitorea permanentemente la evolucion de las situaciones
citadas en los mercados internacionales y a nivel local {argentina), para determinar las posibles acciones a
adoptar e identificar eventuales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera, que pudieran corresponder
reflejar en los estados financieros especiales consalidados de ejercicios futuros.

Andrea lbarburu Eirmade 2 los efectol de sy identificazian Agustin Devoto
. . U Sy torbs 1055 .
Director Crpyst & Yougg Wrudday Director

e
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8. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de marzo de 2019 no se han producido hechos o circunstancias que afecten
significativamente los estados financieros especiales consolidados condensados de la Entidad.

Agustin Devoto
Director

Andrea Ibarburu
Director




