ACTA DE SUBDELEGADOS

En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, el dia 4 del mes de febrero de 2020, los subdelegados de Banco
Hipotecario S.A. (el “Banco™) que firman al pie del presente se reinen en la sede social del Banco en
virtud de ia subdelegacion de facultades aprobada y renovada por el Acta de Directorio N° 454 de fecha
16 de octubre de 2019 y por el Acta de Directorio N°® 457 de fecha 9 de diciembre de 2019,
respectivamente, las cuales que prevén la autorizacion a los Directores Eduardo S. ELSZTAIN, Mario
BLEJER, Sail ZANG, Mauricio E. WIOR, Ernesto M. VINES, Gabriel A. REZNIK, Jacobo .
DREIZZEN, Pablo VERGARA DEL CARRIL, Carlos B. PISULA, Manuel HERRERA, Carlos
CORREA URQUIZA, Andrés OCAMPO, ¥ a los gerentes, Tomas GODINQO, Martin Ignacio DIEZ y
Guillermo MIEDAN (los “Subdelegados™), para que, dentro de los tres meses previstos por las Normas
de la CNV (N.T. 2013 y mod.), actuando dos cualesquiera de ellos en forma conjunta, (a) decidan la
oportunidad de la emision de las obligaciones negociables bajo el régimen de emiser frecuente,
determinen fa cantidad de clases a emitir y asignar a dichas obligaciones negociables la denominacion
correspondiente para manfener la correlatividad numérica de obligaciones negociables emitidas,
determinen los términos y condiciones dc las obligaciones negociables a emitir, fa ¢poca, monto, plazo,
tasa de interés, moneda, denominacién, forma de emisidn, garantias, mecanismos de subordinacion,
meneda, destino de los fondos, forma de suscripeidn (la que podra ser sin cardcter limitativo, en efectivo,
en especie, 0 en cualquier otra forma que a juicio de los Subdelegados resulte conveniente), garantias,
colocacidn y eventual reapertura y/o la emisién de nuevos tramos, designen los agentes colocadores
intervinientes, asi como todo otro término que resulte necesario a fin de instrumentar la mencionada
emisidn; (b) tramitar ante los organismos competentes las autorizaciones y aprobaciones necesarias para
la emisidn, oferta publica y colecacion de las obligaciones negociables, incluyendo pero no limitado, ante
la Comision Nacional de Valores (“CNVY™), Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“ByMA™), el Mercado
Abierto Electrénico S.A. (el “MAE™), los mercados autorizados en el que se listen o negocien las
obligaciones negociables y/u otros organismos del pais o del exterior que los Subdelegados
oportunamente determinen, Caja de Valores S.A. (“CAVSA™) y/u otros organismos del pais o del exterior
equivalentes que corresponda, ¥ (c) suscribir cualquier contrato o documentacién necesario para
implementar la emision y colocacidn de las obligaciones negociables y efectuar cualquier modificacion,
supresidn © agregado que se estime necesario o que sea requerido por la CNV, ByMA, MAE y ofros
mercados autorizados del pais y/o del exterior, CAVSA y/u otros organismos equivalentes.

Acto seguido y, en virtud de la subdelegacién mencionada precedentemente se somete a consideracion el
sigiente punto: CONSIDERACION DE 1.OS TERMINOS Y CONDICIONES DEFINITIVOS DE
EMISION DE, LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 2, A SER EMITIDAS BAJO EL
REGIMEN DE EMISOR FRECUENTE, A TASA VARIABLE. CON VENCIMIENTO A LOS 18

MESES DE LA FECHA DE_EMISION ¥ LIQUIDACION, POR UN VALOR NOMINAL
DENOMINADO Y PAGADERO EN PESOS DE HASTA PS.250.000.000 (PESOS DOSCIENTOS

CINCUENTA MILLONES).

En virtud de las condiciones imperantes en el mercado se propone la aprobacion de [a emisidn de las
obligaciones negociables denominadas Obligaciones Negociables Clase 2 a ser emitidas bajo el Régimen
de Emisor Frecuente. A continuacién se detallan los principales términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables Clase 2 contenidos en el Suplemento de Prospecto definitive que ha sido
distribuido con anterioridad a la presente:

Emisora......cccevircinvececnennn.. Banco Hipotecario S.A.

Denominacitn...ocooeveecnnnnae. Obligaciones Negociables Clase 2

Organizador............................... Banco Hipotecario S.A.

Colocadores...........ccevvueuee.o.... Banco Hipotecario S.A., BACS Banco de Crédito y Securitizacidn
S.A., Macro Securities S.A., Balanz Capital Valores S.A.U. y TPCG
Valores S.A.U.

Agente de Cileulo..................... Banco Hipotecario S.A.

Agente de Liguidacién ............., BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. a través de MAEClear.
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Descripcidn...............

Caracteristicas...........ccocoveeeennnn.

Moneda de Denomin

Forma de Suscripcid
e Integracién

Tipo de Cambio Inic

Relacién de Canje....

Precio de la Eimnisién

Monto de la Emisién

acion.........

ial.............

Obligaciones Negociables Clase 2 en Pesos, a tasa de interés variable,
con intereses pagaderos trimestralmente en Pesos por trimestre vencido
desde la Fecha de Emisién y Liquidacién, con vencimiento a los 18
meses contados desde la Fecha de Emisidn y Liquidacion.

Las Obligaciones Negociables Clase 2 constituirin obligaciones
directas, incondicionales, no garantizadas y no subordinadas del Banco,
calificardn pari passu sin preferencia entre si y en todo momento
tendrén al menos igual prioridad de pago que todo otro endeudamiento
no garantizado y no subordinado, presente y futuro del Banco {(con la
excepeion de ciertas cobligaciones a las que las leyes argentinas le
otorgan fratamiento preferencial).

Las Obligaciones Negociables Clase 2 estarin denominadas en Pesos.

Las Obligaciones Negociables Clase 2 podrdn ser suscriptas ¢
integradas:

(i) en efectivo, en Pesos y/o en efective, en Dolares
Estadounidenses al Tipo de Cambio Inicial y/o

{(ii) en especie mediante la entrega de Obligaciones Negociables
Existentes, a la Relacién de Canje.

Es el promedio aritmético simple de los Gitimos tres (3) Dias Habiles,
previos al dia del inicio del Perfodo de Formacién del Registro,
correspondiente al tipo de cambio determinado vy publicado por el
Banco Central mediante la Comunicacién “A™ 3500 (o la regulacién
que la sucediere o modificare en el tiempo), calculado por el Agente de
Cilculo. Tedos los cdlculos del promedio aritmético seran expresados
en cuatro decimales.

El Tipo de Cambio Inicial serd informado el dia del cierre del Periodo
de Formacién del Registro (conforme este término se define mis
adelante}) medianfe un avise complementario al Suplemento de
Prospecto que serd publicado por un diz en el Boletin Diario de la
BCBA (en ejercicio de las facultades delegadas por BYMA a la BCBA
en virtud de la Resolucion N° 18.629) y serd informado a la CNV por la
AlF y en la Pagina Web del MAE, bajo la seccién “Mercado Primario™
(el “Aviso de Resultados™).

El Aviso de Suscripcién (conforme este término se define mas
adelante) contendra la Relacion de Canje a efectos de la integracion en
especie de las Obligaciones Negociables con las Obligactones
Negociables Existentes (la “Relacion de Canje™).

100% del valor nominal,

Las Obligaciones Negociables Clase 2 podran ser emitidas por hasta un
valor nominal de Ps.250.000.000 (Pesos doscientos cincuenta
millones).

Sin perjuicio de ello, el monto antes indicado podra ser ampliado hasta
el Monto Total Autorizado de Ps.8.000.000.000 (Pesos ocho mil
millones), ¢l cual no podra excederse en ninglin momento.

EL BANCO PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE
ADJUDICACION RESPECTO DE CUALQUIERA DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LO CUAL IMPLICARA
QUE LAS MANIFESTACIONES DE INTERES INGRESADAS
QUEDARAN AUTOMATICAMENTE SIN EFECTO Y NO SE
EMITIRA OBLIGACION NEGOCIABLE ALGUNA DE LA/S



Procedimiento
de Colocacidn

CLASE/S QUE SE TRATE. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O
INDEMNIZACION A LOS POTENCIALES INVERSORES.

EL BANCO A SU EXCLUSIVO CRITERIO PODRA DECIDIR
LA REAPERTURA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
DE LA/S CLASE/S EN CUALQUIER MOMENTO SEGUN LAS
CONDICIONES DE MERCADO LO ACONSEJEN, EN TODOS
LOS CASOS, DE ACUERDO, A LO DISPUESTO POR EL
ARTICULO 2 DE LA LEY DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES.

ASIMISMO, EL BANCO PODRA, HASTA LA FECHA DE
EMISION Y LIQUIDACION, DEJAR SIN EFECTO LA
COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE 2 Y/O DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE 3, EN CASO DE QUE HAYAN
SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DFE
CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA
LA EMISION DE LAS PRESENTES OBLIGACIONES
NEGOCIABLES PARA EL BANCO, BASANDOSE EN
ESTANDARES DE  MERCADO  HABITUALES ¥
RAZONABLES PARA OPERACIONES DE SIMILARES
CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS
DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA
LEY DE MERCADOS DE CAPITALES Y LA NORMATIVA
APLICABLE DE LA CNV Y DE LA AFIP, QUEDANDO EN
ESTE CASO SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS
MANIFESTACIONES DE INTERES RECIBIDAS. ESTA
CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA DERECHO ALGUNO DE
COMPENSACION O INDEMNIZACION A  LOS
POTENCIALES INVERSORES.

El monto definitivo de la emisién serd determinado con anterioridad a
la Fecha de Emision y Liquidacién e informado el dia del cierre del
Periodo de Formacion del Registro en el Aviso de Resultados.

Para mayor informacién véase “Plan de Distribucidn” en el
Suplemento de Prospecto.

El Periodo de Difusidn (segiin se define a continuacion) se efectivizard
durante al menos un (1) Dia Habil, que sera determinado mediante el
aviso de suscripcion que serd publicado en la oportunidad que
determine ¢l Banco, conjuntamente con los Colocadores, en el sistema
de difusion o diario de publicaciones del mercado de valores en el que
se decida su listado y/o negociacién, en la Pagina Web de la CNV bajo
el ftem “Empresas” y en la Pagina Web del MAE, bajo la seccidn
“Mercade Primario” (el “Aviso de Suscripcién™).

El Periodo de Formacion del Registro (segtn se define a continuacion)
tendrd lugar por al menos un (1) Dia Habil, y comenzara al dia
siguiente de finalizado ¢l Perindo de Difusion, pudiendo los potenciales
inversores interesados en suscribir las Obligaciones Negociables Clase
2 presentar manifestaciones de interés para la compra de las
Obligaciones Negociables Clase 2 (las “Manifestaciones de Interés™)
que los Colocadores ingresardn en un libro de registro informético
llevado por los Colocadores de conformidad con las practicas
habituales y la normativa aplicable para este tipo de colocaciones segiin
lo previsto en el Articulo 1, Seccién I, del Capitulo IV, Titulo VI de las
Normas de la CNV (conforme fireran modificadas por la Resolucion N°
662/2016 de 1a CNV) a través del Sistema SIOPEL det MAE (dicho
registro, €l “Registra™), desde ¢l inicio del Periodo de Formacién del

-



Registro hasta el cierre del mismo.

Las Manifestaciones de Interés deberén presentarse hasta las 16:00 del
ultimo dia del Perfodo de Formacion det Registro, es decir, hasta la
Hora de Cierre del Registro. Con posterioridad a la Hora de Cierre del
Registro no se recibiran nuevas Manifestaciones de Interés. Los
Colocadores y/o los Agentes Intermediarios Habilitades (segin se
define mas adelanic) ingresarin en el Registro llevado por el
Administrador del Registro (seglin se define mds adeiante) todas las
Manifestaciones de Interés recibidas hasta la Hora de Cierre del
Registro ¥ el Administrador del Registro procederd a su cierre. Las
Manifestaciones de Interés recibidas durante el Perfodo de Formacion
del Registro no seran vinculantes, ¥ podran ser retiradas o modificadas
hasta lIa Hora de Cierre del Registro. En virtud de las facultades
previstas por el Articulo 7, Seccidn [, del Capitulo IV, Titulo VI de las
Normas de la CNV (conforme fueran modificadas por la Resolucion N°
662/2016 de la CNV) los potenciales inversores podran renunciar a la
necesidad de ratificar expresamente las Manifestaciones de Interés, En
consecuencia, todas las Manifestaciones de Interés que no hubieran
sido retiradas o modificadas a la Hora de Cierre del Registro
constituiran ofertas firmes, vinculantes y definitivas en los términos
presentados (segiin las modificaciones realizadas hasta ese momento)
con efecto a partir del Periodo de Formacion del Registro, sin
necesidad de accion alguna por parte del potencial inversor,

Una vez finalizade el Periodo de Formacion del Registro, con
posterioridad a la Hora de Cierre del Registro, sobre la base del
asesoramiento recibido de los Colocadores, el Banco determinard el
Margen de Corte de la Clase 2. Asimismo, el dia de finalizacién del
Perfodo de Formacion del Registro y luego del cierre de la
adjudicacién final de las Obligaciones Negociables Clase 2, se
publicaré el Aviso de Resultados, indicando, entre otros, ¢l Margen de
Corte.

Los Agentes Intermediarios Habilitados que ingresen Manifestaciones
de Imnterés al Registro y que no hubiesen sido designados como
Colocadores por el Banco no percibirin remuneracion alguna del
Banco.

El Banco y los Colocadores se reservan el derecho de solicitar
documentacién adicional a los inversores que ingresen Manifestaciones
de Interés, siempre observando el trato igualitario entre ellos, sujeto a
las pautas previstas en la seccién “Plan de Distribucion-Mecanismo
de adfjudicacion”.

El Banco y los Colocadores podrin rechazar las Manifestaciones de
Interés cuando a sus respectivos y exclusives juicios, dichas
Manifestaciones de Interés no cumplieran con los requisitos agui
establecidos y/o con la normativa aplicable, en particular aquella
referida a la Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo, entendiéndose la misma como Ley N® 25.246 con sus
modificatorias y/o complementarias, T.O. “Prevencién de Lavado de
activos, del financiamiento del terrorismo y otras actividades ilicitas™
del Banco Central, Normas de la CNV, la Resolucion N° 136/2018 de
la UIF mediante la cual se aprobaron los textos ordenados de la
Resolucion UIF N° 30-E/2017 (Anexo 1), la Resolucion UIF N°
21/2018 (Anexo II) y la Resolucion UIF N° 28/2018 (Anexo I11), en los
términos del Decreto N° 891/2017 de Buenas Practicas en Materia de
Simplificacidn, la Resolucion UIF N° 4/2017 y modificatorias y/o
complementarias de la Unidad de Informacién Financiera (“UIE™),
observando siempre el trato igualitario entre ellos, sujeto a las pautas
previstas en la seccidn “Plan de Distribucion—=Mecanismo de



adjudicacion”.

La Resolucion UIF N° 30-E/f2017, Resolucion UIF N° 21/2018,
Resolucion UIF N° 4/2017 y modificatorias y/o complementarias de la
Unidad de Informacién Financiera (“UIF™), observando siempre el
trato igualitario entre ellos, sujeto a las pautas previstas en la seccidn
“Plan de Distribucidon—Mecanismo de adiudicacion”.

Todos los agentes del MAE, cuenten o no con linea de crédito otorgada
por el Banco y/o los Colocadores, podran solicitar al Administrador del
Registro la habilitacién a la rueda y solo en caso de ser habilitados por
el Administrador del Registro podrdn ingresar Manifestaciones de
Interés en el Registro (los “Agentes Intermediarios Habilitados™). La
solicitud de habilitacion deberd ser realizada durante el Periodo de
Difusién. Aquellos agentes que no cuenten con linea de crédito
otorgada por el Banco y/o los Colocadores, ademis de solicitar la
habilitacién, deberan acreditar, entre otra informacion, el cumplimiento
de las normas relativas a la Prevencion de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo de forma satisfactoria para el Banco y
los Colocadores, quienes observarin y respetaran en todo momento el
trato igualitario entre aquéllos, sujeto a las pautas previstas en la
seccion “Plan de Distribucion—Mecanismo de adjudicacion™.

Los suscriptores de Manifestaciones de Interdés con integracion en
efectivo que hubieran sido adjudicadas deberdn pagar el precio de
suscripeion correspondiente a las Obligaciones Negociables Clase 2
efectivamente adjudicadas, en Pesos y/o en Délares Estadounidenses al
Tipo de Cambio Inicial, mediante (i) transferencia electrénica del
correspondiente precio a la cuenta abierta a nombre del respectivo
Colocador que se indique en el formulario de las Manifestaciones de
Interés y/o (ii) autorizacién al respectivo Colocador para que debite el
correspondiente precio de la cuenta del suscriptor que se indique en las
correspondientes Manifestaciones de Interés. Para mayor informacién
sobre €l mecanismo de liquidacién, integracién y emision, véase la
seccion  “Plan  de Distribucion—Mecanismo de  Liguidacién.
Integracion. Emision” del Suplemento de Prospecto.

Los suscriptores de las Manifestaciones de Interés con integracién en
especie que hubieran sido adjudicadas deberan papgar el precio de
suscripcion correspondiente a las Obligaciones Negociables Clase 2
efectivamente adjudicadas, mediante la transferencia a la cuenta
comitente del Colocador que se indique en la Manifestaciones de
Interés, del valor nominal de las Obligaciones Negociables Existentes
que fuera necesario de conformidad con la Relacién de Canje para
integrar las Obligaciones Negociables adjudicadas, en la Fecha de
Emision y Liquidacién. Para mayor informacién sobre el mecanismo
de liquidacién, integracidon y emision, véase la seccién “Plan de
Distribucion—~Mecanismo de Liguidacion. Integracion. Emision” del
Suplemento de Prospecto.

Los oferentes deberdn presentar una Manifestacion de Interés para
aquellas Obligaciones Negociables Clase 2 que, en caso de serle
adjudicadas, desean integrar en especie, y otra Manifestacion de Interés
diferente para aqueilas Obligaciones Negociables Clase 2 que, en caso
de serle adjudicadas, desean integrar en efectivo, en Pesos y/o en
efectivo, en Délares Estadounidenses al Tipe de Cambio Inicial.

Efectuada la integracion, en la Fecha de Emisién y Liquidacidn, las
Obligaciones Negociables Clase 2 serdn  acreditadas por los
Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados a través de Caja
de Valores, en las cuentas que los suscriptores hayan previamente
indicado a fos Colocadores y a los Agentes Intermediarios Habilitados
en la correspondiente Manifestacion de Interés (salvo en aquellos casos
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en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario transferir las
Obligaciones Negociables a los suscriptores con anterioridad al pago
del precio, en cuyo caso lo descripto en este punto podrd ser realizado
con anterioridad a la correspondiente integracion).

Para mayor informacion véase la Seccién “Plan de Distribucidn™ en
este Suplemento de Prospecto

Serd la que se informe en el Aviso de Resultados y tendrd lugar dentro
de los tres (3) dias habiles del cierre del Periodo de Formacién del
Registro. Véase “Plan de Distribucion™ de este Suplemento de
Prospecto.

El dia en que se cumplan 18 meses contados desde la Fecha de Emisién
y Liquidacidn, [a que se informard oportunamente en el Aviso de
Resultados.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase 2 sera amortizado en
su totalidad en un tGnico pago en la Fecha de Vencimiento en Pesos.

Las Obligaciones Negociables Clase 2 devengardn un interés a una tasa
de interés variable, que serd la suma de: (i} la Tasa de Referencia
(segfin este término se define en el siguiente apartado), mas (ii) el
Margen de Corte de la Clase 2 a licitar. La tasa de interés de la Clase 2
sera calculada para cada Fecha de Pago de Intereses (conforme se
define més adelante) por el Agente de Calculo en cada Fecha de
Caleulo.

Serd el promedio aritmético simple (ajustado a cuatro decimales) de la
tasa de interés para depdsitos a plazo fijo de mas de Ps.1.000.000
(Pesos un millon) por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco
(35) dias de plazo de bancos privados de Argentina publicada por el
Banco Central (Tasa Badlar Privada), durante el perfodo que se inicia
el séptimo Dia Habil anterior al inicio de cada Periodo de
Devengamiento de Intereses (conforme se define mdas adelante) y
finaliza el séptimo Dia Habil anterior a ia Fecha de Pago de Intereses
correspondiente, incluyendo el primero pero excluyendo el Gltimo.

En caso de que la Tasa Badlar Privada dejare de ser informada por el
Banco Cenfral, se tomard: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa Badlar
Privada que informe el Banco Central o (ii} en caso de no existir o no
informarse la tasa sustitufa indicada en (i) precedente, ¢l Agente de
Célculo calculard la Tasa de Referencia, considerando el promedio
aritmético de tasas informadas para depésitos a plazos fijo de mds de
Ps.1.000.000 (Pesos un millén) por periodos de entre treinta (30) y
treinta y cinco (35) dias de plazo, por tres de los diez primeros bancos
privados més grandes en términos de depdsitos de acuerdo con el
tltimo “Informe de Entidades Financieras™ publicado por el Banco
Central en su sitio web (que al dia de la fecha s
http:/fwww.beragob.ar/PublicacionesEstadisticas/Entidades_financiera
s.asp) para que el Agente de Céloulo utilice dichos datos para calcular
la Tasa de Referencia.

Es la cantidad de puntos bésicos {(expresada como porcentaje nominal
anual truncado a dos decimales} a ser adicionados a la Tasa de
Referencia en cada Perfodo de Devengamiento de Intereses. EI mismo
serd determinado luego de finalizado el Periodo de Formacidn del
Registro y antes de la Fecha de Emisién y Liquidacién ¢ informado
mediante €] Aviso de Resultados, el dia del cierre del Periodo de
Formacién del Regisiro. Dicha determinacién serd efectuada sobre la
base del resultado del procedimiente de adjudicacién de las
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Obligaciones Negociables detallado en “Plan de Distribucion” del
Suplemento de Prospecto.

“Dia Habil” significa cualquier dia en el que los bancos comerciales
estén abiertos en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y el/los
mercado/s en cuyo dmbito se solicitare autorizacién para el listado y/o
negociacién de las Obligaciones Negociables operen al publico; y
hubiere actividad bancaria, burstil y de mercado cambiario v ésta
fuese normal.

Para el célculo de los intereses se considerara un mes de 30 dias y un
afio de 360 dias.

Significa el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses
v la Fecha de Pago de Intereses inmediata siguiente, incluyendo el
primer dia y excluyendo el dltime dia. El primer Periodo de
Devengamiento de Intereses es el comprendido entre la Fecha de
Emisién y Liquidacion y la primera Fecha de Pago de Intereses
incluyendo el primer dia y excluyendo el Gltimo dia. El iltimo Periodo
de Devengamiento de Intereses es el comprendido entre la Fecha de
Pago de Intereses inmediata anterior a la Fecha de Vencimiento y la
Fecha de Vencimiento, incluyendo el primer dia v excluyendo el
altimo dia.

Los intereses se pagarin trimestralmente por perfodo vencido a partir
de la Fecha de Emision y Liquidacidn, comenzando en el mes y afio
que se informard oportunamente en el Aviso de Resultados y en las
fechas que resulten en un niimero de dia idéntico a la Fecha de Emisién
y Liguidacion, pero del correspondiente mes, o, de no ser un Dia Héabil,
el 1° {primer) Dia Habil posterior (cada una, una “Fecha de Pago de
Intereses™).

Los pagos de servicios de las Obligaciones Negociables Clase 2 se
realizardn en Pesos en cada Fecha de Pago de Intereses y en la Fecha
de Vencimiento,

Los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/u otros montos
adeudados en virtud de las Obligaciones Negociables serdn efectuados
a través de Caja de Valores como depositaria de un certificado global,
mediante la transferencia de los impories correspondientes para su
acreditacién en las respectivas cuentas de los tenedores de
Obligaciones Negociables (los “Tenedores__de  Obligaciones
Negociables™) con derecho al cobro al cierre del Dia Habil inmediato
anterior a la fecha de pago correspondiente.

El pago del capital, intereses, montos adicionales y de cualquier monto
con refacion a las Obligaciones Negociables serd realizado en Pesos. Si
cualquier fecha de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones
Negociables no fuera un Dia Habil, dicho pago serd efectuado el Dia
Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado bajo las
Obligaciones Negociables efectuado en  dicho Dia  Habil
inmediatamente siguiente tendra la misma validez que si hubiera sido
efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, no devengdndose
intereses durante el periodo comprendido enire dicha fecha v el Dia
Habil inmediatamente siguiente.

Las Obligaciones Negociabies estarin representadas en un certificado
global permanente, a ser depositado en la Caja de Valores de acuerdo a



Monto Minimo ........oceevveeeeenen
de Suseripcidn

Denomiraciéon Minima..............

Unidad Minima de.........c.conucee.
Negociacion

Negociacion y listado.................

Agentes Intermediarios.............
Habilitados

Montos Adicionales ...................

lo establecido por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos
Valores Privados (la “Ley de Nominatividad”). Sin perjuicio de lo
dispuesto en “Accién Ejecutiva® mas adelante, los Tenedores de
Obligaciones Negociables renuncian al derecho a exigir la entrega de
liminas individuales. Las transferencias se realizarin dentro del
sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus
posteriores modificaciones, encontrindose habilitada la Caja de
Valores para cobrar los aranceles de los depositantes, que éstos podrén
trasladar a los Tenedores de Obligaciones Negociables. Cualquier
Tenedor podrd elegir mantener su participacién en las Obligaciones
Negociables, o una parle de ellas, medianle depdsito en cuentas de
Euroclear Bank y/o Clearstream Banking a través de Caja de Valores.

Ps.1.000.000 y multiplos de Ps.1.000 por encima de dicho mento.

Ps.1.000 y multiplos de Ps.1.000 por encima de dicho monto.

Ps.1.000.000 y miltiplos de Ps.1.000 por encima de dicho monto. Las
Obligaciones Negociables Clase 2 no podran ser negociadas por
montos inferiores a Ps.1.000.000.

El Banco solicitard autorizacién de listado v la negociacidn de las
Obligaciones Negociables a BYMA, a través de la BCBA, y al MAL.
Asimismo, podrd solicitar la negociacion en cualquier otro mercado
autorizado del pafs que se cree en el futuro de conformidad con las
Normas de la CNV, debiendo las Obligaciones Negociables ser
negociadas en al menos un mercado autorizado por la CNV.

Son el o los agentes habilitados (incluyendo sin limitacion, Agentes del
MAE, Adherentes al MAE y otros agentes habilitados a tal efecto)
distintos de los Colocadores.

Para una descripcién de los Montos Adicionales, véase “—b)
Descripcion de la oferta y negociacién—Montos Adicionales™ del
Suplemento de Prospecto.

Calificacion de riesgo de FIX:

Las Obligaciones Negociables Clase 2 han sido calificadas el 4 de
febrero de 2020 por FIX como “AA-(arg)”, Esta calificacién de
riesgo ha sido publicada por el Banco a través de la AIF mediante
el acceso “Hechos Relevantes” con fecha 4 de febrero de 2020,
Esta calificacién de riesgo se encuentra a disposicion del piblico
inversor en la P4gina Web de FIX (www.fixscr.com), y también en
la oficina del Banco, en la oficina del Organizador y en las oficinas
de los Colocadores detalladas en la dltima pagina del Suplemento
de Prospecio.

“AA” nacional implica una muy sélida calidad crediticia respecto
de otros omisores o emisioncs dol pofs. El riesge erediticio
inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente de los
emisores o emisiones mejor calificados dentro del pais.

Los signos “+” o0 “-” se afladen a una calificacién para darle una
mayor 0 menor importancia relativa dentro de la correspondiente
categoria y no alteran la definicidén de la Categoria a la cual se los
aflade.

Conforme lo dispuesto en el articulo 25 de la Seccitén VIII del Capitulo
I del Titulo IX de las Normas de la CNV, los emisores que en forma
voluntaria soliciten el servicio de calificacion de riesgo de los valores
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negociables al momento de su emision deberdn mantenerlo hasta su
cancelacion total salvo consentimiento undnime de los tenedores de los
valores negociables emitidos.

Asimismo, y de acuerdo con lo establecido por el articulo 47, Seccion
X, Capitulo I del Titulo IX de las Normas de la CNV y sus
modificatorias, la sociedad calificadora de las obligaciones
negociables, tendra el deber de revisar de manera continua y
permanente la calificacion de riesgo emitida respecto a las
Obligaciones Negociables, durante el periodo de vigencia. La sociedad
calificadora debera realizar al menos cuatro informes respecto a las
Obligaciones Negociables Clase 2 por afio. De producirse cualguier
evento que pudiera producir cambios sustanciales que puedan afectar la
calificacién, la calificadora debera efectuar un nuevo dictamen acerca
de la calificacién de las obligaciones negociables.

Tendrén en todo momento igual prioridad de pago entre si y con todas
las demés obligaciones no subordinadas y sin garantia del Banco,
presentes o futuras, salvo las obligaciones que gozarin de privilegios
en virtud de disposiciones legales y/o contractuales, Las Obligaciones
Negociables que se emitan son excluidas del sistema de seguro de
garantia de depdsitos conforme a la Ley N° 24485 y sus
modificatorias, y no gozarin del derecho de prioridad exclusiva
asignado a los depositantes conforme al articulo 49{(¢) de la Ley de
Entidades Financieras, y sus modificatorias. ILas Obligaciones
Negociables no cuentan con garantfa flotante o especial, ni se
encuentran avaladas o garantizadas por cualquier otro medio ni por otra
entidad financiera.

Los fondos netos provenientes de fa colocacién de las Obligaciones
Negociables Clase 2 serdn destinados, de acuerdo con el articulo 36 de
la Ley de Obligaciones Negociables, la Comunicacién “A” 3046 del
Banco Central y demds normas aplicables. Para mayor informacién
véase la seccidn “Destino de los Fondos” del Suplemento de
Prospecto.

Para una descripcion de compras y rescates a opcion del Banco, véase
“—h) Descripeidn de la oferta y negociacion—Compras. Rescate” deil
Suplemento de Prospecto

Para mayor informacién véase Ia seccién “Oferta de las Obligaciones
Negociables—b) Descripcion de la oferta y negociacion—Supuestos de
Incumplimiento” del Suplemento de Prospecto.

Para mayor informacion véase la seccidn “—d) Desecripeidn de la
oferta y negociacion— Asambleas, modificacion vy dispensa” del
Suplementa de Prospecto.

.. Ni el Banco ni los Colocadores cobraran a los inversores costo alguno

por la suscripeion de las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables se regirdn por, y serdn interpretadas de
conformidad con, las leyes de 1a Reptiblica Argentina.

Toda controversia que se suscite entre el Banco y los Tenedores de
Obligaciones Negociables en relacion con las Obligaciones
Negociables se resolverd en forma definitiva e irrecurrible por el
Tribunal de Arbitraje General de la BCBA (en ejercicio de las
facultades delegadas por BYMA a la BCBA en virtud de la Resolucion
N° 18.629) o €l que se cree en ¢l futwro en la BCBA de conformidad



con el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales. No obstante lo
anterior, los inversores tendran el derecho de optar por acudir a los
tribunales judiciales competentes. A su vez, en los casos en que las
normas vigentes establezcan la acumulacion de acciones entabladas
con idéntica finalidad ante un solo tribunal, [a acumulacién se efectuard
ante el tribunal judicial.

Accibn ejecutiva......................... Las Obligaciones Negociables seran emitidas conforme con la Ley de
Obligaciones Negociables v constituirdn “obligaciones negociables™
conforme con las disposiciones de la misma y gozaran de los derechos
alli establecidos. En particular, conforme con el articulo 29 de dicha
ley, en el supuesto de incumplimiento por parte del Banco en el pago
de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los
Tenedores de Obligaciones Negociables podrdn iniciar acciones
gjecutivas ante tribunales competentes de Argentina para reclamar el
pago de los montos adeudados por el Banco.

En virtud del régimen de deposito colectivo establecido de
conformidad con los términos de la Ley de Nominatividad, Caja de
Valores podrd expedir certificados de tenencia a favor de los titulares
registrales en cuestién a solicitud de éstos y éstos podran iniciar con
tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.

Acto seguido y, en virtud de 1a subdelegacidn mencionada precedentemente se somete a consideracion el
siguiente punto: CONSIDERACION DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEFINITIVOS DE
EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 3, A TASA FLJA CON
VENCIMIENTQ A LOS 24 MESES DE LA FECHA DE EMISION Y_LIQUIDACION,
DENOMINADAS EN UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO ACTUALIZABLES POR Ei
COEFICIENTE DE ESTABILIZACION DE REFERENCIA (CER) — LEY N° 25.827 (“UVA™),
POR UN VALOR NOMINAL EXPRESADQ Y DENOMINADO EN UVA POR HASTA EL
EQUIVALENTE EN_PESOS DE PS.250.000.000 (PESOS DOSCIENTOS CINCUENTA
MILLONES) CONVERTIDOS AL VALOR UVA APLICABLE A EA FECHA DE EMISION ¥

LIQUIDACION.

En virtud de las condiciones imperantes en el mercado se propone la aprobacién de la emisién de las
obligaciones negociables denominadas Obligaciones Negociables Clase 3 a ser emitidas bajo el Régimen
de Emisor Frecuente. A continuacién se detallan los principales términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables Clase 3 contenidos en el Suplemento de Prospecto definitivo que ha sido
distribuido con anterioridad a la presente:

Emisora.........ccceeoeuenn....... Banco Hipotecario S.A,

Denominacién....................c........ Obligaciones Negociables Clase 3

Organizador............................... Banco Hipotecario S.A.

Colocadores...........cccc.............. Banco Hipotecario S.A., BACS Banco de Crédito y Securitizacidn
S.A., Macro Securities S.A., Balanz Capital Valores S.A.U. ¥y TPCG
Volores 3.A.U.

Agente de Célenlo.........ooooo Banco Hipotecario S.A.

Agente de Liquidacién .............. BACS Banco de Crédito y Securitizacién S.A. a través de MAEClear.

Descripeion.......ooooveeeevvceeeceennn, Obligaciones Negociables Clase 3, denominadas en Unidades de Valor

Adquisitive actualizables por el Coeficiente de Estabilizacién de
Referencia (CER) — Ley N°® 25.827 (*UVA™), de conformidad con lo
establecido por el Banco Central en su Comunicacién “A” 6069, sus
modificatorias ¥ complementarias y en linea con lo dispuesto por el
articulo 40 bis de la Seccién V del Capitule V del Titulo 1I de las



Caracteristicas.......oocvnnrvinins

Moneda de PPago.......

Forma de Suscripcié
e Integracién

Relacién de Canje....

Precio de la Emisién

Monto de la Emisitn

Nermas de la CNV, a tasa de interés fija, con intereses pagaderos
trimestralmente en Pesos por irimestre vencido desde la Fecha de
Emision y Liquidacién, y con vencimiento a los 24 meses de la Fecha
de Emisidn y Liquidacién,

Las Obligaciones Negociables Clase 3 constituirin obligaciones
directas, incondicionales, no garantizadas y no subordinadas del Banco,
calificardn pari passu sin preferencia entre si y en todo momento
tendrdn al menos igual prioridad de page que todo otro endeudamiento
no garantizado y no subordinado, presente y future del Bance (con la
excepcion de ciertas obligaciones a las que las leyes argentinas le
otorgan tratamiento preferencial),

Los pagos de las sumas de capital, servicios de intereses y demdés
sumas que correspondan bajo las Obligaciones Negociables Clase 3
seran realizados ¢n Pesos. L1 Agente de Célculo convertird las UVA
correspondientes para cada Fecha de Pago de Intereses y en la Fecha de
Vencimiento, en Pesos al Valor UVA Aplicable correspondiente a la
Fecha de Célculo de que se trate.

Las Obligaciones Negociables Clase 3 podran ser suscriptas ¢
integradas:

(i) en efectivo, en Pesos al Valor UVA Aplicable a la Fecha de
Emisién y Liquidacién; y/o

(ii) en especic mediante 1a entrega de Obligaciones Negociables
Existentes, a la Relacion de Canje.

El Aviso de Suscripcién (conforme este término se define mds
adelante) contendra la Relacion de Canje a efectos de la integracion en
especie de las Obligaciones Negociables Clase 3 con las Obligaciones
Negociables Existentes (la “Relacion de Canie™).

100% del valor nominal.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 3 serd
expresado y denominado en UV A por hasta el equivalente en Pesos de
Ps.250.000.000 (Pesos doscientos cincuenta millones), convertidos al
Valor UVA Aplicable a la Fecha de Emisidn y Liquidacion.

Sin perjuicio de ello, el monto antes indicado podra ser ampliado hasta
el Monto Total Autorizado de Ps.8.000.000.000 (Pesos ocho mil
millones), el cual no podra excederse en ninglin momento.

EL BANCO PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE
ADJUDICACION RESPECTO DE CUALQUIERA DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LO CUAL IMPLICARA
QUE LAS MANIFESTACIONES DE INTERES INGRESADAS
QUEDARAN AUTOMATICAMENTE SIN EFECTO Y NO SE
EMITIRA OBLIGACION NEGOCIABLE ALGUNA DE LA/S
CLASE/S QUE SE TRATE., ESTA CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O
INDEMNIZACION A LOS POTENCIALES INVERSORES.

EL BANCO A SU EXCLUSIVO CRITERIO PODRA DECIDIR
LA REAPERTURA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
DE LA/S CLASE/S EN CUALQUIER MOMENTO SEGUN LAS
CONDICIONES DE MERCADGC LO ACONSEJEN, EN TODOS
LOS CASOS, DE ACUERDO, A LO DISPUESTO POR EL
ARTICULO 2 DE LA LEY DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES.



Valor UVA Aplicable ................

Valor GVA Aplicableala .........

Fecha de Emisién y
Liguidacién

Yalor UVA Sustituto

ASIMISMO, EL BANCO PODRA, HASTA LA FECHA DE
EMISION Y LIQUIDACION, DEJAR SIN EFECTQ LA
COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE 2 Y/O DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE 3, EN CASO DE QUE HAYAN
SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE
CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA
LA EMISION DE LAS PRESENTES OBLIGACIONES
NEGOCIABLES PARA EL BANCO, BASANDOSE EN
ESTANDARES DE  MERCADO  HABITUALES Y
RAZONABLES PARA OPERACIONES DE SIMILARES
CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS
DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA
LEY DE MERCADOS DE CAPITALES Y LA NORMATIVA
APLICABLE DE LA CNV Y DE LA AFIP, QUEDANDO EN
ESTE CASO SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS
MANIFESTACIONES DE INTERES RECIBIDAS. ESTA
CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA DERECHO ALGUNO DE
COMPENSACION ©O  INDEMNIZACION A  LOS
POTENCIALES INVERSORES.

El monto definitivo de la emision serd determinado con anterioridad a
la Fecha de Emisién y Liquidacién e informado el dia del cierre del
Periodo de Formacién del Registro en ¢l Aviso de Resultados.

Para mayor informacién véase “Plan de Distribucion” en el
Suplemento de Prospecto.

UVA es la Unidad de Valor Adquisitivo Actualizable por el
Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (CER) — Ley N° 25.827, de
conformidad con lo dispuesto en el Decreto 146/17 y la Comunicacién
“A” 6204 del Banco Central, creada por ¢l Banco Central con el objeto
de facilitar el acceso a la vivienda familiar y representa una nueva
modalidad de ahorro y de instrumentos de crédito. La UVA tuvo un
valor inicial de Ps.14.05 equivalente al costo de construccidn de un
milésimo de metro cuadrade de vivienda al 31 de marzo de 2016
obtenido a partir del promedio simple para la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires y las ciudades de Cérdoba, Rosario, Salta y zona del
Litoral (Parand y Santa Fe) del dltimo dato disponible del costo de
construceion de viviendas de distinto tipo a dicha fecha. El valor de la
UVA se ird actualizando diariamente sobre la base del CER y serd
informado por el Banco Central. Para mayor informacién, véase al
Prospecto vy la seccion “UVA — Evolucién de Valor” del Suplemento de
Prospecto.

El valor UVA aplicable (el “Valor UVA Aplicable™) es el valor de la
UVA expresado en Pesos que informe el Banco Central en su pagina
web:

(ltp: /A www.bera. gob.arfPublicacionesEstadisticas/Principales variable
s _datos.asp?deseri=22& fecha=Fecha Cys&campo=Cvs), de acuerdo a
la Cutnuuicacidn “A™ 6080, y sus complenentarias y imodificatorias.

El Valor UVA Aplicable a la Fecha de Emisién y Liquidacién serd el
Valor UVA Aplicable cotrespondiente al mismo dia de la Fecha de
Emisién y Liquidacién, y serd informado al piblico inversor en el
Aviso de Resultados.

En el caso de no encontrarse disponible ¢l Valor UVA Apiicable a fa
Fecha de Emision y Liquidacidn, o el Valor UVA Aplicable para
alguna de las Fechas de Pago o para la Fecha de Vencimiento, el
Agente de Céleulo:



Procedimiento
de Colocacidon

- uiilizard el altimo valor disponible anterior a la Fecha de
Emisién y Liquidacién, a la Fecha de Pago de Intereses o a la
Fecha de Vencimiento, segiin corresponda; o

- encaso de demorarse la publicacién del Valor UVA Aplicable
por un plazo mayor a treinta (30) dias utilizara ia expresion
que surge de la Comunicacidn “A” 6069 y complementarias y
modificatorias del Banco Central y la informacién disponible
del CER para calcular el valor de la UVA.

En caso de que el Valor UVA Aplicable sea discontinuado y/o
reemplazado por otra unidad, ¢l Agente de Calculo:

a} utilizardA la misma metodologia que el Banco Central
determine para los préstamos hipotecarios UVA; o

b) en caso de que el Banco Central no determine un criterio para
los préstamos hipotecarios UVA, se utilizard la misma
metodologia que el Banco Central determine para los
depdsitos UVA; 0

c) en caso de que el Banco Central no determine un criterio para
los depésitos con UV A, utilizard la misma metodologia que utilicen los
bonos soberanos ajustados por CER.

El Perfodo de Difusion (segtin se define a continuacion} se efectivizard
durante al menos un (1) Dia Habil, que serd determinado mediante el
aviso de suscripcion que serd publicado en la oportunidad que
determine el Banco, conjuntamente con los Colocadores, en ¢l sistema
de difussion o diario de publicaciones del mercado de valores en el que
se decida su listado y/o negociacién, en la Pagina Web de la CNV bajo
¢l ftem “Empresas” y en la Pagina Web del MAE, bajo la seccitn
“Mercado Primario” (el “Aviso de Suscripcién”™),

El Periodo de Formacidn del Registro (segin se define a continuacién)
tendra lugar por al menos un (1) Dia Hébil, y comenzari al dia
siguiente de finalizado el Periodo de Difusién, pudiendo los potenciales
inversores interesados en suscribir las Obligaciones Negociables Clase
3 presentar manifestaciones de interés para la compra de las
Obligaciones Negociables Clase 3 (las “Manifestaciones de Interés”)
que los Colocadores ingresardn en un libro de registro informatico
llevado por los Colocadores de conformidad con las précticas
habituales y la normativa aplicable para este tipo de colocaciones segiin
lo previsto en el Articulo 1, Seccidn 1, del Capitule IV, Titulo VI de las
Normas de la CNV (conforme fueran modificadas por la Resolucién N°
662/2016 de la CNV) a través del Sistema SIOPEL del MAE (dicho
registro, el “Registro™), desde el inicio del Perfodo de Formacién del
Registro hasta el cierre del mismo.

Las Manifestaciones de Interés deberdn presentarse hasta las 16:00 del
filtimo dia del Periodo de Formacién del Registro, es decir, hasta la
Hora de Cierre del Registro. Con posterioridad a la Hora de Cierre del
Registro no se recibirAn nuevas Manifestaciones de Interés. Los
Colocadores y/o los Agentes Intermediarios Habilitados (segin se
define mas adelante) ingresarin en el Registro llevade por el
Administrador del Registro (segiin se define mas adelante) todas las
Manifestaciones de Interés recibidas hasta la Hora de Cierre del
Registro y el Administrador del Registro procederd a su cierre. Las
Manifestaciones de Interés recibidas durante el Periodo de Formacién
del Registro no serdn vinculantes, y podran ser retiradas o modificadas
hasta la Hora de Cierre del Registro. En virtud de las facultades
previstas por el Artfculo 7, Seccidn I, det Capitulo TV, Titulo VI de las
Normas de la CNV (conforme fueran modificadas por la Resolucion N°
662/2016 de la CNV) los potenciales inversores podran renunciar a la



necesidad de ratificar expresamente las Manifestaciones de Interés. En
consecuencia, todas las Manifestaciones de Interés que no hubieran
sido retiradas o modificadas a la Hora de Cierre del Registro
constituirdn ofertas firmes, vinculantes y definitivas en los términos
presentados (segin las modificaciones realizadas hasta ese momento)
con efecto a partir del Perfodo de Formacién del Registro, sin
necesidad de accién alguna por parte del potencial inversor.

Una vez finalizado el Periodo de Formacidn del Registro, con
posterioridad a la Hora de Cierre del Registro, sobre la base del
asesoramiento recibido de los Colocadores, ¢l Banco determinard la
Tasa de Interés Fija de la Clase 3. Asimismo, el dia de finalizacion del
Periodo de Formacién del Registro y luego del cierre de la
adjudicacion final de las Obligaciones Negociables Clase 3, se
publicars ¢l Aviso de Resultados, indicando, entre otros, la Tasa de
Interés Fija de la Clase 3.

Los Agentes Intermediarios Habilifados que ingresen Manifestaciones
de Interés al Registro y que no hubiesen sido designados como
Colocadores por el Banco no percibirdn remuneracidn alguna del
Banco.

El Banco y los Colocadores se reservan el derecho de solicitar
documentacién adicional a los inversores que ingresen Manifestaciones
de Interés, siempre observando el trato igualitario entre ellos, sujeto a
las pautas previstas en la seccién “Plan de Distribucion—Mecanismo
de adfjudicacion”.

El Banco y los Colocadores podran rechazar las Manifestaciones de
Interés cuando a sus respectivos y exclusivos juicios, dichas
Manifestaciones de Interés no cumplieran con los requisitos aqui
establecidos y/o con la normativa aplicable, en particular aquella
referida a la Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo, entendiéndose [a misma como Ley N° 235.246 con sus
modificatorias y/o complementarias, T.0. “Prevencién de Lavado de
activos, del financiamiento del terrorismo vy otras actividades ilicitas™
del Banco Central, Normas de la CNV, la Resolucidn N°® 156/2018 de
la UIF mediante la cual se aprobaron los fextos ordenados de la
Resolucion UIF N° 30-E/2017 (Anexo I),la Resolucién UIF N°
21/2018 (Anexo II) y la Resolucion UIF N° 28/2018 (Anexo III), en los
términos del Decreto N° 891/2017 de Buenas Précticas en Materia de
Simplificacién, la Resolucién UIF N° 4/2017 y modificatorias y/o
complementarias de la Unidad de Informacidén Financiera (“UIE™),
observando siempre ¢l trato igualifario entre ellos, sujeto a las pautas
previstas en la seccidbn “Plan de Distribucion—Mecanismo de
adiudicacion”.

La Resolucidn UIF N° 30-E/f2017, Resolucion UIF N° 21/2018,
Resolucion UIF N° 4/2017 y modificatorias y/o complementarias de la
Unidad de Informacién Financiera (“UIF™), observando siempre el
trato igualitario entre ellos, sujeto a las pautas previstas en la seccién
“Plan de Distribucién—Mecanismo de adfudicacion”.

Todos los agentes del MAE, cuenten o no con linea de crédito otorgada
por el Banco y/o los Colocadores, podrin selicitar al Administrador del
Registro la habilitacién a la rueda y solo en caso de ser habilitados por
el Administrador del Registro podran ingresar Manifestaciones de
Interés en el Registro (los “Agentes Intermediarios Habilitados™). La
solicitud de habilitacién deberd ser realizada durante el Perfodo de
Difusién. Aquellos agentes que no cuenten con linca de crédito
otorgada por el Banco v/o los Colocadores, ademas de solicitar la
habilitacion, deberan acreditar, entre otra informacién, el cumplimiento
de las normas relativas a la Prevencién de Lavado de Activos y



Fecha de.......................

Emisién y
Liquidacién

Fecha de Vencimiento

Financiamiento del Terrorismo de forma satisfactoria para el Banco y
fos Colocadores, quienes observaran y respetaran en todo momento el
trato igualitario entre aquéllos, sujeto a las pautas previstas en la
seccion “Plan de Distribucion—>Mecanismo de adjudicacion™.

Los suscriptores de Manifestaciones de Interés con integracién en
efectivo que hubieran sido adjudicadas deberdn pagar el precio de
suscripeidn correspondiente a las Obligaciones Negociables Clase 3
efectivamente adjudicadas, en Pesos al Valor UVA Aplicable a la
Fecha de Emisién v Liquidacién, mediante (i) transferencia electrénica
del correspondiente precio a la cuenta abierta a nombre del respectivo
Colocador que se indique en el formulario de las Manifestaciones de
Interés y/o (ii) autorizacion al respectivo Colocador para que debite el
correspondiente precio de [a cuenta del suscriptor que se indique en las
correspondientes Manifestaciones de Interés. Para mayor informacién
sobre el mecanismo de liquidacidn, integracién y emision, véase la
seccidn  “Plan  de Distribucion—Mecanismo  de  Liguidacién.
Integracion. Emisién™ del Suplemento de Prospecto.

Los suscriptores de las Manifestaciones de Interés con integracién en
especie que hubieran sido adjudicadas deberdn pagar el precio de
suscripcién correspondiente a las Obligaciones Negociables Clase 3
efectivamente adjudicadas, mediante la transferencia a la cuenta
comitente del Colocador que se indique en la Manifestaciones de
Interés, del valor nominal de las Obligaciones Negociables Existentes
que fuera necesario de conformidad con la Relacidn de Canje para
integrar las Obligaciones Negociables adjudicadas, en la Fecha de
Emisién y Liquidacién. Para mayor informacién sobre el mecanismo
de liquidacién, integracion y emisién, véase la seccion “Plarn de
Distribucion—Mecanismo de Liquidacion. Integracidn. Emisién™ del
Suplemento de Prospecto.

Los oferentes deberan presentar una Manifestacion de Interés para
aquellas Obligaciones Negociables Clase 3 que, en caso de serle
adjudicadas, desean integrar en especie, y otra Manifestacion de Interés
diferente para aquellas Obligaciones Negociables Clase 3 que, en caso
de serle adjudicadas, desean integrar en efective, en Pesos al Valor
UVA Aplicable a la Fecha de Emisién y Liquidacion.

Efectuada la integracion, en la Fecha de Emision y Liquidacidn, las
Obligaciones Negociables Clase 3 serdn acreditadas por los
Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados a través de Caja
de Valores, en las cuentas que los suscriptores hayan previamente
indicado a los Colocadores v a los Agentes Intermediarios Habilitados
en la correspondiente Manifestacion de Interés {(sakvo en aquellos casos
en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario {ransferir las
Obligaciones Negociables a los suscriptores con anterioridad al pago
del precio, en cuyo caso lo descripto en este punto podra ser realizado
con anterioridad a la correspondiente integracidn).

Para mayor informacién véase la Seccidn “Plan de Distribucion™ en
este Suplementn de Prospectn

Sera la que se informe en el Aviso de Resultados y tendra lugar dentro
de los tres (3) dias habiles del cierre del Periodo de Formacion del
Registro. Véase “Plan de Distribucion” de este Suplemento de
Prospecto.

El dia ¢n que se cumplan 24 meses contados desde la Fecha de Emisién
y Liquidacion, la que se informard oportunamente en el Aviso de
Resultados.



Amortizacion...........ccovevivevennnen

Tasa de Interés

Dia Habil

Base para el
Cémputo de
los Dias

Periodo de........
Devengamiento
de Intereses

Fechas de
Pago de
Intereses

El capital de las Obligaciones Negociables Clase 3 serd amortizado en
su totalidad en un Gnico pago a la Fecha de Vencimiento, al
equivalente en Peses del Valor UVA Aplicable que informe ¢l Banco
ceniral en su pigina web:
(hitp/fwwew.bera. eob.ar/PublicacionesEstadisticas/Principales_variable
3 _datos.asp?descri=22& fecha=Fecha Cvs&campo=Cys) para la Fecha
de Célculo anterior a la Fecha de Vencimiento (o, en caso que el Banco
Central suspenda la publicacion de dicha variable, dicha equivalencia
serd calculada mediante la aplicacion del Valor UVA Sustituto).

Las Obligacioncs Negociables Clase 3 devengaran un interés a una tasa
de interés fija, que sera determinada luego de finalizado el Periodo de
Formacion del Registro ¥ antes de la Fecha de Emisién y Liquidacién e
informado mediante el Aviso de Resultados.

“Dia Habil” significa cualquier dia en el que los bancos comerciales
estén abicrtos en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y cl/los
mercado/s en cuyo dmbito se solicitare autorizacién para el listado y/o
negociacion de las Obligaciones Negociables operen al publico; y
hubiere actividad bancaria, bursatil y de mercado cambiario y ésta
fuese normal.

Para el calculo de los intereses se considerard la cantidad de dias
transcurridos y un afio de 365 dias.

Significa el periedo comprendido entre una Fecha de Page de Intereses
y la Fecha de Pago de Intereses inmediata siguiente, incluyendo el
primer dia y excluyendo el dltimo dia. El primer Perfodo de
Devengamiento de Intereses es el comprendido entre la Fecha de
Emisién y Liquidacién y la primera Fecha de Pago de Intereses
incluyendo el primer dia vy excluyendo el ltimo dia. E1 dltimo Periodo
de Devengamiento de Intereses es el comprendide entre la Fecha de
Pago de Intercses inmediata anterior a la Fecha de Vencimiento v la
Fecha de Vencimiento, incluyendo el primer dia y excluyendo el
Gltimo dia.

Los intereses se pagaran trimestralmente por periodo vencido a partir
de la Fecha de Emisidn y Liquidacion, comenzando en el mes y afio
que se informard oportunamente en el Aviso de Resultados y en las
fechas que resulten en un nitmero de dia idéntico a la Fecha de Emisidn
y Liquidacion, pero del correspondiente mes, o, de no ser un Dia Habil,
el 1° (primer) Dia Habil posterior (cada una, una “Fecha de Pago de
Intereses™).

Los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/u otros montos
adeudados en virtud de las Obligaciones Negociables Clase 3 serdn
efectuados a través de Caja de Valores como depositaria de un
certificado  global, mediante la transferencia de los importes
correspondientes para su acreditacion en las respectivas cuentas de los
Tenedores de Obligaciones Negociables con derecho al cobro al cierre
del Dia Hébil inmediato anterior a la fecha de pago comrespondiente.

Si cualquier Fecha de Pago de cualquier monto bajo las Obligaciones
Negociables Clase 3 no fuera un Dia Habil, dicho pago sera efectuado
el Dia Habil inmediatamente posterior. Para estos casos, el Valor UVA
Aplicable serd ¢l de la Fecha de Caleulo anterior a 1a Fecha de Pago de
Intereses de que se trate a pesar de que no fuera un Dia Habil y dicho
pago sea efectuado ¢l Dia Habil inmediatamente posterior. Cualquier
pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables Clase 3 efectuado en



Monto Minimo...........ccoevevnne
de Suscripcién

Denominacion Minima..............

Unidad Minima de.........cocce..
Negociacién

Negociacién y listado.................

Agentes Intermediarios.............
Habilitados

Montos Adicionales ...................

Calificaciones de riesgo.............

dicho Dia Habil inmediatamente posterior tendra la misma validez que
si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, y no
se devengaran intereses durante el periodo comprendido entre dicha
fecha y el Dia Habil inmediatamente posterior.

La fecha que opere el quinto Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de
Intereses aplicable.

Las Obligaciones Negociables estardn representadas en un certificado
global permanente, a ser depositado en la Caja de Valores de acuerdo a
lo establecido por la Ley N°® 24.587 de Nominatividad de los Titulos
Valores Privados (la “Ley de Nominatividad™). Sin perjuicio de lo
dispueste en “Accién Ejecutiva” més adelante, los Tenedores de
Obligaciones Negociables renuncian al derecho a exigir la entrega de
laminas individuales. Las transferencias se realizardn dentro del
sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus
posteriores  modificaciones, encontrdndose habilitada la Caja de
Valores para cobrar los aranceles de los depositantes, que éstos podran
trasladar a los Tenedores de Obligaciones Negociables. Cualquier
Tenedor podrd elegir mantener su participacién en las Obligaciones
Negociables, 0 una parte de ellas, mediante depdsito en cuentas de
Euroclear Bank y/o Clearstream Banking a través de Caja de Valores.

20.500 UVA,

1 UVA y maltiplos de 1 UVA por encima de dicho monto.

20.500 UVA y multiplos de 1 UV A por encima de dicho monto.

El Banco solicitard auforizacion de listado y la negociacion de las
Obligaciones Negociables a BYMA, a través de la BCBA, y al MAE.
Asimismo, podrd solicitar la negociacién en cualquier otro mercado
auforizado del pais que se cree en el futuro de conformidad con las
Normas de la CNV, debiendo las Obligaciones Negociables ser
negociadas en al menos un mercado autorizado por la CNV.

Son el o los agentes habilitados (incluyendo sin limitacién, Agentes del
MAE, Adherentes al MAE y ofros agentes habilitados a tal efecto)
distintos de los Celocadores.

Para una descripcion de los Montos Adicionales, véase “--b)
Descripcion de la oferta y negociacion—Montos Adicionales™ del
Suplemento de Prospecto,

Calificacicn de riesgo de FIX:

Las Obligaciones Negociables Clase 3 han sido calificadas el 4 de
febrero de 2020 por FIX como “AA-(arg)”. Esta calificacidn de
riesgo ha sido publicada por el Banco a través de la AIF mediante
el acceso “Hechos Relevantes” con fecha 4 de febrero de 2020.
Esta calificacién de riesgo se encuentra a disposicion del pliblico
inversor en la Pagina Web de FIX (www.fixscr.com), y también en
la oficina del Banco, en fa oficina del Organizador y en las oficinas
de los Colocadores detalladas en la aitima pagina del Suplemento
de Prospecto.

“AA” nacional implica una muy sélida calidad crediticia respecto
de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio
inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente de los
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emisores o emisiones mejor calificados dentro del pais.

Los signes “+” 0 “-” se aftaden a una calificacién para darle una
mayor o menor importancia relativa dentro de la correspondiente
categoria y no alteran la definicion de la Categoria a la cual se los
afiade.

Conforme lo dispuesto en el articulo 25 de fa Sececidn VIII det Capitulo
I del Titulo IX de las Normas de la CNV, los emisores que en forma
voluntaria soliciten el servicio de calificacién de riesgo de los valores
negociables al momento de su emision deberdn mantenerlo hasta su
cancelacion total salvo consentimiento undnime de los tenedores de los
valores negociables emitidos.

Asimismo, y de acuerdo con lo establecido por ¢l articulo 47, Seccion
X, Capitulo I del Tiwlo IX de las Normas de la CNV y sus
modificatorias, la sociedad calificadora de las obligaciones
negociables, tendri el deber de revisar de manera conlinua y
permanente la calificacién de riesgo emitida respecto a las
Obligaciones Negociables, durante el periodo de vigencia. La sociedad
calificadora debera realizar al menos cuatro informes respecto a las
Obligaciones Negociables Clase 3 por afio. De producirse cualquier
evento que pudiera producir cambios sustanciales que puedan afectar la
calificacion, la calificadora deberd efectuar un nuevo dictamen acerca
de la calificacién de las obligaciones negociables.

Tendran en todo momento igual prioridad de pago entre si y con todas
las demds obligaciones no subordinadas y sin garantfa del Banco,
presentes o futuras, salvo Jas obligaciones que gozarin de privilegios
en virtud de disposiciones legales y/o contractuales. Las Obligaciones
Negociables que se emitan son excluidas del sistema de seguro de
garantia de depésitos conforme a la Ley N° 24485 y sus
modificatorias, y no gozardn del derecho de prioridad exclusiva
asignado a los depositantes conforme al articulo 49{¢) de la Ley de
Entidades Financieras, y sus modificatorias. Las Obligaciones
Negociables no cuentan con garantfa flotante o especial, ni se
encuentran avaladas o garantizadas por cualquier otro medio ni por otra
entidad financiera.

Los fondos netos provenientes de la colocacion de las Obligaciones
Negociables Clase 3 serdn destinados, de acuerdo con el articulo 36 de
la Ley de Obligaciones Negociables, la Comunicacion “A” 3046 del
Banco Central y demds normas aplicables. Para mayor informacién
véase la seccidn “Destino de los Fondos” del Suplemento de
Prospecto.

Para una descripcion de compras y rescates a opcidn del Banco, véase
“—b) Descripcion de la oferta y negociacion—Compras. Rescate™ del
Suplemento de Prospecto.

Para mayor informacidn véase la seccion “Oferta de las Obligaciones
Negociables—b) Deseripcion de la oferta y negociacion—Supuestos de
Incwmplimiento” del Suplemento de Prospecto.

Para mayor informacién véase la seccidn “—b) Descripeion de la
oferia v negociacidh— Asambleas, modificacion y dispensa” del
Suplemento de Prospecto.

Ni el Banco ni los Colocadores cobrardn a los inversores costo alguno
por la suscripcidn de las Obligaciones Negoceiables.



Ley Aplicable ............................ Las Obligaciones Negociables se regiran por, y seran interpretadas de
conformidad con, las leyes de la Reptblica Argentina.

JUESACR e ninnnanms Toda controversia que se suscite entre el Banco y los Tenedores de
Obligaciones Negociables en relacion con las Obligaciones
Negociables se resolverd en forma definitiva e irrecurrible por el
Tribunal de Arbitraje General de la BCBA (en ejercicio de las
facultades delegadas por BYMA a la BCBA en virtud de la Resolucion
N 18.629) o ¢l que se ciee en el [utuo en la BCBA de confornidad
con el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales. No obstante lo
anterior, los inversores tendran el derecho de optar por acudir a los
tribunales judiciales competentes. A su vez, en los casos en que las
normas vigentes establezcan la acumulacion de acciones entabladas
con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacion se efectuara
ante el tribunal judicial.

Accion ejecutiva........................ Las Obligaciones Negociables seran emitidas conforme con la Ley de
Obligaciones Negociables y constituirdn “obligaciones negociables™
conforme con las disposiciones de la misma y gozaran de los derechos
alli establecidos. En particular, conforme con el articulo 29 de dicha
ley. en el supuesto de incumplimiento por parte del Banco en el pago
de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los
Tenedores de Obligaciones Negociables podran iniciar acciones
ejecutivas ante tribunales competentes de Argentina para reclamar el
pago de los montos adeudados por el Banco.

En virtud del régimen de depdsito colectivo establecido de
conformidad con los términos de la Ley de Nominatividad, Caja de
Valores podra expedir certificados de tenencia a favor de los titulares
registrales en cuestion a solicitud de éstos y éstos podran iniciar con
tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.

Luego de un breve intercambio de Dpiniones los Sefiores Subdelegados resuelven: Aprobar la mocion
precedentemente expuesta y los términos y condiciones definitivos de las Obligaciones Negociables Clase
2 y de las Obligacion Negoc b s Clase 3 a ser emitidas bajo el régimen de Emisor Frecuente
dejandose constancia que dos ¢ al uiera de los subdelegados arriba mencionados en forma conjunta
podran suscribir la versi n def‘tm va del Suplemento de Prospecto.
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