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Banco Hipotecario S.A.
Banco Hipotecario S.A. (el “Banco” o la “Emisora”, en forma indistinta), inscripto en el Registro de Emisor Frecuente Nº 5, con sede social en calle Reconquista 151 (C1003ABC), Ciudad Autónoma de Buenos Aires, República Argentina, CUIT: 30-50001107-2, Teléfono: (+5411) 4347-5759, correo electrónico: mercadodecapitales@hipotecario.com.ar, sitio web: www.hipotecario.com.ar.
El presente Prospecto resumido es una versión resumida del Prospecto de fecha 26 de julio de 2021 (el “Prospecto”) y debe ser leído conjuntamente con dicho Prospecto. Todos los términos con mayúsculas no definidos en el presente, tendrán el significado atribuido a ellos en el Prospecto.
Registro de Emisor Frecuente Nº 5 otorgado por Disposición Nº DI-2019-10-APN-GE#CNV de fecha 28 de enero de 2019 y ratificado por Disposición Nº DI-2019-36-APN-GE#CNV de fecha 6 de mayo de 2019 de la Gerencia de Emisoras de la Comisión Nacional de Valores (“CNV”). Esta autorización sólo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de información. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto. La veracidad de la información contable, económica y financiera, así como de toda otra información suministrada en el presente Prospecto es exclusiva responsabilidad del órgano de administración y, en lo que les atañe, del órgano de fiscalización del Banco y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financieros que se acompañan y demás responsables contemplados en los artículos 119 y 120 de la Ley Nº 26.831 (la “Ley de Mercado de Capitales”). El directorio del Banco manifiesta, con carácter de declaración jurada, que el presente Prospecto contiene a la fecha de su publicación información veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situación patrimonial, económica y financiera del Banco y de toda aquella que deba ser de conocimiento del público inversor con relación a la presente emisión, conforme a las normas vigentes.
CONFORME LO AUTORIZA LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES, EL PRESENTE PROSPECTO NO CUENTA CON CALIFICACIÓN DE RIESGO. LAS CALIFICACIONES PODRÁN SER SOLICITADAS AL MOMENTO DE LA EMISIÓN DE CADA SERIE O CLASE DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES, SEGÚN SE DETERMINE EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO CORRESPONDIENTE.
Asimismo, se informa a los tenedores que mediante la suscripción de obligaciones negociables del Banco a emitirse bajo el régimen de Emisor Frecuente, renuncian irrevocablemente a todos los derechos que puedan tener bajo la ley argentina a oponerse a una fusión propiamente dicha o por absorción o transferencia de activos de acuerdo con la Ley N° 19.550 y sus modificatorias y complementarias (la “Ley General de Sociedades”), y otras leyes y reglamentaciones aplicables y la Ley de Transmisión de establecimientos comerciales e industriales N° 11.867, con sus modificatorias y complementarias.
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INFORMACIÓN DE LA EMISORA

Para mayor detalle de la información sobre el Banco, se recomienda a los potenciales inversores revisar la sección “Información de la Emisora” en el Prospecto.

EL SISTEMA BANCARIO ARGENTINO Y SU REGLAMENTACIÓN

Para mayor detalle de la información sobre el sistema bancario argentino y su reglamentación, se recomienda a los potenciales inversores revisar la sección “El Sistema Bancario Argentino y su Reglamentación” en el Propsecto.

LA INDUSTRIA ARGENTINA DE SEGUROS Y SU REGLAMENTACIÓN

Para mayor información sobre la industria argentina de seguros y su reglamentación, se recomienda a los potenciales inversores revisar la sección “La Industria Argentina de Seguros y su Reglamentación” en el Prospecto.

FACTORES DE RIESGO

Para mayor detalle de los factores de riesgo, se recomienda a los potenciales inversores revisar la sección “Factores de Riesgo” en el Prospecto.

POLÍTICAS DE LA EMISORA

Para mayor detalle de las políticas del Banco, se recomienda a los potenciales inversores revisar la sección “Políticas de la Emisora” en el Prospecto.

INFORMACIÓN SOBRE LOS DIRECTORES Y ADMINISTRADORES, GERENTES, PROMOTORES, MIEMBROS DEL ÓRGANO DE FISCALIZACIÓN, DEL CONSEJO DE VIGILANCIA Y COMITÉ DE AUDITORÍA (TITULARES Y SUPLENTES)

Para mayor detalle de la información sobre los directores y administradores, gerentes, promotores, miembros del órgano de fiscalización, del consejo de vigilancia y comité de auditoría (titulares y suplentes), se recomienda a los potenciales inversores revisar la sección “Información sobre los Directores y Administradores, Gerentes, Promotores, Miembros del Órgano de Fiscalización, del Consejo de Vigilancia y Comité de Auditoría (Titualres y Suplentes)” en el Prospecto.

ESTRUCTURA DE LA EMISORA, ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS

Para mayor detalle de la estructura del Banco, accionistas y partes relacionadas, se recomienda a los potenciales inversores revisar la sección “Estructura de la Emisora, Accionistas y Partes Relacionadas” en el Prospecto.

ACTIVOS FIJOS Y SUCURSALES DE LA EMISORA

Para mayor detalle de los activos fijos y sucursales del Banco, se recomienda a los potenciales inversores revisar la sección “Activos Fijos y Sucursales de la Emisora” en el Prospecto.

ANTECEDENTES FINANCIEROS


[bookmark: _Toc72156388]a) Estados financieros
Los estados financieros anuales del Banco correspondientes al 31 de diciembre de 2020, 2019 y 2018, y los estados financieros trimestrales del Banco al 31 de marzo de 2021, 2020 y 2019, se incorporan por referencia al presente Prospecto, de conformidad con lo establecido en el artículo 79 de la Sección VIII del Capítulo V del Título II de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.). Asimismo, se adjunta al presente como Anexo I un resumen de la información contenida en los estados financieros trimestrales del Banco al 31 de marzo de 2021.
La información financiera correspondiente a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2019 y 2018, y al 31 de marzo de 2019, fueron preparados de acuerdo con el marco de información contable del Banco Central, el cual presenta diferencias significativas y generalizadas con las normas contables profesionales vigentes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) adoptadas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE). Estas diferencias se deben a que el marco contable del Banco Central no contempla la aplicación de la sección 5.5 “Deterioro de valor” de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, ni la Norma Internacional de Contabilidad Nº 29 “Información financiera en economías hiperinflacionarias”.
Estos estados financieros se encuentran publicados y pueden ser consultados en el sitio web de la CNV, www.argentina.gob.ar/cnv, en el ítem “Empresas”, bajo los siguientes números de identificación: 
· EECC al 31/12/2020: “ANUAL CONSOLIDADO NIIF - 2020-12-31”, Documento N° 2716515, publicado con fecha 01/03/2020 (esta información se encuentra referenciada en adelante como (1))
· EECC al 31/12/2019: “ANUAL CONSOLIDADO NIIF - 2019-12-31”, Documento N° 2582617, publicado con fecha 02/03/2020 (esta información se encuentra referenciada en adelante como (2)).
· EECC al 31/12/2018: “ANUAL CONSOLIDADO NIIF – 2018-12-31”, Documento N° 2444769, publicado con fecha 08/03/2019 (esta información se encuentra referenciada en adelante como (3)).
· EECC al 31/03/2021: “TRIMESTRAL CONSOLIDADO NIIF - 2021-03-31”, Documento N° 2755068, publicado con fecha 31/05/2021. 
· EECC al 31/03/2020: “TRIMESTRAL CONSOLIDADO NIIF – 2020-03-31”, Documento N° 2619511, publicado con fecha 5/06/2020.
· EECC al 31/03/2019: “TRIMESTRAL CONSOLIDADO NIIF – 2019-03-31”, Documento N° 2469544, publicado con fecha 09/05/2019. 
Estado de Resultados
El siguiente cuadro incluye un resumen de nuestros estados de resultados consolidado a las fechas indicadas, en moneda homogénea:
	
	Al 31 de diciembre de

	
	2020 (1)
	2019 (1)
	2018 (3)

	
	(En miles de pesos)

	Ingresos por intereses y ajustes	
	19.780.399
	28.939.158
	31.199.017

	Egresos por intereses y ajustes	
	(19.847.116)
	(25.977.624)
	(26.666.477)

	Resultado neto por intereses	
	(66.717)
	2.961.534
	4.532.540

	
	
	
	

	Ingresos por comisiones	
	6.121.465
	7.913.489
	8.696.763

	Egresos por comisiones	
	(249.928)
	(456.403)
	(1.434.280)

	Resultado neto por comisiones	
	5.871.537
	7.457.086
	7.262.483

	
	
	
	

	Resultado neto por medición de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados	
	10.010.616
	16.457.463
	12.419.050

	Diferencia de cotización de oro y moneda extranjera	
	(604.484)
	(5.741.680)
	(1.488.726)

	Otros ingresos operativos	
	6.714.787
	8.483.201
	9.111.670

	Cargo por incobrabilidad	
	(519.133)
	(4.988.077)
	(3.830.178)

	Ingreso operativo neto	
	21.406.606
	24.629.527
	28.006.839

	
	
	
	

	Beneficios al personal	
	(6.824.943)
	(8.792.473)
	(7.959.037)

	Gastos de administración	
	(4.179.686)
	(5.675.923)
	(6.388.865)

	Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes	
	(841.691)
	(792.402)
	(930.281)

	Otros gastos operativos	
	(6.022.980)
	(8.115.989)
	(6.838.744)

	Resultado operativo	
	3.537.306
	1.252.740
	5.889.912

	
	
	
	

	Resultado por la posición monetaria neta	
	(1.754.861)
	(4.956.126)
	-

	Resultado antes de impuesto	
	1.782.445
	(3.703.386)
	5.889.912

	
	
	
	

	Impuesto a las ganancias	
	(811.835)
	(55.975)
	(1.579.678)

	Resultado neto del ejercicio	
	970.610
	(3.759.361)
	4.310.234

	
	
	
	

	Resultado neto del ejercicio atribuible a los propietarios de la controladora	
	916.512
	(3.722.657)
	4.296.238

	Resultado neto del ejercicio atribuible a participaciones no controladoras	
	54.098
	(36.704)
	13.996

	
	
	
	

	Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulación del ejercicio	
	1.470.414
	1.468.517
	1.464.670

	Resultado por acción básica	
	0,623
	(2,535)
	2,933



Estado de Situación Financiera
El siguiente cuadro incluye un resumen de nuestros estados de situación financiera consolidado a las fechas indicadas, en moneda homogénea. Cabe destacar que las normas de presentación del BCRA no estipulan la división de activos y pasivos de acuerdo a su plazo de vencimiento, por lo tanto, para la confección del siguiente cuadro, se ha utilizado información de gestión para la identificación de los conceptos corrientes y los no corrientes.
	
	Al 31 de diciembre de

	
	2020 (1)
	2019 (1)
	2018 (3)

	
	(En miles de pesos)

	Efectivo y depósitos en bancos	
	13.422.790
	25.160.240
	18.498.357

	Títulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados	
	30.698.859
	9.935.034
	40.394.280

	Instrumentos derivados	
	7.855
	5.745
	145.507

	Operaciones de pase	
	24.890.944
	5.703.914
	1.234.526

	Otros activos financieros	
	2.641.951
	2.270.655
	4.840.092

	Préstamos y otras financiaciones	
	43.318.380
	52.882.444
	91.240.940

	Otros títulos de deuda	
	5.563.417
	6.524.271
	3.560.319

	Activos financieros entregados en garantía	
	1.606.580
	4.416.509
	4.203.465

	Activos por impuestos a las ganancias corriente	
	332.615
	452.823
	932.115

	Inversiones en instrumentos de patrimonio	
	262.604
	565.550
	392.626

	Inversión en subsidiarias y asociadas	
	7.798
	7.799
	27.988

	Propiedad, planta y equipo	
	5.027.758
	5.582.351
	3.136.047

	Activos intangibles	
	334.894
	441.870
	304.232

	Activo por impuesto a las ganancias diferido	
	866.325
	919.369
	99.141

	Otros activos no financieros	
	1.596.805
	1.310.454
	8.086.244

	Activos no corrientes mantenidos para la venta	
	6.962.344
	6.226.869
	-

	Total activo	
	137.541.919
	122.405.897
	177.095.879

	
	
	
	

	Depósitos	
	88.831.186
	48.631.852
	61.378.377

	Pasivos a valor razonable con cambios en resultados	
	53.200
	815.517
	1.573.877

	Instrumentos derivados	
	45
	19.427
	285.411

	Operaciones de pase	
	-
	1.364.778
	136.522

	Otros pasivos financieros	
	6.972.697
	9.885.996
	15.807.182

	Financiaciones recibidas del B.C.R.A. y otras instituciones financieras	
	84.582
	206.823
	1.377.402

	Obligaciones negociables emitidas	
	19.486.662
	39.529.563
	66.305.989

	Pasivo por impuesto a las ganancias corriente	
	170.933
	166.722
	908.932

	Provisiones	
	664.227
	907.294
	642.685

	Otros pasivos no financieros	
	3.330.834
	3.897.056
	7.545.704

	Total pasivo	
	119.594.366
	105.425.028
	155.962.081

	
	
	
	

	Capital social	
	1.500.000
	1.500.000
	1.500.000

	Aportes no capitalizados	
	88.676
	79.622
	59.438

	Ajuste de capital	
	50.167.947
	50.166.108
	3.143.267

	Ganancias reservadas	
	17.606.594
	15.096.435
	11.820.160

	Resultados no asignados	
	(52.777.052)
	(46.533.343)
	(297.640)

	Resultado del ejercicio	
	916.512
	(3.722.657)
	4.296.238

	
	
	
	

	Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladora	
	17.502.677
	16.586.165
	20.521.463

	Patrimonio neto atribuible a participaciones no controladoras	
	444.876
	394.704
	612.335

	Total patrimonio neto	
	17.947.553
	16.980.869
	21.133.798

	Total pasivo más patrimonio neto	
	137.541.919
	122.405.897
	177.095.879



Estado de Cambios en el Patrimonio
El siguiente cuadro incluye un resumen de la composición de nuestro patrimonio consolidado a las fechas indicadas, en moneda homogénea:
	
	Al 31 de diciembre de

	
	2020 (1)
	2019 (1)
	2018 (3)

	
	(En miles de pesos)

	Capital social	
	1.500.000
	1.500.000
	1.500.000

	Aportes no capitalizados	
	88.676
	79.622
	59.438

	Ajuste de capital	
	50.167.947
	50.166.108
	3.143.267

	Ganancias reservadas	
	17.606.594
	15.096.435
	11.820.160

	Resultados acumulados	
	(51.860.540)
	(50.256.000)
	3.998.598

	Otros resultados integrales (ORI)	
	-
	-
	-

	Participaciones no controladoras	
	444.876
	394.704
	612.335

	Total patrimonio neto	
	17.947.553
	16.980.869
	21.133.798



Estado de Flujos de Efectivo
El siguiente cuadro incluye un resumen de nuestros estados de flujos de efectivo consolidado a las fechas indicadas, en moneda homogénea:
	
	Al 31 de diciembre de

	
	2020 (1)
	2019 (1)
	2018 (3)

	
	(En miles de pesos)

	Variación de efectivo
	
	
	

	Causas de las variaciones de fondos:
	
	
	

	Total de los flujos de efectivo provenientes de actividades operativas	
	10.264.952
	19.659.682
	21.753.764

	Total de los flujos provenientes de actividades de inversión	
	62.914
	(108.598)
	(4.247.112)

	Total de los flujos utilizados en actividades de financiación	
	(22.537.356)
	(10.309.736)
	(9.467.055)

	Efecto de las variaciones del tipo de cambio	
	5.057.848
	3.893.818
	2.183.096

	Efecto del resultado por la posición monetaria de efectivo y equivalentes	
	(4.585.808)
	(6.473.384)
	-

	Aumento / (Disminución) neta del efectivo	
	(11.737.450)
	6.661.782
	10.222.693



La comparación entre diciembre 2020, 2019 y 2018 deberá leerse considerando que al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los estados financieros han sido reexpresados de acuerdo a la NIC 29 e incluyen el modelo de deterioro previsto en el punto 5.5. de la NIIF 9, con la exclusión transitoria de los instrumentos de deuda del sector público no financiero. Los estados financieros al 31 de diciembre 2018 fueron presentados de acuerdo a las NIIF aprobadas por el BCRA a dicha fecha, que no incluían estos aspectos. Para mayor información, véase “Factores de Riesgo- A partir del año 2018, hemos comenzado a confeccionar nuestros estados financieros de conformidad con las NIIF (en su versión adoptada por el Banco Central) Asimismo, a partir del 1 de enero del 2020, los principios contables emitidos por el Banco Central adoptaron la NIC 29. En consecuencia, es probable que nuestra información financiera posterior al 1 de enero de 2018 y al 1 de enero de 2020, respectivamente, no sea comparable con la información de períodos anteriores.” 

[bookmark: _Toc72156389]b) Indicadores financieros 
A continuación, se presentan los siguientes indicadores del Banco:
	
	31/12/2020(1)
	31/12/2019(1)
	31/12/2018(3)

	Liquidez
	
	

	Activo Corriente / Pasivo Corriente	
	114,15%
	105,20%
	145,45%

	Solvencia
	
	
	

	Patrimonio Neto / Pasivo Total	
	15,01%
	16,11%
	13,16%

	Inmovilización de Capital
	
	
	

	Activo No Corriente / Total del Activo	
	13,60%
	19,68%
	19,05%

	Rentabilidad
	
	
	

	Resultado Neto / Patrimonio Neto (Promedio)	
	
5,38%
	(22,44)%
	23,12%



La comparación de ratios entre diciembre 2020, 2019 y 2018 deberá leerse considerando que al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los estados financieros han sido reexpresados de acuerdo a la NIC 29 e incluyen el modelo de deterioro previsto en el punto 5.5. de la NIIF 9, con la exclusión transitoria de los instrumentos de deuda del sector público no financiero. Los estados financieros al 31 de diciembre 2018 fueron presentados de acuerdo a las NIIF aprobadas por el BCRA a dicha fecha, que no incluían estos aspectos. Para mayor información, véase “Factores de Riesgo- A partir del año 2018, hemos comenzado a confeccionar nuestros estados financieros de conformidad con las NIIF (en su versión adoptada por el Banco Central) Asimismo, a partir del 1 de enero del 2020, los principios contables emitidos por el Banco Central adoptaron la NIC 29. En consecuencia, es probable que nuestra información financiera posterior al 1 de enero de 2018 y al 1 de enero de 2020, respectivamente, no sea comparable con la información de períodos anteriores.” 
[bookmark: _Toc72156390]c) Capitalización y endeudamiento
En el siguiente cuadro se detalla nuestra capitalización y endeudamiento al 31 de diciembre de 2020, en pesos y dólares estadounidenses, presentada de acuerdo con las Normas Contables del Banco Central. Este cuadro debe leerse junto con, y está condicionado a, los capítulos “Reseña y Perspectiva Operativa Financiera” y “Destino de los Fondos” y nuestros estados financieros consolidados auditados con sus respectivas notas incluidos en este Prospecto. 
	
	Al 31 de diciembre de 2020 (1)

	
	(en miles de Ps.)
	(en miles de US$)(*)

	
	NIIF

	
	
	

	Deuda de corto plazo(a)
	
	

	Depósitos	
	88.779.750
	1.055.081

	Obligaciones negociables	
	4.050.167
	48.133

	Entidades financieras	
	84.582
	1.005

	Total depósitos y deuda de corto plazo 	
	92.914.499
	1.104.219

	
	
	

	Deuda de largo plazo(a)
	
	

	Depósitos	
	51.436
	611

	Obligaciones negociables	
	15.436.495
	183.451

	Total depósitos y deuda de largo plazo	
	15.487.931
	184.062

	
	
	

	Capital
	
	

	Capital social(b)	
	1.500.000
	                    17.826 

	Aportes no capitalizados	
	88.676
	                      1.054 

	Ajustes al patrimonio 	
	50.167.947
	                  596.208 

	Reserva legal(c)	
	4.229.718
	                    50.267 

	Otras reservas	
	13.376.876
	                  158.974 

	Resultado acumulado	
	                 (51.860.540)
	                (616.323)

	Total patrimonio neto	
	17.502.677
	                  208.006 

	Capitalización total	
	125.905.107
	               1.496.287 




(*)	El tipo de cambio utilizado a los fines de la conversión de los montos al 31 de diciembre de 2020 fue Ps. 84,145= US$1,00, de acuerdo al tipo de cambio de referencia publicado por el Banco Central a esa fecha.
(a)	Deuda de corto plazo es deuda que tiene un vencimiento residual menor o igual a un año desde la fecha de cierre del balance. Deuda de largo plazo es toda otra deuda que exceda ese plazo. Toda la deuda de corto y largo plazo es deuda sin garantía.
(b)	Incluye capital suscripto e integrado por 1.500.000.000 de acciones ordinarias con un valor nominal de Ps.1 por acción. No incluye 900 millones de acciones ordinarias aprobadas como aumento de capital por nuestra asamblea ordinaria celebrada el 8 de mayo de 2018.
(c)	Consiste principalmente de reservas legales no distribuibles que son establecidas conforme a las reglamentaciones del Banco Central por un monto anual igual al 20,0% de la ganancia neta más ajuste de ejercicios anteriores. Las reservas de utilidades solamente pueden utilizarse durante los períodos en los que tengamos pérdidas netas y nuestras reservas se hayan agotado. En consecuencia, no podrán distribuirse dividendos si la reserva legal ha sido afectada.
[bookmark: _Toc72156391]d) Capital Social
De conformidad con la Ley de Privatización y nuestro estatuto, nuestro capital social se divide en cuatro clases de acciones. Cada acción Clase A, acción Clase B, acción Clase C y acción Clase D confiere derecho a un voto, excepto por los derechos especiales de voto múltiple de las acciones Clase D en virtud del apartado (d) del Artículo 6 de nuestro estatuto que establece que en tanto las acciones Clase A representen más del 42% del capital social, las acciones Clase D tendrán tres votos por acción. 
A la fecha de este Prospecto, el capital social emitido y en circulación está integrado por 1.500.000.000 acciones ordinarias, escriturales, de valor nominal Ps.1,00 cada una. El monto de capital emitido para cada clase de acciones es de: 
	Acciones Clase A	
	Ps.664.376.845

	Acciones Clase B	
	Ps.57.009.279

	Acciones Clase C	
	Ps.75.000.000

	Acciones Clase D	
	Ps.703.613.876

	Total	
	Ps.1.500.000.000


En la asamblea ordinaria de accionistas celebrada el 9 de abril de 2018, la cual fue aplazada y reanudada el 8 de mayo de 2018, nuestros accionistas aprobaron un aumento de capital de hasta la suma total de Ps.900.000.000 a ser representado por 900.000.000 acciones Clase A, Clase B, Clase C y Clase D, de valor nominal Ps.1,00 cada una. Este aumento de capital aún no fue implementado.
En la asamblea general extraordinaria de accionistas celebrada el 28 de septiembre de 2018, nuestros accionistas aprobaron (i) la reducción del plazo para el ejercicio del derecho de suscripción preferente y de acrecer por hasta diez (10) días, delegando en el Directorio la facultad de determinación de dicho plazo, a fin de facilitar el proceso de colocación de las acciones aprobado por la asamblea general ordinaria celebrada el 8 de mayo de 2018; y (ii) la reforma del Estatuto Social principalmente con el propósito de su adecuación a la legislación vigente y la eliminación de artículos cuyo contenido ha perdido vigencia. La reforma incluye la modificación, eliminación, incorporación y adecuación de diversos de sus artículos, y a la fecha de este Prospecto, se encuentra en proceso de registro ante el Registro Público de Comercio, a través de la CNV.
Evolución del capital social 
El capital social fue de 1.500.000.000 acciones de valor nominal de Ps.1 en los últimos tres (3) años, no habiendo existido emisiones.
En la asamblea ordinaria de accionistas celebrada el 9 de abril de 2018, la cual fuera aplazada y reanudada el 8 de mayo de 2018, nuestros accionistas aprobaron un aumento de capital de hasta la suma total de Ps.900.000.000 a ser representado por 900.000.000 acciones Clase A, Clase B, Clase C y Clase D, de valor nominal Ps.1,00 cada una. Este aumento de capital aún no fue implementado.
[bookmark: _Toc72156392]e) Cambios significativos
Con fecha 30 de abril de 2021, el Banco informó que, de acuerdo a los Artículos 4° y 5° del Decreto N° 2127 del 07-11-12 y el Artículo 3° de la Resolución del Ministerio de Economía y Finanzas Públicas N° 264 del 18-06-13, el Estado Nacional a través de la Dirección Nacional de Normalización Patrimonial, Dirección de Programa de Propiedad Participada del Ministerio de Economía, dispuso la transmisión de acciones Clase “A”, a determinados ex agentes. Como consecuencia de dicho traspaso, se ha solicitado a la Caja de Valores la conversión de 112.579 (Ciento doce mil quinientos setenta y nueve) acciones ordinarias Clase “A” en igual cantidad de acciones Clase “D” y correspondiente modificación de su titularidad. En consecuencia, de la conversión de acciones referida precedentemente, el capital social del Banco Hipotecario S.A. queda conformado de la siguiente manera: (i) ACCIONES CLASE “A”: 664.376.845; (ii) ACCIONES CLASE “B” 57.009.279; (iii) ACCIONES CLASE “C” 75.000.000; (iv) ACCIONES CLASE “D” 703.613.876. Para mayor información ver la Sección “INFORMACIÓN ADICIONAL – Instrumento constitutivo y estatutos - 
[bookmark: _Toc44956178][bookmark: _Toc533614007][bookmark: _Toc13070097][bookmark: _Toc13748870][bookmark: _Toc31126042][bookmark: _Toc29834712][bookmark: _Toc42195178][bookmark: _Toc50400880][bookmark: _Toc72156393]Asimismo, desde la fecha de cierre de los últimos estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2020 y de los últimos estados financieros trimestrales al 31 de marzo de 2021 hasta la fecha del presente Prospecto, el Directorio del Emisor considera que no han ocurrido otros cambios significativos en la situación económica y financiera de la Compañía que no hayan sido detallados en el presente Prospecto.f) Reseña y perspectiva operativa y financiera 
El presente análisis debe leerse junto con los estados financieros consolidados incorporados por referencia al presente Suplemento de Prospecto. Llevamos nuestros libros y registros contables en Pesos y confeccionamos nuestros estados financieros consolidados de conformidad con los principios contables emitidos por el Banco Central, los cuales establecen los requisitos de información y revelación para bancos y entidades financieras de Argentina. Estas normas difieren en determinados aspectos significativos de las NIIF emitidas por el IASB y adoptadas por la CNV y la FACPCE. Conforme a las normas del Banco Central, debemos presentar nuestros estados financieros consolidados de conformidad con los principios contables emitidos por el Banco Central, los cuales adoptaron las NIIF, con algunas diferencias significativas, para los ejercicios económicos que comienzan con posterioridad al 1 de enero de 2018. Además, para los períodos a partir del 1 de enero de 2020, los principios contables emitidos por el Banco Central, requieren que los estados financieros consolidados se presenten en moneda homogénea, como resultado de la aplicación de la NIC 29. Para más información sobre el proceso de convergencia entre el régimen informativo y contable anterior y las NIIF (en su versión adoptada por el Banco Central), una conciliación entre nuestro patrimonio consolidado al 31 de diciembre de 2017 y nuestro estado de resultados consolidado correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 y las NIIF (en su versión adoptada por el Banco Central) véase la Nota 3 en nuestros estados financieros consolidados para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018. Adicionalmente la Nota 3.1 en nuestros estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2019 y 2020, provee una descripción de las principales diferencias entre los principios contables emitidos por el Banco Central y las NIIF. Consulte “Factores de riesgo-A partir del año 2018, hemos comenzado a confeccionar nuestros estados financieros de conformidad con las NIIF (en su versión adoptada por el Banco Central). Asimismo, a partir del 1 de enero del 2020, los principios contables emitidos por el Banco Central adoptaron la NIC 29 y el punto 5.5 de la NIIF 9, con la exclusión transitoria de los instrumentos de deuda del Sector Público no Financiero. En consecuencia, es probable que nuestra información financiera posterior al 1 de enero de 2018 y al 1 de enero de 2020, respectivamente, no sea comparable con la información de períodos anteriores” en el Prospecto. 

Acontecimientos recientes

Pandemia de COVID-19
La pandemia del COVID-19, que se originó en China y subsecuentemente se expandió a numerosos países, incluyendo Argentina, está impactando adversamente tanto a la economía global como a la economía argentina y a nuestro negocio. Aunque la pandemia de COVID-19 ha tenido efectos a nivel nacional en la actividad bancaria, aún es demasiado pronto para evaluar el alcance total de su impacto. 
El 12 de marzo de 2020, el Poder Ejecutivo Nacional (PEN) decretó la emergencia sanitaria para manejar la crisis causada por el COVID-19, y posteriormente, el 19 de marzo, el PEN emitió un decreto ordenando el aislamiento social, preventivo y obligatorio, que originalmente se aplicaba del 20 de marzo al 31 de marzo de 2020 inclusive, y se ha extendido desde entonces hasta el 6 de noviembre del 2020, cuando el Gobierno Nacional dio por finalizado el aislamiento obligatorio y dio paso al distanciamiento social en la zona AMBA (Área Metropolitana de Buenos Aires), el cual fue extendido recientemente hasta el el 9 de julio de 2021. El gobierno también exigió durante los últimos meses la obligación del cierre de negocios no considerados esenciales, incluido el cierre de centros comerciales. 
Si bien se han presentado dificultades de distinto tipo que ralentizan o complejizan nuestras actividades, las operaciones se mantienen y prevemos que continúen a pesar de las dificultades, ya que por ejemplo desde el 13 de abril de 2020, las sucursales han comenzado a operar nuevamente para la atención de ciertos clientes y con sistemas de turnos, debiendo sujetarse a un estricto cumplimiento de las normas sanitarias para preservar la salud de los clientes y trabajadores bancarios. Adicionalmente continúan vigentes todas las vías de atención / operación virtual habituales por lo que estimamos se mantendrán niveles de demanda en los productos en los que operamos.
Las regulaciones del Banco Central emitidas después del estallido de la crisis del COVID-19 incluyeron medidas relacionadas con la postergación de los vencimientos de préstamos vencidos durante el período de cuarentena que el gobierno argentino decretó a mediados de marzo, la provisión de líneas de crédito por debajo de la tasa de mercado para individuos y empresas que se han visto más afectados por la pandemia, y con asegurar la disponibilidad de servicios bancarios y la cadena de pago a todos los niveles, incluso ante los cierres de sucursales extendidos según lo que el gobierno requirió. En particular, las nuevas regulaciones incluyen, entre otras: (i) limitaciones en las tenencias bancarias de notas del BCRA (LELIQ) con el fin de poner a disposición liquidez y fomentar la provisión de líneas de crédito a las PYME, con los préstamos otorgados garantizados en parte por una agencia estatal, Fondo de Garantías Argentino (FoGAr), (ii) flexibilización temporal de las reglas de clasificación de préstamos bancarios (proporcionando un plazo adicional de 60 días de impago antes de que un préstamo deba ser clasificado como moroso), (iii) las instituciones financieras no pueden distribuir dividendos hasta, al menos, el 30 de junio de 2021, (iv) un requisito de capital del 1,250% sobre la exposición a préstamos con tarjeta de crédito correspondientes a compras relacionadas con el turismo realizados en el exterior, (v) una prohibición temporal de cobrar tarifas relacionadas con los servicios de cajeros automáticos, (vi) un alivio de la hipoteca, congelando hasta el 30 de septiembre de 2020, el monto de los pagos de la hipoteca basados en los calculados a marzo de 2020, y posponiendo cualquier ejecución hipotecaria hasta dicha fecha, (vii) el aplazamiento de los pagos de préstamos con tarjeta de crédito por tres meses, con dichos pagos aplazados que se compensarán durante los siguiente nueve meses, (ix) reducción de las tasas de interés máximas de la tarjeta de crédito del 49% al 43%, y (x) la postergación de todos los pagos de préstamos vencidos durante el segundo trimestre sin intereses punitivos. Un gran desafío para los bancos y el sistema financiero argentino en general es ayudar a distribuir las pensiones y los nuevos subsidios que el gobierno argentino puede llegar a implementar. La economía argentina aún depende en gran medida del uso de efectivo. 
Dada la evolución diaria del brote de COVID-19 y las respuestas gubernamentales para contener su propagación, nuestra administración está monitoreando activamente el impacto de la pandemia en los negocios, la situación financiera y los resultados de las operaciones del Banco. Algunas de las acciones que hemos tomado hasta la fecha, en respuesta a la pandemia de COVID-19 incluyen (i) en marzo de 2020, implementamos varias medidas de respuesta para garantizar la continuidad de nuestras operaciones comerciales y proteger la salud y seguridad de nuestros empleados, incluido un protocolo de cuarentena, pautas para reuniones con clientes y reuniones de empleados (que ahora se realizan exclusivamente mediante videoconferencia desde el inicio de la cuarentena) y ciertos cambios en las operaciones diarias de los procesos críticos, (ii) hemos asignado más recursos para la provisión de servicios bancarios a través de nuestros canales electrónicos, como nuestro sitio web de banca electrónica y aplicaciones móviles, a través de la reasignación de personal de nuestras sucursales, y hemos aumentado el tipo de transacciones que pueden completarse a través de dichos canales y (iii) hemos adoptado medidas de trabajo desde el hogar que nuestro personal debe seguir con el objetivo de reducir problemas de ciberseguridad y otros riesgos. Nuestro equipo de gerencia también está revisando las acciones futuras que podemos tomar en caso de que la cuarentena en Argentina u otros efectos de la pandemia persistan por un período prolongado. Esperamos que el control continuo de gastos, el balance sólido, la gestión de liquidez y capital sean los pilares fundamentales de nuestra estrategia.
La duración y el alcance final del brote de Coronavirus y su impacto en la economía global y del país es desconocido. Por lo tanto, no puede cuantificarse razonablemente en qué medida el Coronavirus y sus consecuencias en la economía afectarán a futuro el negocio y los resultados de nuestras operaciones.Lo siguiente establece los impactos estimados actuales del Banco, de la pandemia de COVID-19 a la fecha de este prospecto. 
Impacto potencial en futuras operaciones y tendencias
El Banco se ha involucrado en una estrategia de transformación digital en los últimos años que creemos que nos ayudará a continuar prestando servicio a nuestros clientes y adquirir nuevos clientes, durante la pandemia de COVID-19. Para más información respecto a nuestras iniciativas de transformación digital en los últimos años, véase “Información de la emisora – c) Descripción de las actividades y negocios– Transformación Digital”. 
El Banco está sujeto a las regulaciones del BCRA con respecto al servicio al cliente en sucursales durante la pandemia COVID-19, que ha incluido el cierre general de nuestras sucursales, con la excepción del requisito de abrir nuestras sucursales durante horas extendidas en fechas específicas, para atender a pensionados y beneficiarios de planes sociales. A partir del 13 de abril de 2020, nuestras sucursales fueron reabiertas, con todos los servicios disponibles, únicamente con cita previa. Los servicios de cajero se restringieron inicialmente a los pensionistas y beneficiarios de planes sociales, y luego estuvieron disponibles para el público en general para retiros de moneda extranjera. 
Para los próximos meses, el BCRA ha brindado incentivos para desembolsar préstamos a las PYME en condiciones favorables para ayudarlos a continuar con sus actividades comerciales y mantener los pagos de nómina, incluidas las regulaciones que permiten pagos retrasados en tarjetas de crédito, hipotecas y otros préstamos, y la provisión de 60 días adicionales de impago antes de que se requiera que un préstamo se clasifique como moroso. 
Desde el comienzo de la pandemia de COVID-19, el Banco ha recomendando el uso de sus plataformas digitales y un aumento en las medidas respecto a la limpieza de los cajeros automáticos, terminales de autoservicio y sucursales, junto con la prevención y recomendaciones de higiene personal. 
Impacto potencial sobre los resultados operativos y la solvencia
La crisis del COVID-19 puede afectar la capacidad del Banco para generar ingresos y, por lo tanto, sus resultados operativos y solvencia. El BCRA ha establecido tasas de interés más bajas y la eliminación de ciertas tarifas a los clientes como una manera de ayudar a los sectores más dañados. Además, se espera un aumento de los préstamos morosos en el sistema financiero, incluida la cartera de préstamos del Banco. En adición, actualmente el Banco no puede estimar el impacto que el 1,250% del capital requerido sobre la exposición a préstamos con tarjeta de crédito correspondientes a compras relacionadas con el turismo realizadas fuera de Argentina podría tener en el Banco, porque las compañías de procesamiento de tarjetas de crédito no brindan información necesaria para cumplir este requisito.
Hay ciertos factores que podrían compensar particularmente los impactos mencionados anteriormente. Por ejemplo, desde el comienzo de la pandemia de COVID-19, el costo de los pasivos está disminuyendo, ya que las tasas de interés de los depósitos están cayendo. 
Dado que las obligaciones negociables representan un porcentaje importante del fondeo del banco (representaban 16,3% del pasivo total al 31 de diciembre de 2020), el Banco podría enfrentar ciertas dificultades para refinanciar dichos vencimientos si el mercado de capitales sufre un severo daño producto de la pandemia.
Impacto potencial sobre los activos
La cartera de préstamos al sector privado no financiero (que representaba un 35,2% del activo total al 31 de diciembre de 2020) puede sufrir un aumento de la morosidad y, por ende, en las previsiones por incobrabilidad. Adicionalmente, la aplicación de la NIIF 9 y el modelo de deterioro basado en pérdidas crediticias esperadas (que reemplaza el modelo de perdida incurrida) podría acelerar el reconocimiento de las previsiones por pérdidas.
Impacto potencial sobre el capital humano
Debido a la pandemia de COVID-19, el Banco ha implementado un acuerdo de trabajo remoto, a través del cual los empleados pueden acceder de manera remota a los sistemas del Banco, apoyando la continuidad de las operaciones y trabajando para mantener estándares adecuados de control interno sobre la información financiera. La mayoría de los empleados de nuestras oficinas centrales están trabajando desde su hogar a la fecha de este prospecto. Teniendo en cuenta el impacto físico y psicológico que el encierro prolongado pueda tener en nuestros empleados, y el potencial impacto de esto en nuestras operaciones, nos encontramos diseñando un plan de retorno en etapas a las oficinas para que el personal vuelva a retomar progresivamente el trabajo presencial cumpliendo los protocolos sanitarios necesarios.
Inflación
Históricamente, la inflación en Argentina ha jugado un papel fundamental influenciando las condiciones económicas imperantes en la Argentina y, en consecuencia, los resultados operativos y financieros de las compañías que operan en la Argentina, tales como nosotros. El incremento de los agregados monetarios produjo que la inflación se acelerara en la segunda mitad de 2015 y, según el índice de precios publicado por la Provincia de San Luis (una de las pocas provincias argentinas que publica índices que se pueden considerar fiables), aumentó un 31,6% en 2015. La inflación anual estimada fue de 41,05% para 2016 (medida por el índice de precios al consumidor de la Ciudad de Buenos Aires) y de 24,8% en 2017, según datos publicados por el INDEC.
El 8 de enero de 2016, tras determinar que el INDEC no había podido producir información estadística fiable, en especial con respecto al IPC, PBI, y datos sobre comercio exterior, índices de pobreza y desempleo, el gobierno de Macri declaró el estado de emergencia administrativa para el sistema nacional de estadística. En este sentido, el INDEC suspendió la publicación de ciertos datos estadísticos y de otra índole hasta que se pudiera llevar a cabo una reorganización de su estructura técnica y administrativa para recuperar su capacidad de producir información estadística suficiente y fiable.
Una vez concluido este proceso de reorganización y recuperación, el INDEC comenzó gradualmente a reanudar la publicación de datos oficiales. Así pues, se recalcularon las tasas de inflación para los meses de mayo, junio, julio, agosto, septiembre, octubre, noviembre y diciembre de 2016 en 4,2%, 3,1%, 2,0%, 0,2%, 1,1%, 2,4%, 1,6% y 1,2%, respectivamente; sin embargo, nunca se publicaron datos del IPC para los primeros cuatro meses de 2016. 
En septiembre de 2016, el Banco Central publicó sus metas de inflación de 12%-17% para 2017, 8%–12% para 2018 y 5% para 2019. En vista de estas metas, el Banco Central acudirá a todos los instrumentos de política monetaria disponibles para alcanzar sus objetivos en materia de inflación.
La inflación correspondiente al año 2017 fue del 24,8%. Habida cuenta de que las tasas de inflación disminuyeron a un ritmo menor que el esperado, el 27 de diciembre de 2017, el Banco Central adoptó las metas de inflación definidas por el Ministerio de Hacienda para los próximos tres años, léase, 15% para 2018, 10% para 2019 y 5% para fines de 2020, ajustando el esquema de reducción anunciado en 2017. En junio de 2018, el Banco Central ajustó nuevamente las metas de inflación a 17% para 2019, 13% para 2020 y 9% para 2021, en vista del Acuerdo Standby firmado entre el gobierno argentino y la comitiva del FMI. El 8 de octubre de 2018, el FMI publicó el informe “World Economic Outlook” estimando una inflación del 40,5% en 2018 y 20,2% en 2019. Sin embargo, según el INDEC, la inflación anual estimada de 2018 fue del 47,6%. El 15 de noviembre de 2018, el Congreso Nacional aprobó la ley de presupuesto para el 2019, estimando una inflación interanual a diciembre de 2019 del 23%. 
La inflación fue de 47,6%, 53,8% y 36,1% para los años 2018, 2019 y 2020 respectivamente.
El INDEC informó una variación acumulada del IPC de 24,8% para 2017, 47,6% para 2018, 53,8% para 2019 y 36,1% para  2020, respectivamente. El INDEC informó un IPC de 3,3% para mayo de 2021.
La tasa de inflación total acumulada en Argentina en los 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018, medida según el índice de precios al por mayor publicado por el INDEC, superó el 100%. A su vez, existen ciertos factores de orden macroeconómico, entre ellos, la devaluación del peso que tuvo lugar en los últimos meses, que también respaldan la conclusión de que Argentina es hoy una economía hiperinflacionaria a efectos contables. Es por esta razón que, de acuerdo con la NIC 29, la economía argentina debe ser considerada como de alta inflación a partir del 1° de julio de 2018. Con fecha 22 de febrero de 2019, el Banco Central publicó la Comunicación “A” 6651 por la cual se estableció que las Entidades Financieras deberán comenzar a aplicar la NIC 29 a partir de los ejercicios iniciados a partir del 1º de enero de 2020. Aún no hemos estimado el impacto que tendrá la aplicación de las disposiciones de la NIC 29 en nuestros estados contables consolidados auditados.
Para más información, véase “Factores de riesgo—Riesgos relacionados con la Argentina— La persistencia de la inflación podría tener un efecto adverso en la economía y en nuestro negocio, situación patrimonial y el resultado de nuestras operaciones” del presente Prospecto.
[bookmark: _Hlk67556685][bookmark: _Hlk67565178]Políticas contables críticas 
La preparación de estados financieros consolidados de conformidad con el marco contable establecido por el Banco Central requiere el uso de ciertas estimaciones contables críticas. También, requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las normas contables establecidas por el Banco Central para establecer las políticas contables del Banco. 
Hemos identificado las siguientes áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las áreas en las que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros consolidados, que son esenciales para la comprensión de los riesgos informativos contables / financieros subyacentes. Asimismo, en la nota 2.1, de nuestros estados financieros consolidados del 31 de diciembre de 2020, se describen los impactos actuales y potenciales que la actual pandemia por COVID-19 podría tener sobre algunas de estas áreas:
Valor razonable de derivados y otros instrumentos financieros
El valor razonable de los instrumentos financieros que no se cotizan en los mercados activos son determinados usando técnicas de valuación. Dichas técnicas, son validadas y revisadas periódicamente por personal calificado independiente del área que las creó. Todos los modelos son evaluados y ajustados antes de ser usados, para asegurar que los resultados reflejen la información actual y precios comparativos del mercado. En lo posible, los modelos usan solamente información observable; sin embargo, factores como riesgo de crédito (propio y de la contraparte), volatilidades y correlaciones requieren de la utilización de estimados. Los cambios en los supuestos acerca de estos factores pueden afectar el valor razonable reportado de los instrumentos financieros.
Pérdidas por deterioro de préstamos y anticipos
A partir del 1 de enero de 2020, el Banco adoptó de forma retroactiva al 1 de enero de 2019, con el alcance mencionado en la Nota 3.2.d) (i) a nuestros estados financieros, el punto 5.5 de la NIIF 9 referida al deterioro de valor de activos financieros. En este sentido, el Banco evalúa las pérdidas crediticias esperadas (PCE) sobre una base prospectiva del riesgo crediticio asociadas con los activos financieros medidos al costo amortizado, a los instrumentos de deuda medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral, a cuentas por cobrar por arrendamientos, así como a los compromisos y garantías otorgadas no medidas a valor razonable con  excepción de los instrumentos de deuda del sector público no financiero, que transitoriamente quedan excluidos de las disposiciones de la NIIF 9. Asimismo,  el Banco Central mediante la Comunicación “A” 6938 estableció la postergación de la aplicación del punto 5.5 de la NIIF 9 hasta el 1 de enero de 2021 para las entidades financieras del Grupo “C”, tal como es el caso de la sociedad controlada BACS Banco de Crédito y Securitización S.A., por lo tanto las previsiones por incobrabilidad de BACS se determinan en función a las normas contables del Banco Central.
La medición de las pérdidas crediticias esperadas es un área que requiere el uso de modelos complejos y supuestos significativos acerca de las condiciones económicas futuras y el comportamiento crediticio (por ejemplo, la probabilidad que el cliente ingrese en estado de default y que de ello  resulten pérdidas para el Banco). La explicación sobre los inputs, supuestos y técnicas de estimación utilizadas para medir las PCE es expuesta con mayor detalle en el punto 3.2 de la Nota 3 de nuestros estados financieros consolidados, incluyendo las sensibilidades clave de las PCE a los cambios en dichos elementos.
Cabe señalar que, en la aplicación de los requerimientos contables para medir las PCE son necesarios juicios significativos, tales como: 
· Determinación del criterio de incremento significativo del riesgo de crédito
· Elección de modelos y supuestos apropiados para la medición de las PCE
· Establecimiento del número y ponderación relativa de los escenarios prospectivos para cada segmento de cartera y las PCE asociadas, y.
· Establecimiento de los grupos de activos financieros similares a efectos de la medición de las PCE.
Deterioro de activos no financieros
Los activos intangibles con vidas finitas y propiedades, planta y equipo se amortizan o deprecian a lo largo de su vida útil estimada en forma lineal. El Banco monitorea las condiciones relacionadas con estos activos para determinar si los eventos y circunstancias justifican una revisión del período de amortización o depreciación restante y si existen factores o circunstancias que impliquen un deterioro en el valor de los activos que no pueda ser recuperado. 
El Banco ha aplicado el juicio en la identificación de los indicadores de deterioro de propiedad, planta y equipo y activos intangibles. Ha determinado que no hubo indicios de deterioro para ninguno de los periodos presentados en nuestros estados financieros consolidados, por lo cual no se ha estimado ningún valor recuperable.
Valor razonable de propiedades de inversión y Activos no corrientes mantenidos para la venta
El valor razonable de los inmuebles clasificados en los rubros Propiedades de inversión y Activos no corrientes mantenidos para la venta es determinado en base a tasaciones realizadas por expertos valuadores independientes contratados externamente para la valuación de cada uno de los inmuebles. Estos expertos valuadores actúan como asesores del Directorio y deben cumplir con las condiciones de conocimiento del mercado, reputación, independencia y estándares profesionales adecuados.
El valor razonable de una propiedad de inversión y de un activo no corriente mantenido para la venta es el precio al que podría ser intercambiada, entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transacción realizada en condiciones de independencia mutua.
Las valuaciones son realizadas utilizando el enfoque de mercado que supone que un comprador bien informado no pagará por un activo más del precio de compra de un bien similar. Al aplicar este enfoque el valuador independiente analiza ventas recientes u ofertas de propiedades similares comparables. En caso de no existir comparables idénticos del activo sujeto, los precios de venta de los comparables se ajustan para igualarlos a las características del activo particular.
La periodicidad de las revaluaciones surge de las conclusiones de los procedimientos de monitoreo sobre los cambios en el valor razonable de los bienes que se realizan antes de la finalización de cada ejercicio económico. La frecuencia de las revaluaciones no podrá exceder los 5 años, aun cuando las variaciones del valor razonable de los activos resulten insignificantes en períodos anteriores.
Impuesto a las Ganancias e Impuesto Diferido
Se requiere un juicio significativo al determinar los pasivos y activos por impuestos corrientes y diferidos. El impuesto corriente se provisiona de acuerdo con los montos que se espera pagar y el impuesto diferido se provisiona sobre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus valores en libros, a las alícuotas que se espera estén vigentes al momento de su reversión.
Se reconoce un activo por impuesto diferido en la medida en que exista la probabilidad de que se disponga de ganancias imponibles futuras contra las cuales se puedan utilizar las diferencias temporarias, basado en los presupuestos de la gerencia con respecto a los montos y la oportunidad de las ganancias imponibles futuras. Luego se debe determinar la posibilidad de que los activos por impuesto diferido se utilicen y compensen contra ganancias imponibles futuras. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones, por ejemplo, cambios en la legislación impositiva o el resultado de la revisión definitiva de las declaraciones juradas de impuestos por parte del fisco y los tribunales fiscales.
Las ganancias fiscales futuras y la cantidad de beneficios fiscales que son probables en el futuro se basan en un plan de negocios a mediano plazo preparado por la administración el cual se basa en expectativas que se consideran razonables.
Estimaciones de juicios
Nos encontramos sujetos a varios tipos de reclamos, juicios y otros procesos legales, en donde un tercero se encuentra reclamando pagos por daños alegados, reintegros por pérdidas o indemnizaciones. Generalmente, la deuda potencial del Banco, con respecto a los terceros antes mencionados, no puede ser estimada con certeza. La Gerencia revisa periódicamente el estado de cada uno de los asuntos significativos y calcula la potencial exposición financiera, de corresponder. Cuando una pérdida potencial, derivada de reclamos, juicios y otros procesos legales, es considerada probable y el monto puede ser razonablemente estimado, se registra una provisión. Las provisiones por pérdidas contingentes reflejan una estimación razonable de las pérdidas a ser incurridas, basadas en la información disponible por la Gerencia a la fecha de emisión de los estados financieros consolidados.
Estas estimaciones de contingencias para cada caso en instancia judicial encuentran sustento en las recomendaciones que al respecto practica cada estudio jurídico externo al cual se le encomendó el seguimiento y atención de los mismos. Por su parte, los casos en instancia de mediación son estimados con base en los parámetros que brinda la jurisprudencia actual para supuestos de características análogas.


[bookmark: _Toc44956180][bookmark: _Toc50400882]Resultados de operaciones 
Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y de 2019.
El siguiente cuadro detalla los principales rubros de nuestros resultados para ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, en moneda homogénea.
	
	Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
	% variación

	
	2020 (1)
	2019 (1)
	2019/2020

	
	(en millones de Ps., excepto porcentajes)

	Ingresos por intereses y ajustes	
	19.780,4 
	28.939,2 
	(31,6)%

	Egresos por intereses y ajustes	
	 (19.847,1)
	 (25.977,6)
	(23,6)%

	Resultado neto por intereses	
	 (66,7)
	2.961,6 
	(102,3)%

	Ingresos por comisiones	
	6.121,5 
	7.913,5 
	(22,6)%

	Egresos por comisiones	
	 (249,9)
	 (456,4)
	(45,2)%

	Resultado neto por comisiones	
	5.871,6 
	7.457,1 
	(21,3)%

	Resultado neto por instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados	
	10.010,6 
	16.457,5 
	(39,2)%

	Diferencia de cotización de oro y moneda extranjera	
	 (604,5)
	 (5.741,7)
	(89,5)%

	Otros ingresos operativos	
	6.714,8 
	8.483,2 
	(20,8)%

	Cargo por incobrabilidad	
	 (519,1)
	 (4.988,1)
	(89,6)%

	Ingreso operativo neto	
	21.406,7 
	24.629,6 
	(13,1)%

	Beneficios al personal	
	 (6.824,9)
	 (8.792,5)
	(22,4)%

	Gastos de administración	
	 (4.179,7)
	 (5.675,9)
	(26,4)%

	Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes	
	 (841,7)
	 (792,4)
	 6,2 %

	Otros gastos operativos	
	 (6.023,1)
	 (8.116,1)
	(25,8)%

	Resultado operativo	
	3.537,3 
	1.252,7 
	NM

	Resultado por la posición monetaria neta	
	 (1.754,9)
	 (4.956,1)
	(64,6)%

	Impuesto a las ganancias	
	 (811,8)
	 (56,0)
	NM

	Resultado neto del ejercicio	
	970,6 
	 (3.759,4)
	(125,8)%

	
	 
	 
	 

	Resultado integral total atribuible a los propietarios de la controladora	
	916,5 
	 (3.722,7)
	(124,6)%

	Resultado integral total atribuible a los propietarios de la no controladora	
	54,1 
	 (36,7)
	NM

	___________
	
	
	


(*)	“NM” aplica a aumentos o disminuciones mayores al 150% y a cambios de signo.
[bookmark: _Toc44956181]Resultado integral total atribuible a los propietarios de la controladora
El resultado neto del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 aumentó Ps. 4.4730,0 millones, de Ps.(3.759,4) millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 a Ps.970,6 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, principalmente como resultado de:
· una disminución del 23,6% en los egresos por intereses y ajustes por Ps.6.130,5 millones;
· una disminución de 89,5% en la diferencia de cotización de oro y moneda extranjera por Ps.5.137,2 millones;
· una disminución del 89,6% en el cargo por incobrabilidad de Ps.4.469,0 millones;
· una disminución del 22,4% en beneficios al personal por Ps.1.967,6 millones;
· una disminución del 26,4% en gastos de administración por Ps.1.496,2 millones;
· una disminución del 25,8% en otros gastos operativos por Ps.2.093,0 millones; y
· una disminución del 64,6% en el resultado por la posición monetaria neta por Ps.3.201,2 millones. 
Este aumento fue compensado parcialmente por:
· una disminución del 31,6% en los ingresos por intereses y ajustes por Ps.9.158,8 millones; 
· una disminución del 22,6% en los ingresos por comisiones de Ps.1.792,0 millones; 
· una disminución del 39,2% en el resultado neto por instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados por Ps.6.446,9 millones; 
· una disminución del 20,8% en otros ingresos operativos de Ps.1.768,4 millones; y
· un incremento de Ps.755,8 millones en el cargo por impuesto a las ganancias.
[bookmark: _Toc44956182]Ingresos por intereses y ajustes
El siguiente cuadro detalla las principales líneas de ingresos por intereses y ajustes por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y de 2019, en moneda homogénea.
	
	Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 
	% variación

	
	2020
	2019
	2019/2020

	
	(en millones de Ps., excepto porcentajes)

	Intereses por:
	
	
	

	Disponibilidades	
	17,9 
	18,9 
	(5,3)%

	Préstamos al sector financiero 	
	4,6 
	42,9 
	(89,3)%

	Adelantos	
	153,5 
	328,8 
	(53,3)%

	Documentos	
	118,8 
	231,7 
	(48,7)%

	Préstamos hipotecarios	
	804,0 
	1.055,2 
	(23,8)%

	Préstamos personales	
	2.415,2 
	5.835,7 
	(58,6)%

	Préstamos prendarios	
	24,5 
	82,6 
	(70,3)%

	Tarjetas de crédito	
	5.556,1 
	12.583,8 
	(55,8)%

	Arrendamientos financieros	
	13,4 
	67,9 
	(80,3)%

	Otros préstamos(*)	
	1.611,8 
	2.803,1 
	(42,5)%

	Pases activos	
	4.911,0 
	1.450,6 
	NM

	Resultado neto de títulos públicos y privados 	
	1.503,0 
	1.582,6 
	(5,0)%

	Otros	
	165,1 
	-   
	NM

	Ingresos por ajustes	
	2.481,5 
	2.855,4 
	(13,1)%

	Total ingresos por intereses y ajustes	
	19.780,4 
	28.939,2 
	(31,6)%



(*) Otros préstamos incluye préstamos mayoristas, préstamos mayoristas ajustados por UVA, y préstamos mayoristas denominados en dólares estadounidenses.
Los ingresos por intereses y ajustes para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 disminuyeron un 31,6%, de Ps.28.939,2 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 a Ps.19.780,4 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020. La disminución en nuestros ingresos por intereses y ajustes obedeció a: 
· Una disminución del 55,8% en ingresos por tarjetas de crédito, de Ps.12.583,8 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, a Ps.5.556,1 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020; 
· una disminución del 58,6% en préstamos personales, de Ps.5.835,7 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 a Ps.2.415,2 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020;
· una disminución del 23,8% en préstamos hipotecarios, de Ps.1.055,2 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, a Ps.804,0 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020;
· una disminución del 53,3% en adelantos, de Ps.328,8 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, a Ps.153,5 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020;
· una disminución del 48,7% en documentos, de Ps.231,7 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, a Ps.118,8 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020; 
· una disminución de 13,1% en ingresos por ajustes CER, CVS, UVA y UVI, de Ps.2.855,4 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, a Ps.2.481,5 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020; y
· una disminución del 42,5% en otros préstamos, de Ps.2.803,1 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 a Ps.1.611,8 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020. 
Estas disminuciones se vieron parcialmente compensadas por un aumento de Ps.3.460,4 millones en intereses por pases activos por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.
[bookmark: _Toc44956183]Egresos por intereses y ajustes
El siguiente cuadro detalla los principales rubros de los egresos por intereses y ajustes
 para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y de 2019, en moneda homogénea.
	
	Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
	% variación

	
	2020
	2019
	2019/2020

	
	(en millones de Ps., excepto porcentajes)

	
	
	
	

	Intereses por depósitos en cuentas corrientes	
	 (3.973,0)
	 (1.018,2)
	NM

	Intereses por depósitos en cajas de ahorro	
	 (9,5)
	 (24,8)
	(61,7)%

	Intereses por depósitos a plazo fijo	
	 (7.704,9)
	 (10.080,1)
	(23,6)%

	Intereses por préstamos interfinancieros recibidos	
	 (43,2)
	 (270,3)
	(84,0)%

	Intereses por otras obligaciones por intermediación financiera	
	 (5.820,0)
	 (11.640,9)
	(50,0)%

	Egresos por ajustes	
	 (2.171,8)
	 (2.618,5)
	(17,1)%

	Otros	
	 (124,7)
	 (324,8)
	(61,6)%

	Total egresos por intereses y ajustes	
	 (19.847,1)
	 (25.977,6)
	(23,6)%


Los egresos por intereses y ajustes para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 disminuyeron 23,6%, de Ps.25.977,6 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 a Ps.19.847,1 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020. La disminución en nuestros egresos por intereses y ajustes obedeció a: 
· una disminución del 23,6% en intereses por depósitos a plazo fijo, de Ps.10.080,1 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 a Ps.7.704,9 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020; y
· una disminución del 50,0% en intereses por otras obligaciones por intermediación financiera, de Ps.11.640.9 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 a Ps.5.820,0 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.
Estas disminuciones se vieron parcialmente compensadas por un aumento de Ps.2.954,8 millones en intereses por depósitos en cuentas corrientes, de Ps.1.018,2 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 a Ps.3.973,0 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020. 
[bookmark: _Toc44956184]Resultado neto por comisiones
Nuestros resultados netos por comisiones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, disminuyeron 21,3%, de Ps.7.457,1 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 a Ps.5.871,6 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, principalmente como consecuencia de:
· una disminución del 22,6% en los ingresos por comisiones de Ps.1.792,0 millones.
· una disminución del 45,2% en los egresos por comisiones de Ps.206,5 millones.
El siguiente cuadro detalla los principales rubros de nuestros ingresos y egresos netos por comisiones correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y de 2019, en moneda homogénea. 
	 
	Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 
	% variación

	
	2020 
	2019 
	2019/2020

	
	(en millones de Ps., excepto porcentajes)

	Ingresos por comisiones
	
	
	

	Comisiones de cartera consumo	
	5.376,5
	7.468,8
	(28,0)%

	Comisiones por Banca Pyme	
	0,5
	3,9
	(87,2)%

	Comisiones por Banca Mayorista	
	25,4
	18,0
	41,1%

	Comisiones por seguros	
	-
	6,2
	(100,0)%

	Comisiones por operaciones pasivas	
	653,2
	358,0
	82,5%

	Otros	
	65,9
	58,6
	12,5%

	Total otros ingresos por comisiones	
	6.121,5
	7.913,5
	(22,6)%

	
	
	
	

	Egresos por comisiones
	
	
	

	Comisiones relacionadas con préstamos	
	(110,3)
	(240,1)
	(54,1)%

	Comisiones por colocación y estructuración	
	(119,0)
	(202,2)
	(41,1)%

	Otros	
	(20,6)
	(14,1)
	46,1%

	Total otros egresos por comisiones	
	(249,9)
	(456,4)
	(45,2)%

	Total resultado neto por comisiones	
	5.871,6
	7.457,1
	(21,3)%


Los ingresos por comisiones disminuyeron un 22,6%, de Ps.7.913,5 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 a Ps.6.121,5 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, principalmente como resultado de una disminución de Ps.2.092,3 millones y un aumento de Ps.295,2 millones en los ingresos por comisiones de cartera consumo y en comisiones por operaciones pasivas, respectivamente. 
Los egresos por comisiones disminuyeron un 45,2%, de Ps.456,4 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 a Ps.249,9 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, principalmente como resultado de una disminución de Ps.129,8 millones en los egresos por comisiones relacionadas con préstamos.
[bookmark: _Toc44956185]Resultado neto por instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados 
El siguiente cuadro detalla los principales rubros del resultado neto por instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y de 2019, en moneda homogénea:
	
	Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de: 
	% variación

	
	2020 
	2019
	2019/2020

	
	(en millones de Ps., excepto porcentajes)

	
	
	
	

	Resultados por títulos públicos	
	9.246,7 
	16.187,6 
	(42,9)%

	Resultados por títulos privados	
	602,4 
	315,3 
	 91,1 %

	Resultados por otros títulos	
	161,6 
	 (45,5)
	NM

	Resultado neto total por instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados	
	10.010,6 
	16.457,5 
	(39,2)%


La disminución en nuestro resultado neto por instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados obedeció principalmente a una disminución del 42,9% en los resultados de títulos públicos de Ps.16.187,6 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, a Ps.9.246,7 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.
[bookmark: _Toc44956186]Otros ingresos operativos
El siguiente cuadro detalla los principales rubros de otros ingresos operativos para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y de 2019, en moneda homogénea. 
	
	Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 
	% variación

	
	2020 
	2019 
	2019/2020

	
	(en millones de Ps., excepto porcentajes)

	
	
	
	

	Servicios relacionados con préstamos	
	4.544,0 
	5.361,3 
	(15,2)%

	Comisiones por operaciones pasivas	
	272,7 
	234,2 
	 16,4 %

	Otros ingresos por servicios	
	492,4 
	631,5 
	(22,0)%

	Intereses punitorios	
	156,6 
	534,1 
	(70,7)%

	Créditos recuperados	
	444,3 
	269,7 
	 64,7 %

	Previsiones desafectadas	
	264,8 
	 (0,8)
	NM

	Medición a valor razonable de propiedades de inversión	
	127,6 
	895,2 
	(85,7)%

	Ingresos por operaciones con bienes de uso y diversos	
	64,9 
	149,1 
	(56,5)%

	Otros	
	347,5 
	408,9 
	(15,0)%

	Total otros ingresos operativos	
	6.714,8 
	8.483,2 
	(20,8)%


La disminución en nuestros otros ingresos operativos obedeció principalmente a:
· una disminución del 15,2% en servicios relacionados con préstamos, de Ps.5.361,3 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, a Ps.4.544,0 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020; 
· una disminución del 85,7% en el resultado por medición a valor razonable de propiedades de inversión, de Ps.895,2 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, a Ps.127,6 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020; y
· una disminución del 70,7% en los intereses punitorios, de Ps.534,1 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, a Ps.156,6 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.
Estas disminuciones se vieron parcialmente compensadas por un aumento en los créditos recuperados del 64,7%, de Ps.269,7 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, a Ps.444,3 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.
[bookmark: _Toc44956187]Gastos administrativos
El siguiente cuadro detalla los principales rubros de nuestros gastos administrativos para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y de 2019, en moneda homogénea.
	
	Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de:
	% variación

	
	2020 
	2019 
	2019/2020

	
	(en millones de Ps., excepto porcentajes)

	
	

	Honorarios al directorio y síndicos 	
	 (382,3)
	 (405,3)
	(5,7)%

	Otros honorarios(*)	
	 (1.884,8)
	 (2.404,9)
	(21,6)%

	Propaganda y publicidad 	
	 (471,6)
	 (668,2)
	(29,4)%

	Impuestos	
	 (351,3)
	 (462,8)
	(24,1)%

	Mantenimiento y reparaciones	
	 (343,1)
	 (452,1)
	(24,1)%

	Energía eléctrica, gas y teléfono	
	 (26,5)
	 (97,0)
	(72,7)%

	Otros	
	 (720,1)
	 (1.185,6)
	(39,3)%

	Total gastos administrativos	
	 (4.179,7)
	 (5.675,9)
	(26,4)%



(*)	Corresponde principalmente a servicios de consultoría legal, notarial, contable e impositiva, personal temporario, servicios de consultoría y servicios de cobro.
Los gastos administrativos disminuyeron 26,4%, de Ps.5.675,9 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, a Ps.4.179,7 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, principalmente como resultado de:
· una disminución del 21,6% en otros honorarios, de Ps.2.404,9 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, a Ps.1.884,8 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, principalmente como resultado de una disminución en sistemas y proyectos, incluyendo mantenimiento de sistemas, entre otros; 
· una disminución del 24,1% en impuestos, de Ps.462,8 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 a Ps.351,3 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020;
· una disminución del 24,1% en mantenimiento y reparaciones, de Ps.452,1 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, a Ps.343,1 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020; y,
· una disminución del 39,3% en otros gastos de administración, de Ps.1.185,6 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, a Ps.720,1 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 principalmente relacionado a menores gastos en seguros, traslado de valores y útiles de oficina.
[bookmark: _Toc44956188]Otros gastos operativos
El siguiente cuadro detalla los principales rubros de otros gastos operativos para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y de 2019, en moneda homogénea:
	
	Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
	% variación

	
	2020 
	2019 
	2020/2019

	
	(en millones de Ps., excepto porcentajes)

	
	
	
	

	Impuesto a los ingresos brutos y otros	
	 (1.851,6)
	 (2.709,6)
	(31,7)%

	Aportes al fondo de garantía de los depósitos	
	 (133,2)
	 (90,4)
	 47,3 %

	Servicios relacionados con préstamos	
	 (2.211,3)
	 (2.620,0)
	(15,6)%

	Cargos por otras previsiones	
	 (45,9)
	 (538,2)
	(91,5)%

	Bonificaciones de tarjetas y préstamos	
	 (529,7)
	 (597,8)
	(11,4)%

	Resultado por medición a valor razonable de activos no corrientes mantenidos para la venta	
	 (403,7)
	-   
	NM

	Otros	
	 (847,7)
	 (1.560,1)
	(45,7)%

	Total otros gastos operativos	
	 (6.023,1)
	 (8.116,1)
	(25,8)%


La disminución en otros gastos operativos obedeció principalmente a:
· una disminución del 31,7% en impuestos a los ingresos brutos y otros, de Ps.2.709,6 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, a Ps.1.851,6 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, como resultado de menores ingresos imponibles y un aumento en las alícuotas de ciertas provincias;
· una disminución del 91,5% en cargos por otras previsiones, de Ps.538,2 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, a Ps.45,9 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020;
· una disminución del 15,6% en ingresos por servicios relacionados con préstamos, de Ps.2.620,0 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, a Ps.2.211,3 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020; y
· una disminución del 45,7% en otros gastos operativos, de Ps.1.560,1 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, a Ps.847,7 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.
Estas disminuciones se compensaron parcialmente por un aumento de Ps.403,7 millones el resultado relacionado a la medición a valor razonable de activos no corrientes mantenidos para la venta.
Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
El siguiente cuadro detalla los principales rubros de nuestros resultados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, en moneda histórica según se encuentran reflejados en los estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2019. 
	[bookmark: _Hlk48919462]
	Ejercicio finalizado al 31 de diciembre 
	% variación

	
	2019 
	2018 
	2018/2019

	
	(en millones de Ps., excepto porcentajes)

	Ingresos por intereses y ajustes	
	17.074,8
	14.897,2
	14,6%

	Egresos por intereses y ajustes	
	(15.424,0)
	(12.733,0)
	21,1%

	Resultado neto por intereses	
	1.650,8
	2.164,2
	(23,7)%

	Ingresos por comisiones	
	4.726,5
	4.212,8
	12,2%

	Egresos por comisiones	
	(259,0)
	(684,9)
	(62,2)%

	Resultado neto por comisiones	
	4.467,5
	3.527,9
	26,6%

	Resultado neto por medición de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados	
	9.653,7
	5.930,0
	62,8%

	Diferencia de cotización de oro y moneda extranjera	
	(3.395,4)
	(710,9)
	NS

	Otros ingresos operativos	
	6.583,6
	4.290,6
	53,4%

	Cargo por incobrabilidad	
	(3.663,9)
	(1.828,9)
	100,3%

	Ingreso operativo neto	
	15.296,3
	13.372,9
	14,4%

	Beneficios al personal	
	(5.276,3)
	(3.800,4)
	38,8%

	Gastos de administración	
	(3.398,5)
	(3.050,6)
	11,4%

	Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes	
	(305,9)
	(444,2)
	(31,1)%

	Otros gastos operativos	
	(4.755,5)
	(3.265,4)
	45,6%

	Resultado operativo	
	1.560,1
	2.812,3
	(44,5)%

	Impuesto a las ganancias	
	285,6
	(754,3)
	NS

	Resultado neto del ejercicio	
	1.845,7
	2.058,1
	(10,3)%

	
	
	
	

	Resultado integral total atribuible a los propietarios de la controladora	
	1.781,5
	2.051,4
	(13,2)%

	Resultado integral total atribuible a los propietarios de la no controladora	
	64,2
	6,7
	NS



(*)	“NS” aplica a incrementos o disminuciones de más del 150%. 
Resultado integral total atribuible a los propietarios de la controladora
El resultado neto del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 disminuyó 13,2%, de Ps.2.051,4 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 a Ps.1.781,5 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, principalmente como resultado de:
· un aumento del 21,1% en los egresos por intereses y ajustes de Ps.2.691 millones;
· un aumento de Ps.2.684,5 millones en la diferencia de cotización de oro y moneda extranjera;
· un aumento del 100,3% en el cargo por incobrabilidad de Ps.1.835 millones;
· un aumento del 11,4% en gastos de administración de Ps.347,9 millones;
· un aumento del 45,6% en otros gastos operativos de Ps.1.490,1 millones. 
Esta disminución fue compensados parcialmente por:
· un aumento del 14,6% en los ingresos por intereses y ajustes de Ps.2.177,6 millones; 
· un aumento del 12,2% en los ingresos por comisiones de Ps.513,7 millones; y
· un aumento del 62,8% en el resultado neto por medición de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados de Ps.3.723,7 millones.
Ingresos por intereses y ajustes
El siguiente cuadro detalla las principales líneas de ingresos por intereses y ajustes por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.
	
	Ejercicio finalizado al 31 de diciembre 
	% variación

	
	2019
	2018
	2018/2019

	
	(en millones de Ps., excepto porcentajes)

	Intereses por:
	
	
	

	Disponibilidades	
	8,1
	16,2
	(50,0)%

	Préstamos al sector financiero 	
	24,0
	133,4
	(82,0)%

	Adelantos	
	183,0
	308,2
	(40,6)%

	Documentos	
	133,0
	171,1
	(22,3)%

	Préstamos hipotecarios	
	634,5
	586,8
	7,5%

	Préstamos personales	
	3.322,1
	3.291,7
	0,9%

	Préstamos prendarios	
	48,1
	88,7
	(45,8)%

	Tarjetas de crédito	
	7.406,4
	7.064,7
	4,8%

	Arrendamientos financieros	
	39,4
	38,6
	2,1%

	Otros préstamos(*)	
	1.640,0
	1.707,2
	(3,9)%

	Resultado neto de títulos públicos y privados 	
	959,1
	516,4
	85,7%

	Otros	
	930,8
	128,3
	NS

	Ingresos por ajustes	
	1.746,3
	845,9
	106,4%

	Total ingresos por intereses y ajustes	
	17.074,8
	14.897,2
	14,6%



(*) Otros préstamos incluye préstamos mayoristas otorgados a PyMEs, préstamos mayoristas ajustados por UVA, préstamos mayoristas denominados en dólares estadounidenses y préstamos mayoristas a la vista.
Los ingresos por intereses y ajustes para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 aumentaron un 14,6%, de Ps.14.897,2 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 a Ps.17.074,8 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2019. El incremento en nuestros ingresos por intereses y ajustes obedeció a: 
· un aumento del 85,7% en los ingresos por títulos públicos y privados de Ps.516,4 millones por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2018 a Ps.959,1 millones por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2019; 
· un aumento del 4,8% en los ingresos por préstamos por tarjetas de crédito de Ps.7.064,7 millones por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2018 a Ps.7.406,4 millones por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2019;
· un aumento del 0,9% en los ingresos por préstamos personales de Ps.3.291,7 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 a Ps.3.322,1 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019;
· un aumento del 8,1% en los ingresos préstamos hipotecarios de Ps.586,8 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 a Ps.634,5 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019; y
· un aumento de 106,4% en los ingresos por ajustes CER, CVS, UVA y UVI de Ps.845,9 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 a Ps.1.746,3 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.
Estos incrementos se vieron compensados parcialmente por:
· una disminución del 50% en intereses por disponibilidades, de Ps.16,2 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 a Ps.8,1 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019;
· una disminución del 82% por préstamos al sector financiero de Ps.133,4 millones por ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 a Ps.24 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019; y
· una disminución del 40,6% por intereses por adelantos de Ps.308,2 millones por ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 a Ps.183 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.
Egresos por intereses y ajustes
El siguiente cuadro detalla los principales rubros de los egresos por intereses y ajustes por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2019:
	
	Ejercicio finalizado al 31 de diciembre de
	% variación

	
	2019
	2018
	2018/2019

	
	(en millones de Ps., excepto porcentajes)

	
	
	
	

	Intereses por depósitos en cuentas corrientes	
	(665,1)
	(1.015,6)
	(34,5)%

	Intereses por depósitos en cajas de ahorro	
	(14,8)
	(9,1)
	62,6%

	Intereses por depósitos a plazo fijo	
	(6.031,7)
	(3.444,6)
	75,1%

	Intereses por otras obligaciones por intermediación financiera	
	(6.802,7)
	(6.882,8)
	(1,2)%

	Intereses por préstamos interfinancieros recibidos	
	(81,1)
	(44,0)
	84,3%

	Intereses por otras financiaciones de entidades financieras	
	(21,9)
	(190,2)
	(88,5)%

	Egresos por ajustes	
	(1.590,2)
	(1.029,9)
	54,4%

	Otros	
	(216,4)
	(116,8)
	85,3%

	Total egresos por intereses y ajustes	
	(15.424,0)
	(12.733,0)
	21,1%


Los egresos por intereses y ajustes para el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2019 aumentó 21,1%, de Ps.12.733,0 millones por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2018 a Ps.15.424,0 millones por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2019. El incremento en nuestros egresos por intereses y ajustes obedeció a: 
· un aumento del 75,1% en los intereses por depósitos a plazo fijo, de Ps.3.444,6 millones por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2018 a Ps.6.031,7 millones por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2019; 
· un incremento del 84,3% en intereses por prestamos interfinancieros recibidos, de Ps.44,0 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 a Ps.81,1 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019; y
· un aumento de Ps.560,3 millones en los ajustes por cláusula CER, CVS, UVA y UVI como consecuencia de pasivos denominados en UVA.	
Resultado neto por comisiones
Nuestros resultados netos por comisiones aumentaron 26,6% por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, de Ps.3.527,9 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 a Ps.4.467,5 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, principalmente como consecuencia de:
· un aumento del 12,2% en los ingresos por comisiones de Ps.513,7 millones; y
· una disminución del 62,2% en los egresos por comisiones de Ps.425,9 millones.
El siguiente cuadro detalla los principales rubros de nuestros ingresos netos por comisiones correspondientes a los ejercicios finalizado el 31 de diciembre de 2019 y 2018.
	
	Ejercicio finalizado al 31 de diciembre 
	% variación

	
	2019 
	2018 
	2018/2019

	
	(en millones de Ps., excepto porcentajes)

	Ingresos por comisiones
	
	
	

	Comisiones de cartera consumo	
	4.460,9
	4.116,8
	8,4%

	Comisiones por Banca Pyme	
	2,0
	3,4
	(41,2)%

	Comisiones por Banca Mayorista	
	8,4
	-
	-

	Comisiones por seguros	
	-
	-
	-

	Comisiones por operaciones pasivas	
	221,0
	63,0
	NS

	Otros	
	34,2
	29,5
	15,9%

	Total otros ingresos por comisiones	
	4.726,5
	4.212,8
	12,2%

	
	
	
	

	Egresos por comisiones
	
	
	

	Comisiones relacionadas con préstamos	
	(128,3)
	(609,9)
	(79,0)%

	Comisiones por colocación y estructuración	
	(122,1)
	(69,4)
	75,9%

	Otros	
	(8,6)
	(5,6)
	53,6%

	Total otros egresos por comisiones	
	(259,0)
	(684,9)
	(62,2)%

	Total resultado neto por comisiones	
	4.467,5
	3.527,9
	26,6%


Los ingresos por comisiones aumentaron un 12,2%, de Ps.4.212,8 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 a Ps.4.726,5 millones por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2019, principalmente como resultado de un aumento de Ps.344,1 millones en comisiones de cartera consumo y un aumento de Ps.158 millones en las comisiones por operaciones pasivas.
Los egresos por comisiones disminuyeron un 62,2%, de Ps.684,9 millones por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2018 a Ps.259,0 millones por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2019, principalmente como resultado de la disminución de Ps.481,6 millones en comisiones relacionadas con préstamos.
Resultado neto por medición de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados 
El siguiente cuadro detalla los principales rubros del resultado neto por medición de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados por los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2018 y 2019:
	
	Ejercicio finalizado al 31 de diciembre 
	% variación

	
	2019 
	2018 
	2018/2019

	
	(en millones de Ps., excepto porcentajes)

	
	
	
	

	Resultados por títulos públicos	
	9.375,4
	5.702,0
	64,4%

	Resultados por títulos privados	
	205,3
	198,2
	3,6%

	Resultados por operaciones a término de moneda extranjera	
	71,6
	26,2
	NS

	Resultado por obligaciones negociables	
	65,1
	24,5
	NS

	Resultado por permutas de tasas de interés 	
	(31,9)
	-
	-

	Resultado por certificados de participación en FF	
	(31,8)
	(20,9)
	52,2%

	Total resultado neto por medición de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados	
	9.653,7
	5.930,0
	62,8%


El incremento en nuestro resultado neto por medición de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados obedeció a:
· un aumento del 64,4% en los resultados de títulos públicos de Ps.5.702,0 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 a Ps.9.375,4 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019; 
· un incremento de Ps.45,4 millones en los resultados por operaciones a término de moneda extranjera, de Ps.26,2 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 a una ganancia de Ps.71,6 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019; y
· un incremento de Ps.40,6 millones en los resultados por obligaciones negociables, de Ps.24,5 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 a una ganancia de Ps.65,1 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.
Otros ingresos operativos
El siguiente cuadro detalla los principales rubros de otros ingresos operativos por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2019:
	
	Ejercicio finalizado al 31 de diciembre
	% variación

	
	2019 (1)
	2018 (1)
	2018/2019

	
	(en millones de Ps., excepto porcentajes)

	
	
	
	

	Servicios relacionados con préstamos	
	3.100,3
	2.869,3
	8,1%

	Comisiones por operaciones pasivas	
	143,6
	91,7
	56,6%

	Comisiones financieras	
	17,8
	15,5
	14,8%

	Otros ingresos por servicios	
	449,5
	389,2
	15,5%

	Intereses punitorios	
	319,7
	182,6
	75,1%

	Créditos recuperados	
	170,1
	174,0
	(2,2)%

	Previsiones desafectadas	
	97,7
	168,1
	(41,9)%

	Medición a valor razonable	
	1.867,7
	189,9
	NS

	Ingresos por operaciones con bienes de uso y diversos	
	174,3
	1,9
	NS

	Renta por depósitos en garantía	
	133,6
	121,8
	9,7%

	Otros	
	109,3
	86,6
	26,2%

	Total otros ingresos operativos	
	6.583,6
	4.290,6
	53,4%


El incremento en nuestros otros ingresos operativos obedeció principalmente a:
· un aumento del 8,1% en servicios relacionados con préstamos, de Ps.2.869,3 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 a Ps.3.100,3 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019; 
· un aumento del 75,1% en los intereses punitorios, de Ps.182,6 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 a Ps.319,7 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019; 
· un aumento del 9,7% en renta por depósitos en garantía, de Ps.121,8 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 a Ps.133,6 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019; 
· un incremento de	 Ps.56,6% en comisiones por operaciones pasivas, de Ps.91,7 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 a Ps.143,6 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019; y
· Un incremento de Ps.1.677,8 millones en medición a valor razonable.
Gastos administrativos
El siguiente cuadro detalla los principales rubros de nuestros gastos administrativos por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.
	
	Ejercicio finalizado al 31 de diciembre
	% variación

	
	2019 
	2018 
	2018/2019

	
	(en millones de Ps., excepto porcentajes)

	
	

	Honorarios al directorio y síndicos 	
	(245,3)
	(201,2)
	21,9%

	Otros honorarios(*)	
	(1.442,7)
	(1.133,8)
	27,2%

	Propaganda y publicidad 	
	(97,2)
	(139,4)
	(30,3)%

	Impuestos	
	(397,5)
	(416,3)
	(4,5)%

	Mantenimiento y reparaciones	
	(275,6)
	(225,1)
	22,4%

	Energía eléctrica, gas y teléfono	
	(271,0)
	(275,8)
	(1,7)%

	Otros	
	(669,2)
	(659,0)
	1,5%

	Total gastos administrativos	
	(3.398,5)
	(3.050,6)
	11,4%



(*)	Corresponde principalmente a servicios de consultoría legal, notarial, contable e impositiva, personal temporario, servicios de consultoría y servicios de cobro.
Los gastos administrativos aumentaron 11,4%, de Ps.3.050,6 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 a Ps.3.398,5 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, principalmente como resultado de:
· un aumento del 27,2% en otros honorarios, de Ps.1.133,8 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 a Ps.1.442,7 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, principalmente de sistemas y proyectos, entre otros como mantenimiento de sistemas;
· un aumento del 22,4% en mantenimiento y reparaciones, de Ps.225,1 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 a Ps.275,6 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019; y
· un aumento del 21,9% en honorarios a directores y síndicos de Ps.201,2 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 a Ps.245,3 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.
Otros gastos operativos
El siguiente cuadro detalla los principales rubros de otros gastos operativos por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2019:
	
	Ejercicio finalizado al 31 de diciembre
	% variación

	
	2019 
	2018 
	2019/2018

	
	(en millones de Ps., excepto porcentajes)

	
	
	
	

	Impuesto a los ingreso brutos y otros	
	(1.823,0)
	(1.778,3)
	2,5%

	Aportes al fondo de garantía de los depósitos	
	(54,2)
	(44,3)
	22,5%

	Servicios relacionados con préstamos	
	(1.570,6)
	(966,7)
	62,5%

	Cargos por otras previsiones	
	(312,6)
	 (95,1)
	NS

	Bonificaciones de tarjetas y prestamos	
	(335,5)
	(127,3)
	NS

	Otros	
	(659,6)
	(253,7)
	NS

	Total otros gastos operativos	
	(4.755,5)
	(3.265,4)
	45,6%


El incremento en nuestros otros gastos operativos obedeció principalmente a:
· un aumento del 2,5% en el impuesto a los ingresos brutos y otros, de Ps.1.778,3 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 a Ps.1.823,0 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, como resultado de mayores ingresos imponibles y un aumento en las alícuotas de ciertas provincias; 
· un aumento Ps.228,2 millones en bonificaciones, de Ps.127,3 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 a Ps.355,5 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019; y
· un aumento de Ps.405,8 millones en otros, de Ps.253,7 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 a Ps.659,5 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.
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Total Activo
Ejercicios anuales finalizados al 31 de diciembre de 2020 y 2019 (En moneda homogénea)
Al 31 de diciembre de 2020, teníamos activos totales por Ps.137.541,9 millones, lo que representó un aumento del 12,4% respecto a los Ps.122.405,9 millones registrados al 31 de diciembre de 2019.
Este aumento obedeció principalmente a: (i) un incremento de Ps.20.763,9 millones en títulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados de Ps.9.935,0 millones al 31 de diciembre de 2019 a Ps.30.698,9 millones al 31 de diciembre de 2020, (ii) un incremento de Ps.19.187,0 millones en operaciones de pase de Ps.5.703,9 millones al 31 de diciembre de 2019 a Ps.24.890,9 millones al 31 de diciembre de 2020 y (iii) un incremento del 11,8% en activos mantenidos para la venta de Ps.6.226,9 millones al 31 de diciembre de 2019 a Ps.6.962,3 millones al 31 de diciembre de 2020; principalmente compensado por (i) una disminución del 46,7% en efectivo y depósitos en bancos de Ps.25.160,2 millones al 31 de diciembre de 2019 a Ps.13.422,8 millones al 31 de diciembre de 2020, (ii) una disminución del 14,7% en otros títulos de deuda de Ps.6.524,3 millones al 31 de diciembre de 2019 a Ps.5.563,4 millones al 31 de diciembre de 2020, (iii) una disminución de 18,1% en préstamos y otras financiaciones (neto de previsiones) de Ps.52.882,4 millones al 31 de diciembre de 2019 a Ps.43.318,4 millones al 31 de diciembre de 2020 y (iv) una disminución del 63,6% en activos financieros entregados en garantía de Ps.4.416,5 millones al 31 de diciembre de 2019 a Ps.1.606,6 millones al 31 de diciembre de 2020. 
Ejercicios anuales finalizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 (En moneda histórica)
Al 31 de diciembre de 2019, teníamos activos totales por Ps.89.793,0 millones, lo que representó un aumento del 6,2% respecto a los Ps.84.561,6 millones registrados al 31 de diciembre de 2018.
Este aumento obedeció principalmente a:(i) un incremento del 109,2% en efectivo y depósitos en bancos de Ps.8.832,8 millones al 31 de diciembre de 2018 a Ps.18.474,7 millones al 31 de diciembre de 2019, (ii) un incremento del 181,9% en Otros títulos de deuda de Ps.1.700 millones al 31 de diciembre de 2018 a Ps.4.792,7 millones al 31 de diciembre de 2019, (iii) un incremento del 13,6% en propiedad, planta y equipo de Ps.1.502,6 millones al 31 de diciembre de 2018 a Ps.1.707 millones al 31 de diciembre de 2019; principalmente compensado por una disminución del 7,3% en préstamos y otras financiaciones (neto de previsiones) de Ps.43.566,7 millones al 31 de diciembre de 2018 a Ps.40.378,8 millones al 31 de diciembre de 2019, una disminución del 62,3% en títulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados de Ps.19.287,9 millones al 31 de diciembre de 2018 a Ps.7.272,2 millones al 31 de diciembre de 2019 y una disminución del 73,8% en otros activos no financieros de Ps.3.866,8 millones al 31 de diciembre de 2018 a Ps.1.012,7 millones al 31 de diciembre de 2019. 
Total Pasivo y Patrimonio Neto 
Ejercicios anuales finalizados al 31 de diciembre de 2020 y 2019 (En moneda homogénea)
Al 31 de diciembre de 2020, teníamos pasivos totales por Ps.119.594,4 millones, lo que representó un aumento del 13,4% en comparación con los Ps.105.425,0 millones registrados al 31 de diciembre de 2019.
Este incremento obedeció principalmente a un aumento del 82,7% en los depósitos de Ps.48.631,9 millones al 31 de diciembre de 2019 a Ps.88.831,2 millones al 31 de diciembre de 2020; principalmente compensado por; (i) una disminución del 50,7% en obligaciones negociables emitidas de Ps.39.529,6 millones al 31 de diciembre de 2019, a Ps.19.486,7 millones al 31 de diciembre de 2020; (ii) una disminución del 29,5% en otros pasivos financieros de Ps.9.886,0 millones al 31 de diciembre de 2019 a Ps.6.972,7 millones al 31 de diciembre de 2020; y (iii) una disminución del 100,0% en operaciones de pase Ps.1.364,8 millones.
El patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladora aumentó de Ps.16.586,2 millones al 31 de diciembre de 2019 a Ps.17.502,7 millones al 31 de diciembre de 2020. El aumento del 5,5% representa un resultado neto de Ps.916,5 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.
Ejercicios anuales finalizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 (En moneda histórica)
Al 31 de diciembre de 2019, teníamos pasivos totales por Ps.78.111,9 millones, lo que representó un incremento del 4,9% en comparación con los Ps.74.470,4 millones registrados al 31 de diciembre de 2018.
Este aumento obedeció principalmente a: (i) un aumento del 21,9% en los depósitos de Ps.29.307,6 millones al 31 de diciembre de 2018 a Ps.35.721,8 millones al 31 de diciembre de 2019 compensado por una disminución del 8,3% en obligaciones negociables emitidas de Ps.31.660,5 millones al 31 de diciembre de 2018 a Ps.29.035,8 millones al 31 de diciembre de 2019; y (iii) una disminución del 4,1% en otros pasivos financieros de Ps.7.547,8 millones al 31 de diciembre de 2018 a Ps.7238,3 millones al 31 de diciembre de 2019.
El patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladora aumentó de Ps.9.798,8 millones al 31 de diciembre de 2018 a Ps.11.400,6 millones al 31 de diciembre de 2019. El incremento del 16,3% representa una utilidad neta de Ps.1.781,5 millones para los doce meses finalizados el 31 de diciembre de 2019, neto del pago de dividendos por Ps.179,7 millones.
[bookmark: _Toc50400884]Liquidez y recursos de capital
Financiamiento
Financiamos nuestras operaciones de préstamos principalmente a través de:
· depósitos, principalmente a plazo fijo;
· emisión de títulos a tasa fija y variable en los mercados de capitales internacionales y locales;
· operaciones de securitización de préstamos; y
· flujo de fondos proveniente de préstamos existentes.
La división de mercados de capitales de nuestra unidad de negocios de finanzas se encarga de obtener liquidez en los mercados de capitales, mediante la estructuración y colocación de instrumentos de deuda y operaciones de securitización, entre otras transacciones realizadas en esos mercados. Nuestro objetivo es incrementar la base de depósitos a la vista, tanto de clientes minoristas como de clientes mayoristas, aprovechando nuestra plataforma de distribución de múltiples canales. Nuestra intención es seguir mejorando nuestro mix de financiamiento, abocándonos a captar depósitos a la vista de bajo costo y aprovechando oportunidades en los mercados de capitales para recaudar capital a largo plazo, en términos atractivos.
En nuestra opinión, nuestro capital de trabajo es suficiente para satisfacer nuestros actuales requerimientos. El siguiente cuadro presenta las obligaciones pendientes de pago con respecto a cada una de nuestras principales fuentes de financiamiento a las fechas indicadas, en moneda homogénea:
	
	Al 31 de diciembre de

	
	2020
	2019

	
	(en millones de Ps.)

	Depósitos	
	88.831,2 
	48.631,9 

	Préstamos de entidades financieras	
	84,6 
	206,8 

	Obligaciones negociables no subordinadas	
	19.486,7 
	39.529,6 

	Patrimonio neto atribuible a la controladora	
	17.502,7 
	16.586,2 

	Total financiamiento	
	125.905,2 
	104.954,5 



El siguiente cuadro presenta las obligaciones pendientes de pago con respecto a cada una de nuestras principales fuentes de financiamiento al 31 de diciembre de 2018, en moneda histórica:

	
	Al 31 de diciembre de 2018

	
	(en millones de Ps.)

	Depósitos	
	29.307,6

	Préstamos de entidades financieras	
	657,7

	Obligaciones negociables no subordinadas	
	31.660,5

	Patrimonio neto atribuible a la controladora	
	9.798,8

	Total financiamiento	
	71.424,6


Depósitos 
Históricamente, no dependíamos de los depósitos como principal fuente de financiamiento pues nuestras actividades de captación de depósitos eran limitadas. Nuestros depósitos consistían de cuentas corrientes de diferentes organismos y fondos provinciales para la vivienda que representaban los aportes del gobierno argentino por el cobro de impuestos federales, separados para uso por las provincias para fines especiales y transferidos a estas cuentas. En 2004, empezamos a recibir depósitos de clientes privados y públicos.
A las fechas indicadas, nuestros depósitos totales por sector, en moneda homogénea, y como porcentaje del total de depósitos eran los siguientes:
	
	Al 31 de diciembre de 

	
	2020 
	2019 

	
	(en millones de Ps., excepto porcentajes)

	Depósitos
	
	
	
	

	Sector público no financiero	
	9.356,5 
	10,5%
	5.045,3 
	10,4%

	Sector financiero	
	0,9 
	0,0%
	0,4 
	0,0%

	Sector privado no financiero y residentes en el exterior	
	79.473,9 
	89,5%
	43.586,2 
	89,6%

	Total depósitos	
	88.831,3 
	100,0%
	48.631,9 
	100,0%



Al 31 de diciembre de 2018, nuestros depósitos totales por sector, en moneda histórica, y como porcentaje del total de depósitos eran los siguientes:
	
	Al 31 de diciembre de 2018 

	
	(en millones de Ps., excepto porcentajes)

	Depósitos
	
	

	Sector público no financiero	
	3.625,0
	12,4%

	Sector financiero	
	1,6
	0,0%

	Sector privado no financiero y residentes en el exterior	
	25.681,0
	87,6%

	Total depósitos	
	29.307,6
	100,0%


Obligaciones negociables no subordinadas 
El siguiente cuadro presenta la fecha de emisión, la fecha de vencimiento, la tasa de interés y los valores contables de las obligaciones negociables que hemos emitido tanto nosotros como nuestras subsidiarias al 31 de diciembre de 2020 y 2019, en moneda homogénea:

	
	Valor emitido
(En miles)
	Fecha de emisión
	Fecha de vencimiento
	Tasa interés anual
	Valor contable

	
	
	
	
	
	Al 31 de diciembre de

	
	
	
	
	
	2020
	2019

	
	
	
	
	
	(En millones de pesos)

	Banco Hipotecario

	Serie XXIX tramo I
	US$ 200.000
	30/11/15
	30/11/20
	9,75%
	-
	23.013,5

	Serie XXIX tramo II
	US$ 150.000
	23/05/16
	30/11/20
	8,00%
	
	

	Serie XL 
	Ps. 6.078.320
	12/10/16
	12/01/20
	Badlar + 2,50%
	-   
	980,7 

	Serie XLII 
	Ps.645.638
	20/02/17
	20/02/20
	Badlar + 3,20%
	-   
	363,7 

	Serie XLIII 
	UVA 54.606
	08/05/17
	08/05/20
	2,75%
	-   
	3.394,0 

	Serie XLV 
	Ps. 102.436
	08/05/17
	08/05/20
	Badlar + 2,98%
	-   
	83,1 

	Serie XLVIII 
	Ps. 6.300.000
	07/11/17
	07/11/22
	Badlar + 4,00%
	2.777,2 
	4.069,9 

	Serie XLIX
	Ps. 596.373
	14/02/18
	14/02/20
	Badlar + 3,60%
	-   
	388,9 

	Serie L 
	UVA 23.239
	14/02/18
	14/02/22
	4,90%
	1.360,2 
	1.366,6 

	Clase I
	Ps. 3.570.141
	15/02/19
	15/02/21
	Badlar + 6,15%
	3.638,8 
	5.020,0 

	Clase II
	Ps. 309.564
	11/02/20
	11/08/21
	Badlar + 6,75%
	411,5 
	-   

	Clase III
	UVA 60.329
	11/02/20
	11/02/22
	5,00%
	3.859,5 
	-   

	Clase IV
	US$ 78.336
	14/20/20
	14/10/25
	9,75%
	6.547,9 
	-   

	BACS

	Serie XIII 
	Ps. 201.539
	28/04/17
	28/04/20
	Badlar + 3,50%
	-   
	142,9 

	Clase II
	Ps. 294.664
	29/11/19
	29/05/20
	Badlar + 6,00%
	-   
	418,8 

	Clase III
	Ps. 203.335
	29/11/19
	29/11/20
	Badlar + 8,50%
	-   
	287,5 

	Clase V
	Ps. 852.881
	12/08/20
	12/02/22
	Badlar + 2,99%
	891,6 
	-   

	
	
	
	
	
	19.486,7 
	39.529,6 


El siguiente cuadro muestra los vencimientos programados de nuestras obligaciones negociables al 31 de diciembre de 2020, en moneda homogénea: 
	
	Al 31 de diciembre de 2020

	
	Menos de 1 año
	1 a 2 años
	2 a 3 años
	3 a 4 años
	4 a 5 años
	Más de 5 años
	Total

	
	(en millones de Ps.)

	Banco Hipotecario
	4.050,2
	7.997,0
	-
	-
	6.547,9
	-
	18.595,1

	BACS
	-
	891,6
	-
	-
	-
	-
	891,6

	Endeudamiento total
	4.050,2
	8.888,6
	-
	-
	6.547,9
	-
	19.486,7


Operaciones de Securitización 
El Grupo ha realizado transferencias de activos financieros tal como se describe en la nota 8. Sin embargo, de acuerdo a la NIIF 1, los criterios de baja contable de activos financieros bajo NIIF 9 se aplicaron de manera prospectiva para transacciones ocurridas con posterioridad a la fecha de transición (1 de enero de 2017). 
Sin embargo, el Grupo ha adoptado por primera vez las NIIF después que su subsidiaria Tarshop. En consecuencia, ha medido en sus estados financieros consolidados, los activos y pasivos de esta subsidiaria por los mismos importes en libros que figuran en los estados financieros de aquella (excepto por lo referido al punto 5.5. de la NIIF 9).
De acuerdo a NIIF, una transferencia de activos financieros con las características previamente mencionadas, no cumple los requisitos para la baja en cuentas; en consecuencia, el Grupo continúa reconociendo dicho activo transferido en su integridad, y reconoce un pasivo financiero por la contraprestación recibida.
A continuación, se detallan los fideicomisos financieros no considerados como baja de activos financieros al 31 de diciembre de 2020:
	Emisor
	Fideicomiso financiero
	Fecha constitución
	Valor de Deuda fiduciaria inicial
	Extinción estimada de la serie

	
	
	
	Tipo
	Cantidad
(en miles)
	

	BHSA
	CHA UVA Serie I
	Abr-18
	A
	8.645 UVA
	Oct-24

	
	
	
	B
	5.763 UVA
	Abr-28

	
	
	
	CP
	4.802 UVA
	May-32


Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2020, el Grupo mantiene las siguientes operaciones de pase, en moneda homogénea: 
· Pases activos Ps.27.625,5 millones, registrados en Partidas Fuera de Balance. 
Exigencias de capital mínimo 
El siguiente cuadro presenta nuestro capital en exceso, que representa el monto en exceso de la exigencia de capital mínimo del Banco Central, a las fechas indicadas, en moneda homogénea:
	
	Al 31 de diciembre de 

	2020 
	2019 

	
	(en miles de Ps.)

	Capital nivel 1 	
	19.520.913 
	15.533.829 

	Partidas deducibles nivel 1 	
	 (3.906.108)
	 (2.514.325)

	Capital adicional nivel 1 	
	18.932 
	15.810   

	Capital nivel 2 	
	436.609 
	503.233 

	Partidas deducibles nivel 2 	
	-
	-

	Capital total según Normas Contables del Banco Central	
	16.070.346 
	13.538.547

	Capital excedente	 
	9.091.037
	5.486.263

	Capital excedente / capital mínimo	 
	56,6%
	40,5%


Gastos de capital
En el giro ordinario de los negocios, nuestros gastos de capital recurrentes están principalmente relacionados con infraestructura y desarrollo de sistemas organizacionales y de tecnología de la información. En términos generales, nuestros gastos de capital no son significativos en comparación con el activo total.
Prevemos que los gastos de capital para el ejercicio 2021 estarán relacionados con desarrollo de sistemas de tecnología de la información. Tenemos previsto financiar estos gastos de capital con el flujo de fondos de nuestras actividades operativas. 
Sensibilidad a las tasas de interés
Un elemento clave de nuestra política de activos y pasivos es el manejo de la sensibilidad a las tasas de interés. La sensibilidad a las tasas de interés mide la variación del resultado financiero neto ante un cambio en el precio de los activos y pasivos después de una variación en las tasas de interés del mercado. Una estructura de activos y pasivos está calzada cuando se modifica el precio de un monto equivalente de activos y pasivos como resultado de un cambio en las tasas de interés. Toda diferencia entre la re-determinación del precio de los activos y los pasivos ocasiona una brecha o descalce y una variación en el resultado financiero neto al producirse el cambio en las tasas de interés.
Los siguientes cuadros presentan nuestras posiciones de activos y pasivos que devengan intereses por período de re-determinación del precio al 31 de diciembre de 2020, en moneda homogénea. Los cuadros muestran el impacto de un aumento en las tasas de interés de corto plazo (menos de doce meses) que da como resultado una reducción de nuestros ingresos por intereses netos, puesto que se re-determina el precio de un monto de pasivos superior al de activos, en tanto una reducción en las tasas de interés de corto plazo tiene el efecto contrario. 
	
	Al 31 de diciembre de 2020 

	
	Inmediato 
	1 a 6 meses
	6 a 12 meses
	1 a 3 años
	3 a 5 años
	5 a 10 años
	10 a 15 años
	Más de 15 años
	Sin vencimiento
	Total

	
	(en millones de Ps., excepto porcentajes)

	ACTIVOS QUE DEVENGAN INTERÉS
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Efectivo y depósitos en Bancos	
	3.254,5
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	10.168,3
	13.422,8

	Títulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados	
	-
	25.528,5
	1.577,2
	3.354,0
	26,7
	22,6
	41,7
	-
	148,2
	30.698,9

	Préstamos y otras financiaciones
	11.864,8
	7.189,1
	4.910,6
	6.712,5
	2.136,6
	1.766,9
	1.025,9
	1.748,8
	4.919,6
	42.274,8

	Préstamos hipotecarios	
	154,3
	368,4
	318,3
	948,7
	745,9
	1.676,1
	973,9
	1.678,0
	169,1
	7.032,7

	Préstamos personales	
	421,4
	769,9
	585,5
	1.173,7
	215,5
	-
	-
	-
	538,4
	3.704,4

	Préstamos por tarjetas de crédito	
	9.997,0
	3.541,0
	2.333,1
	740,6
	42,7
	-
	-
	-
	819,2
	17.473,6

	Adelantos	
	72,9
	10,7
	2,5
	-
	-
	-
	-
	-
	40,9
	127,0

	Otros préstamos(*)	
	1.219,2
	2.499,1
	1.671,2
	3.849,5
	1.132,5
	90,8
	52,0
	70,8
	3.352,0
	13.937,1

	Otros Títulos de Deuda	
	-
	338,6
	935,6
	1.343,9
	10,5
	313,0
	2.543,5
	78,3
	-
	5.563,4

	Operaciones de pase	
	24.890,9
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	24.890,9

	Activos financieros entregados en garantía	
	-
	118,4
	121,8
	12,0
	-
	10,1
	0,7
	-
	-
	263,0

	Total activos que devengan intereses	
	40.010,2
	33.174,6
	7.545,2
	11.422,4
	2.173,8
	2.112,6
	3.611,8
	1.827,1
	15.236,1
	117.113,8

	Activos que devengan interés acumulados 	
	40.010,2
	73.184,8
	80.730,0
	92.152,4
	94.326,2
	96.438,8
	100.050,6
	101.877,7
	117.113,8
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	PASIVOS QUE DEVENGAN INTERÉS
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Obligaciones negociables emitidas	
	-
	3.638,7
	411,5
	15.436,5
	-
	-
	-
	-
	-
	19.486,7

	Pasivos a valor razonable con cambios en resultados	
	53,2
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	53,2

	Financiaciones recibidas del Banco Central y otras instituciones financieras	
	7,5
	77,1
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	84,6

	Depósitos	
	73.787,6
	13.615,8
	1.381,8
	46,0
	-
	-
	-
	-
	-
	88.831,2

	Total pasivos que devengan intereses	
	73.848,3
	17.331,6
	1.793,3
	15.482,5
	-
	-
	-
	-
	-
	108.455,7

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Diferencias entre activos y pasivos	
	(33.838,1)
	15.843,0
	5.751,9
	(4.060,1)
	2.173,8
	2.112,6
	3.611,8
	1.827,1
	15.236,1
	8.658,1

	Diferencia acumulada	
	(33.838,1)
	(17.995,1)
	(12.243,2)
	(16.303,3)
	(14.129,5)
	(12.016,9)
	(8.405,1)
	(6.578,0)
	8.658,1
	-

	Índice de diferencias acumuladas sobre activos que devengan interés totales acumulados	
	(84,6)%
	(24,6)%
	(15,2)%
	(17,7)%
	(15,0)%
	(12,5)%
	(8,4)%
	(6,5)%
	7,4%
	—



(*)	Otros préstamos incluye préstamos mayoristas otorgados a PyMEs, préstamos mayoristas ajustados por UVA, préstamos mayoristas denominados en dólares estadounidenses y préstamos mayoristas a la vista.
[bookmark: _Toc50400885][bookmark: _Hlk67556700]Información sobre tendencias
La presente sección contiene declaraciones a futuro que involucran riesgos e incertidumbres. Los verdaderos resultados pueden diferir sustancialmente de los comentados en las declaraciones a futuro como consecuencia de distintos factores y las cuestiones establecidas en otras secciones de este Suplemento de Prospecto. Por favor ver la sección “Factores de riesgo” del presente Suplemento de Prospecto.
Consideramos que el contexto macroeconómico y su consecuente impacto en el sistema financiero argentino y en nuestro negocio han afectado y afectarán en el futuro nuestro resultado operativo y nuestra rentabilidad. Nuestra rentabilidad futura dependerá, entre otros factores, del crecimiento económico en la Argentina y del correspondiente crecimiento del mercado de préstamos para el sector privado, y de la demanda de productos financieros y servicios por un mayor porcentaje de la población.
En este marco, el Banco espera continuar con un manejo prudencial de sus líneas de negocios, cuidando sus políticas de administración de riesgos conservadoras, particularmente en cuanto a los riesgos de crédito, liquidez y de descalce de tasas, que son considerados como los más relevantes para el accionar de la Entidad y sobre los que se mantiene un continuo monitoreo por medio de la realización de las pruebas de estrés correspondientes. Dentro de estas políticas, se continuará buscando la diversificación de fuentes de fondeo, apuntando siempre a contar con líneas excedentes que permitan hacer frente a situaciones no previstas. Asimismo, el Banco espera continuar optimizando su eficiencia operativa en todas sus líneas de negocios.
La pandemia de COVID-19, que se originó en China y posteriormente se extendió a numerosos países del mundo, incluida Argentina y otros países donde operan nuestros clientes, está afectando negativamente a la economía global, así como a la economía argentina y nuestro negocio. Para más información, véase la sección “Factores de Riesgo—Las crisis de salud pública y las epidemias/pandemias, como la causada por la pandemia COVID-19, pueden afectar material y negativamente a la economía argentina. Además, las medidas del gobierno argentino adoptadas para abordar estas crisis de salud y epidemias/pandemias, como la actual pandemia de COVID-19, pueden no ser suficientes para abordar su impacto” en este Suplemento de Prospecto. 

INFORMACIÓN ESTADÍSTICA SELECCIONADA

Para mayor detalle de la información estadística seleccionada del Banco, se recomienda a los potenciales inversores revisar la sección “Información Estadística Seleccionada” en el Prospecto.


INFORMACIÓN ADICIONAL

Para mayor detalle de la información adicional del Banco, se recomienda a los potenciales inversores revisar la sección “Información Adicional” en el Prospecto.


[bookmark: _Toc527649479][bookmark: _Toc532910410][bookmark: _Toc531625977][bookmark: _Toc72156402]INCORPORACIÓN DE INFORMACIÓN POR REFERENCIA. EMISORES FRECUENTES 
[bookmark: _Toc518487201][bookmark: _Toc518408663]Los estados financieros anuales del Banco correspondientes al 31 de diciembre de 2020, 2019 y 2018, y los estados financieros trimestrales del Banco al 31 de marzo de 2021, 2020 y 2019 se incorporan por referencia al presente Prospecto, de conformidad con lo establecido en el artículo 79 de la Sección VIII del Capítulo V del Título II de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).
La información financiera correspondiente a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2020 y 2019, y al 31 de marzo de 2019, fueron preparados de acuerdo con el marco de información contable del Banco Central, el cual presenta diferencias significativas y generalizadas con las normas contables profesionales vigentes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) adoptadas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE). Estas diferencias se deben a que el marco contable del Banco Central no contempla la aplicación de la sección 5.5 “Deterioro de valor” de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, ni la Norma Internacional de Contabilidad Nº 29 “Información financiera en economías hiperinflacionarias”.
Estos estados financieros se encuentran publicados y pueden ser consultados en el sitio web de la CNV, www.argentina.gob.ar/cnv, en el ítem “Empresas”, bajo los siguientes números de identificación: 
· EECC al 31/12/2020: “ANUAL CONSOLIDADO NIIF - 2020-12-31”, Documento N° 2716515, publicado con fecha 01/03/2021 (esta información se encuentra referenciada en adelante como (1)).

· EECC al 31/03/2021: “TRIMESTRAL CONSOLIDADO NIIF – 2021-03-31”, Documento N° 2755068, publicado con fecha 31/05/2021. 

La información financiera correspondiente a los Estados Contables al 31 de diciembre 2019 y 2018 y al 31 de marzo de 2020 y 2019, fueron preparados de acuerdo con el marco de información contable del Banco Central vigentes en la fecha de su emisión. Los mismos se encuentran publicados y pueden ser consultados en el sitio web de la CNV, www.argentina.gob.ar/cnv, en el ítem “Empresas”, bajo los siguientes números de identificación:
· EECC al 31/12/2019: “ANUAL CONSOLIDADO NIIF - 2019-12-31”, Documento N° 2582617, publicado con fecha 02/03/2020 (esta información se encuentra referenciada en adelante como (1)).

· EECC al 31/12/2018: “ANUAL CONSOLIDADO NIIF – 2018-12-31”, Documento N° 2444769, publicado con fecha 08/03/2019 (esta información se encuentra referenciada en adelante como (2)).

· EECC al 31/03/2020: “TRIMESTRAL CONSOLIDADO NIIF – 2020-03-31”, Documento N° 2619511, publicado con fecha 5/06/2020. 


· EECC al 31/03/2019: “TRIMESTRAL CONSOLIDADO NIIF – 2019-03-31”, Documento N° 2469544, publicado con fecha 09/05/2019. 
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ANEXO I
Los estados financieros trimestrales del Banco al 31 de marzo de 2021 se incorporan por referencia al presente Prospecto Resumido, de conformidad con lo establecido en el artículo 79 de la Sección VIII del Capítulo V del Título II de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.). Sin perjuicio de ello, a continuación se adjunta un resumen de la información contenida en dichos estados financieros, los cuales se encuentran publicados y pueden ser consultados junto con las notas a los mismos en el sitio web de la CNV, www.argentina.gob.ar/cnv, en el ítem “Empresas”, bajo el siguiente número de identificación: 
· EECC al 31/03/2021: “TRIMESTRAL CONSOLIDADO NIIF - 2021-03-31”, Documento N° 2755068, publicado con fecha 31/05/2021. 



	Composición del capital al 31/03/2021

	Acciones
	Suscripto
	Integrado

	Cantidad
	Tipo
	Valor nominal
	Nº de votos que otorga cada una
	Clase
	
	

	
	
	
	
	
	(En miles de pesos)

	664.489.424
	Ordinarias escriturales
	1
	1
	A
	664.489
	664.489

	57.009.279
	
	1
	1
	B
	57.009
	57.009

	75.000.000
	
	1
	1
	C
	75.000
	75.000

	703.501.297
	
	1
	3
	D
	703.502
	703.502

	1.500.000.000
	
	
	
	
	1.500.000
	1.500.000






	CONCEPTO
	NOTAS
	31/03/2021
	31/12/2020

	
	
	
	

	ACTIVO
	
	
	

	
	
	
	

	Efectivo y depósitos en bancos
	5 y 6
	8.961.798
	15.161.435

	Efectivo
	
	2.528.033
	3.676.036

	Entidades financieras y corresponsales
	
	6.433.765
	11.485.399

	- B.C.R.A.
	
	5.942.819
	10.146.932

	- Otras del país y del exterior
	
	490.946
	1.338.467

	Títulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 
	6
	30.104.788
	34.675.261

	Instrumentos derivados 
	6 
	18.329
	8.872

	Operaciones de pase 
	6
	23.563.555
	28.115.051

	Otros activos financieros
	6
	2.940.638
	2.984.160

	Préstamos y otras financiaciones (Anexos B, C, D)
	6 y 7
	46.169.222
	48.929.380

	Sector público no financiero
	
	5
	35

	Otras entidades financieras
	
	534.513
	344.946

	Sector privado no financiero y residentes en el exterior
	
	45.634.704
	48.584.399

	Otros títulos de deuda (Anexos B, C, D)
	6
	10.492.570
	6.284.044

	Activos financieros entregados en garantía 
	6 y 26.2
	2.289.462
	1.814.679

	Activos por impuesto a las ganancias corriente
	10
	345.954
	375.698

	Inversiones en instrumentos de patrimonio 
	6
	284.391
	296.617

	Propiedad, planta y equipo 
	9
	5.610.823
	5.679.001

	Activos intangibles
	9
	370.172
	387.081

	Activo por impuesto a las ganancias diferido
	10
	1.251.691
	978.539

	Otros activos no financieros
	9
	1.687.667
	1.803.641

	Activos no corrientes mantenidos para la venta
	9
	7.356.292
	7.864.171

	TOTAL ACTIVO
	141.447.352
	155.357.630





	CONCEPTO
	NOTAS
	31/03/2021
	31/12/2020

	
	
	
	

	PASIVO
	
	
	

	
	
	
	

	Depósitos (Anexos H, I)
	6
	93.692.055
	100.337.426

	Sector público no financiero
	
	8.239.032
	10.568.402

	Sector financiero
	
	988
	982

	Sector privado no financiero y residentes en el exterior
	
	85.452.035
	89.768.042

	Pasivos a valor razonable con cambios en resultados (Anexo I)
	6
	234.839
	60.091

	Instrumentos derivados (Anexo I)
	6
	39.975
	51

	Otros pasivos financieros (Anexo I) 
	6
	6.962.947
	7.875.867

	Financiaciones recibidas del B.C.R.A. y otras instituciones financieras (Anexo I)
	6
	92.496
	95.539

	Obligaciones negociables emitidas (Anexo I)
	6 y 11
	17.275.820
	22.010.756

	Pasivo por impuesto a las ganancias corriente
	
	202.711
	193.075

	Provisiones 
	12
	714.106
	750.265

	Otros pasivos no financieros
	9
	3.618.145
	3.762.277

	TOTAL PASIVO
	122.833.094
	135.085.347

	
	
	
	

	PATRIMONIO NETO
	
	
	

	Capital social 
	13
	1.500.000
	1.500.000 

	Aportes no capitalizados
	
	-
	88.676 

	Ajustes al capital
	
	18.269.783
	56.871.942 

	Ganancias reservadas
	
	-
	19.887.164 

	Resultados no asignados
	
	-
	 (59.613.225)

	Resultado del período
	
	(1.624.958)
	1.035.226 

	
	
	
	

	Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladora
	
	18.144.825
	19.769.783 

	Patrimonio neto atribuible a participaciones no controladoras
	
	469.433
	502.500 

	
	
	
	

	TOTAL PATRIMONIO NETO
	18.614.258 
	20.272.283

	TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO
	141.447.352
	155.357.630
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7

	Concepto
	Notas
	31/03/2021
	31/03/2020

	
	
	
	

	Ingresos por intereses y ajustes
	14
	5.437.187
	5.759.623

	Egresos por intereses y ajustes 
	15
	(6.752.147)
	(5.350.033)

	Resultado neto por intereses
	
	(1.314.960)
	409.590

	
	
	
	

	Ingresos por comisiones 
	14
	1.283.840
	1.688.473

	Egresos por comisiones 
	
	(60.114)
	(75.252)

	Resultado neto por comisiones
	
	1.223.726
	1.613.221

	
	
	
	

	Resultado neto por medición de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados
	16
	2.879.725
	2.369.872

	Diferencia de cotización de oro y moneda extranjera 
	17
	(49.671)
	(421.317)

	Otros ingresos operativos 
	18
	2.165.953
	2.099.865

	Cargo por incobrabilidad (Anexo R)
	
	(193.208)
	(1.196.703)

	Ingreso operativo neto
	
	4.711.565
	4.874.528

	
	
	
	

	Beneficios al personal 
	20
	(2.078.811)
	(1.866.236)

	Gastos de administración  
	19
	(977.919)
	(1.237.446)

	Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes
	
	(231.881)
	(260.568)

	Otros gastos operativos 
	18
	(2.277.241)
	(1.740.365)

	Resultado operativo
	
	(854.287)
	(230.087)

	
	
	
	

	Resultado por la posición monetaria neta
	
	(905.277)
	(428.434)

	Resultado antes de impuesto 
	
	(1.759.564)
	(658.521)

	
	
	
	

	Impuesto a las ganancias 
	10
	110.675
	(42.475)

	
	
	
	

	RESULTADO NETO DEL PERÍODO
	 (1.648.889)
	(700.996)

	Resultado neto del período atribuible a los propietarios de la controladora
	 (1.624.958)
	(710.958)

	Resultado neto del período atribuible a participaciones no controladoras
	 (23.931)
	9.962




	Resultado por acción
	31/03/2021
	31/03/2020

	
	
	

	NUMERADOR
	
	

	Resultado atribuible a los propietarios de la controladora 
	 (1.624.958)
	 (710.958)

	
	
	

	Resultado atribuible a los propietarios de la controladora ajustada por el efecto de la dilución
	 (1.624.958)
	 (710.958)

	
	
	

	DENOMINADOR
	
	

	Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulación del período
	1.470.885 
	1.470.171 

	
	
	

	Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulación del período ajustado por el efecto de la dilución 
	1.470.885 
	1.470.171 

	
	
	

	RESULTADO POR ACCIÓN BÁSICA
	 (1,105)
	 (0,484)

	RESULTADO POR ACCIÓN DILUIDA
	 (1,105)
	 (0,484)
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	Movimientos
	Capital social
	Aportes no capitalizados
	Ajustes de capital
	Reserva de utilidades
	Resultados no asignados
	Total PN participa-ciones controla-
doras 31/03/2021
	Total PN participa-ciones no controla-
doras 31/03/2021
	Total al 31/03/2021

	
	En circulación
	A entregar
	Primas de emisión de acciones
	Por pagos en emisión de acciones
	
	Legal
	Por pagos basados en acciones
	Otras (*)
	
	
	
	

	Saldos al comienzo del ejercicio
	1.470.685
	29.315
	834
	87.842
	56.871.942
	4.777.590
	860.498
	14.249.076
	(58.577.999)
	19.769.783
	502.500
	20.272.283

	Absorción de resultados no asignados aprobado por Asamblea de Accionistas del 30/03/2021 (**)
	-
	-
	(834)
	(87.842)
	(38.602.159)
	(4.777.590)
	(860.498)
	(14.249.076)
	58.577.999
	-
	-
	-

	Pagos en acciones por plan de compensación 
	273
	(273)
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Distribución de dividendos en subsidiarias
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	(9.136)
	(9.136)

	Resultado neto del período
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	(1.624.958)
	(1.624.958)
	(23.931)
	(1.648.889)

	Saldos al cierre del período
	1.470.958
	29.042
	-
	-
	18.269.783
	-
	-
	-
	(1.624.958)
	18.144.825
	469.433
	18.614.258





(*) Reserva facultativa para futuras distribuciones de dividendos.
(**) Ver nota 3.3.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO
Correspondiente al período finalizado el 31/03/2021
En miles de pesos y moneda homogénea
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	Movimientos
	Capital social
	Aportes no capitalizados
	Ajustes de capital
	Reserva de utilidades
	Resultados no asignados
	Total PN participa-ciones controla-
doras 31/03/2020
	Total PN participa-ciones no controla-
doras 31/03/2020
	Total al 31/03/2020

	
	En circula-ción
	A 
entre-gar
	Primas de emisión de acciones
	Por pagos en emisión de acciones
	
	Legal
	Por pagos basa-dos en accio-nes
	Otras (*)
	
	
	
	

	Saldos al comienzo del ejercicio
	1.469.931
	30.069
	834
	78.789
	56.868.692
	4.208.070
	872.801
	11.970.995
	(56.765.624)
	18.734.557
	445.828
	19.180.385

	Pagos en acciones por plan de compensación 
	(257)
	257
	-
	3.082
	1.536
	-
	(4.618)
	-
	-
	-
	-
	-

	Resultado neto del período
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	(710.958)
	(710.958)
	9.962
	(700.996)

	Saldos al cierre del período
	1.469.674
	30.326
	834
	81.871
	56.870.228
	4.208.070
	868.183
	11.970.995
	(57.476.582)
	18.023.599
	455.790
	18.479.389



Las notas y anexos son parte integrante de estos estados financieros intermedios condensados consolidados. 

(*) Reserva facultativa para futuras distribuciones de dividendos.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO
Correspondiente al período finalizado el 31/03/2020
En miles de pesos y moneda homogénea
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIO CONDENSADO CONSOLIDADO
Correspondiente al período finalizado el 30/06/2020 presentado en forma comparativa con el período finalizado el 30/06/2019
En miles de pesos y moneda homogénea




	CONCEPTO
	31/03/2021
	31/03/2020

	
	
	

	Resultado del período antes del Impuesto a las ganancias
	(1.759.564)
	(658.521)

	Resultado por la posición monetaria neta
	905.277
	428.434

	 
	
	

	Ajustes para obtener los flujos provenientes de actividades operativas
	
	

	Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes
	231.881 
	260.568

	Cargo por incobrabilidad, neto de previsiones desafectadas
	20.394 
	1.011.565

	Cargos por provisiones, neto de provisiones desafectadas
	102.543 
	(160.430)

	Resultados netos por intereses
	1.314.960 
	(409.590)

	Resultado neto por medición de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados
	 (2.872.359)
	(2.361.558)

	Utilidad en venta de activos fijos / cambios en valor razonable de propiedades de inversión y activos no corrientes mantenidos para la venta
	558.391 
	83.711

	 
	
	

	Aumentos /(Disminuciones) netos provenientes de activos operativos
	
	

	Títulos de deuda a valor razonables con cambios en resultados
	3.468.354 
	(11.802.316)

	Instrumentos derivados
	 (10.474)
	26.510

	Operaciones de pase
	3.093.595 
	2.300.190

	Préstamos y otras financiaciones 
	
	

	        Sector público no financiero
	26 
	(46)

	        Sector financiero
	 (172.337)
	239.291

	        Sector privado no financiero y residentes en el exterior
	662.780 
	(6.464.694)

	Otros títulos de deuda
	 (4.680.611)
	1.024.493

	Activos financieros entregados en garantía 
	 (682.882)
	(5.067.790)

	Inversiones en instrumentos de patrimonio
	 (21.789)
	198.611

	Otros activos
	 (697.507)
	(2.613.757)

	 
	
	

	Aumentos /(Disminuciones) netos provenientes de pasivos operativos
	
	

	Depósitos
	
	

	        Sector público no financiero
	 (1.117.434)
	         287.444 

	        Sector financiero
	119 
	               (243)

	        Sector privado no financiero y residentes en el exterior
	796.503 
	     17.807.611 

	Pasivos a valor razonable con cambios en resultados
	181.639 
	         783.857 

	Instrumentos derivados
	38.006 
	           25.124 

	Operaciones de pase
	 (207)
	         740.805 

	Otros pasivos 
	636.536 
	     13.341.937 

	Pagos por impuesto a las ganancias
	(344)
	(34.354)

	Total de los flujos de efectivo (utilizados) / provenientes de actividades operativas
	(4.504)
	8.986.852





	CONCEPTO
	31/03/2021
	31/03/2020

	
	
	

	Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversión
	
	

	Pagos
	
	

	Compra de PPE, activos intangibles y otros activos 
	(119.881)
	(18.966)

	Cobros
	
	

	Venta de PPE
	7.908
	168.868

	 
	
	

	Total de los flujos (utilizados) / provenientes de actividades de inversión
	(111.973)
	149.902

	
	
	

	Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiación
	
	

	Pagos
	
	

	Obligaciones negociables no subordinadas
	 (4.675.377)
	 (3.328.198)

	Financiaciones en entidades financieras locales 
	 (1.192.340)
	 (18.676.647)

	Otros pagos relacionados con actividades de financiación
	 (130.543)
	(136.297)

	Cobros
	
	

	Obligaciones negociables no subordinadas
	115.776 
	4.999.476 

	Financiaciones en entidades financieras locales 
	870.000 
	18.686.237 

	 
	
	

	Total de los flujos (utilizados) / provenientes en actividades de financiación
	(5.012.484)
	1.544.571

	
	
	

	Efecto de las variaciones del tipo de cambio
	667.968
	1.551.693

	
	
	

	Efecto del resultado por la posición monetaria de efectivo y equivalentes
	(1.738.644)
	(7.544.315)

	
	
	

	TOTAL DE LA VARIACIÓN DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO
	
	

	(Disminución) / Aumento neto del período 
	(6.199.637)
	4.688.703

	Efectivo al inicio del ejercicio 
	15.161.435
	28.419.229

	Efectivo al cierre del período
	8.961.798
	33.107.932



Las notas y anexos son parte integrante de estos estados financieros intermedios condensados consolidados.
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