SUPLEMENTO DE PROSPECTO

BANCO

Hipotecario

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Banco Hipotecario S.A. (el “Banco” o la “Emisora”, en forma indistinta), inscripto en el Registro de Emisor
Frecuente N° 5, con sede social en calle Reconquista 151 (C1003ABC), Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Repulblica Argentina, CUIT: 30-50001107-2, Teléfono: (+5411) 4347-5759, correo electronico:
irbancohipotecario@hipotecario.com.ar, sitio web: www.hipotecario.com.ar.

Obligaciones Negociables Clase 7 simples (no convertibles en acciones), a tasa de interés variable,
con vencimiento a los 6 seis meses de la Fecha de Emision y Liquidacion (conforme dicho término
se define més adelante), denominadas en y pagaderas en Pesos, por un valor nominal total en Pesos
equivalente a US$ 10.000.000 (Dolares Estadounidenses diez millones) (el “Monto Total”),
ampliable por hasta un valor nominal en Pesos de US$ 25.000.000 (Délares Estadounidenses
veinticinco millones) (el “Monto Total Maximo”)* . A los fines del calculo para la conversion del
Monto Total o el Monto Total Maximo en Pesos, se tendra en cuenta el Tipo de Cambio Inicial
(conforme se define més adelante).

A ser emitidas bajo el Régimen de Emisor Frecuente (el “Régimen de Emisor Frecuente”)
establecido en la seccion V111, Capitulo V, Titulo 11 de las normas de la Comisién Nacional de
Valores (Ia “CNV”), segiin texto ordenado por la Resolucion General N° 622/2013, y sus
modificatorias y complementarias (las “Normas de la CNV”)

*Ver “Oferta de las Obligaciones Negociables—a) Resumen de los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables—Monto de la Emision”.

Registro de Emisor Frecuente N° 5 otorgado por Disposicion N° DI1-2019-10-APN-GE#CNV de fecha
28 de enero de 2019 de la Gerencia de Emisoras de la CNV y la ratificacion de la condicién de emisor
frecuente del Banco y la actualizacion del Prospecto (conforme dicho término se define méas adelante)
fue resuelta con fecha 8 de septiembre de 2023 por la Gerencia de Emisoras de la CNV. Esta
autorizacién solo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de
informacién. La CNV, BYMA y/o MAE no han emitido juicio sobre los datos contenidos en el
Suplemento de Prospecto. La veracidad de la informacion contable, econémica y financiera, asi como
de toda otra informacién suministrada en el presente Suplemento de Prospecto es exclusiva
responsabilidad del 6rgano de administracién y, en lo que les atafie, del drgano de fiscalizacién del
Banco y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financieros que se
acompafian y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. El
directorio del Banco manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el presente Suplemento de
Prospecto (conforme dicho término se define mas adelante) contiene a la fecha de su publicacién
informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial,
econdmica y financiera del Banco y de toda aquella que deba ser de conocimiento de los Inversores
Calificados (conforme dicho término se define més adelante) con relacién a la presente emision,
conforme a las normas vigentes.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se describen en el presente Suplemento de
Prospecto, se encuentra comprendida dentro de la autorizaciéon de oferta publica de obligaciones
negociables a emitirse bajo el Régimen de Emisor Frecuente resuelta por la de la Gerencia de
Emisoras de la CNV a traveés de la Disposicién N° DI1-2019-10-APN-GE#CNV de fecha 28 de enero
de 2019, en el marco de lo establecido por el articulo 41 del Titulo 11 del Capitulo V de las Normas de
la CNV.

LA OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ESTARA
DIRIGIDA EXCLUSIVAMENTE A “INVERSORES CALIFICADOS” SEGUN SE LOS DEFINE
EN EL ARTICULO 12 DE LA SECCION | DEL CAPITULO VI DEL TIiTULO Il DE LAS
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NORMAS DE LA CNV (LOS “INVERSORES CALIFICADOS”). LA OFERTA PUBLICA
SECUNDARIA NO SE ENCUENTRA RESTRINGIDA A INVERSORES CALIFICADOS.

El presente Suplemento de Prospecto (el “Suplemento de Prospecto™) debe ser leido en forma conjunta con
el prospecto autorizado por la CNV para la emision de valores negociables bajo el Régimen de Emisor
publicado en la Autopista de la Informacion Financiera (la “AlF”) con fecha 13 de septiembre de 2023 (el
“Prospecto”). Los responsables del presente Suplemento de Prospecto manifiestan, con caracter de
declaracidn jurada, que la totalidad de los términos y condiciones contenidos en el Suplemento de Prospecto
se encuentran vigentes. Todo eventual Inversor Calificado debera leer cuidadosamente los factores de
riesgo para la inversién contenidos en el presente Suplemento de Prospecto y en el Prospecto. Invertir en
obligaciones negociables del Banco implica riesgos. Véase la seccion titulada “Factores de Riesgo” en este
Suplemento de Prospecto, en el Prospecto y en cualquier documento incorporado por referencia.

La presente emision de las obligaciones negociables Clase 7 (las “Obligaciones Negociables Clase 77, las
“Obligaciones Negociables” o la “Clase 7”, indistintamente), se realiza bajo el Régimen de Emisor
Frecuente, el ingreso del Banco a dicho régimen fue aprobado por Acta de Asamblea de fecha 9 de abril de
2018, la cual aprobo, bajo el X1V punto del orden del dia, el ingreso de Banco Hipotecario S.A. al Régimen
de Emisor Frecuente, publicada por el Banco en la AIF mediante el acceso “Actas societarias—Acta de
Asambleas” con fecha 16 de abril de 2018 bajo el Documento N° 567371. A su vez, el Directorio del Banco
(i) aprobd, en su reunion de fecha 11 de julio de 2018, publicada por el Banco en la AIF mediante el acceso
“Actas societarias—Acta de Directorio” con fecha 4 de diciembre de 2018 bajo el Documento N° 2413846,
la solicitud de ingreso al Régimen de Emisor Frecuente ante la CNV para emitir cualquier tipo de valores
negociables en linea con lo aprobado por la Asamblea de Accionistas de fecha 9 de abril de 2018; y (ii)
rectificd, en su reunion de fecha 14 de noviembre de 2018, publicada por el Banco en la AIF mediante el
acceso “Actas societarias—Acta de Directorio” con fecha 4 de diciembre de 2018 bajo el Documento N°
2413848, la aprobacion del ingreso del Banco al Registro de Emisor Frecuente para emitir especificamente
obligaciones negociables. Posteriormente, por Acta de Asamblea de fecha 17 de abril de 2019, publicada
en la AIF mediante el acceso “Actas societarias—Acta de Asambleas” con fecha 26 de abril de 2019 bajo
el Documento N° 2464542, los accionistas del Banco aprobaron bajo el XI punto del orden del dia la
ampliacién del monto maximo de emision de obligaciones negociables simples, no convertibles en
acciones, a ser emitidas bajo el Régimen de Emisor Frecuente, por hasta valor nominal de US$ 600.000.000
(Dolares Estadounidenses seiscientos millones) o su equivalente en otras monedas o unidades de valor, a
ser emitidas en tramos, sin posibilidad de reemisién. Asimismo, por Acta de Asamblea de fecha 6 de mayo
de 2020, publicada en la AIF mediante el acceso “Actas societarias—Acta de Asambleas” con fecha 11 de
mayo de 2021 bajo el Documento N° 2608814, los accionistas del Banco aprobaron la ampliacién del monto
maximo de emisidn de obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, a ser emitidas bajo
el Régimen de Emisor Frecuente, por un valor nominal de hasta US$ 1.000.000.000 (ddlares
estadounidenses mil millones) o su equivalente en otras monedas o unidades de valor. Por Gltimo, por Acta
de Directorio de fecha 9 de agosto de 2023, publicada en la AIF mediante el acceso “Actas societarias—
Acta de Directorio” con fecha 10 de agosto de 2023 bajo el Documento N° 3077103 el Directorio del
Banco aprob6 la reduccion del monto méaximo de emision de obligaciones negociables simples, no
convertibles en acciones, a ser emitidas bajo el Régimen de Emisor Frecuente, por un valor nominal de
hasta US$ 100.000.000 (dolares estadounidenses cien millones) o su equivalente en otras monedas 0
unidades de valor. El Directorio aprobé en sus reuniones celebradas en fecha 8 de julio de 2020, 23 de
septiembre de 2020, 16 de septiembre de 2020, 10 de marzo de 2021, 27 de mayo de 2021, 12 de julio de
2021, 13 de septiembre de 2021, 9 de diciembre de 2021, 16 de febrero de 2022, 13 de abril de 2022, el 21
de septiembre de 2023 y 13 de diciembre de 2023 publicadas por el Banco en la AlIF mediante el acceso
“Actas societarias—Acta de Directorio”, la renovacion de la subdelegacién de facultades resuelta por la
Asamblea de Accionistas en su reunién de fecha 17 de abril de 2019 para fijar los términos y condiciones
especificos de las obligaciones negociables a ser emitidas. Por Gltimo, la emisién de las Obligaciones
Negociables Clase 7 fue resuelta por reunién de Directorio en fecha 21 de septiembre de 2023. Asimismo,
mediante nota de subdelegado de fecha 9 de febrero de 2024 publicada por el Banco en la AIF en la misma
fecha, los subdelegados fijaron los términos y condiciones especificos de las Obligaciones Negociables.

La Clase 7 seran obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, denominadas, integradas
en efectivo y pagaderas en Pesos, por un valor nominal en pesos equivalente al Monto Total, ampliable
por hasta un valor nominal en Pesos equivalente al Monto Total Maximo, con vencimiento a los 6 seis
meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion y valor nominal unitario de $ 1 (Pesos uno). Las
Obligaciones Negociables Clase 7 devengaran intereses a una tasa de interés variable que resulte de la suma
de la Tasa de Referencia mas el Margen de Corte (conforme dichos términos se definen mas adelante) a
licitar, y serdn pagaderos en Pesos en un Gnico pago en la Fecha de Vencimiento (conforme dicho término
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se define mas adelante). El equivalente en Délares Estadounidenses del valor nominal de las Obligaciones
Negociables Clase 7 sera calculado al Tipo de Cambio Inicial (conforme dicho término se define mas
adelante). Para mas informacion, véase la seccién “Oferta de las Obligaciones Negociables—a) Resumen
de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables—Monto de la Emision”.

El presente Suplemento de Prospecto debe leerse conjuntamente con el Prospecto. El Prospecto y este
Suplemento de Prospecto se encuentran a disposicion de los potenciales Inversores Calificados en la oficina
del Banco, en la oficina del Organizador y en las oficinas de los Colocadores detalladas en la tltima pagina
del presente Suplemento de Prospecto, asi como en la pagina web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv)
“la Pagina Web de la CNV” y del Banco (www.hipotecario.com.ar). Asimismo, el presente Suplemento de
Prospecto estard a disposicion de los Inversores Calificados en los mercados en los cuales se listen y
negocien las Obligaciones Negociables, habiéndose solicitado autorizacion de listado y negociacion ante
Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) a través de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la
“BCBA”), en ejercicio de las facultades delegadas por BYMA a la BCBA en virtud de la Resolucion N°
18.629), y de negociacion ante el Mercado Abierto Electronico S.A. (el “MAE”).

El Banco ha optado por calificar las Obligaciones Negociables. En tal sentido, Moody’s Local Argentina
Agente de Calificacion de Riesgo (“Moody’s™), ha calificado, con fecha 9 de febrero de 2024 a la Clase 7
con “ML A-l.ar” . Tal calificacion podra ser modificada, suspendida o revocada en cualquier momento,
siempre de conformidad con lo establecido por las Normas de la CNV, y no representa en ningln caso una
recomendacion para comprar, mantener o vender las Obligaciones Negociables. Los mecanismos para
asignar calificaciones utilizadas por las sociedades calificadoras argentinas podran ser diferentes en
aspectos importantes de los utilizados por las sociedades calificadoras de Estados Unidos de América u
otros paises. Esta calificacion de riesgo se encuentra a disposicion de los Inversores Calificados en la Pagina
Web de Moody’s (https://www.moodyslocal.com/country/ar), en la Pagina Web de la CNV, y también en
la oficina del Banco, en la oficina del Organizador y en las oficinas de los Colocadores detalladas en la
Gltima pagina del presente Suplemento de Prospecto. Para mas informacion sobre el tema véase
“Calificaciones de Riesgo” en la seccion “Oferta de las Obligaciones Negociables—a) Resumen de los
términos y condiciones de las Obligaciones Negociables” de este Suplemento de Prospecto.

Las Obligaciones Negociables no han sido ni seran registradas conforme con la Ley de Titulos Valores
Estadounidense de 1933, con sus modificaciones (la “Ley de Titulos Valores Estadounidense™) ni por
ninguna ley estadual en materia de titulos valores. Para mayor informacion relativa a los destinatarios de la
oferta elegibles y a las restricciones aplicables a las transferencias de tales valores negociables, remitirse a
la seccion “Plan de Distribucién” del presente Suplemento de Prospecto.

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas y colocadas por oferta publica a Inversores Calificados en la
Republica Argentina, en los términos de la Ley N° 26.831 y sus modificatorias, incluyendo la Ley N° 27.440
y su Decreto Reglamentario N° 471/2018 (la “Ley de Mercado de Capitales™), la Ley N° 23.576 y sus
modificatorias y complementarias (la “Ley de Obligaciones Negociables™), la Ley N° 19.550 y sus
modificatorias y complementarias (la “Ley General de Sociedades”), las Normas de la CNV y demas
normas vigentes, junto con sus modificatorias y reglamentarias, a través de una licitacién publica abierta,
garantizando la transparencia y la igualdad de trato entre los Inversores Calificados de conformidad con las
Normas de la CNV. Las Obligaciones Negociables serdn emitidas en forma de certificado global
permanente a ser depositado en Caja de Valores S.A. (“Caja de Valores”), en su caracter de entidad
depositaria y administradora del depdsito colectivo, quien emitira los padrones correspondientes que
serviran para la identificacion de los beneficiarios del certificado global permanente. Para mayor
informacion relativa al mecanismo de liquidacion, remitirse a la seccién “Plan de Distribucion” del
presente Suplemento de Prospecto.

La colocacién primaria de las Obligaciones Negociables se realizara de conformidad con lo establecido en
el Capitulo 1V del Titulo VI de las Normas de la CNV. Las Obligaciones Negociables seran colocadas a
través de un proceso licitatorio o subasta publica, conforme lo descripto en el presente Suplemento de
Prospecto.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 119 de la Ley de Mercado de Capitales, el Banco, juntamente
con los integrantes de sus érganos de administracion y fiscalizacién, estos Gltimos en materia de su
competencia, y en su caso los oferentes de los valores con relacion a la informacidn vinculada a los mismos,
y las personas que firman el Prospecto y el Suplemento de Prospecto seran responsables de toda la
informacion incluida en el Prospecto y el Suplemento de Prospecto registrados ante la CNV. Asimismo, de
acuerdo con el articulo 120 de la Ley de Mercado de Capitales, las entidades y agentes intermediarios en el
mercado que participen como organizadores, agentes colocadores en una oferta publica de venta o compra
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de valores deberan revisar diligentemente la informacion contenida en el Prospecto y el Suplemento de
Prospecto de la oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del Prospecto y del
Suplemento de Prospecto sélo seran responsables por la parte de dicha informacion sobre la que han emitido
opinioén.

Las Obligaciones Negociables constituyen obligaciones simples, directas e incondicionales del Banco, con
garantia comun sobre su patrimonio, y calificaran pari passu entre ellas y con todas las otras deudas no
garantizadas y no subordinadas del Banco tanto presentes como futuras, con aquellas excepciones
establecidas o que pudiera establecer la normativa argentina aplicable a cada momento. Las Obligaciones
Negociables se encuentran excluidas del sistema de seguro de garantia de depésitos conforme a la Ley N°
24.485 y sus modificatorias y complementarias. Asimismo, tampoco participan del privilegio general
acordado por el articulo 49(e) de la Ley N° 21.526, con sus modificatorias y complementarias (la “Ley de
Entidades Financieras”). Las Obligaciones Negociables no cuentan con garantia flotante o especial, ni se
encuentran avaladas o garantizadas por cualquier otro medio ni por otra entidad financiera.

El Banco podrad declarar desierto el proceso de adjudicacion respecto de las Obligaciones
Negociables, lo cual podra implicar que no se emitira Obligacion. Esta circunstancia no otorgara
derecho alguno de compensacion o indemnizacion a los Inversores Calificados. EI Banco a su
exclusivo criterio podra decidir la reapertura de las Obligaciones Negociables en cualquier momento
segun las condiciones de mercado lo aconsejen, en todos los casos, de acuerdo a lo dispuesto por el
articulo 2 de la Ley de Obligaciones Negociables. Asimismo, el Banco podra, hasta la Fecha de
Emisiéon y Liquidacion, dejar sin efecto la colocacion y/o adjudicacién de las Obligaciones
Negociables, en caso de que hayan sucedido cambios en la normativa vigente y/o de cualquier otra
indole que tornen mas gravosa la emision de las Obligaciones Negociables para el Banco, basandose
en estandares de mercado habituales y razonables para operaciones de similares caracteristicas en el
marco de las disposiciones pertinentes establecidas por la Ley de Mercado de Capitales y la
normativa aplicable de la CNV, quedando en este caso sin efecto alguno la totalidad de las Ofertas
(segun dicho término se define mas adelante) recibidas. Esta circunstancia no generara
responsabilidad de ningln tipo para el Banco, ni para los Colocadores, ni otorgara derecho alguno
de compensacion o indemnizacion a los potenciales Inversores Calificados que hubieren presentado
Ordenes de Compra (conforme dicho término de define méas adelante) ni a los Agentes Intermediarios
Habilitados (conforme dicho término se define méas adelante) que hayan ingresado Ordenes de
Compra. Para mayor informacidn sobre este tema véase “Oferta de las Obligaciones Negociables—
a) Resumen de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables—Monto de la Emisién” y
“Contrato de Colocacion—Esfuerzos de colocacion” del presente Suplemento de Prospecto.

El Directorio del Banco manifiesta con caracter de declaracion jurada que la emisora, sus beneficiarios
finales, y las personas humanas o juridicas que poseen como minimo el 10% de su capital o de los derechos
de voto, 0 que por otros medios ejercen el control, no registran condenas por delitos de lavado de activos
y/o financiamiento del terrorismo y/o figuran en las listas de personas y organizaciones terroristas que
dispone el Consejo de Seguridad de Naciones Unidas.
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La fecha de este Suplemento de Prospecto es 9 de febrero de 2024.
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AVISO A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A LA PREVENCION DEL
LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO

El 8 de enero de 2024 se publico en el Boletin Oficial la Resolucién de la Unidad de Informacion Financiera
(la “UIF”) N°1/2023 que tiene por objeto establecer los requisitos minimos para la identificacion,
evaluacién, monitoreo, administracidn y mitigacion de los riesgos de lavado de activos y financiacion del
terrorismo que las entidades financieras deberdn adoptar y aplicar, de acuerdo con sus politicas,
procedimientos y controles, a los fines de evitar el riesgo de ser utilizados por terceros con objetivos
criminales de lavado de activos y financiacion del terrorismo.

Estas normas que implicaran mayores controles por parte de las entidades financieras y eventualmente
solicitud de requisitos de informacion adicionales a sus clientes, entraran en vigencia a partir del 1 de marzo
de 2024.

Para mayor informacion sobre la normativa aplicable a la prevencidn del lavado de activos y financiamiento
del terrorismo, véase la seccion “Lavado de activos y Financiacion del Terrorismo” del Prospecto.




AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, los Inversores
Calificados deberan considerar la totalidad de la informacion contenida en el Prospecto, en este Suplemento
de Prospecto (complementado, en su caso, por los avisos correspondientes) y la documentacion que se
considera incorporada por referencia y parte integrante de éste de conformidad con la seccion
“Incorporacion de informacion por referencia” (la “Documentacion Incorporada por Referencia”™).

A los efectos del presente Suplemento de Prospecto, las declaraciones contenidas en éste o en la
Documentacion Incorporada por Referencia se veran modificadas o reemplazadas por aquéllas incluidas en
cualquier documento incorporado con posterioridad, en la medida en que asi las modifiquen o reemplacen.

A solicitud escrita o verbal de cualquier persona que hubiera recibido un ejemplar del presente Suplemento
de Prospecto, se le suministraran copias sin cargo alguno de toda la Documentacion Incorporada por
Referencia (excluyendo sus anexos, salvo en caso de que estuvieran incluidos especificamente). Las
solicitudes podréan dirigirse al Banco en el domicilio indicado en el presente Suplemento de Prospecto. A
su vez, podran obtenerse copias del Prospecto, del Suplemento de Prospecto y de los estados contables del
Banco en las oficinas del Banco sitas en calle Reconquista 151 (C1003ABC), Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Republica Argentina, los dias habiles de 10:00 a 17:00 horas y en el sitio web del Banco
(www.hipotecario.com.ar). Asimismo, los documentos antes mencionados, también podrén verse en la
Pagina Web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv), en la pagina web de la BCBA (www.bolsar.com) (la
“Péagina Web de la BCBA”) en la seccion “Estados Contables” y en la péagina web del MAE
(www.mae.com.ar) (la “Péagina Web del MAE”). Cualquier consulta podréa ser dirigida a via telefonica al
teléfono (+5411) 4347-5759, al correo electronico: irbancohipotecario@hipotecario.com.ar.

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, los Inversores Calificados
deberan basarse en su propio analisis del Banco, de los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables y de los beneficios y riesgos involucrados. EIl Prospecto y este Suplemento de Prospecto
constituyen los documentos a través de los cuales se realiza la oferta publica de las Obligaciones
Negociables. El contenido del Prospecto y/o de este Suplemento de Prospecto no debe ser interpretado
como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. Los Inversores Calificados
deberan consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros,
impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversion en las Obligaciones Negociables. Toda decision
de invertir en las Obligaciones Negociables debera basarse en la consideracién por parte del Inversor
Calificado de este Suplemento de Prospecto junto con el Prospecto.

Este Suplemento de Prospecto, el Prospecto y la Documentacién Incorporada por Referencia contienen
importante informacion sobre el Banco y ciertos acontecimientos recientes de relevancia ocurridos en la
Republica Argentina. La situacion social, politica, econémica y legal de la Republica Argentina y el marco
regulatorio de las actividades del Banco son susceptibles de cambios. No puede preverse de qué modo y
hasta qué punto algin cambio futuro en la situacion descripta en el presente Suplemento de Prospecto, el
Prospecto y en la Documentacidon Incorporada por Referencia afectara al Banco. Los potenciales Inversores
Calificados en, y compradores de, Obligaciones Negociables deberdn tener presente la incertidumbre
respecto a la futura operatoria y situacién financiera del Banco y asegurarse de que entienden todos los
riesgos involucrados y que evallan la conveniencia de realizar una inversién en las Obligaciones
Negociables teniendo en cuenta sus propias circunstancias y situacion financiera. Véase “Factores de
Riesgo” en el presente Suplemento de Prospecto y en el Prospecto para obtener mayor informacion sobre
ciertos factores a ser considerados en relacion con una inversion en las Obligaciones Negociables.

La informacion contenida en el presente Suplemento de Prospecto, el Prospecto y en la Documentacion
Incorporada por Referencia no podra ser considerada una promesa 0 garantia respecto al pasado o al futuro.
Ni el Banco ni sus accionistas ni los correspondientes organizadores y colocadores reembolsaran o
compensardn a las personas que tengan acceso a este Suplemento de Prospecto, al Prospecto y a la
Documentacion Incorporada por Referencia por ningun costo o gasto incurrido por éstas al evaluar o actuar
basandose en este Suplemento de Prospecto, el Prospecto y en la Documentacién Incorporada por
Referencia. EI Banco y los correspondientes organizadores y colocadores no asumen responsabilidad
alguna por, ni efectlan ninguna declaracion con respecto a la conveniencia de realizar una inversion en las
Obligaciones Negociables. Copias de dichos documentos seran puestas a disposicion de los potenciales
Inversores Calificado si asi lo solicitaran, para de ese modo obtener la informacion completa que se
encuentra resumida en el Suplemento de Prospecto, el Prospecto y en la Documentacion Incorporada por
Referencia. Los resimenes incluidos en este Suplemento de Prospecto, el Prospecto y en la Documentacion
Incorporada por Referencia con respecto a dichos documentos se encuentran condicionados en su totalidad
a dichas referencias.


http://www.hipotecario.com.ar/
http://www.argentina.gob.ar/cnv
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No se ha autorizado a ningun agente organizador, colocador ni a otra persona a brindar informacion y/o
efectuar declaraciones respecto del Banco y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en
el Prospecto y/o en el presente Suplemento de Prospecto y, si se brindara y/o efectuara, dicha informacion
y/o declaraciones no podran ser consideradas autorizadas y/o consentidas por el Banco y/o el Organizador
y/o los Colocadores.

El Prospecto y este Suplemento de Prospecto contienen informacion veraz y suficiente a la fecha de su
publicacién sobre todo hecho relevante que pueda afectar nuestra situacion patrimonial, econémica y
financiera y de toda aquella que deba ser conocida por los Inversores Calificados en relacion con la presente
emision. No podemos garantizar que dicha informacion serd exacta con posterioridad a la fecha de
publicacion.

La informacidn provista en este Suplemento de Prospecto o en el Prospecto que se relaciona con Argentina
y su economia se basa en la informacién publica disponible, y ni nosotros ni los Colocadores designados
en relacion con la colocacion de las Obligaciones Negociables hacen declaracion al respecto ni garantizan
tal informacion. Argentina, y cualquier institucién gubernamental o subdivision politica de Argentina, no
garantizan de ninguna manera, ni respaldan nuestras obligaciones frente a las Obligaciones Negociables.

Los Colocadores solicitaran a quienes deseen suscribir Obligaciones Negociables informacion relacionada
con el cumplimiento del régimen de “Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo”
conforme lo dispuesto por la Ley N°25.246, sus modificaciones y reglamentaciones, o por disposiciones o
requerimientos de la UIF. Los Colocadores podran no dar curso a las suscripciones cuando quien desee
suscribir las Obligaciones Negociables no proporcione, a su entera satisfaccion, la informacion solicitada.
Para mayor informacion, véase la seccion “Aviso a los inversores sobre normativa referente a la prevencion
del lavado de activos y financiacién del terrorismo” incluida en el presente Suplemento de Prospecto.

Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado secundario asegurado.

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas exclusivamente en la Republica Argentina. La distribucion
de este Suplemento de Prospecto y del Prospecto, o de cualquier parte del mismo, y la oferta, venta y entrega
de las Obligaciones Negociables en ciertas jurisdicciones pueden estar restringidas por la ley. EI Banco y
los Colocadores requerimos que las personas en posesion de este Suplemento de Prospecto o del Prospecto,
se familiaricen con y respeten dichas restricciones. Ni el Prospecto ni este Suplemento de Prospecto
constituyen una oferta de venta, y/o una invitacion a formular ofertas de compra de las Obligaciones
Negociables: (i) en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta y/o invitacion no fuera
permitida por las normas vigentes; y/o (ii) para aquellas personas o entidades con domicilio, constituidas
y/o residentes de una jurisdiccién de baja o nula tributacion o en paises considerados no cooperantes a los
fines de la transparencia fiscal, y/o para aquellas personas o entidades que, a efectos de la suscripcion de
las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas localizadas o abiertas en una jurisdiccion de baja o nula
tributacién o en paises considerados no cooperantes a los fines de la transparencia fiscal.

Las jurisdicciones de baja o nula tributacion, de conformidad con la Ley N° 20.628, sus modificatorias y
complementarias, inclusive las modificaciones introducidas por la Ley N° 27.430 (la “Ley del Impuesto a
las Ganancias”), son los paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes
tributarios especiales que establezcan una tributacion maxima a la renta empresaria inferior al 60% de la
alicuota contemplada en el inciso a) del articulo 69 de dicha ley (hasta el 31 de diciembre de 2020, del 30%;
actualmente y respecto de los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2021 del 25%). A
su vez, los paises o jurisdicciones considerados no cooperantes a los fines de la transparencia fiscal son
aquellos paises o jurisdicciones que no tengan vigente con la Republica Argentina un acuerdo de
intercambio de informacion en materia tributaria 0 un convenio para evitar la doble imposicion
internacional con clausula amplia de intercambio de informacién, asi como también aquellos paises o
jurisdicciones que, teniendo vigente un acuerdo, no cumplan efectivamente con el intercambio de
informacion (puede consultarse el listado de jurisdicciones “no cooperantes” en el articulo 24 del Anexo al
Decreto 862/2019). Los inversores que provengan de jurisdicciones de baja o nula tributacion asi como
aquellos que se encuentren en jurisdicciones no cooperantes a los fines de la transparencia fiscal, seran
considerados inversores restringidos (los “Inversores Restringidos”).

En consecuencia, los Inversores Restringidos no podran suscribir Obligaciones Negociables y tanto los
Colocadores como el Banco podran rechazar Ordenes de Compra presentadas por cualquier Inversor
Restringido. Los Inversores Calificados deberan cumplir con todas las normas vigentes en cualquier
jurisdiccidn en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables y/o en la que poseyera
y/o distribuyera el Prospecto y/o este Suplemento de Prospecto y debera obtener los consentimientos, las
aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos
por las normas vigentes en cualquier jurisdiccion a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran
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dichas compras, ofertas y/o ventas. Ni el Banco ni el Organizador ni los Colocadores tendran
responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.

Las Obligaciones Negociables emitidas a través de este Suplemento de Prospecto calificaran como
obligaciones negociables no convertibles conforme a la Ley de Obligaciones Negociables, se emitiran con
arreglo a dicha a la Ley General de Sociedades y se colocaran conforme a la Ley de Mercado de Capitales
y las Normas de la CNV, y cualquier otra ley y/o reglamentacion aplicable. Las Obligaciones Negociables
se encuentran excluidas del sistema de seguro de depdsitos establecido por la Ley N° 24.485 y sus
modificatorias. Tampoco participan del privilegio especial, exclusivo y excluyente, o del privilegio general
otorgado a los depositantes en caso de liquidacion o quiebra de una entidad financiera por los articulos 49
inciso (e), apartados (i) y (ii), y 53, inciso (c), de la Ley de Entidades Financieras.

En caso de que el Banco se encontrara sujeto a procesos judiciales de quiebra, liquidacion, acuerdos
preventivos extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables
(incluyendo, sin limitacién, las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables), los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables estaran sujetos a las disposiciones previstas por la Ley de
Concursos y Quiebras (Ley N° 24.522 y sus modificatorias y complementarias), la Ley de Entidades
Financieras y las disposiciones dictadas por el Banco Central.

La informacién contenida en el presente Suplemento de Prospecto y en el Prospecto es correcta a la fecha
de los mismos. Ni la entrega del Prospecto ni del presente Suplemento de Prospecto ni la venta de
Obligaciones Negociables en ninguna circunstancia significara que la informacion alli contenida es correcta
en cualquier fecha posterior a la fecha de los mismos.

Cada Inversor Calificado reconoce que: (i) se le ha brindado la oportunidad de solicitar al Banco el examen
de toda la informacidn publica adicional que dicho Inversor Calificado considerd necesaria para verificar
la exactitud de la informacidn contenida en este Suplemento de Prospecto o complementarla; (ii) no se ha
basado en el Banco, ni en ninguna persona vinculada al Banco, en relacion con su investigacion de la
exactitud de dicha informacién o su decision de inversion; y (iii) ninguna persona ha sido autorizada a
suministrar ninguna informacion o a formular ninguna declaracion sobre el Banco o las Obligaciones
Negociables, salvo por las contenidas en este Suplemento de Prospecto. En caso de haber sido suministrada
o formulada, no debera tenerse a dicha informacion o declaracion como autorizada ni consentida por el
Banco, ni atribuirse al Banco.

Asimismo, las referencias a cualquier norma contenida en el presente Suplemento de Prospecto, en el
Prospecto y en la Documentacién Incorporada por Referencia son referencias a las normas en cuestion
incluyendo sus modificatorias y reglamentarias.

Véase “Factores de Riesgo” en el Prospecto complementado por el presente Suplemento de Prospecto,
donde se incluye una descripcion de ciertos factores relacionados con una inversion en las Obligaciones
Negociables. Ni el Banco, ni ninguno de sus representantes formulan ninguna declaracion respecto de la
legalidad de una inversion realizada bajo las leyes aplicables.

La inversion en las Obligaciones Negociables a emitirse en el marco del presente Suplemento de Prospecto
implica ciertos riesgos que ustedes deberan considerar antes de realizar tal inversion. Este Suplemento de
Prospecto podré contener factores de riesgo adicionales los cuales se deberan analizar conjuntamente con
los incluidos en el Prospecto.

Salvo que se indique o que el contexto exija lo contrario, las referencias en este Suplemento de Prospecto,
ya sea en minuscula o en mayuscula, a “$”, “peso”, “pesos” o “Ps.” aluden al Peso Argentino, la moneda
de curso legal de Argentina, y las referencias a “dolar”, “dolares”, “ddlares estadounidenses”, “USD” o

“US$” aluden al D6lar Estadounidense.

Ademas, se informa a los tenedores que mediante la suscripcion de Obligaciones Negociables del Banco a
emitirse bajo el Régimen de Emisor Frecuente, renuncian irrevocablemente a todos los derechos que puedan
tener bajo la ley argentina a oponerse a una fusion propiamente dicha o por absorcion o transferencia de
activos de acuerdo con la Ley General de Sociedades, con sus modificatorias y complementarias, y otras
leyes y reglamentaciones aplicables y la Ley de Transmision de Establecimientos Comerciales e
Industriales N° 11.867, con sus modificatorias y complementarias.

Los términos en mayuscula utilizados en este Suplemento de Prospecto tendran los significados que se les
asigna en el Prospecto, salvo definicion en contrario incluida en el presente. A su vez, los términos definidos
se utilizan indistintamente en plural y en singular.
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OPERACIONES DE ESTABILIZACION DE MERCADO

En relacion con la emision de Obligaciones Negociables, los Colocadores, o cualquier persona que acte
en nombre suyo, podran, una vez que las Obligaciones Negociables ingresen en la negociacion secundaria,
realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de dichos valores Gnicamente a través de
los sistemas informaticos de negociacion por interferencia de ofertas que aseguren la prioridad precio
tiempo, garantizados por el mercado y/o la camara compensadora en su caso, de conformidad con lo
establecido en la Ley de Mercado de Capitales, y el articulo 12 de la Seccion IV del Capitulo 1V, del Titulo
VI de las Normas de CNV. En virtud del mencionado articulo, las operaciones de estabilizacién deben
cumplir con las siguientes condiciones:

(@)

(b)

(©

(d)

(e)

(®

el prospecto correspondiente a la oferta plblica en cuestion debera haber incluido una advertencia
dirigida a los Inversores Calificados respecto de la posibilidad de realizacién de estas operaciones,
su duracién y condiciones;

las operaciones podran ser realizadas por agentes que hayan participado en la organizacion y
coordinacion de la colocacion y distribucion de la emision;

las operaciones no podran extenderse mas alla de los primeros 30 dias corridos desde el primer dia
en el cual se haya iniciado la negociacién secundaria del valor negociable en el mercado;

podrén realizarse operaciones de estabilizacién destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas
en el precio al cual se negocien los valores negociables que han sido objeto de colocacion primaria
por medio del sistema de formacion de libro o por subasta o licitacion puablica;

ninguna operacion de estabilizacion que se realice en el periodo autorizado podra efectuarse a
precios superiores a aquellos a los que se haya negociado el valor en cuestion en los mercados de
valores autorizados, en operaciones entre partes no vinculadas con las actividades de organizacion,
colocacion y distribucién; y

los agentes que realicen operaciones en los términos aqui indicados, deberan informar a los
mercados la individualizacion de las mismas. Los mercados deberan individualizar como tales y
hacer publicas las operaciones de estabilizacion, ya fuere en cada operacion individual o al cierre
diario de las operaciones.
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DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LOS ADQUIRENTES DE LAS OBLIGACIONES

NEGOCIABLES

La presentacion de cualquier Orden de Compra implicara la declaracion y garantia por parte del oferente
en cuestién al Banco y a los Colocadores, de que:

a)
b)

d)

€)

9)

h)

)

k)

n)

esté en posicion de asumir los riesgos econémicos de la inversion en las Obligaciones Negociables;

ha recibido copia de, y ha revisado y analizado la totalidad de la informacién contenida en el
Prospecto (incluyendo los estados contables adjuntados al mismo), en el presente Suplemento de
Prospecto y todo otro documento disponible relacionado con la emisién de las Obligaciones
Negociables y ha analizado las operaciones, la situacion y las perspectivas del Banco, todo ello en
la medida necesaria para tomar por si mismo y de manera independiente la decisién de comprar
las Obligaciones Negociables, basdndose solamente en su propia revision y analisis;

no ha recibido ningun tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo
y/o de otro tipo por parte del Banco ni de los Colocadores, y/o de cualquiera de sus respectivos
empleados, agentes, directores y/o gerentes, y/o de cualquiera de sus sociedades controlantes,
controladas, vinculadas o sujetas al control comln (o de sus empleados, agentes, directores y/o
gerentes);

no ha recibido del Banco ni de los Colocadores, informacién o declaraciones que sean
inconsistentes, o difieran, de la informacion o de las declaraciones contenidas en el Prospecto
(incluyendo los estados contables adjuntados al mismo), en el presente Suplemento de Prospecto
y en todo otro documento disponible relacionado con la emisién de las Obligaciones Negociables;

conoce y acepta los términos descriptos bajo la seccion “Plan de Distribucion” detallados mas
abajo en el presente Suplemento de Prospecto;

entiende que ni el Banco ni los Colocadores, garantizaran a los oferentes que mediante el
mecanismo de adjudicacion (i) se les adjudicardn Obligaciones Negociables; ni que (ii) se les
adjudicara el mismo valor nominal de Obligaciones Negociables solicitado en la Orden de
Compra; ni que (iii) se les adjudicaran las Obligaciones Negociables a la Tasa de Interés
Solicitada.

conoce y acepta que el Banco y los Colocadores, tendran derecho de rechazar cualquier Orden de
Compra en los casos y con el alcance detallado mas abajo en “Plan de Distribucion” del presente
Suplemento de Prospecto.

acepta que el Banco, conjuntamente con los Colocadores, podran declarar desierta la colocacion
con respecto a las Obligaciones Negociables en los casos detallados en “Plan de Distribucion”
del presente Suplemento de Prospecto;

no es una persona o entidad con domicilio, constituida y/o residente de una jurisdiccion de baja o
nula tributacién o de un pais considerado no cooperante a los fines de la transparencia fiscal, ni
utiliza cuentas pertenecientes a entidades financieras radicadas en dichas jurisdicciones a efectos
de realizar la suscripcion de las Obligaciones Negociables, ni es bajo ningun criterio un Inversor
Restringido;

los fondos y valores que corresponden a la suscripcion de las Obligaciones Negociables son
provenientes de actividades licitas relacionadas con su actividad; que las informaciones
consignadas en la Orden de Compra y para los registros de los Colocadores son exactas y
verdaderas, y que tiene conocimiento de la Ley N° 25.246 y sus modificatorias;

conoce y acepta que las Obligaciones Negociables no integradas seran canceladas el mismo dia de
la Fecha de Emisién y Liquidacion;

conoce y acepta los términos descriptos bajo la seccion “Aviso a los inversores sobre normativa
referente a la prevencion del lavado de activos y financiacion del terrorismo”, detallados en el
presente Suplemento de Prospecto;

la acreditacion de las Obligaciones Negociables serda efectuada en la cuenta depositante y
comitente indicada por el oferente en la Orden de Compra;

cada Inversor Calificado en las Obligaciones Negociables o tenedor de las mismas, debera ser y
se considerara que:
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0)

P)

a)

a. hadeclarado que esta adquiriendo las Obligaciones Negociables para su propia cuenta o
en relacién a una cuenta de inversion respecto a la cual tal inversor o tenedor tiene la
facultad exclusiva de invertir discrecionalmente y el mismo o tal cuenta de inversion
reviste el caracter de inversor extranjero ubicado fuera de los Estados Unidos de América
y reconoce que las Obligaciones Negociables no han sido ni seran registradas conforme
con la Ley de Titulos Valores Estadounidense ni con ninguna ley estadual en materia de
titulos valores y que no pueden ser ofrecidas o vendidas dentro de los Estados Unidos de
América 0 a, 0 por cuenta de o para beneficio de, Personas Estadounidenses, excepto en
los términos que se describen abajo; y

b. ha prestado su consentimiento respecto a que toda reventa u otra forma de transferencia
de las Obligaciones Negociables que realice con anterioridad al vencimiento del periodo
aplicable de restriccion a las transferencias (definido como 40 dias luego del comienzo
de la oferta o de la Fecha de Emisién y Liquidacidn, lo que ocurra Gltimo) sera realizada
solamente fuera de los Estados Unidos de América y de conformidad con lo establecido
en la Regla 904 de la Ley de Titulos VValores Estadounidense

Asimismo, cada Inversor Calificado en las Obligaciones Negociables se considerara que reconoce
y acepta que las restricciones mencionadas anteriormente aplican a los tenedores de las
Obligaciones Negociables, como asimismo a los titulares directos de las mismas;

cada Inversor Calificado en las Obligaciones Negociables deberd cumplir con todas las
regulaciones y leyes aplicables en cada jurisdicciéon en la cual adquiera, ofrezca o venda
Obligaciones Negociables o posea o distribuya este Suplemento de Prospecto o cualquier porcién
del mismo y debe obtener cualquier consentimiento, aprobacién o permiso que le sea requerido en
virtud de la adquisicion, oferta o venta de Obligaciones Negociables que realice dicho inversor de
conformidad con lo establecido en las regulaciones y leyes vigentes en cualquier jurisdiccion a la
que, se encuentren sujetas dichas adquisiciones, ofertas o reventas y ni el Banco ni los Colocadores
tendran ninguna responsabilidad en relacion a tales operaciones; y

tienen pleno conocimiento de que el Prospecto y este Suplemento de Prospecto no constituyen una
oferta de venta o una invitacion a formular ofertas de compra de las Obligaciones Negociables:
(a) en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta o invitacién no fuera permitida
por las normas vigentes; y (b) para aquellas personas o entidades (i) con domicilio, constituidas o
residentes de los denominados “paises de baja o nula tributacion” o en jurisdicciones no
cooperantes a los fines de la transparencia fiscal; o (ii) que, a efectos de la adquisicién de las
Obligaciones Negociables, utilicen cuentas localizadas o abiertas en los denominados “paises de
baja o nula tributacion” o en jurisdicciones no cooperantes a los fines de la transparencia fiscal.
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DECLARACIONES REFERENTES A HECHOS FUTUROS

En el Prospecto y en el presente Suplemento de Prospecto se han incluido declaraciones referentes a hechos,
que conllevan importantes riesgos e incertidumbres. Tales declaraciones a futuro se basan
fundamentalmente en opiniones, expectativas y proyecciones actuales respecto de los acontecimientos y
las tendencias financieras que afecten o puedan afectar nuestros negocios, resultados de operaciones y
perspectivas del negocio. Todas las declaraciones que no sean informaciones de hechos histéricos incluidos
en el Prospecto y en este Suplemento de Prospecto (incluyendo declaraciones sobre nuestra situacion
patrimonial futura, estrategia comercial, presupuestos, proyecciones de costos y planes y objetivos de la
administracidn respecto de operaciones futuras) constituyen declaraciones referentes a hechos futuros.
Ademas, este tipo de declaraciones puede ser identificadas en general mediante el uso de términos tales
como “puede”, “podrad”, “prevé”, “tiene intencion de”, “estima”, “anticipa”, “cree”, “planea”, “afirma”,
“considera” o “contintia”, o cualquiera de tales expresiones en negativo, variaciones de tales términos o
terminologia similar. No podemos dar garantias en relacion con dichas declaraciones. Debido a que tales
declaraciones estan sujetas a riesgos e incertidumbres, los resultados reales pueden diferir de manera
considerable y adversa de aquellos expresados o implicitos en tales declaraciones referentes a hechos
futuros. Algunos de los factores que podrian hacer variar sustancialmente y en forma adversa nuestros
resultados reales son, sin limitacion, los siguientes:

- cambios econémicos generales, financieros, comerciales, politicos, legales, sociales, o de
cualquier otra indole en o que afecten a la Argentina y/u otros paises de América Latina o
cambios en los mercados desarrollados o0 emergentes;

- bajas en los mercados de capitales que puedan afectar politicas o actitudes hacia la Argentina o
las empresas argentinas o valores negociables emitidos por compafiias argentinas, incluyendo
politicas o actitudes relacionadas con préstamos o inversiones;

- cambios en las leyes aplicables y reglamentaciones gubernamentales, entre ellas la regulacién
bancaria e impositiva;

- fluctuaciones en la tasa de inflacion de Argentina;

- fluctuaciones y una elevada tasa de politica monetaria;

- fluctuaciones y bajas del valor de la deuda publica argentina;

- volatilidad del peso argentino y del tipo de cambio del peso argentino frente a otras monedas;
- incapacidad para pagar la deuda publica y reperfilamiento de los vencimientos de la deuda;

- una alta tasa de gasto publico sostenida y un importante déficit fiscal como porcentaje del PBI;
- las inversiones como porcentaje del PBI siguen siendo bajas;

- la deuda publica como porcentaje del PBI continda siendo elevada;

- el indice de inflacion se mantiene en niveles elevados;

- acceso limitado a los mercados de capitales internacionales para obtener financiamiento;

- las fluctuaciones en las reservas monetarias del Banco Central,

- incrementos de las tasas de interés y el costo de depdsitos y otras financiaciones, lo que podria
afectar negativamente los margenes financieros, o nuestra incapacidad de obtener financiacion
en condiciones atractivas;

- laimposicion de controles cambiarios, restricciones a las transferencias al exterior y restricciones
sobre los ingresos de capitales;

- riesgo crediticio y otros riesgos del otorgamiento de préstamos, tales como aumentos en la
morosidad de deudores y en las previsiones por riesgo de incobrabilidad de préstamos;

- cambios en los habitos de consumo y ahorro de consumidores y otros cambios en la demanda de
productos financieros, entre ellos incapacidad de implementar nuevas tecnologias;

- mayor competencia en los sectores bancario, de servicios financieros, gestion de activos, fondos
de inversidn y sectores relacionados, tanto de participantes tradicionales como de compafiias de
tecnologia financiera (fintechs);

- cambios tecnoldgicos y cambios en nuestra capacidad de implementar nuevas tecnologias;
14



- pérdida de participacion de mercado en cualquiera de nuestras lineas de negocios;
- disminucion de depésitos, clientes e ingresos asociados;

- el impacto en la economia argentina de las investigaciones de corrupcion a gran escala y la
disminucion de la confianza de los inversores;

- disputas o procedimientos judiciales o regulatorios adversos, entre ellos acciones de clase contra
entidades financieras por montos indeterminados, que pueden afectar la rentabilidad del sistema
financiero y la nuestra en particular;

- incapacidad de implementar nuestra estrategia de negocios;
- incapacidad de retener a cierto personal clave y/o contratar personal clave adicional;

- incapacidad de mantener nuestras fortalezas comerciales actuales o alcanzar nuestras metas
operativas o financieras; y

- otros factores analizados en la seccién “Factores de Riesgo” del Prospecto y del presente
Suplemento de Prospecto.

Tales declaraciones no deben tenerse en cuenta en mayor medida de lo apropiado, ya que las mismas son
validas unicamente a la fecha en que fueron formuladas. Estas declaraciones precautorias deben ser
consideradas en relacion con cualquier declaracion referente a hechos futuros verbal o escrita que podamos
emitir en el futuro. No asumimos ninguna obligacién de difundir pablicamente las modificaciones a tales
declaraciones referentes a hechos futuros con posterioridad a la finalizacion de esta oferta a fin de reflejar
hechos o circunstancias posteriores o el acaecimiento de hechos no previstos.

Alaluz de tales riesgos e incertidumbres, la informacién a futuro, sobre eventos y circunstancias analizadas
en el Prospecto y en el presente Suplemento de Prospecto podrian no ocurrir. Ninguna de tales declaraciones
sobre hechos futuros es garantia de rendimiento futuro. Como resultado, los Inversores Calificados no
deben tomar una decision de inversidn basada en las declaraciones de hechos futuros contenidas en el
Prospecto ni en el presente Suplemento de Prospecto.
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OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

a) Resumen de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables

A continuacién se detallan los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables:

Emisora......

Denominacion.........eeeeeeeeennee

Organizador.........ceeeeeesnenns

Colocadores.

Agente de Célculo...............

Agente de Liquidacion.........

Descripcion..

CaracteristiCaS...eeeeeeeeeecseeesnee

Moneda de Denominacion.....

Forma de Suscripcion

e Integracion

Banco Hipotecario S.A.
Obligaciones Negociables Clase 7.

Banco Hipotecario S.A.

Banco Hipotecario S.A., BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.,
y Banco Santander Argentina S.A.

Banco Hipotecario S.A.
Banco Hipotecario S.A. a través de MAECIear.

Obligaciones Negociables Clase 7 denominadas y pagaderas en Pesos, a
tasa de interés variable, con intereses pagaderos en Pesos en un Unico
pago en la Fecha de Vencimiento, con vencimiento a los 6 seis meses
contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion.

Las Obligaciones Negociables Clase 7 constituiran obligaciones directas,
incondicionales, no garantizadas y no subordinadas del Banco,
calificaran pari passu sin preferencia entre si y en todo momento tendran
al menos igual prioridad de pago que todo otro endeudamiento no
garantizado y no subordinado, presente y futuro del Banco (con la
excepcion de ciertas obligaciones a las que las leyes argentinas le otorgan
tratamiento preferencial).

Las Obligaciones Negociables Clase 7 estardn denominadas en Pesos.

Las Obligaciones Negociables Clase 7 deberén ser suscriptas e integradas
en efectivo en Pesos.

Los Inversores Calificados que suscriban Ordenes de Compra
correspondientes a Obligaciones Negociables Clase 7 que resulten
adjudicadas deberan integrar el monto a integrar, mediante (i)
transferencia electrénica del correspondiente monto a integrar a la cuenta
que se indique en el formulario de las Ordenes de Compra y/o (ii) débito
del correspondiente monto a integrar de la cuenta del suscriptor (en la
medida que tal cuenta esté abierta en el agente a través del cual presenté
la Orden de Compra) que se indique en la correspondiente Orden de
Compra.

Efectuada la integracién, las Obligaciones Negociables Clase 7 seran
acreditadas por los Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados
a través de Caja de Valores, la entidad depositaria y administradora del
deposito colectivo, en las cuentas que los suscriptores hayan previamente
indicado a los Colocadores, y a los Agentes Intermediarios Habilitados
en las correspondientes Ordenes de Compra (salvo en aquellos casos en
los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario transferir las
Obligaciones Negociables Clase 7 a los suscriptores con anterioridad al
pago del monto a integrar, en cuyo caso lo descripto en este punto podra
ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion). Para
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Precio de la Emision

Monto de la Emision

mayor informacion véase la Seccion “Plan de Distribucion” en este
Suplemento de Prospecto.

100% del valor nominal (a la par).

El valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 7 sera por hasta
un valor nominal en Pesos equivalente a US$ 10.000.000 (Délares
Estadounidenses diez millones), ampliable por hasta un valor nominal en
Pesos equivalente a US$25.000.000 (Dolares Estadounidenses
veinticinco millones) (el “Monto Total Maximo”). A los fines del célculo
para la conversidn del Monto Total o el Monto Total Maximo en pesos,
se tendra en cuenta el Tipo de Cambio Inicial.

Ningun Inversor Calificado podréa presentar Ordenes de Compra, cuyos
montos solicitados, conjunta o individualmente, superen el Monto Total
Maximo, ya sea que se presenten en una o mas Ordenes de Compra del
mismo inversor presentadas a través de uno o mas de los Colocadores.

El monto definitivo de las Obligaciones Negociables sera determinado
con anterioridad a la Fecha de Emision y Liquidacion e informado al
finalizar el Periodo de Licitacién Publica (conforme se define mas
adelante) mediante el Aviso de Resultados.

EL BANCO, PODRA DECLARAR DESIERTA LA
COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LO
CUAL IMPLICARA QUE LAS ORDENES DE COMPRA
INGRESADAS QUEDARAN AUTOMATICAMENTE SIN
EFECTO. TAL CIRCUNSTANCIA NO GENERARA
RESPONSABILIDAD DE NINGUN TIPO PARA EL BANCO, NI
PARA LOS COLOCADORES, NI OTORGARA A LOS
INVERSORES CALIFICADOS QUE REMITIERON DICHAS
ORDENES DE COMPRA DERECHO A COMPENSACION NI
INDEMNIZACION ALGUNA. NI EL BANCO, NI LOS
COLOCADORES ESTARAN OBLIGADOS A INFORMAR DE
MANERA INDIVIDUAL A CADA UNO DE LOS INVERSORES
CALIFICADOS QUE SE DECLARO DESIERTA LA
COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES. EL
BANCO A SU EXCLUSIVO CRITERIO PODRA DECIDIR LA
REAPERTURA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN
CUALQUIER MOMENTO SEGUN LAS CONDICIONES DE
MERCADO LO ACONSEJEN, EN TODOS LOS CASOS, DE
ACUERDO A LO DISPUESTO POR EL ARTICULO 2 DE LA
LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES. ASIMISMO, EL
BANCO PODRA HASTA LA FECHA DE EMISION Y
LIQUIDACION, DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN
CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA
NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA INDOLE QUE
TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES PARA EL BANCO,
BASANDOSE EN ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES
Y RAZONABLES PARA OPERACIONES DE SIMILARES
CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS DISPOSICIONES
PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA LEY DE MERCADO
DE CAPITALES Y LA NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV,
QUEDANDO EN ESTE CASO SIN EFECTO ALGUNO LA
TOTALIDAD DE LAS ORDENES DE COMPRA RECIBIDAS.
ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA DERECHO ALGUNO
DE COMPENSACION O INDEMNIZACION A LOS
POTENCIALES INVERSORES CALIFICADOS. PARA MAYOR
INFORMACION SOBRE ESTE TEMA VEASE “PLAN DE
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Procedimiento de

Colocacion.

Fecha de Emision y

Liquidacion.......

Fecha de Vencimiento.........

Amortizacién.....

Tasa de Interés....ceeeeennnne.

Tasa de Referencia.............

Margen de Corte

DISTRIBUCION”, EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE
PROSPECTO.

Las Obligaciones Negociables Clase 7 seran ofrecidas y colocadas por
oferta publica en los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las
Normas de la CNV y demas normas vigentes y aplicables, mediante un
proceso de subasta o licitacion puablica abierta, a través del médulo de
licitaciones del SIOPEL, un sistema que garantiza la transparencia y la
igualdad de trato entre los Inversores Calificados, de conformidad con
las Normas de la CNV. Las Ordenes de Compra seran firmes y
vinculantes de conformidad con las Normas de la CNV.

En la Licitacién Publica, en atencion a lo dispuesto por las Normas de la
CNV, tendran la posibilidad de participar todos los interesados. Banco
Hipotecario S.A. sera el encargado de generar en el SIOPEL el pliego de
licitacién de la colocacion primaria de las Obligaciones Negociables
Clase 7.

Para mayor informacion véase la Seccion “Plan de Distribucion” en este
Suplemento de Prospecto.

Seré la que se informe en el Aviso de Resultados y tendra lugar dentro
de los dos (2) dias habiles del cierre del Periodo de Licitacion Publica.
Véase “Plan de Distribucion” de este Suplemento de Prospecto.

El dia en que se cumplan 6 seis meses contados desde la Fecha de
Emisién y Liquidacidn, la que se informara oportunamente en el Aviso
de Resultados.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase 7 serd amortizado en su
totalidad, en un Unico pago en la Fecha de Vencimiento en Pesos.

Las Obligaciones Negociables Clase 7 devengaran intereses a una tasa
de interés que resulte de la suma de:

(i) la Tasa de Referencia; mas

(i) el Margen de Corte de la Clase 7.

Seréa el promedio aritmético simple de la tasa de interés para depositos a
plazo fijo de mas de ARS 1.000.000 por periodos de entre 30 y 35 dias
de plazo de bancos privados de Argentina publicada por el Banco Central
(la “Tasa Badlar Privada”), durante el periodo que se inicia el séptimo
Dia Habil anterior al inicio de cada Periodo de Devengamiento de
Intereses y que finaliza el séptimo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago
de Intereses de la Clase 7 correspondiente, incluyendo el primero y
excluyendo el Gltimo.

En caso de que la Tasa Badlar Privada dejare de ser informada por el
Banco Central, se tomaré: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa Badlar Privada
que informe el Banco Central; o (ii) en caso de no existir o no informarse
la tasa sustituta indicada en (i) precedente, se calculara la Tasa de
Referencia, considerando el promedio de tasas informadas para depdsitos
a plazos fijo de mas de ARS 1.000.000 por periodos de entre 30 y 35 dias
de plazo de los 5 primeros bancos privados de Argentina. A fin de
seleccionar los 5 primeros bancos privados se considerara el ltimo
informe de depdsitos disponibles publicados por el Banco Central.

Seré la cantidad de puntos basicos (expresada como porcentaje nominal
anual, truncada a dos decimales) a adicionar a la Tasa de Referencia en
cada Periodo de Devengamiento de Intereses. EI mismo sera determinado
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Dia Habil.......cccveuninnennnn.

Base para el Cémputo de los

Periodo de Devengamiento
de Intereses ...

Fechas de Pago de
INtEreSeS.cuieuieneriaranrannnne

Moneda de Pago de
Servicios de Capital e
INtereses .......cocevvveennee.

luego del cierre del Periodo de Licitacion Publica y antes de la Fecha de
Emision y Liquidacion e informado en el Aviso de Resultados. Tal
determinacion serd realizada sobre la base del resultado del
procedimiento detallado en la seccion “Plan de Distribucion” de este
Suplemento de Prospecto.

Se aclara a los Inversores Calificados que el Margen de Corte de las
Obligaciones Negociables podra ser igual al 0,00% o negativo. En
caso que el margen aplicable fuera negativo, los puntos basicos en
cuestion serdn detraidos de la Tasa de Referencia en la Fecha de
Pago de Intereses, segun pudiera aplicar. De esta forma, podria
suceder que de vez en vez, las Obligaciones Negociables puedan no
generar rendimiento, sin perjuicio lo cual, en el caso de que la Tasa
de Interés de las Obligaciones Negociables (sumatoria de la Tasa de
referencia y el Margen de Corte de la Clase 7) diera como resultado
un monto negativo, se entendera que el rendimiento bajo las
Obligaciones Negociables sera de 0,00%.

“Dia Habil” significa cualquier dia en el que los bancos comerciales estén
abiertos en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y el/los mercado/s en
cuyo ambito se solicitare autorizacion para el listado y/o negociacion de
las Obligaciones Negociables operen al publico; y hubiere actividad
bancaria, bursatil y de mercado cambiario y ésta fuese normal.

Para el calculo de los intereses se considerara un mes de 30 (treinta) dias
y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias.

Significa el periodo comprendido entre la Fecha de Emision y
Liquidacion y la Fecha de Pago de Intereses incluyendo el primer dia 'y
excluyendo el Gltimo dia.

Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase 7 se pagaran en
efectivo, en Pesos, en un Unico pago en la Fecha de Vencimiento, o, de
no ser un Dia HAbil, el 1° (primer) Dia Habil posterior (la “Fecha de
Pago de Intereses”).

Los pagos de servicios de las Obligaciones Negociables Clase 7 se
realizaran en Pesos en la Fecha de Pago de Intereses y en la Fecha de
Vencimiento.

Los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/u otros montos
adeudados en virtud de las Obligaciones Negociables seran efectuados a
través de Caja de Valores como depositaria de un certificado global
permanente, mediante la transferencia de los importes correspondientes
para su acreditacién en las respectivas cuentas de los tenedores de
Obligaciones Negociables (los “Tenedores de Obligaciones
Negociables™) con derecho al cobro al cierre del Dia Habil inmediato
anterior a la Fecha de Vencimiento o a la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente. Las obligaciones de pago bajo las Obligaciones
Negociables se consideraran cumplidas y liberadas en la medida en que
el Banco ponga a disposicion de Caja de Valores los fondos
correspondientes al pago en cuestion. El pago del capital, intereses,
montos adicionales y de cualquier monto con relacién a las Obligaciones
Negociables sera realizado en Pesos. Si la fecha de pago de cualquier
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Monto Minimo de
SUSCHIPCION..ceeenerenennnnn.

Valor Nominal Unitario y
Unidad Minima de

NegociaCiOn..ceeeseeecesenses

Negociacion y listado............

Agentes Intermediarios
Habilitados........ccovuvninnenn.

Montos Adicionales.............

Calificaciones de riesgo.........

monto bajo las Obligaciones Negociables no fuera un Dia Habil, dicho
pago serd efectuado el Dia Habil inmediatamente posterior. Cualquier
pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado en dicho
Dia Habil inmediatamente siguiente tendra la misma validez que si
hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, no
devengandose intereses durante el periodo comprendido entre dicha
fecha y el Dia Habil inmediatamente siguiente. Sin embargo, si la Fecha
de Vencimiento fuera un dia inhabil, se devengaran intereses durante el
periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil inmediato
posterior.

Las Obligaciones Negociables estaran representadas en un certificado
global permanente, a ser depositado en la Caja de Valores de acuerdo a
lo establecido por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos
Valores Privados (la “Ley de Nominatividad”). Sin perjuicio de lo
dispuesto en “Accion Ejecutiva” mas adelante, los Tenedores de
Obligaciones Negociables renuncian al derecho a exigir la entrega de
ldminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema
de depdsito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus posteriores
modificaciones, encontrandose habilitada la Caja de Valores para cobrar
los aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladar a los
Tenedores de Obligaciones Negociables.

El monto minimo de suscripcion serd de $1.000.000 (Pesos un millén) y
multiplos de $1 (Pesos uno) (el “Monto Minimo de Suscripcion”™).

Serd de $ 1 (Pesos uno) y maltiplos de $1 (Pesos uno) por encima de
dicho monto.

El Banco ha solicitado la autorizacién de listado y la negociacion de las
Obligaciones Negociables a BYMA, a través de la BCBA, y al MAE,
respectivamente. Asimismo, podra solicitar la negociacién en cualquier
otro mercado autorizado del pais que se cree en el futuro de conformidad
con las Normas de la CNV, debiendo las Obligaciones Negociables ser
negociadas en al menos un mercado autorizado por la CNV.

Son el o los agentes habilitados (incluyendo sin limitacion, Agentes del
MAE, Adherentes al MAE y otros agentes habilitados a tal efecto)
distintos de los Colocadores.

Para una descripcion de los Montos Adicionales, véase “—Dh)
Descripcién de la oferta y negociacion—Montos Adicionales” de la
presente seccion.

Calificacion de riesgo de Moody’s:

Las Obligaciones Negociables Clase 7 han sido calificadas el 9 de febrero
de 2024 por Moody’s como “ML A-1l.ar” . Esta calificacion de riesgo se
encuentra a disposicion de los Inversores Calificados en la Pagina Web
de Moody’s (https://www.moodyslocal.com/country/ar), y también en la
oficina del Banco, en la oficina del Organizador y en las oficinas de los
Colocadores detalladas en la tltima pagina del presente Suplemento de
Prospecto.

“ML A -1.ar” implica que los emisores calificados en ML A-1.ar tienen
la mayor capacidad para pagar obligaciones de deuda sénior no
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(R 1010 [0 F PN

Destino de los fondos.......

Compras. Rescate......c.eveee..

Supuestos de

Incumplimiento........ccuveeee..

Modificacion de términos
y condiciones de las
Obligaciones Negociables......

Rango estimativo de costos
asumidos por el Inversor
Calificado.......cccvvevnennnnnns

garantizada de corto plazo en comparacion con otros emisores locales. El
modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior
de su categoria de calificacion genérica, ningin modificador indica una
calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el
extremo inferior de la categoria de calificacion genérica

Conforme lo dispuesto en el articulo 25 de la Seccion VIl del Capitulo
I del Titulo IX de las Normas de la CNV, los emisores que en forma
voluntaria soliciten el servicio de calificacién de riesgo de los valores
negociables al momento de su emisidn deberan mantenerlo hasta su
cancelacidn total salvo consentimiento undnime de los tenedores de los
valores negociables emitidos.

Asimismo, y de acuerdo con lo establecido por el articulo 47, Seccion X,
Capitulo | del Titulo IX de las Normas de la CNV y sus modificatorias,
la sociedad calificadora de las obligaciones negociables, tendra el deber
de revisar de manera continua y permanente la calificacion de riesgo
emitida respecto a las Obligaciones Negociables, durante el periodo de
vigencia. La sociedad calificadora debera realizar al menos cuatro
informes respecto a las Obligaciones Negociables Clase 7 por afio. De
producirse cualquier evento que pudiera producir cambios sustanciales
que puedan afectar la calificacion, la calificadora debera efectuar un
nuevo dictamen acerca de la calificacion de las obligaciones negociables.

Tendran en todo momento igual prioridad de pago entre si y con todas
las demas obligaciones no subordinadas y sin garantia del Banco,
presentes o futuras, salvo las obligaciones que gozaran de privilegios en
virtud de disposiciones legales y/o contractuales. Las Obligaciones
Negociables que se emitan son excluidas del sistema de seguro de
garantia de depdsitos conforme a la Ley N° 24.485 y sus modificatorias,
y no gozardn del derecho de prioridad exclusiva asignado a los
depositantes conforme al articulo 49(e) de la Ley de Entidades
Financieras, y sus modificatorias. Las Obligaciones Negociables no
cuentan con garantia flotante o especial, ni se encuentran avaladas o
garantizadas por cualquier otro medio ni por otra entidad financiera.

Los fondos netos provenientes de la colocacion de las Obligaciones
Negociables Clase 7 seran destinados, de acuerdo con el articulo 36 de la
Ley de Obligaciones Negociables, la Comunicacion “A” 3046 del Banco
Central y demés normas aplicables. Para mayor informacién véase la
seccidn “Destino de los Fondos” del presente Suplemento de Prospecto.

Para una descripcion de compras y rescates, véase “—b) Descripcion de
la oferta y negociacion—Compras. Rescate” de la presente seccion.

Para mayor informacion véase la seccion “Oferta de las Obligaciones
Negociables—b) Descripcion de la oferta y negociacién—Supuestos de
Incumplimiento” de la presente seccion.

Para mayor informacion véase la seccion “—b) Descripcion de la oferta
y negociacion— Asambleas, modificacion y dispensa” de la presente
seccion.

Ni el Banco ni los Colocadores cobraran a los Inversores Calificados
costo alguno por la suscripcidon de las Obligaciones Negociables.
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Ley Aplicable............

Jurisdiccion..............

Accion ejecutiva.......ceeeneneen.

Tipo de Cambio Inicial

Las Obligaciones Negociables se regiran por, y seran interpretadas de
conformidad con, las leyes de la Republica Argentina.

Toda controversia que se suscite entre el Banco y los Tenedores de
Obligaciones Negociables en relacion con las Obligaciones Negociables
se resolvera en forma definitiva e irrecurrible por el Tribunal de Arbitraje
General de la BCBA (en ejercicio de las facultades delegadas por BY MA
a la BCBA en virtud de la Resolucion N° 18.629) o el que se cree en el
futuro en la BCBA de conformidad con el articulo 46 de la Ley de
Mercado de Capitales. No obstante lo anterior, los Inversores Calificados
tendran el derecho de optar por acudir a los tribunales judiciales
competentes. A su vez, en los casos en que las normas vigentes
establezcan la acumulacién de acciones entabladas con idéntica finalidad
ante un solo tribunal, la acumulacién se efectuara ante el tribunal judicial.

Las Obligaciones Negociables seran emitidas conforme con la Ley de
Obligaciones Negociables y constituiran “obligaciones negociables”
conforme con las disposiciones de la misma y gozaran de los derechos
alli establecidos. En particular, conforme con el articulo 29 de dicha ley,
en el supuesto de incumplimiento por parte del Banco en el pago de
cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los
Tenedores de Obligaciones Negociables podran iniciar acciones
ejecutivas ante tribunales competentes de Argentina para reclamar el
pago de los montos adeudados por el Banco.

En virtud del régimen de deposito colectivo establecido de conformidad
con los términos de la Ley de Nominatividad, Caja de Valores podra
expedir certificados de tenencia a favor de los titulares registrales en
cuestién a solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados
las acciones ejecutivas mencionadas.

Serd el tipo de cambio publicado por el BCRA mediante la
Comunicacion “A” 3500 (o la regulacion que la sucediere o modificare
en el tiempo) expresado con cuatro decimales, correspondiente al Dia
Habil previo al Periodo de Licitacion Publica (conforme este término se
define en el presente Suplemento de Prospecto). ElI Tipo de Cambio
Inicial serd informado una vez finalizado el Periodo de Licitacion Pablica
en el Aviso de Resultados.

b) Descripcion de la oferta y negociacion

El Banco por la presente invita a todos los potenciales Inversores Calificados a suscribir las Obligaciones
Negociables, segin los términos y sujeto a las condiciones establecidas en el presente Suplemento de
Prospecto.

En adicion a los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables detallados en “—a) Resumen de
los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables” de la presente seccion, a continuacion se
describen términos y condiciones adicionales de las Obligaciones Negociables que deben ser tenidos en
cuenta por el Inversor Calificado. A los efectos de la interpretacion de la presente seccion, cuando el texto
se refiere a las “Obligaciones Negociables”, debera interpretarse que se esta refiriendo a cada clase de
obligaciones negociables en forma individual y no en forma conjunta.

General

La presente emision de las Obligaciones Negociables se realiza bajo el Régimen de Emisor Frecuente, el
ingreso del Banco a dicho régimen fue aprobado por Acta de Asamblea de fecha 9 de abril de 2018, la cual
aprob6 bajo el XIV punto del orden del dia el ingreso de Banco Hipotecario S.A. al Régimen de Emisor
Frecuente, publicada por el Banco en la AIF mediante el acceso “Actas societarias—Acta de Asambleas”
con fecha 16 de abril de 2018 bajo el Documento N° 567371. A su vez, el Directorio del Banco (i) aprobé
en su reunién de fecha 11 de julio de 2018, publicada por el Banco en la AIF mediante el acceso “Actas
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societarias—Acta de Directorio” con fecha 4 de diciembre de 2018 bajo el Documento N° 2413846, la
solicitud de ingreso al Régimen de Emisor Frecuente ante la CNV para emitir cualquier tipo de valores
negociables en linea con lo aprobado por la Asamblea de Accionistas de fecha 9 de abril de 2018; y (ii)
rectificd en su reunion de fecha 14 de noviembre de 2018, publicada por el Banco en la AIF mediante el
acceso “Actas societarias—Acta de Directorio” con fecha 4 de diciembre de 2018 bajo el Documento N°
2413848, la aprobacion del ingreso del Banco al Registro de Emisor Frecuente para emitir especificamente
obligaciones negociables. Posteriormente, por Acta de Asamblea de fecha 17 de abril de 2019, publicada
en la AIF mediante el acceso “Actas societarias—Acta de Asambleas” con fecha 26 de abril de 2019 bajo
el Documento N° 2464542, los accionistas del Banco aprobaron bajo el XI punto del orden del dia la
ampliacién del monto maximo de emision de obligaciones negociables simples, no convertibles en
acciones, a ser emitidas bajo el Régimen de Emisor Frecuente, por hasta valor nominal de US$ 600.000.000
(ddlares estadounidenses seiscientos millones) o su equivalente en otras monedas o unidades de valor, a ser
emitidas en tramos, sin posibilidad de reemision. Asimismo, por Acta de Asamblea de fecha 6 de mayo de
2020, publicada en la AIF mediante el acceso “Actas societarias—Acta de Asambleas” con fecha 11 de
mayo de 2021 bajo el Documento N° 2608814, los accionistas del Banco aprobaron la ampliacion del monto
maximo de emision de obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, a ser emitidas bajo
el Régimen de Emisor Frecuente, por un valor nominal de hasta US$ 1.000.000.000 (ddlares
estadounidenses mil millones) o su equivalente en otras monedas o unidades de valor. Finalmente, los
Directores del Banco aprobaron en su reunion de fecha 9 de agosto de 2023 la reduccién del monto maximo
de emision de obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, a ser emitidas bajo el Régimen
de Emisor Frecuente, por un valor nominal de hasta US$ 350.000.000 (d6lares estadounidenses trescientos
cincuenta millones) o su equivalente en otras monedas o unidades de valor. Finalmente, por Acta de
Subdelegado de fecha 30 de agosto de 2023 los Subdelegados aprobaron la reduccién del monto maximo
de emision de obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, a ser emitidas bajo el Régimen
de Emisor Frecuente, por un valor nominal de hasta US$ 100.000.000 (ddlares estadounidenses cien
millones) o su equivalente en otras monedas o unidades de valor. EIl Directorio aprobd en sus reuniones
celebradas en fecha 8 de julio de 2020, 23 de septiembre de 2020, 16 de septiembre de 2020, 10 de marzo
de 2021, 27 de mayo de 2021, 12 de julio de 2021, 13 de septiembre de 2021, 9 de diciembre de 2021, 16
de febrero de 2022, 13 de abril de 2022 y 21 de septiembre de 2023, publicadas por el Banco en la Pagina
Web de la CNV, la renovacion de la subdelegacion de facultades en el Directorio resulta por la Asamblea
de Accionistas en su reunién de fecha 17 de abril de 2019 para fijar los términos y condiciones especificos
de las obligaciones negociables a ser emitidas. Por Gltimo, mediante nota de subdelegado de fecha 9 de
febrero de 2024, publicada por el Banco en la AIF con igual fecha, los subdelegados fijaron los términos y
condiciones especificos de las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables constituyen obligaciones simples, directas e incondicionales del Banco, con
garantia comln sobre su patrimonio, y calificaran pari passu entre ellas y con todas las otras deudas no
garantizadas y no subordinadas del Banco tanto presentes como futuras, con aquellas excepciones
establecidas o que pudiera establecer la normativa argentina aplicable a cada momento. Las Obligaciones
Negociables se encuentran excluidas del sistema de seguro de garantia de depositos conforme a la Ley N°
24.485 de la Republica Argentina, y sus modificatorias. Asimismo, tampoco participan del privilegio
general acordado por el articulo 49(e) de la Ley de Entidades Financieras, y sus modificatorias. Las
Obligaciones Negociables no cuentan con garantia flotante o especial, ni se encuentran avaladas o
garantizadas por cualquier otro medio ni por otra entidad financiera.

Las Obligaciones Negociables Clase 7 estaran denominadas en Pesos, a ser suscriptas e integradas en
efectivo en Pesos y pagaderas en Pesos, por hasta un valor nominal en pesos equivalente al Monto Total,
ampliable por hasta un valor nominal en Pesos equivalente al Monto Total Maximo, con vencimiento a los
6 meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacion y valor nominal unitario de ARS 1 (Pesos uno).
Las Obligaciones Negociables Clase 7 devengaran intereses a una tasa variable que resulte de la suma de
la Tasa de Referencia mas el Margen de Corte (conforme dichos términos se definen més adelante) a licitar,
y serdn pagaderos en Pesos en un Unico pago en la Fecha de Vencimiento. El equivalente en Dolares
Estadounidenses del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 7 sera calculado al Tipo de
Cambio Inicial. Para mas informacion, véase la seccidn “Oferta de las Obligaciones Negociables—a)
Resumen de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables—Monto de la Emision”.

El Banco podra en cualquier momento, sin el consentimiento de los Tenedores de Obligaciones Negociables
en circulacion en ese momento, emitir, de acuerdo con la legislacion y las regulaciones aplicables, nuevas
Obligaciones Negociables con los mismos términos y condiciones que las Obligaciones Negociables en
circulacion (salvo por la fecha de emisién y/o el precio de emision), de modo que las nuevas Obligaciones
Negociables sean consideradas como Obligaciones Negociables de la misma clase que las Obligaciones
Negociables en circulacién y sean fungibles con aquéllas.
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Asimismo, se informa a los tenedores que mediante la suscripcion de Obligaciones Negociables del Banco
a emitirse bajo el Régimen de Emisor Frecuente, renuncian irrevocablemente a todos los derechos que
puedan tener bajo la ley argentina a oponerse a una fusion propiamente dicha o por absorcion o transferencia
de activos de acuerdo con la Ley General de Sociedades, con sus modificatorias y complementarias, y otras
leyes y reglamentaciones aplicables y la Ley de Transmision de Establecimientos Comerciales e
Industriales N° 11.867, con sus modificatorias y complementarias.

Precio de la Emisién
Las Obligaciones Negociables se ofreceran a un precio equivalente al 100% del valor nominal.
Forma

Las Obligaciones Negociables estaran representadas en un certificado global permanente, a ser depositado
en la Caja de Valores de acuerdo a lo establecido por la Ley de Nominatividad. Sin perjuicio de lo dispuesto
en el item “Accion Ejecutiva” en la seccion “Oferta de las Obligaciones Negociables—a) Resumen de los
términos y condiciones de las Obligaciones Negociables”, los Tenedores de Obligaciones Negociables
renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del
sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus posteriores modificaciones, encontrandose
habilitada la Caja de Valores para cobrar los aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladar a los
Tenedores de Obligaciones Negociables.

Montos Adicionales

En caso de que en la Fecha de Emisidn y Liquidacion de las Obligaciones Negociables algun impuesto
resultara aplicable, el Banco pagara a su vencimiento todos los impuestos relacionados con la emision, la
colocacidn y/o el registro de las Obligaciones Negociables en cuestion, estableciéndose que en ningun caso
el Banco pagara impuestos presentes o futuros relacionados con la emision, colocacion y/o el registro de
las Obligaciones Negociables que deban ser pagados exclusivamente por los Inversores Calificados y/o los
Colocadores por ser impuestos propios de los mismos o directos sobre sus ingresos.

Todos los pagos de capital e intereses efectuados por el Banco en virtud de las Obligaciones Negociables
seran realizados sin deducciones y/o retenciones por, 0 a cuenta de, cualquier impuesto, tasa, derecho,
contribucion, imposicion y/u otra carga gubernamental argentina de cualquier naturaleza (incluyendo, sin
limitacion, multas, penalidades e intereses) en efecto en la fecha del presente Suplemento de Prospecto o
impuesta en el futuro por parte de Argentina o de cualquier autoridad argentina con competencia en la
materia (conjuntamente, “Impuestos”), excepto que el Banco esté obligado por las disposiciones legales
vigentes a efectuar dichas deducciones y/o retenciones por, 0 a cuenta de, cualquier impuesto, tasa, derecho
contribucion, imposicién y/u otra carga gubernamental argentina. En tales casos, el Banco (i) efectuara las
deducciones y/o retenciones en cuestion y pagara los montos asi deducidos y/o retenidos a la autoridad
impositiva que corresponda; vy (ii) pagara a los Tenedores de las Obligaciones Negociables en el mismo
momento en que efectle los pagos respecto de los cuales se practica la retencion y/o deduccion, los montos
adicionales que sean necesarios para permitir que los montos recibidos por tales Tenedores, luego de
efectuadas las deducciones y/o retenciones en cuestion, sean equivalentes a los montos que aquellos
hubieran recibido en virtud de tales Obligaciones Negociables en ausencia de las deducciones y/o
retenciones en cuestion (los “Montos Adicionales”). Sin embargo, el Banco no abonara tales Montos
Adicionales: (i) cuando tales deducciones y/o retenciones resultaran aplicables en virtud de una conexion
entre el Tenedor de las Obligaciones Negociables y cualquier autoridad impositiva argentina, que no sea la
mera tenencia de las Obligaciones Negociables y la percepcion de pagos de capital o intereses; (ii) en
relacion con cualquier Impuesto a o sobre los bienes personales (incluyendo el Impuesto a los Bienes
Personales), los activos (como el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta), las sucesiones, las herencias,
las donaciones, las ventas, las transferencias y/o las ganancias de capital y/u otros impuestos similares y/o
que reemplacen a los indicados precedentemente; (iii) cuando las deducciones y/o retenciones fueran
impuestas como resultado de la falta de cumplimiento por parte del Tenedor de las Obligaciones
Negociables (dentro de los treinta (30) Dias Habiles de asi serle requerido por escrito por el Banco, o aquel
menor plazo que fuera fijado por la ley impositiva argentina que da lugar a la aplicacion del presente punto)
de cualquier requisito de informacidn (incluyendo la presentacion de certificaciones u otros documentos)
requerido por las disposiciones legales vigentes para eliminar y/o reducir tales deducciones y/o retenciones;
(iv) en relacion al Impuesto a las Ganancias que les corresponda tributar a los Tenedores comprendidos en
el Titulo V de la Ley N° 20.628 de Impuesto a las Ganancias y sus modificatorias (la “Ley del Impuesto a
las Ganancias™), o bien a los sujetos empresa comprendidos en el articulo 49 y articulo 69 de la Ley de
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Impuesto a las Ganancias , o bien al Impuesto a las Ganancias que les corresponda tributar a los Tenedores
en virtud de la aplicacion del Capitulo 11 del Titulo IV de la Ley de Impuesto a las Ganancias (denominado
impuesto cedular), o bien las retenciones de impuesto a las ganancias que corresponda practicar a los
Inversores Calificados en cumplimiento de la normativa argentina; (v) en relacion al impuesto a los créditos
y débitos efectuados en cuentas de cualquier naturaleza abiertas en las entidades comprendidas en la Ley
de Entidades Financieras; (vi) en relacion con Impuestos pagaderos de otra forma que no sea mediante
deduccion y/o retencion de los pagos de capital, intereses y/u otros montos adeudados en virtud de las
Obligaciones Negociables; y/o (vii) cualquier combinacién de los apartados precedentes.

Adicionalmente, el Banco pagara cualquier impuesto de sellos relacionado con la creacion, emisién y oferta
de las Obligaciones Negociables que pueda corresponder, excluyendo aquellos impuestos fijados por una
jurisdiccién fuera de Argentina.

No estaran a cargo del Banco, los impuestos que deba tributar el Tenedor por hechos imponibles verificados
por la tenencia o disposicion de las Obligaciones Negociables. Tampoco estaran a cargo del Banco, las
retenciones impositivas que representen un crédito de impuestos para el Tenedor de las Obligaciones
Negociables.

Negociacion y listado

El Banco ha solicitado el listado y la negociacién de las Obligaciones Negociables a BYMA, a través de la
BCBA, y al MAE. Asimismo, podra solicitar la negociacién en cualquier otro mercado autorizado del pais
que se cree en el futuro de conformidad con las Normas de la CNV, debiendo las Obligaciones Negociables
ser negociadas en al menos un mercado autorizado por la CNV.

Garantia

Las Obligaciones Negociables no contaran con garantia flotante y/o especial ni se encontraran avaladas,
afianzadas o garantizadas de cualquier otro modo en la Republica Argentina.

Compromiso de los Tenedores de Obligaciones Negociables de suministrar informacion relativa a
impuestos y a la normativa sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo.

El Banco se reserva el derecho a solicitar a los Tenedores de Obligaciones Negociables y éstos asumen el
compromiso de proporcionarle cualquier documentacién y/o informacion requerida por, o en representacion
de, cualquier autoridad impositiva a los efectos de cumplimentar debidamente las obligaciones impuestas
a su cargo en su caracter de emisor de las Obligaciones Negociables, conforme las disposiciones legales
vigentes en la Argentina.

El Banco se reserva el derecho de requerir a quienes deseen suscribir y a los Tenedores de Obligaciones
Negociables, y éstos asumen el compromiso de proporcionarle informacion relacionada con el
cumplimiento de: (i) la Ley N° 25.246 con sus modificatorias y/o complementarias; (ii) el T.O. “Prevencion
de Lavado de activos, del financiamiento del terrorismo y otras actividades ilicitas” del Banco Central; (iii)
las Normas de la CNV; (iv) la Resolucion N° 156/2018 de la UIF mediante la cual se aprobaron los textos
ordenados de la Resolucion UIF N° 30-E/2017 (Anexo 1), la Resolucion UIF N° 28/2018 (Anexo II1), en
los términos del Decreto N° 891/2017 de Buenas Practicas en Materia de Simplificacion y junto a las
modificaciones realizadas por las Resoluciones UIF 18/2019, 117/2019, 112/2021, 6/2022 y 50/2022; y (V)
la Resolucién UIF N° 4/2017, sus modificatorias y/o complementarias, asi como también cualquier
requerimiento emanado de los organismos de contralor mencionados. Adicionalmente, el Banco podra no
dar curso a las suscripciones cuando quien desee suscribir las Obligaciones Negociables no proporcione, a
satisfaccion del Banco y/o de cualquier colocador interviniente, la informacion solicitada.

Finalmente, el 10 de mayo de 2023 se publico en el boletin oficial la Resolucion N°78/2023 que modifico
el marco regulatorio emitido respecto de los Sujetos Obligados incluidos en el articulo 20 incisos 4y 5y
los del inciso 22 que revistan el caracter de Fiduciarios Financieros de la Ley N° 25.246 con el fin de
adecuar las obligaciones que los mismos deberan cumplir para administrar y mitigar los riesgos de LA/FT,
en concordancia con los estandares, las buenas practicas, guias y pautas internacionales actualmente
vigentes, conforme las Recomendaciones emitidas por el GAFI.

EN ATENCION A LAS DISPOSICIONES DETALLADAS PRECEDENTEMENTE, A LOS
EFECTOS DE SUSCRIBIR OBLIGACIONES NEGOCIABLES DEL BANCO LOS INVERSORES
CALIFICADOS DEBERAN SUMINISTRAR TODA AQUELLA INFORMACION Y
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DOCUMENTACION QUE DEBA PRESENTAR O SEA REQUERIDA POR EL O LOS
COLOCADORES Y/O EL BANCO PARA EL CUMPLIMIENTO DE, ENTRE OTRAS, LAS
NORMAS SOBRE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO
EMITIDAS POR LA UIF, EL BANCO CENTRAL O LA CNV.

Para un anlisis mas exhaustivo del régimen de lavado de activos y financiacion del terrorismo vigente al
dia de la fecha, se sugiere a los Inversores Calificados consultar con sus asesores legales y dar una lectura
completa al Titulo XII, Libro Segundo del Cédigo Penal de la Nacion Argentina y a la normativa emitida
por la UIF, la CNV y el Banco Central, a cuyo efecto los interesados podran consultar en el sitio web del
Ministerio de Economia https://www.argentina.gob.ar/economia, en www.infoleg.gob.ar y/o en el sitio web
de la UIF www.argentina.gob.ar/uif y/o en el en el sitio web de la CNV www.cnv.gob.ar o del Banco

Central, www.bcra.gob.ar

Compras. Rescate.

Compras de las Obligaciones Negociables

Sujeto a las normas aplicables vigentes, el Banco, en cualquier momento, en forma publica y/o privada,
dentro o fuera de cualquier mercado de valores en donde se negocien las Obligaciones Negociables, podra
adquirir Obligaciones Negociables en circulacion al precio y en las demés condiciones que estime
convenientes y realizar con respecto a ellas, cualquier acto juridico legalmente permitido, pudiendo en tal
caso el Banco, segun corresponda, sin limitacion, mantener en cartera, transferir a terceros, disponer de
cualquier forma o cancelar tales Obligaciones Negociables en cualquier momento.

Rescate por razones impositivas

El Banco podra en cualquier momento rescatar las Obligaciones Negociables en su totalidad o en forma
parcial, antes de su Fecha de Vencimiento, mediante notificacién irrevocable efectuada a los Tenedores de
Obligaciones Negociables a través de la publicacién de un aviso en la AIF y por el plazo de tres (3) Dias
Hébiles en un diario de amplia circulacion en la Argentina, y en el Boletin Diario de la BCBA, o en el
medio electrénico de los mercados de valores en donde negocien las Obligaciones Negociables que lo
reemplace, con una antelacion no menor a cinco (5) Dias Habiles ni mayor a sesenta (60) Dias Habiles
anteriores a la fecha de dicho rescate en caso de que el Banco se encuentre, 0 vaya a encontrarse, obligado
a pagar cualquier Monto Adicional como resultado de cualquier cambio o modificacion de las normas
vigentes establecidas por cualquier autoridad gubernamental en Argentina, o como resultado de cualquier
cambio en la aplicacién, reglamentacion y/o interpretacion oficial de dichas normas, incluida la
interpretacion de cualquier tribunal judicial o administrativo competente, ya sea que tal cambio o
modificacion entre en vigencia en la fecha de emisién de las Obligaciones Negociables en cuestion o con
posterioridad. El rescate se realizara a un precio igual al 100% del valor nominal, junto con los intereses
devengados e impagos y Montos Adicionales a la fecha fijada para el rescate. El rescate parcial serd
realizado a pro rata entre los Tenedores de Obligaciones Negociables. En todos los casos de rescate, se
respetara el principio de igualdad entre los Inversores Calificados.

Rescate a opcion de los Tenedores de Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables no serdn rescatables total o parcialmente a opcion de sus tenedores con
anterioridad a su fecha de vencimiento, ni los Tenedores de Obligaciones Negociables tendran derecho a
solicitar al Banco el rescate y/o la adquisicion de las Obligaciones Negociables de otra manera con
anterioridad a esa fecha.

Supuestos de incumplimiento
En caso de que se hubiera producido y subsistiera uno o varios de los siguientes supuestos (cada uno de

ellos un “Supuesto de Incumplimiento”) (sea voluntario o involuntario) respecto de las Obligaciones
Negociables:

(i) El Banco no pagara el capital o intereses (o0 Montos Adicionales, si hubieran) sobre las Obligaciones
Negociables en la fecha en que venzan y sean exigibles de acuerdo con sus términos, y dicho
incumplimiento continuara durante un periodo de diez (10) dias (en el caso del capital) o quince (15) dias
(en el caso de los intereses 0 Montos Adicionales, si correspondieran);

(ii) El Banco no cumpliera con el pago a su vencimiento de los intereses o capital de cualquier
endeudamiento del Banco por un monto total adeudado de por lo menos US$ 50.000.000 (o su equivalente
al momento de determinacion) y dicho incumplimiento continuara después los plazos establecidos en el
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punto (i) precedente; o tuviera lugar cualquier otro supuesto de incumplimiento conforme a cualquier
acuerdo o instrumento relativo a dicho endeudamiento en un monto de capital total de por lo menos US$
50.000.000 (o su equivalente al momento de determinacién) que resultara en la caducidad de sus plazos;

(iii) (a) Un tribunal competente dictara una resolucion o fallo firme para la designacion de un administrador,
liquidador, sindico o interventor para el Banco respecto de todos o sustancialmente todos los bienes del
Banco y, dicha resolucion o fallo en firme no fueran suspendidos y permanecieran vigentes por un periodo
de noventa (90) dias corridos; (b) el Banco Central (x) iniciara un procedimiento conforme al articulo 34,
35 0 35 his de la Ley de Entidades Financieras exigiendo al Banco la presentacién de un plan conforme a
dicho articulo o (y) ordenara la suspension provisoria, total o parcial de las actividades del Banco o de una
subsidiaria significativa de conformidad con el articulo 49 de la carta organica del Banco Central.

(iv) El Banco (a) presentara un plan de regularizacién y saneamiento conforme a la Ley de Entidades
Financieras, la Ley de Concursos y Quiebras de Argentina o cualquier ley aplicable en materia de quiebras,
concursos u otra ley similar vigente actualmente o en el futuro, (b) aceptara la designacién o la toma de
posesion por parte de un administrador, sindico, fiduciario o interventor del Banco para todos o
sustancialmente la totalidad de los bienes del Banco, o (c) efectuara cualquier cesion en beneficio de los
acreedores en general; o se torna ilegal que el Banco realice o cumpla con sus obligaciones de pago en
virtud de los titulos de cada serie.

Entonces, los tenedores de no menos del 25% del valor nominal de los titulos de cada serie, por medio de
una notificacién escrita diligenciada al Banco, podran manifestar que todos los titulos de dicha serie que en
ese momento se encontraban sin amortizar, de inmediato se transformen en exigibles y pagaderos,
guedando establecido que en los Supuestos de Incumplimiento (iii) y (iv) de la presente seccidn, respecto
del Banco, todas las obligaciones negociables deberan, sin necesidad de notificarle al Banco o realizar
ninguln otro acto por parte del Fiduciario (en caso de ser designado) o cualquier tenedor de alguna obligacion
negociable, tornarse pagaderas y exigibles de inmediato; quedando asimismo establecido que ninguno de
los hechos o circunstancias descriptos anteriormente constituiran un Supuesto de Incumplimiento si surgen
0 de otro modo se relacionan con Deuda pendiente a la fecha del contrato de fideicomiso de fecha 14 de
enero de 2004. En caso de que haya acaecido y subsista el Supuesto de Incumplimiento establecido en (ii)
anterior en relacion con los titulos de cualquier serie, dicho Supuesto de Incumplimiento seré rescindido y
anulado automaticamente luego de que el Supuesto de Incumplimiento o incumplimiento en el pago que
desencadend el Supuesto de Incumplimiento conforme al (ii) sea remediado o subsanado por el Banco o
sea dispensado por los tenedores de la respectiva deuda. Dicha rescisién o anulacién no afectara ningin
Supuesto de Incumplimiento posterior ni perjudicara cualquier derecho derivado de aquel.

Al producirse cualquiera de tales declaraciones de caducidad anticipada de plazos, el capital de las
Obligaciones Negociables cuyo vencimiento sea anticipado de este modo y los intereses devengados sobre
ellas y todos los demas montos pagaderos en relacién con dichas Obligaciones Negociables se tornaran y
seran inmediatamente exigibles y pagaderos. Si el Supuesto de Incumplimiento o Supuestos de
Incumplimiento que dan origen a cualquiera de tales declaraciones de caducidad anticipada de plazos fuera
subsanado luego de tal declaracidn, dicha declaracion podra ser rescindida por los tenedores de dichos
titulos.

Asambleas, modificacion y dispensa
El Banco podra, sin necesidad del consentimiento de los Tenedores, modificar y reformar los términos y

condiciones de las Obligaciones Negociables para cualquiera de los siguientes fines:

- agregar compromisos adicionales, supuestos de incumplimiento, restricciones, condiciones o
disposiciones que sean en beneficio de los Tenedores de las Obligaciones Negociables;

- otorgar cualquier derecho o poder que nos fuera conferido;

- garantizar las obligaciones negociables de cualquier clase de acuerdo con sus requisitos o de otra
forma;

- acreditar la sucesion de nosotros en otra persona y la asuncion por parte de dicho sucesor de
nuestros compromisos y obligaciones en las obligaciones negociables en virtud de cualquier fusion
por absorcion, consolidacion o venta de activos;

- establecer la forma o los términos y condiciones de cualquier clase nueva de obligaciones
negociables;

27



- cumplir con cualquier requerimiento de la CNV con el objeto de obtener o mantener la
autorizacion de oferta publica de las Obligaciones Negociables;

- realizar cualquier modificacion que sea de naturaleza menor o técnica o para corregir o
complementar alguna disposicion ambigua, incompatible o defectuosa incluida en este
Suplemento de Prospecto, siempre que esa modificacién, correccién o suplemento no afecten en
forma adversa los derechos de los Tenedores de las Obligaciones Negociables; o

- realizar toda otra modificacién de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, de
forma tal que no afecte en forma sustancial y adversa los derechos de los Tenedores de
Obligaciones Negociables en cualquier aspecto sustancial.

Se podra efectuar modificaciones y reformas a las Obligaciones Negociables, asi como también se podra
dispensar el cumplimiento futuro o incumplimiento anterior, a exclusiva opcién del Banco, (i) mediante la
adopcion de una resolucion en una asamblea de Tenedores de obligaciones negociables segun lo establecido
mas adelante, o (ii) mediante el consentimiento por escrito de al menos el 50% de los Tenedores del valor
nominal de las obligaciones negociables en circulacion. Sin embargo, sin el consentimiento de los
Tenedores de al menos el 2/3 (dos tercios) del valor nominal de las obligaciones negociables en circulacion,
tal modificacion o reforma y dicha dispensa no podra, entre otras: (i) prorrogar la fecha de vencimiento
para el pago de capital, prima, si hubiera, o intereses sobre dicha obligacion negociable, (ii) reducir el
capital, la porcion del capital que deba pagarse después de la caducidad de plazos, la tasa de interés o la
prima pagadera al momento del rescate de cualquiera de estas obligaciones negociables, (iii) reducir nuestra
obligacion de pagar Montos Adicionales sobre dicha obligacion negociable, (iv) acortar el periodo durante
el cual no tengamos permitido rescatar dicha obligacion negociable o permitir que rescatemos si no
estuviera permitido, (v) cambiar la moneda en la cual debe pagarse cualquier obligacion negociable o la
prima o intereses sobre dicha obligacion negociable o los lugares de pago requeridos, o (vi) reducir el
porcentaje del valor nominal total de obligaciones negociables necesario para modificar, reformar o
complementar las obligaciones negociables, para la dispensa del cumplimiento de ciertas disposiciones o
para dispensar ciertos incumplimientos (las “Condiciones Esenciales”).

Las Obligaciones Negociables contienen disposiciones relativas a la convocatoria de asambleas de
tenedores de obligaciones negociables para considerar los temas que afecten sus derechos. Las asambleas
de tenedores de obligaciones negociables podran ser convocadas por nuestro Directorio o nuestra Comision
Fiscalizadora, o cuando sea requerido por los tenedores que posean por lo menos 5% del valor nominal de
las obligaciones negociables en circulacion. Las asambleas de tenedores que se celebren a tenor de la
solicitud escrita de tenedores de obligaciones negociables seran convocadas dentro de los 40 dias de la
fecha en la que recibamos tal solicitud escrita. Dichas asambleas se llevaran a cabo en la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires y se podran llevar a cabo a distancia por medios de telecomunicacion de acuerdo a lo
establecido en el articulo 61 de la Ley de Mercado de Capitales.

La convocatoria para una asamblea de tenedores de obligaciones negociables (la cual incluira la fecha, lugar
y hora de la asamblea, el orden del dia y los requisitos de asistencia) serd enviada segun lo establecido bajo
el titulo “—Notificaciones”, entre los diez (10) y treinta (30) dias antes de la fecha fijada para la asamblea
y se publicard durante cinco dias habiles en Argentina, en el Boletin Oficial, en un diario de amplia
circulacién en el pais y en el Boletin de la BCBA (siempre que las obligaciones negociables coticen en
BYMA a través de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires) y en el sitio web del MAE (siempre que las
obligaciones negociables coticen en MAE). Las asambleas de tenedores podran convocarse
simultaneamente en primera y segunda convocatoria en el caso de que la asamblea inicial deba ser
postergada por falta de quérum. Sin embargo, para las asambleas que incluyen en el orden del dia cuestiones
gue requieren la aprobacién de Condiciones Esenciales por parte de los tenedores, la convocatoria a una
nueva asamblea resultante de la postergacion de la asamblea inicial por falta de quérum sera enviada con
ocho dias de antelacion por lo menos a la fecha fijada para dicha nueva asamblea, con publicaciones por
tres dias en el Boletin Oficial, un diario de amplia circulacion en Argentina y en el Boletin de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires (siempre que las obligaciones negociables coticen en la Boletin de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires).

Para votar en una asamblea de tenedores, una persona debera ser (i) un tenedor de una 0 méas obligaciones
negociables a la fecha de registro pertinente determinada o (ii) una persona designada mediante un
instrumento escrito como apoderado del tenedor de una 0 méas obligaciones negociables.

El quorum requerido en cualquier asamblea convocada para adoptar una resolucion estara constituido por
las personas que tengan o representen una mayoria del valor nominal total de las obligaciones negociables
en circulacion, y en cualquier asamblea en segunda convocatoria estara constituido por la(s) persona(s)
presente(s) en la segunda asamblea. En la primera o segunda reunién de una asamblea debidamente
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convocada y en la cual se hubiera constituido quérum, toda resolucion para modificar o enmendar, o para
dispensar el cumplimiento, de cualquier disposicion de las obligaciones negociables (salvo las
disposiciones que refieran a las Condiciones Esenciales) sera validamente adoptada de ser aprobada por las
personas con derecho a votar la mayoria del valor nominal total de las obligaciones negociables en ese
momento en circulacion representadas y con derechos de voto en la asamblea. Respecto a las Condiciones
Esenciales, tanto el quérum requerido en una asamblea como la resolucion que alli se adopte, sera
validamente emitida si fuera aprobada por tenedores de al menos el 90% del valor nominal de las
obligaciones negociables en circulacién. Todo instrumento entregado por o en representacién de cualquier
tenedor de una obligacion negociable en relaciéon con cualquier consentimiento de la mencionada
modificacion, enmienda o renuncia serd irrevocable una vez entregado y sera concluyente y vinculante para
todos los futuros tenedores de dicha obligacion negociable. Toda modificacion, enmienda o dispensa de las
obligaciones negociables sera concluyente y vinculante para todos los tenedores de obligaciones
negociables, sea que hubieran dado o no su consentimiento al respecto, o hubieran estado presentes o no en
la asamblea, y para todas las obligaciones negociables.

El Banco designara la fecha de registro para la determinacion de los tenedores de obligaciones negociables
con derecho a votar en cualquier asamblea y notificara a los tenedores de las obligaciones negociables.

El consentimiento de cada Tenedor y el sentido de su voto en cada asunto sujeto a su consideracion a través
de una solicitud de consentimiento nos seran remitidos por un medio fehaciente de acuerdo con la ley
argentina. El procedimiento utilizado para instrumentar dicha solicitud debera garantizar (i) que los
Tenedores hayan recibido previamente toda la informacion necesaria y (ii) el ejercicio de su derecho de
aprobar o no aprobar los temas sujetos a consideracion.

Nosotros, a través de nuestro Directorio, podemos enviar la solicitud de consentimiento y ser responsables
de todo el procedimiento o podemos contratar a un tercero para ese propdsito. En cualquier caso, para tener
derecho a otorgar un consentimiento en los términos descritos anteriormente, una persona debera ser (i)
titular de una o mas obligaciones negociables a la fecha de registro correspondiente o (ii) una persona
nombrada por un instrumento por escrito como representante de dicho titular de una o méas obligaciones
negociables.

El tenedor de una Obligacion Negociable podra, en cualquier asamblea de tenedores de obligaciones
negociables en la cual dicho tenedor tuviera derecho a votar, o enviando su consentimiento por escrito,
emitir un voto por cada délar estadounidense del monto de capital de las obligaciones negociables en poder
de dicho tenedor.

A los fines de las disposiciones precedentes, se considerara que cualquier obligacién negociable, a partir
de cualquier fecha de determinacion, esta “en circulacion”, excluyendo:

(i) las obligaciones negociables que, a dicha fecha, hubieran sido canceladas o entregadas para su
cancelacion;

(ii) las obligaciones negociables que hubieran sido designadas para su rescate de acuerdo con sus términos
0 que se hubieran tornado vencidas y pagaderas a su vencimiento o de otro modo se hubiera depositado,
una suma suficiente para pagar el capital, prima, intereses y Montos Adicionales u otros montos sobre
dichas obligaciones negociables; 0

(iii) las obligaciones negociables en lugar o en reemplazo de las cuales se hubieran entregado otras
obligaciones negociables;

teniendo en cuenta que, para determinar si los tenedores del monto de capital requerido de obligaciones
negociables en circulacién se encuentran presentes en una asamblea de tenedores de obligaciones
negociables a los fines del quérum o si han prestado su consentimiento o votado a favor de cualquier
notificacion, consentimiento, dispensa, modificacion, reforma o complemento, no se computaran y no seran
consideradas obligaciones negociables en circulacion las obligaciones negociables en nuestro poder, directa
o0 indirectamente.

Inmediatamente después de aprobada cualquier modificacion a los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables, cursaremos notificacion al respecto a los tenedores de las obligaciones
negociables y, de corresponder, a la CNV, describiendo en términos generales el contenido de dicha
modificacion.
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Ejecucion por parte de los tenedores de Obligaciones Negociables

Salvo lo dispuesto en el siguiente parrafo, ningin tenedor de una Obligacion Negociable tendra derecho
alguno en virtud de dicha Obligacién Negociable, ni podra valerse de ninguna de sus disposiciones, para
iniciar un juicio, accién o procedimiento conforme a la ley, en virtud o en relacion con las Obligaciones
Negociables, o para designar un sindico o funcionario similar, o para cualquier otro recurso en virtud de
dichos documentos, a menos que (i) los tenedores de una mayoria de valor nominal de las Obligaciones
Negociables en circulacion hubieran notificado previamente por escrito al Banco el incumplimiento
respecto de las Obligaciones Negociables y (ii) transcurridos 60 dias de la recepcién de tal notificacion,
solicitud y oferta de indemnizacién, dicho incumplimiento no hubiera sido subsanado por el Banco.

Con independencia de cualquier disposicidn de cualquier Obligacion Negociable, el derecho de cualquier
tenedor de Obligaciones Negociables a percibir el pago del capital y los intereses sobre dicha Obligacién
Negociable (incluidos Montos Adicionales) en o con posterioridad a las respectivas fechas de vencimiento
expresadas en dicha Obligacion Negociable, o a entablar juicio, inclusive una accion ejecutiva individual
con arreglo al Articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, para ejecutar cualquiera de dichos pagos
en las respectivas fechas de vencimiento, no se vera limitado o afectado sin el consentimiento de dicho
tenedor.

El titular beneficiario de Obligaciones Negociables representadas por una Obligacion Negociable Global
podra obtener del depositario pertinente, ante su solicitud y sujeto a ciertas limitaciones, un certificado
representativo de su participacion en la Obligacion Negociable Global respectiva de conformidad con la
Ley de Mercado de Capitales. Este certificado permitira al titular beneficiario iniciar acciones judiciales
ante cualquier tribunal competente en Argentina, incluidas acciones ejecutivas, para obtener el pago de los
montos vencidos en virtud de las Obligaciones Negociables.

Reintegro de Fondos

Los fondos depositados para el pago del capital o intereses o cualquier otro monto que deba pagarse en
relacion con cualquier Obligacién Negociable (incluyendo Montos Adicionales) y que no se hubieran
destinado y permanecieran sin ser reclamados tres afios después de la fecha en que el capital o intereses u
otro monto se hubieran tornado vencidos y pagaderos, salvo disposicion en contrario conforme a la
normativa aplicable, nos seran reintegrados previa solicitud por escrito, y el tenedor de dicha Obligacién
Negociable, salvo disposicion en contrario conforme a la normativa aplicable, recurrird a partir de ese
momento exclusivamente a nosotros para cualquier pago que dicho tenedor tuviera derecho a cobrar.

Notificaciones

Las notificaciones que deban cursarse a los Tenedores de Obligaciones Negociables se cursaran en todos
los casos por medio de las publicaciones que sean requeridas por la legislacion aplicable, las Normas de la
CNV, asi como por las bolsas y mercados de valores en las cuales fueran listadas y/o negociadas las
Obligaciones Negociables. Asimismo, todas las notificaciones que sean cursadas a los Tenedores de
Obligaciones Negociables de acuerdo a lo mencionado precedentemente, estardn también disponibles, en
forma simultanea, en el sitio de web de la CNV, www.argentina.gob.ar/cnv.

Ni la falta de notificacion, ni cualquier defecto en la notificacion efectuada a un Tenedor en particular de
una Obligacién Negociable afectard la suficiencia de las notificaciones realizadas respecto de otras
Obligaciones Negociables.

Prescripcion

La acciodn causal de cobro del empréstito instrumentado bajo las Obligaciones Negociables prescribira en
el plazo de: (a) cinco (5) afios para el pago de capital de las Obligaciones Negociables (conforme articulo
2560 del Cddigo Civil y Comercial), y (b) dos (2) afios para el pago de intereses de las Obligaciones
Negociables (conforme articulo 2562 inciso c) del Cédigo Civil y Comercial), ambos plazos contados a
partir de la fecha en la que el pago se torné exigible.
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PLAN DE DISTRIBUCION
Procedimiento de colocacion

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas y colocadas por oferta ptblica a Inversores Calificados en la
Republica Argentina, en los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV, junto con
sus modificatorias y reglamentarias y demas normas vigentes, mediante un proceso de subasta o licitacion
publica abierta, a través del modulo de licitaciones del SIOPEL, del MAE, un sistema que garantiza la
transparencia y la igualdad de trato entre los Inversores Calificados, de conformidad con las Normas de la
CNV (la “Licitacién Publica™). Las Ordenes de Compra seran firmes y vinculantes de conformidad con las
Normas de la CNV.

En la Licitacién Publica, en atencién a lo dispuesto por las Normas de la CNV, tendran la posibilidad de
participar todos los interesados. Banco Hipotecario S.A. sera el encargado de generar en el SIOPEL el
pliego de licitacion de la colocacion primaria de las Obligaciones Negociables (el “Administrador del
Registro”). Los Colocadores seran dados de alta para participar en la rueda de Licitacion Piblica en forma
automatica.

Los Colocadores seran: Banco Hipotecario S.A., BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A., y Banco
Santander Argentina S.A.

Los Colocadores actuaran sobre la base de sus “mejores esfuerzos” y de acuerdo con el procedimiento
descripto en el presente Suplemento de Prospecto. Para mas informacion, véase la seccion “Contrato de
Colocacion” del presente Suplemento de Prospecto.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables no contard con un tramo no competitivo por estar
dirigida Unicamente a Inversores Calificados.

Los Inversores Calificados que quieran suscribir Obligaciones Negociables deberdn presentar sus
correspondientes 6rdenes de compra en los términos descriptos en el presente Suplemento de Prospecto (las
“Ordenes de Compra”), las cuales deberan ser remitidas a (i) los Colocadores, o (ii) Agentes Intermediarios
Habilitados y/o adherentes al mismo; quienes las recibirdn, procesaran e ingresaran como ofertas en un
libro de registro informatico llevado por el Administrador del Registro de conformidad con las practicas
habituales y la normativa aplicable para este tipo de colocaciones segln lo previsto en el Articulo 1°,
Seccion |, del Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV (conforme fueran modificadas por la
Resolucién N° 662/2016 de la CNV) a través del Sistema SIOPEL de MAE (el “Registro™).

En el caso de Ordenes de Compra ingresadas como Ofertas (conforme dicho término se define mas
adelante) por los Agentes Intermediarios Habilitados, ni la Emisora ni los Colocadores asumiran
responsabilidad alguna respecto de la forma en que las Ofertas sean cargadas a través del sistema SIOPEL
ni por el cumplimiento de la normativa referente a encubrimiento, lavado de activos y financiacién del
terrorismo regulada por la ley N° 25.246 (segun fuera modificada y complementada).

Periodo de Difusion Publica — Periodo de Licitacion Pablica — Contenido Ordenes de Compra.

El periodo de difusién publica tendr& una duracién de por al menos 1 (un) Dia Habil y sera informado en
el Aviso de Suscripcion, el que seré& publicado en la oportunidad que determine el Banco, conjuntamente
con los Colocadores, en el Boletin Diario de la BCBA, en la P4gina Web de la CNV bajo el item “Empresas”
y en la Pagina Web del MAE, bajo la seccion “Mercado Primario” (el “Periodo de Difusion Publica™),
mientras que la Licitacion Publica tendra lugar por al menos 1 (un) Dia Habil, y comenzara al dia siguiente
de finalizado el Periodo de Difusion Publica (el “Periodo de Licitacidn Publica”), pudiendo los Inversores
Calificados remitir Ordenes de Compra a los Colocadores y/o a los Agentes Intermediarios Habilitados,
desde el inicio del Periodo de Licitacion Publica hasta el cierre del mismo.

Los Colocadores seran responsables por las Ordenes de Compra presentadas por los Inversores Calificados
a través suyo y por ellos ingresadas en el SIOPEL como ofertas (las “Ofertas”) en lo relativo al control y
cumplimiento de la normativa de prevencién del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo de
acuerdo a lo dispuesto y con el alcance establecido en la seccion “Aviso a los inversores sobre normativa
referente a la prevencién del lavado de activos y financiacién del terrorismo” incluida en el presente
Suplemento de Prospecto y en el Prospecto.

Las Ordenes de Compra que ingresen a través de Agentes Intermediarios Habilitados, también deberéan
cumplir con el control y cumplimiento de la normativa de prevencion del Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo de acuerdo a lo dispuesto y con el alcance establecido en la seccion “Aviso
a los inversores sobre normativa referente a la prevencion del lavado de activos y financiacion del
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terrorismo” del presente Suplemento de Prospecto y del Prospecto, asi como también guardar especial
recaudo en los procesos de verificacion y admision de las Ordenes de Compra, especialmente en términos
de riesgo de crédito y liquidacion, de modo de propender a la integracion efectiva de dichas Ordenes de
Compra. Los mencionados controles seran exclusiva responsabilidad de tales Agentes Intermediarios
Habilitados, no teniendo el Banco ni los Colocadores responsabilidad alguna al respecto.

El Banco y los Colocadores se reservan el derecho de solicitar documentacion adicional a los Inversores
Calificados que presenten Ordenes de Compra, siempre observando el trato igualitario entre los Inversores
Calificados.

El Banco y los Colocadores podran rechazar las Ordenes de Compra cuando dichas Ordenes de Compra no
cumplan con los requisitos establecidos en la presente seccién y/o con la normativa aplicable, en particular
aquella referida a la Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo, siempre
observando el trato igualitario entre ellos.

Aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores
seran, a pedido de dichos agentes, dados de alta en la rueda. Dicho pedido debera ser realizado como
minimo, hasta las 16 horas del Gltimo dia del Periodo de Difusion Publica.

Todos aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que no cuenten con linea de crédito otorgada por el
Banco y/o los Colocadores, deberan solicitar a los Colocadores la habilitacién a la rueda hasta las 16 horas
del ultimo dia del Periodo de Difusion Publica, para lo cual deberan acreditar, entre otra informacién, el
cumplimiento de las normas relativas a la Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo de forma satisfactoria para el Banco y los Colocadores, quienes observaran y respetaran en todo
momento el trato igualitario entre aquéllos.

La remision de las Ordenes de Compra por parte de los Inversores Calificados a través de los Colocadores
y/o de los Agentes Intermediarios Habilitados implicara la aceptacion y el conocimiento de todos y cada
uno de los términos y condiciones establecidos bajo la presente seccidn.

El Banco, de coman acuerdo con los Colocadores, podra terminar y dejar sin efecto, modificar, suspender,
ampliar y/o prorrogar el Periodo de Difusion Publica y/o el Periodo de Licitacion Publica en cualquier
momento, debiendo comunicar (a més tardar en el mismo dia en que finalice el periodo de que se trate con
dos (2) horas de anticipacién al dia la finalizacion del periodo de que se trate) dicha circunstancia a la CNV,
a BYMA 'y al MAE, y publicar un aviso complementario indicando tal situacion en el Boletin Diario de la
BCBA, en la Pagina Web de la CNV, bajo el item “Empresas” y en la Pagina Web del MAE, bajo la seccion
“Mercado Primario”. En el supuesto que se termine, modifique, suspendiere o prorrogase el Periodo de
Licitacion Publica, los Inversores Calificados que hubieren presentado Ordenes de Compra podrén, a su
solo criterio y sin penalidad alguna, retirar tales Ordenes de Compra en cualquier momento, mediando
notificacion escrita recibida por los Colocadores y/o los Agentes Intermediarios Habilitados, segin
corresponda, y al Banco, con anterioridad al vencimiento de la terminacién, modificacion, suspension o
prorroga del Periodo de Licitacion Publica. Las Ordenes de Compra que no hubieren sido canceladas por
escrito por los Inversores Calificados una vez vencido dicho periodo, se consideraran ratificadas, firmes y
vinculantes.

En el Aviso de Suscripcion a ser publicado en la Pagina Web de la CNV via AIF bajo el item “Empresas”
y publicado por un dia en el Boletin Diario de la BCBA y en la Pagina Web del MAE, bajo la seccién
“Mercado Primario” se indicard, entre otras cuestiones, la fecha y hora de inicio y de finalizacion del
Periodo de Difusion Publica y del Periodo de Licitacion Publica, asi como también la Fecha de Emision y
Liquidacion.

Podran remitirse Ordenes de Compra para el Tramo Competitivo (segun dicho término se define mas
adelante). Cada Inversor Calificado debera detallar en sus Ordenes de Compra, entre otras, la siguiente
informacion:

- Nombre y apellido o denominacion social del inversor y demés datos identificatorios o el nombre
del Agente Intermediario Habilitado que carg6 dicha Orden de Compra, y si lo hizo para cartera
propia o por cuenta y orden de terceros;

- Cuenta del custodio depositante en Caja de Valores y cuenta comitente donde las Obligaciones
Negociables seran liquidadas;

- Valor nominal solicitado (el “Monto Solicitado™); sin decimales y el cual deberé ser como minimo
para las Obligaciones Negociables Clase 7 de ARS 10.000 (Pesos diez mil) y multiplos de ARS
1 (Pesos uno) por encima de dicho monto y no podré ser superior al Monto Maximo Solicitado;
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- Forma de suscripcion e integracion: Las Obligaciones Negociables Clase 7 deberan ser suscriptas
e integradas en efectivo en Pesos;

- Aceptacién del inversor del procedimiento de colocacidon y del mecanismo de adjudicacion
descripto mas adelante;

- Tipo de oferente: Inversor Institucional Local, Fondos Comunes de Inversion abiertos o cerrados,
fondos de inversion locales, Compafiias de Seguros y/o cualquier otro inversor que de acuerdo a
los usos y practicas del mercado de capitales, posea la calidad de inversor institucional local;
Inversor Minorista (personas humana o sucesiones indivisas y/o personas juridicas que no sean
inversores Institucionales Locales); e Inversor Extranjero (persona humana o juridica que no reside
ni se encuentra establecida en la Argentina). Al respecto se recuerda la vigencia de la Resolucién
N°156/2018 de la UIF mediante la cual se aprobaron los textos ordenados de la Resolucion UIF
N°30-E/2017 (Anexo I), la Resolucidn UIF N°21/2018 (Anexo I1) y la Resolucién UIF N°28/2018
(Anexo Il1), en los términos del Decreto N°891/2017 de Buenas Practicas en Materia de
Simplificacion, la que estable la debida diligencia que debe ser aplicada por los sujetos obligados
para la Identificacion y Conocimiento del Cliente como su Monitoreo Periddico, asi como la
Resolucion UIF N° 4/2017, Resoluciéon UIF N° 78/2023 y la Resolucion General CNV N°
692/2017, sus modificatorias y complementarias, ambas sobre identificacion de inversores
extranjeros o locales cuya Unica finalidad sea la apertura de cuentas con motivo de inversion en el
pais (para mas informacion véase la seccion “Aviso a los inversores sobre normativa referente a
la prevencion del lavado de activos y financiacion del terrorismo™ del presente Suplemento de
Prospecto y del Prospecto); y

- Parael Tramo Competitivo, se deberd indicar el Margen de Corte de la Clase 7 solicitado,
expresado como porcentaje hominal anual truncado a dos decimales (ejemplos: 0,00%, 1,25%,
2,00%, 3,41%) (el “Margen de Corte Solicitado de la Clase 7).

Asimismo, cada Inversor Calificado podra presentar una o mas Ordenes de Compra que constituiran el
Tramo Competitivo con distintos Margenes de Corte Solicitado de la Clase 7 y diferentes valores nominales
gue se pretenda suscribir en relacion a las Obligaciones Negociables, siempre y cuando en su conjunto no
excedan el Monto Maximo Solicitado, pudiendo resultar adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ordenes
de Compra remitidas, de conformidad con el procedimiento que se prevé en “Mecanismo de Adjudicacion”.

Los Inversores Calificados podran limitar el monto de Obligaciones Negociables solicitado en sus Ordenes
de Compra a un porcentaje maximo del valor nominal total de Obligaciones Negociables a emitirse (el
“Porcentaje M&ximo”™). Dicho Porcentaje Maximo debera ser detallado por cada Inversor Calificado en sus
respectivas Ordenes de Compra correspondiente al Tramo Competitivo. Ningin Inversor Calificado podré
presentar Ordenes de Compra cuyos Montos Solicitados superen el Monto Total M&ximo, ya sea que se
presenten en una o mas Ordenes de Compra del mismo Inversor Calificado y fueran presentadas ante uno
0 mas Colocadores.

Para la adjudicacion final de las Obligaciones Negociables a los Inversores Calificados, en todos los casos,
se tomara en consideracion: (i) el valor nominal que resulte de aplicar el Porcentaje Maximo al monto de
Obligaciones Negociables que decida emitir el Banco, y (ii) el valor nominal previsto en las Ordenes de
Compra presentadas; el que sea menor.

Adicionalmente, si se trata de Inversores Calificados que cuenten con linea de crédito en los Colocadores,
éstos podran recibir Ordenes de Compra telefonicas sujeto, en este caso, a que posteriormente se remitan
las correspondientes Ordenes de Compra por escrito por las vias indicadas mas arriba. En dichos casos, las
Ofertas seran ingresadas por los Colocadores en el SIOPEL.

Asimismo, las Ordenes de Compra contendran una serie de requisitos formales que les aseguren a los
Colocadores el cumplimiento de las exigencias normativas y la validez de las mismas, incluyendo sin
limitacion, la relativa a la prevencion de lavado de activos, como asi también de que existan fondos
suficientes para integrar en tiempo y forma la Orden de Compra remitida, pudiendo rechazar las Ordenes
de Compra que hubieran recibido cuando las mismas no cumplan con la normativa aplicable. Los
Colocadores, podran solicitar garantias que aseguren la integracion de las Ordenes de Compra realizadas
por los Inversores Calificados, respetandose la igualdad de trato entre los Inversores Calificados. A su vez,
los Inversores Calificados interesados deberan presentar toda la informacién y documentacion que se les
solicite, 0 que pudiera ser solicitada por los Colocadores, para el cumplimiento de las normas legales
penales sobre la prevencidn del lavado de activos y financiamiento del terrorismo, las normas del mercado
de capitales que impiden y prohiben el lavado de activos y financiamiento del terrorismo emitidas por la
UIF y/o las Normas de la CNV y/o del Banco Central. Los Colocadores podran rechazar Ordenes de
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Compra de no cumplirse con tales normas o requisitos. La falta de cumplimiento de los requisitos formales
0 de entrega de la documentacion e informacién que pudiera corresponder, a satisfaccion de los
Colocadores, dard derecho a éstos a dejar sin efecto las Ordenes de Compra respectivas, sin que tal
circunstancia otorgue al Inversor Calificado involucrado, al Banco u otras personas, derecho a
indemnizacion alguna. de las Ordenes de Compra e ingreso de Ordenes de Compra, los Colocadores seran
responsables exclusivos del procesamiento de las Ordenes de Compra que reciban y/o ingresen,
respectivamente y deberan guardar las Ordenes de Compra, por escrito, asi como respaldo de cualquier otro
tipo que fuere relevante, asi como también en lo relativo al control y prevencion de la normativa de Lavado
de Activos y Financiamiento del Terrorismo de acuerdo a lo dispuesto y con el alcance establecido en la
seccion “Aviso a los inversores sobre normativa referente a la prevencion del lavado de activos y
financiacion del terrorismo” del presente Suplemento de Prospecto y del Prospecto.

De conformidad con las Normas de la CNV, durante el Periodo de Licitacion Publica, los Inversores
Calificados podréan entregar a los Colocadores y/o a los Agentes Intermediarios Habilitados las Ordenes de
Compra para la suscripcion de las Obligaciones Negociables, que constituiran ofertas irrevocables de
compra por cualquiera de los siguientes medios, los que podran variar segin la implementacién que haya
efectuado cada Colocador o Agente Intermediario Habilitado, a saber: (i) de forma verbal incluyendo la
utilizacion de sistemas telefonicos con registro y grabacion de llamadas que permitan identificar al cliente,
(i) por escrito en las oficinas de los Colocadores habilitados a participar de la rueda de Licitacion Publica
y Agentes Intermediarios Habilitados, y (iii) por otros medios electrénicos incluyendo (a) la utilizacion de
correo electrénico (e-mail) declarado por el cliente, y (b) la pagina de Internet de cada Colocador o Agente
Intermediario Habilitado, a través de canales de “home banking” u otras plataformas electronicas. Las
Ordenes de Compra contendran una serie de requisitos formales que aseguren a los Colocadores y a los
Agentes Intermediarios Habilitados el cumplimiento de exigencias normativas y la validez de dichas
Ordenes de Compra. Los Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados estableceran los
mecanismos que permitan la validacion fehaciente de la identidad del cliente y de su voluntad y una serie
de requisitos que aseguren a los Colocadores y a los Agentes Intermediarios Habilitados el cumplimiento
de exigencias normativas y la validez de las Ordenes de Compra. Estos requisitos podran variar de acuerdo
al medio por el cual las Ordenes de Compra sean remitidas. En todos los casos, las Ordenes de Compra
deberan contener el monto nominal total a suscribir, el tipo de inversor que se trata, el Margen de Corte
Solicitado de la Clase 7, para las Ordenes de Compra para el Tramo Competitivo (seglin éste término se
define mas abajo), al igual que la declaracién del Inversor Calificado respecto a su conocimiento total del
Prospecto, Suplemento de Prospecto y demas documentos conexos, entre otras caracteristicas que
establezca el respectivo Colocador o Agente Intermediario Habilitado, segln sea el caso.

En atencion a lo dispuesto por las Normas de la CNV, las Ofertas seran cargadas durante el Periodo de
Licitacién Publica a través del médulo de licitaciones del SIOPEL. La rueda de la Licitacion tendra la
modalidad de “abierta”. Respecto de cada Oferta, constard en el registro la siguiente informacion: (i) los
datos identificatorios del Inversor Calificado o el nombre del agente y/o adherente que cargo dicha Oferta,
y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros; (ii) el Monto Solicitado, que no podré ser
superior al Monto Méximo Solicitado; (iii) el Margen de Corte Solicitado de la Clase 7 (segun corresponda);
(iv) la fecha, hora, minuto y segundo de recepcion de la Oferta; (v) su nimero de orden; y (vi) cualquier
otro dato que resulte relevante y/o sea requerido por el formulario del SIOPEL. Conforme con las Normas
de la CNV las Ofertas seran irrevocables y no podran ser retiradas, y sélo las Ofertas participaran en la
Licitacion Pdblica y seran adjudicadas de conformidad con el procedimiento previsto en la seccién
“Mecanismo de Adjudicacion” del presente Suplemento de Prospecto. Una vez finalizada la Licitacion
Plblica no podran modificarse las Ofertas ingresadas ni podran ingresarse nuevas.

EL RESULTADO FINAL DE LA ADJUDICACION SERA EL QUE SURJA DEL SIOPEL. NI EL
BANCO NI LOS COLOCADORES SERAN RESPONSABLES POR LOS PROBLEMAS, FALLAS,
PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES O CAIDAS DEL SOFTWARE DEL SIOPEL. PARA
MAYOR INFORMACION RESPECTO DEL SIOPEL, SE RECOMIENDA A LOS INVERSORES
CALIFICADOS LA LECTURA DEL “MANUAL DEL USUARIO—COLOCADORES” Y
DOCUMENTACION RELACIONADA PUBLICADA EN LA PAGINA WEB DEL MAE.

Tramo Competitivo.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables constara Unicamente de un tramo competitivo (el “Tramo
Competitivo™). Las Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo Competitivo deberan indefectiblemente
incluir el Monto Solicitado y el Margen de Corte Solicitado de la Clase 7.

Bajo el Tramo Competitivo, los Inversores Calificados podran presentar sin limitacion alguna méas de una
Orden de Compra que contengan distintos Montos Solicitados y/o distintos Margen de Corte Solicitado de
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la Clase 7, pudiendo quedar adjudicadas una, todas o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas, de
conformidad con el procedimiento que se describe en esta seccion

Procedimiento para la Determinacién del Margen de Corte de la Clase 7.

Una vez finalizado el Periodo de Licitacion Piblica no podran ingresarse nuevas Ofertas. EI Banco y los
Colocadores procederan a ordenar y analizar las Ordenes de Compra que surjan del SIOPEL, a fin de
comenzar con el mecanismo de adjudicacion que se describe mas abajo.

En base a las Ordenes de Compra ingresadas al SIOPEL, el Banco determinara el Margen de Corte de la
Clase 7, conforme a las Ordenes de Compra del Tramo Competitivo. Una vez determinado el Margen de
Corte de las Obligaciones Negociables Clase 7 por el Banco, se informara dicho resultado, asi como
también comunicara el resto de la informacion requerida por el inciso f) del apartado A), del Articulo 7,
Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, en el Aviso de Resultados, el cual serd publicado el dia
del cierre del Periodo de Licitacion Pablica en el Boletin Diario de la BCBA, en ejercicio de la facultad
delegada por ByMA, en la Pagina Web del MAE y en la AlF.

A los efectos de determinar el Margen de Corte de las Obligaciones Negociables Clase 7, el Banco se basara
en estandares de mercado habituales y razonables para operaciones de similares caracteristicas en el marco
de las disposiciones pertinentes establecidas por la Ley de Mercado de Capitales y en las Normas de la
CNV aplicables, pudiendo emitir las Obligaciones Negociables por un monto menor o mayor al Monto
Total, aunque siempre menor o igual al Monto Total Mé&ximo.

Todas las Obligaciones Negociables que hubieren sido colocadas en virtud de las Ordenes de Compra
adjudicadas recibiran el Margen de Corte de las Obligaciones Negociables 7.

Mecanismo de Adjudicacion.

Una vez finalizado el Periodo de Licitacién PQinca y teniendo en cuenta los Montos Solicitados y el
Margen de Corte de la Clase 7, indicados en las Ordenes de Compra y, asimismo, en base al asesoramiento
recibido de los Colocadores, el Banco determinaré:

(@ el monto de emisidn de las Obligaciones Negociables, que podréa ser menor o mayor al Monto
Total, aunque siempre menor o igual al Monto Total Maximo. A los efectos de determinar el
monto de emision, el Banco se basaré en estandares de mercado habituales y razonables para
operaciones de similares caracteristicas en el marco de las disposiciones pertinentes
establecidas por la Ley de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV, pudiendo, de
corresponder, emitir las Obligaciones Negociables por un monto menor del méaximo indicado
anteriormente, o decidir declarar desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables,
cuando:

(i) no se hubieran recibido Ordenes de Compra;

(i) el Margen de Corte de la Clase 7 hubieren sido superiores a las esperadas por el
Banco;

(i) el valor nominal total de las Ordenes de Compra recibidas hubiere sido inferior al
esperado por el Banco;

(iv) hubieren sucedido cambios adversos en la normativa vigente, los mercados
financieros y/o de capitales locales, asi como en las condiciones generales del Banco
y/o de la Republica Argentina, incluyendo, con caricter meramente enunciativo,
condiciones politicas, econémicas, financieras o de tipo de cambio en la Republica
Argentina o crediticias del Banco que pudieran hacer que no resulte conveniente o
torne gravosa efectuar la transaccion contemplada en el presente Suplemento de
Prospecto, en razon de encontrarse afectadas por dichas circunstancias la colocacion
0 negociacion de las Obligaciones Negociables; y/o

(v) los Inversores Calificados no hubieren dado cumplimiento con la normativa vigente
que impide y prohibe el lavado de activos y financiamiento al terrorismo emitida
por la UIF y/o las Normas de la CNV y/o cualquier otro organismo que tenga
facultades en la materia;

(b) el Margen de Corte de la Clase 7, de acuerdo con los Margen de Corte Solicitado de la Clase
7 en las Ordenes de Compra del Tramo Competitivo aplicables, los cuales seran ordenados
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comenzando por las Ordenes de Compra que soliciten la menor tasa hasta alcanzar el monto
de emision.

Cuando el Margen de Corte Solicitado de la Clase 7 coincida con el Margen de Corte de la Clase 7, y
hubiese sobresuscripcion, se efectuara un prorrateo proporcional entre todas las Ordenes de Compra del
Tramo Competitivo con un Margen de Corte Solicitado de la Clase 7 igual al Margen de Corte de la Clase
7. Si como resultado del mencionado prorrateo bajo este método de adjudicacion, el valor nominal a asignar
a un oferente bajo su respectiva Orden de Compra contiene decimales por debajo de ARS 0,50, los mismos
seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de las Obligaciones Negociables para abajo. Por
el contrario, si contiene decimales iguales o por encima de ARS 0,50, se le asignard ARS 1 al valor nominal
de las Obligaciones Negociables a adjudicar.

El Banco y los Colocadores habilitados a participar de la rueda de Licitacion Publica podran rechazar
aquellas Ordenes de Compra que contengan errores u omisiones de datos que hagan imposible su
procesamiento por el sistema o por incumplimiento de exigencias normativas en materia de Prevencién del
Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo.

El monto adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el Tramo Competitivo seréa de la siguiente
forma:

- Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones
Negociables con un Margen de Corte de la Clase 7 inferior al Margen de Corte de la Clase 7, seran
adjudicadas.

- Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones
Negociables con un Margen de Corte de la Clase 7 igual al Margen de Corte de la Clase 7, seran
adjudicadas en su totalidad, pero en caso de sobresuscripcion, a prorrata entre si, sobre la base de
su valor nominal y sin excluir ninguna de las Ordenes de Compra, desestimandose cualquiera de
las Ordenes de Compra que por dicho prorrateo resulte un monto inferior a la suma de ARS
1.000.000 (un millén).

- Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones
Negociables con un Margen de Corte de la Clase 7 superior al Margen de Corte de la Clase 7 no
seran adjudicadas

El rechazo de las Ordenes de Compra, en virtud del procedimiento de adjudicacion antes descripto,
no generara responsabilidad de ningun tipo para el Banco, ni los Colocadores ni tampoco otorgara a
los respectivos Inversores Calificados que presentaron las Ordenes de Compra no adjudicadas
derecho a reclamo y/o indemnizacion alguna.

El Banco y los Colocadores no garantizan a los Inversores Calificados que se les adjudicaran las
Obligaciones Negociables Clase 7 que hubieran solicitado debido a que la adjudicacion de las Ordenes de
Compra y la determinacion del Margen de Corte de la Clase 7, estaré sujeta a los mecanismos descriptos
en el presente. Las Ordenes de Compra excluidas por tales causas, quedaran automaticamente sin efecto,
sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningun tipo para el Banco, ni otorgue a sus respectivos
Inversores Calificados derecho a reclamo y/o a indemnizacion alguna. Ni el Banco ni los Colocadores
estaran obligados a informar de manera individual a cada uno de los Inversores Calificados que sus Ordenes
de Compra han sido excluidas.

Los Inversores Calificados deberan realizar el pago del monto a integrar correspondiente a los montos de
las Obligaciones Negociables adjudicados en la Fecha de Emision y Liquidacion.

EL BANCO, BASANDOSE EN LA OPINION DE LOS COLOCADORES, PODRA DECLARAR
DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 7 CUANDO:
(I) NO SE HUBIERAN RECIBIDO ORDENES DE COMPRA; (I11) EL MARGEN DE CORTE
SOLICITADO DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 7 HUBIEREN SIDO
SUPERIORES A LAS ESPERADAS POR EL BANCO; (l1l) EL VALOR NOMINAL TOTAL DE
LAS ORDENES DE COMPRA RECIBIDAS HUBIERE SIDO INFERIOR AL ESPERADO POR
EL BANCO; (IV) HUBIEREN SUCEDIDO CAMBIOS ADVERSOS EN LA NORMATIVA
VIGENTE, LOS MERCADOS FINANCIEROS Y/O DE CAPITALES LOCALES, ASi COMO EN
LAS CONDICIONES GENERALES DEL BANCO Y/O DE LA REPUBLICA ARGENTINA,
INCLUYENDO, CON CARACTER MERAMENTE ENUNCIATIVO, CONDICIONES
POLITICAS, ECONOMICAS, FINANCIERAS O DE TIPO DE CAMBIO EN LA REPUBLICA
ARGENTINA O CREDITICIAS DEL BANCO QUE PUDIERAN HACER QUE NO RESULTE
CONVENIENTE O TORNE GRAVOSA EFECTUAR LA TRANSACCION CONTEMPLADA EN

36



EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO, EN RAZON DE ENCONTRARSE
AFECTADAS POR DICHAS CIRCUNSTANCIAS LA COLOCACION O NEGOCIACION DE
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES; Y/O (V) LOS INVERSORES CALIFICADOS NO
HUBIEREN DADO CUMPLIMIENTO CON LA NORMATIVA VIGENTE QUE IMPIDE Y
PROHIBE EL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO AL TERRORISMO EMITIDA
POR LA UIF Y/O LAS NORMAS DE LA CNV Y/O EL BANCO CENTRAL Y/O CUALQUIER
OTRO ORGANISMO QUE TENGA FACULTADES EN LA MATERIA.

ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O
INDEMNIZACION A LOS POTENCIALES INVERSORES CALIFICADOS. EL BANCO A SU
EXCLUSIVO CRITERIO PODRA DECIDIR LA REAPERTURA EN CUALQUIER MOMENTO
SEGUN LAS CONDICIONES DE MERCADO LO ACONSEJEN, EN TODOS LOS CASOS, DE
ACUERDO A LO DISPUESTO POR EL ARTICULO 2 DE LA LEY DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES. ASIMISMO, EL BANCO PODRA HASTA LA FECHA DE EMISION Y
LIQUIDACION, DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA
NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA
EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PARA EL BANCO, BASANDOSE EN
ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES PARA OPERACIONES DE
SIMILARES CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS DISPOSICIONES PERTINENTES
ESTABLECIDAS POR LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES Y LA NORMATIVA
APLICABLE DE LA CNV, QUEDANDO EN ESTE CASO SIN EFECTO ALGUNO LA
TOTALIDAD DE LAS ORDENES DE COMPRA (SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN
ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO) RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
GENERARA RESPONSABILIDAD ALGUNA PARA LA EMISORA Y/O LOS COLOCADORES,
NI TAMPOCO OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION
A LOS POTENCIALES INVERSORES CALIFICADOS QUE HUBIEREN PRESENTADO
ORDENES DE COMPRA NI A LOS AGENTES INTERMEDIARIOS HABILITADOS QUE
HAYAN INGRESADO ORDENES DE COMPRA (Y/O LOS INVERSORES CALIFICADOS
INTERESADOS QUE HAYAN PRESENTADO A LOS MISMOS LAS CORRESPONDIENTES
ORDENES DE COMPRA). PARA MAYOR INFORMACION SOBRE ESTE TEMA VEASE
“OFERTA DE LOS VALORES NEGOCIABLES-A) RESUMEN DE LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DE LOS VALORES NEGOCIABLES- MONTO DE EMISION” Y “PLAN DE
DISTRIBUCION”, EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

LOS INVERSORES CALIFICADOS DEBERAN TENER PRESENTE QUE EN CASO DE SER
DECLARADA DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, POR
CUALQUIER CAUSA QUE FUERE, IMPLICARA QUE LAS RESPECTIVAS ORDENES DE
COMPRA INGRESADAS QUEDARAN AUTOMATICAMENTE SIN EFECTO. TAL
CIRCUNSTANCIA NO GENERARA RESPONSABILIDAD DE NINGUN TIPO PARA EL
BANCO NI PARA LOS COLOCADORES, NI OTORGARA A LOS INVERSORES
CALIFICADOS QUE REMITIERON DICHAS ORDENES DE COMPRA DERECHO A
COMPENSACION NI INDEMNIZACION ALGUNA. NI EL BANCO, NI LOS COLOCADORES
ESTARAN OBLIGADOS A INFORMAR DE MANERA INDIVIDUAL A CADA UNO DE LOS
INVERSORES CALIFICADOS QUE SE DECLARO DESIERTA LA COLOCACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 7.

El resultado de la adjudicacion de las Obligaciones Negociables sera informado mediante el Aviso de
Resultados a la CNV por la AIF, bajo el item “Empresas” una vez finalizado el Periodo de Licitacion
Plblica y asimismo serd publicado por un dia en el Boletin Diario de la BCBA, y en la Pagina Web del
MAE, bajo la seccion “Mercado Primario” .

Consideraciones relativas a los adquirentes de las Obligaciones Negociables:

Cada Inversor Calificado en las Obligaciones Negociables o tenedor de las mismas, debera ser y se
considerara que

(i) ha declarado que esta adquiriendo las Obligaciones Negociables para su propia cuenta o
en relacién a una cuenta de inversion respecto a la cual tal Inversor Calificado o tenedor
tiene la facultad exclusiva de invertir discrecionalmente y el mismo o tal cuenta de
inversion reviste el cardcter de inversor extranjero ubicado fuera de los Estados Unidos
de América y reconoce que las Obligaciones Negociables no han sido ni seran registradas
conforme con la Ley de Titulos Valores Estadounidense ni con ninguna ley estadual en
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materia de titulos valores y que no pueden ser ofrecidas o vendidas dentro de los Estados
Unidos de América o a, 0 por cuenta de o para beneficio de, Personas Estadounidenses
(segun se definen en la Reglamentacién S), excepto en los términos que se describen
abajo; y

(ii) ha prestado su consentimiento respecto a que toda reventa u otra forma de transferencia
de las Obligaciones Negociables que realice con anterioridad al vencimiento del periodo
aplicable de restriccion a las transferencias (definido como 40 dias luego de la Fecha de
Emision y Liquidacidn) sera realizada solamente fuera de los Estados Unidos de América
y de conformidad con lo establecido en la Regla 904 de la Ley de Titulos Valores
Estadounidense.

Asimismo, se considerara que cada Inversor Calificado en las Obligaciones Negociables reconoce y acepta
que las restricciones mencionadas anteriormente aplican a los Tenedores de las Obligaciones Negociables,
como asimismo a los titulares directos de las mismas.

Cada Inversor Calificado en las Obligaciones Negociables debera cumplir con todas las regulaciones y
leyes aplicables en cada jurisdiccion en la cual adquiera, ofrezca o venda Obligaciones Negociables o posea
o distribuya este Suplemento de Prospecto o cualquier porcion del mismo y debe obtener cualquier
consentimiento, aprobacién o permiso que le sea requerido en virtud de la adquisicién, oferta o venta de
Obligaciones Negociables que realice dicho Inversor Calificado de conformidad con lo establecido en las
regulaciones y leyes vigentes en cualquier jurisdiccién a la que, se encuentren sujetas dichas adquisiciones,
ofertas o reventas y ni el Banco ni los Colocadores tendran ninguna responsabilidad en relacion a tales
operaciones.

Inexistencia de Mercado para las Obligaciones Negociables. Estabilizacion.

Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado secundario asegurado. Los Colocadores podran
participar de operaciones para estabilizar el precio de las Obligaciones Negociables u otras operaciones
similares, de acuerdo con la ley aplicable, pero no estaran obligados a ello. Estas operaciones pueden incluir
ofertas o compras con el objeto de estabilizar, fijar o mantener el precio de las Obligaciones Negociables.
Si los Colocadores crean una posicion en descubierto en las Obligaciones Negociables (es decir, si venden
un valor nominal total mayor de Obligaciones Negociables que lo establecido en el Suplemento de
Prospecto), los Colocadores podran reducir dicha posicién en descubierto mediante la compra de
Obligaciones Negociables en el mercado abierto. En general, la compra de Obligaciones Negociables con
fines de estabilizacién o para reducir una posicién en descubierto podria provocar el aumento del precio de
las Obligaciones Negociables por sobre el que se fijaria en ausencia de tales compras. Todas las actividades
de estabilizacion deberéan ser efectuadas de acuerdo con el Articulo 12, Seccién IV, Capitulo 1V, Titulo VI
de las Normas de la CNV.

Mecanismo de Liquidacién. Integraciéon. Emision.

La Fecha de Emisién y Liquidacion de las Obligaciones Negociables tendré lugar dentro de los dos (2) Dias
Hébiles posteriores al Periodo de Licitacion Piblica y serd informada en el Aviso de Suscripcion. La
liquidacién de las Ofertas adjudicadas podra ser efectuada a través del sistema de liquidacién y
compensacion MAECLEAR, administrado por el MAE, o el sistema de compensacion y liquidacion que lo
reemplace en el futuro, y/o a través de los Colocadores. En la Fecha de Emision y Liquidacion, los
Inversores Calificados de las Ordenes de Compra efectivamente adjudicadas deberan pagar el monto
correspondiente a las Obligaciones Negociables que hayan sido efectivamente adjudicadas hasta las doce
(12) horas, acreditando el monto en Pesos, en la cuenta que los Colocadores y/o los Agentes Intermediarios
Habilitados, oportunamente indiquen en cada caso. Contra la recepcion del monto a integrar, las
Obligaciones Negociables seran transferidas a favor de los Inversores Calificados a sus cuentas en Caja de
Valores que los Inversores Calificados hubieren indicado previamente a los Colocadores (salvo en aquellos
casos, en los cuales, por cuestiones estatutarias y/o de regulacion interna de los Inversores Calificados, sea
necesario transferir las Obligaciones Negociables a los mismos previamente a ser integrado el
correspondiente monto).

En caso que cualquiera de las Ordenes de Compra adjudicadas no sean integradas en o antes de las 12 horas
de la Fecha de Emision y Liquidacion, los Colocadores y Agentes Intermediarios Habilitados procederan
seguln las instrucciones que les imparta la Emisora (que podran incluir, entre otras, la pérdida por parte de
los Inversores Calificados incumplidores, del derecho de suscribir las Obligaciones Negociables en cuestion
sin necesidad de otorgarle la posibilidad de remediar su incumplimiento), sin perjuicio que dicha
circunstancia no generara responsabilidad alguna para la Emisora y/o a los Colocadores ni otorgara a los
Inversores Calificados que hayan presentado las correspondientes Ordenes de Compra derecho a
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compensacion y/o indemnizacion alguna, y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los
incumplidores por los dafios y perjuicios que su incumplimiento ocasione a la Emisora y/o a los
Colocadores.

Las Obligaciones Negociables seran emitidas en forma de un Certificado Global a ser depositado en Caja
de Valores en su caracter de entidad depositaria y administradora del deposito colectivo, quien emitira los
padrones correspondientes que serviran para la identificacion de los beneficiarios del Certificado Global.
Los tenedores de las Obligaciones Negociables renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas
individuales.
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FACTORES DE RIESGO

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el Inversor Calificado
debera considerar los factores de riesgo que se describen en “Factores de Riesgo” en el Prospecto. El
presente apartado complementa y actualiza la seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto y debe leerse de
manera conjunta con el Prospecto.

Riesgos relacionados con Argentina

El impacto de las elecciones legislativas y presidenciales sobre el futuro entorno econdmico y politico de
Argentina sigue siendo incierto.

La economia argentina esta sujeta a los efectos de la incertidumbre sobre la evolucidn politica en Argentina.
El 13 de agosto de 2023 se celebraron las elecciones PASO (Primarias Abiertas Simultaneas y
Obligatorias). Las PASO tienen por objeto elegir a los candidatos definitivos de cada partido que seran
votados en las elecciones generales de octubre de 2023. Como resultado de las PASO, los candidatos
designados por los partidos y de acuerdo al escrutinio definitivo obtuvieron los siguientes resultados: (i)
“La Libertad Avanza” obtuvo el 29,9% de los votos; (ii) “Juntos por el Cambio” obtuvo el 28,0% de los
votos; y (iii) “Union por la Patria” obtuvo el 27,3% de los votos. El 22 de octubre de 2023 se celebraron
las elecciones presidenciales en todo el pais, los principales candidatos obtuvieron los siguientes resultados
de acuerdo al escrutinio definitivo: Sergio Massa del partido politico “Union por la Patria” obtuvo 36,78%,
Javier Milei del partido politico “La Libertad Avanza” obtuvo el 29,99%, y finalmente Patricia Bullrich del
partido politico “Juntos por el Cambio” obtuvo 23,81% de los votos. Los resultados obligaron a que la
eleccion presidencial se defina en una segunda vuelta entre los dos primeros candidatos.

El 19 de noviembre de 2023, Javier Milei gand las elecciones presidenciales con el 55,76% de los votos,
mientras que Sergio Massa obtuvo el 44,23% de los votos.

El 10 de diciembre de 2023, Javier Milei asumi6 el cargo de Presidente de la Republica Argentina. Por
decreto N° 8/2023 publicado con fecha 11 de diciembre de 2023, se inicid el proceso de reforma del estado
anunciado por el Presidente en su campafia, reduciendo a nueve el nimero de Ministerios, siendo los
siguientes: 1. Ministerio del Interior; 2. Ministerio de Relaciones Exteriores, Comercio Internacional y
Culto; 3. Ministerio de Defensa; 4. Ministerio de Economia; 5. Ministerio de Infraestructura; 6. Ministerio
de Justicia; 7. Ministerio de Seguridad; 8. Ministerio de Salud; y 9. Ministerio de Capital Humano.

Los compromisos del Ministerio de Ciencia, Tecnologia e Innovacién estaran a cargo de la Jefatura de
Gabinete de Ministros. Los compromisos del Ministerio de Ambiente y Desarrollo Sostenible y del
Ministerio de Turismo y Deportes seran asumidos por el Ministerio del Interior.

Las obligaciones asumidas por el Ministerio de Transporte, por el Ministerio de Obras Publicas y por el
Ministerio de Desarrollo Territorial seran asumidas por el Ministerio de Infraestructura.

El Ministerio de Capital Humano tendra a cargo los compromisos y obligaciones asumidos por el Ministerio
de Educacion, Ministerio de Cultura, Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social, el Ministerio de
Desarrollo Social y el Ministerio de las Mujeres, Géneros y Diversidad. Asimismo, dentro del &mbito de
este ministerio se crean el Instituto Nacional de Asociativismo y Economia Social (INAES) y el Instituto
de la Agricultura Familiar Campesina e indigena.

Se crean la Agencia Nacional de Discapacidad en la 6rbita de la Jefatura de Gabinete de Ministros;

El Servicio Penitenciario Federal depende del Poder Ejecutivo a través del Ministerio de Seguridad y se
crea como ente descentralizados dentro del Ministerio de Seguridad la Agencia Nacional de Materiales
Controlados.

Las obligaciones del Ministerio de Justicia y Derechos Humanos estaran a cargo del Ministerio de Justicia,
ministerio dentro cuya jurisdiccion también funcionara con autonomia y autarquia financiera la Unidad de
Informacion Financiera.

El 21 de diciembre de 2023 se publico en el Boletin Oficial el Decreto de Necesidad y Urgencia 70/2023
denominado “Bases para la Reconstruccion de la Economia Argentina”, el cual entr6 en vigencia el 29 de
diciembre de 2023. El mencionado decreto declara la emergencia plblica en materia econémica, financiera,
fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, sanitaria y social hasta el 31 de diciembre de 2025, el mismo
apunta a la desregulacion de la economia a partir de la modificacion y derogacion de numerosas leyes.
Todavia resta que el decreto sea aprobado o rechazado por la Comisién Bicameral Permanente, en caso de
ser rechazado por resolucion de ambas cdmaras del Congreso de la Nacién quedaran derogadas estas
modificaciones “quedando a salvo los derechos adquiridos durante su vigencia”, de acuerdo con el articulo
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24 de la Ley N° 26.122.

No tenemos certezas sobre el impacto que puedan tener estas nuevas politicas, desconociendo cuales seran
y de qué manera podrian afectar a nuestro negocio, condicién financiera o el resultado de nuestras
operaciones.

Ademas, no podemos asegurarle que futuros desarrollos econémicos, regulatorios, sociales y politicos en
Argentina no perjudiquen nuestro negocio, condicion financiera o el resultado de nuestras operaciones

La persistencia de la inflacion podria tener un efecto adverso en la economia y en nuestro negocio,
situacion patrimonial y el resultado de nuestras operaciones.

Historicamente, la inflacién afectd sustancialmente la economia argentina y la capacidad del gobierno
argentino de establecer condiciones que conduzcan al crecimiento estable. Un entorno de alta inflacién
podria también socavar la competitividad de Argentina en los mercados internacionales y afectar
negativamente la actividad econdmica y el empleo, asi como nuestros negocios, situacion patrimonial y los
resultados de nuestras operaciones.

Argentina ha enfrentado presiones inflacionarias, evidenciadas por el aumento significativo de los precios
de los combustibles, la energia y los alimentos, entre otros factores. La variacion acumulada del IPC fue
del 94,8% en 2022, del 50,9% en 2021 y del 36,1% en 2020. Asimismo, se informé un IPC del 6%, 6,6%,
7,7%, 8,4%, 7,8%, 6%, 6,3%, 12,4%, 12,7%, 8,3% 12,8% y 25,5% para enero, febrero, marzo, abril, mayo,
junio, julio, agosto, septiembre, octubre, noviembre y diciembre de 2023, acumulando en lo que va del afio
un 211,4,%. La variacion interanual del IPC producida entre los meses de diciembre 2022 a diciembre 2023
se ubica en el 211,4%. El 11 de enero de 2024, el BCRA public6 su informe de Relevamiento de
Expectativas de Mercado informando que una estimacion mensual del 25 % para enero de 2024 y un
inflacién anual del 213% para 2024.

Los ajustes del Gobierno en las tarifas de electricidad y gas, asi como el aumento del precio de la gasolina
han afectado a los precios, creando una presién inflacionaria adicional. Si no se consigue estabilizar el valor
del peso mediante politicas fiscales y monetarias, cabria esperar un aumento en los indices de inflacién.

Una tasa de inflacién elevada, o incluso un proceso hiperinflacionario, afecta a la competitividad exterior
de Argentina al diluir los efectos de la depreciacién del peso, repercutir negativamente en el empleo vy el
nivel de actividad econémica y socavar la confianza en el sistema bancario argentino, lo que puede limitar
aun més la disponibilidad de crédito nacional e internacional para las empresas. A su vez, una parte de la
deuda argentina sigue ajustandose por el CER, un indice monetario, que esta fuertemente correlacionado
con la inflacion. Por lo tanto, cualquier aumento significativo de la inflacién impulsaria un incremento de
la deuda externa argentina y, en consecuencia, de las obligaciones financieras de Argentina, lo que podria
exacerbar las tensiones sobre la economia argentina. Los esfuerzos emprendidos por el Gobierno argentino
para reducir la inflacidn no han logrado los resultados deseados. Un entorno inflacionista continuado podria
socavar nuestros resultados operativos.

Existe incertidumbre sobre la eficacia de las politicas aplicadas por el Gobierno argentino para reducir y
controlar la inflacion y sobre el impacto potencial de dichas politicas.

No podemos asegurar que las tasas de inflacion no sigan aumentando en el futuro ni que las medidas
adoptadas o que pueda adoptar el gobierno para controlar la inflacion sean eficaces o tengan éxito. Las altas
tasas de inflacion siguen siendo un reto para Argentina.

El alto nivel de gasto publico en Argentina podria tener consecuencias adversas a largo plazo para la
economia argentina.

Durante los ultimos afios, el gobierno argentino ha aumentado sustancialmente el gasto puablico. Argentina
registré un déficit primario de 6,5%, 3% y 2,4% del PBI en 2020, 2021 y 2022, respectivamente. El déficit
fiscal primario fue de ARS 330.338,2 millones en octubre de 2023, acumulando de esta manera en los
primeros diez meses del 2023 un déficit primario de ARS 2,9 billones. El gasto primario acumulado en los
primeros diez meses del afio 2023, disminuyd 4,7% en términos reales respecto al mismo periodo del afio
anterior. La administracién de Milei ha indicado que buscard reducir el déficit fiscal reduciendo
dréasticamente el gasto publico, en miras a ese fin se tomaron ciertas medidas como (i) la devaluacion del
peso argentino en un 50% frente al dolar estadounidense, pasando la cotizacion oficial del d6lar de 1 USD
— 400 USD a 1 USD - 800 USD; (ii) la suspensién de la obra publica; (iii) la reduccién a los subsidios de
energia y transporte; (iv) la suspension de la pauta oficial y (v) reduccion en el nimero de ministerios y
secretarias, entre otras.

La capacidad del gobierno argentino para acceder a los mercados financieros a largo plazo para financiar
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dicho aumento del gasto es limitada dados los altos niveles de endeudamiento del sector publico. La
imposibilidad de acceder a los mercados de capitales para financiar su déficit o el uso de otras fuentes de
financiamiento puede tener un impacto negativo en la economia y, ademas, podria limitar el acceso a dichos
mercados de capitales para las empresas argentinas, lo que podria afectar negativamente a nuestro negocio,
condicién financiera y el resultado de nuestras operaciones.

La capacidad de Argentina para obtener financiamiento en los mercados internacionales de capital es
limitada, lo que puede afectar nuestra capacidad de acceder a los mercados internacionales de crédito
para financiar nuestras operaciones en Argentina.

El historial de impagos de la deuda externa argentina y los prolongados litigios con los acreedores holdouts
pueden repetirse en el futuro e impedir que empresas argentinas como la nuestra accedan facilmente a los
mercados internacionales de capitales, 0 pueden dar lugar a costos mas elevados y a condiciones mas
onerosas para dicha financiacion, por lo que pueden afectar negativamente a nuestro negocio, nuestra
situacion financiera, los resultados de nuestras operaciones y nuestra capacidad para cumplir nuestras
obligaciones. Tras el impago de su deuda externa en 2001, Argentina intentd reestructurar su deuda
pendiente mediante ofertas de canje en 2005 y de nuevo en 2010. Los tenedores de aproximadamente el
93% de la deuda impagada de Argentina participaron en los canjes, pero varios tenedores de bonos se
mantuvieron al margen de las ofertas de canje y emprendieron acciones legales contra Argentina. El
Gobierno argentino Ileg6 a varios acuerdos con los tenedores de bonos impagos, poniendo fin a mas de 15
afios de litigios. Ademas, en agosto de 2020, el Gobierno argentino negocié con éxito la reestructuracién
de la deuda de bonos argentinos que representaban aproximadamente USD 65.000 millones adeudados a
varios bonistas.

El 28 de enero de 2022, Argentina firm6 un acuerdo con el FMI (el “Acuerdo”) para refinanciar el
endeudamiento por mas de USD 40.000 millones, que Argentina contrajo originalmente con el FMI en
2018. Argentina y el FMI acordaron ciertas medidas relacionadas con la reduccion del gasto puablico. El
Acuerdo fue aprobado por el Congreso argentino y por el Directorio del FMI. Entre otros puntos, se
establecié una politica econémica y monetaria, donde el FMI sera el codirector, realizando auditorias
trimestrales sobre las finanzas y el desarrollo econémico de Argentina.

El 19 de septiembre de 2022, el personal técnico del FMI y las autoridades argentinas llegaron a un acuerdo
sobre un marco macroeconémico actualizado y las politicas asociadas necesarias para completar la segunda
revision en el marco del Acuerdo. El acuerdo estaba sujeto a la aprobacién del Directorio Ejecutivo del
FMI. Una vez concluida la revision, Argentina tendria acceso a unos 3.900 millones de d6lares. La mayoria
de los objetivos cuantitativos del programa hasta finales de junio de 2022 se cumplieron, con la excepcion
del nivel minimo de reservas internacionales netas, debido principalmente a un crecimiento del volumen
de importaciones superior al programado y a retrasos en el apoyo oficial externo. El acuerdo se interrumpié
debido a un periodo de volatilidad en los mercados de divisas y de bonos, y se adoptaron ciertas medidas
para corregir los contratiempos anteriores y recuperar la credibilidad. EI 13 de marzo de 2023, el FMI
aprobo la cuarta revision del Acuerdo y autorizé el desembolso de aproximadamente USD 5.300 millones.
El 23 de agosto de 2023, el FMI aprobé la quinta y sexta revision del Acuerdo, lo que dio lugar a un nuevo
desembolso de USD 7.5 millones.

El 31 de octubre de 2023, el Gobierno le pagé aproximadamente USD 2.600 millones al FMI en concepto
de los vencimientos de octubre de 2023, que acordd acumular en un solo desembolso. Se canceld en un
solo pago, segun lo pautado entre las dos partes, tres vencimientos del mes: uno por USD 1.280 millones,
otro de USD 640 millones y un tercero por USD 673 millones el tltimo dia habil de octubre. Es importante
destacar que luego de estos pagos, las reservas del BCRA quedaron en USD 21.861 millones.

En diciembre de 2023, bajo la administracion de Javier Milei, se aprobd un préstamo entra Argentina y el
Banco de Desarrollo de América Latina y el Caribe (el “CAF”) por USD 960 millones que tiene como
objeto el financiamiento puente para que Argentina pueda continuar con la implementacion del acuerdo de
facilidades extendidas pactado con el FMI.

En enero de 2024, el personal técnico del FMI y las autoridades argentinas alcanzaron un acuerdo a nivel
de personal sobre la séptima revisién en el marco del Acuerdo. ElI 31 de enero de 2024,el Directorio
Ejecutivo del FMI aprob6 un desembolso inmediato para la Argentina de alrededor de USD 4.700 millones
que sera destinado a respaldar el programa econémico.

El 13 de marzo de 2020, el Ministro de Economia dirigié una carta a los miembros del Club de Paris
expresando la decision de Argentina de posponer hasta el 5 de mayo de 2021 el pago de 2.100 millones de
dolares que originalmente vencia el 5 de mayo de 2020, de conformidad con los términos del acuerdo de
liquidacion alcanzado con los miembros del Club de Paris el 29 de mayo de 2014 (el "Acuerdo de
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Liquidacion del Club de Paris 2014"). El 7 de abril de 2020, el Ministro de Economia envi6 a los miembros
del Club de Paris una propuesta para modificar los términos existentes del Acuerdo de Liquidacion del Club
de Paris de 2014, principalmente buscando una extension de las fechas de vencimiento y una reduccion
significativa de la tasa de interés. EI 22 de junio de 2021, el Ministro de Economia de Argentina anuncio
que el Gobierno argentino obtuvo un "puente temporal” en el marco de las negociaciones del Club de Paris,
evitando asi el impago. En virtud de dichos acuerdos, Argentina deberia haber alcanzado un acuerdo de
reestructuracién con los miembros del Club de Paris antes del 31 de marzo de 2022. Sin embargo, el 31 de
marzo de 2022, dicho acuerdo se prorrog6 hasta el 31 de julio de 2022 y, el 31 de mayo de 2022, se prorrogd
de nuevo hasta el 30 de septiembre de 2024.

El 28 de octubre de 2022, el Ministro de Economia anuncié un nuevo acuerdo con el Club de Paris. El
acuerdo es una adenda al Acuerdo de Liquidacién del Club de Paris de 2014 y para la reprogramacion del
pago de 1.971 millones de ddlares, con una reduccion en la tasa de interés y una extensién en los plazos de
pago. Se mejora la tasa de interés pasando de pagar el 9% al 3,9% en las primeras tres cuotas, luego sube
paulatinamente al 4,5% y a partir del mes de abril del 2027 se incrementa a 5,2%. El perfil de pago implica
un pago semestral promedio de USD 170 millones (incluyendo capital e intereses). El acuerdo supone que
Argentina devolvera el 40% del capital en los préximos dos afios.

En el 2009, Argentina firmé un acuerdo de Swap con China (el “Swap”) por 70.000 millones de yuanes
(unos USD 9.900 millones). El Swap es un intercambio de divisas entre dos paises que actia como un
préstamo contingente entre bancos centrales. En este caso, el BCRA le da pesos al Banco Popular de China
(“BPC”), y el BPC le entrega yuanes al BCRA. En enero de 2023 se activo un primer tramo del Swap por
35 mil millones de yuanes y el 18 de octubre de 2023, el BCRA y el BPC confirmaron la ampliacién de la
activacion de un segundo tramo del swap de moneda, por 47.000 millones de RMB (equivalentes a USD
6.500 millones), que pueden ser aplicados a objetivos de desarrollo del comercio bilateral y a la estabilidad
de los mercados financieros en Argentina. Si bien la negociacion politica por esa ampliacion del Swap fue
cerrada, la formalizacion de ese acuerdo no se completd. En esa ocasion Argentina pidid la liberacién de
12.000 billones de yuanes (cerca de USD 1.500 millones) para poder disponer de ellos en la rueda cambiaria
de esa moneda en el mercado local y, de ese modo, utilizarlos para la cancelacion de deudas de importadores
argentinos con proveedores chinos. La negociacién evolucion6 en forma positiva pero el trdmite formal de
la activacion de ese monto, no se produjo a la fecha de este Prospecto.

El 20 de junio de 2018, Morgan Stanley Capital International Inc., empresa lider proveedora de indices y
servicios y herramientas de construccién de carteras 40 y de gestion de riesgo para inversores globales
(“MSCI™), reclasificé y promovi6 a la Argentina a la categoria de mercado emergente después de haber
caido en la categoria de mercado fronterizo en mayo de 2009. A su vez, el 19 de febrero de 2019, MSCI
ratifico el regreso de la Argentina a la categoria de mercado emergente, pero manteniéndola también y
excepcionalmente como mercado de frontera, en un segundo indice que mezcla ambas categorias. Dicha
decision se debié a que, si bien el PBI per cépita de 2017 para Argentina basado en los ultimos datos del
Banco Mundial era mas alto que el umbral para las categorias de altos ingresos, los ltimos desarrollos del
mercado en Argentina, incluyendo una devaluacion de la moneda particularmente significativa, obligaron
a revisar la elegibilidad del mercado en base al PBI per céapita de 2018. Sin embargo, el 13 de mayo de
2019, el MSCI confirmd la reclasificacion de Argentina incluyéndola en el indice de Mercados Emergentes
MSCI.

No obstante la reclasificacion mencionada, luego del anuncio del control de cambios y capitales instaurada
por el gobierno argentino, el 1 de septiembre de 2019, MSCI comenzé a realizar consultas acerca de la
replicabilidad y las clasificaciones para la Argentina. Para esto, consult6 a diferentes actores del mercado
hasta el 13 de diciembre del 2019 y basado en las respuestas, decidié mantener a la Argentina como mercado
emergente al menos hasta junio de 2020, aclarando que en caso de que surja un mayor deterioro en la
accesibilidad del mercado, MSCI podria decidir reclasificar el MSCI Argentina en una fecha futura.

Debido a que se mantuvo el deterioro de accesibilidad del mercado, el 24 de junio de 2021, MSCI anunci6
la reclasificacion de la Argentina como mercado independiente (Standalone Market) a partir de su revision
anual de clasificacién de mercados para el afio 2021. Al 30 de junio de 2023, Argentina continda clasificada
como mercado independiente de acuerdo al informe “MSCI Global Market Accessibility Review” publicado
por MSCI con fecha 8 de junio de 2023.

La persistente inflacion y el menor crecimiento podria agravar el descontento social y debilitar el respaldo
politico, lo que podria generar dificultades en la implementacion de las reformas previstas en materia de
subsidios y asistencia social y para garantizar las tasas de refinanciacion de la deuda.

No podemos predecir como este acuerdo y las politicas desarrolladas en base al mismo repercutiran en la
capacidad de Argentina para acceder a los mercados internacionales de capitales (e indirectamente en
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nuestra capacidad para acceder a dichos mercados), en la economia argentina 0 en nuestra situacion
econémica y financiera o en nuestra capacidad para ampliar las fechas de vencimiento de nuestra deuda u
otras condiciones que podrian afectar a nuestros resultados y operaciones.

Una fluctuacién significativa del tipo de cambio del peso frente a otras monedas puede afectar
negativamente a la economia argentina, asi como a nuestra situacion financiera y a los resultados de
nuestras operaciones.

El peso argentino ha estado sujeto a una devaluacién significativa frente al ddlar estadounidense en el
pasado y puede estar sujeto a fluctuaciones en el futuro. No podemos predecir si, y en qué medida, el valor
del peso podria depreciarse o apreciarse frente al dolar estadounidense, ni la forma en que dichas
fluctuaciones podrian afectar a nuestro negocio. El valor del peso en comparacién con otras monedas
depende, ademas de otros factores enumerados anteriormente, del nivel de reservas internacionales
mantenidas por el BCRA, que también han mostrado fluctuaciones significativas en los ultimos afios. Al 6
de febrero de 2024, las reservas internacionales del BCRA totalizaban USD 26.414 millones. Asimismo, a
la fecha de este Suplemento, el peso argentino se deprecié aproximadamente en un 0,2% frente al dolar
estadounidense durante el afio 2024.

Las fluctuaciones en el valor del peso también pueden afectar negativamente a la economia argentina, asi
como a nuestros productos, nuestra situacion financiera y nuestros resultados operativos. La devaluacién
del peso argentino puede repercutir negativamente en la capacidad de determinadas empresas argentinas
para hacer frente a su deuda, provocar una elevada inflacion, reducir significativamente los salarios, poner
en peligro la estabilidad de las empresas cuyo éxito depende de la demanda del mercado nacional, incluidos
los servicios publicos y el sector financiero, y afectar negativamente a la capacidad del gobierno argentino
para hacer frente a sus obligaciones de deuda externa.

Por otra parte, una apreciacion significativa del peso argentino frente al délar estadounidense también
presenta riesgos para la economia argentina, incluyendo la posibilidad de una reduccion de las
exportaciones (como consecuencia de la pérdida de competitividad exterior). Dicha apreciacion también
podria tener un efecto negativo sobre el crecimiento econémico y el empleo, reducir los ingresos del sector
publico argentino procedentes de la recaudacion de impuestos en términos reales y tener un efecto material
adverso sobre nuestro negocio, nuestros resultados operativos y nuestra capacidad para pagar nuestra deuda
en las respectivas fechas de vencimiento, como consecuencia de los efectos generales del debilitamiento de
la economia argentina.

Las restricciones a las transferencias de moneda extranjera y la repatriacién de capital desde Argentina
pueden afectar nuestra capacidad de pagar dividendos y distribuciones, y los inversores pueden enfrentar
restricciones en su capacidad de cobrar capital e intereses en relaciéon con bonos corporativos emitidos
por compafiias argentinas.

El gobierno argentino puede imponer restricciones al cambio de la moneda argentina por monedas
extranjeras y al envio a los inversores extranjeros de los fondos derivados de las inversiones en Argentina
en circunstancias en que se desarrolle un serio desequilibrio en la balanza de pagos de Argentina o cuando
existan motivos para anticipar dicho desequilibrio. El gobierno argentino implement6 un ndmero de
medidas monetarias y de control cambiario entre las que se encuentran las restricciones a la libre disposicion
de los fondos depositados en los bancos y a la transferencia de fondos al exterior sin la previa aprobacion
del Banco Central de la Republica Argentina (en adelante, el “BCRA”™).

Por lo tanto, existen ciertas restricciones en Argentina que afectan la capacidad de las empresas para acceder
al Mercado Unico y Libre de Cambios (en adelante, el “Mercado de Cambios”) con el fin de adquirir divisas
para transferir fondos a otros paises, atender el servicio de la deuda, realizar pagos fuera de Argentina y
otras operaciones, requiriendo, en algunos casos, la conformidad previa del BCRA.

A través del Decreto de Emergencia N° 609/2019 el Poder Ejecutivo Nacional reestablecio las restricciones
para acceder al Mercado de Cambios, estableciendo que el contravalor de la exportacién de bienes y
servicios deberd ingresarse al pais en divisas y/o negociarse en el mercado de cambios en las condiciones
y plazos que establezca el BCRA, como asi también que los supuestos en los que el acceso al Mercado de
Cambios para la compra de moneda extranjera y metales preciosos y las transferencias al exterior requeriran
la conformidad previa del BCRA con base en pautas objetivas en funcién de las condiciones vigentes en el
mercado cambiario y distinguiendo la situacidn de las personas humanas de la de las personas juridicas.

En tal sentido, de conformidad con las disposiciones del Decreto de Emergencia N° 609/2019, el BCRA
emitio diversas comunicaciones que, luego y con algunas modificaciones, pasaron a estar contenidas dentro
del Texto Ordenado de las Normas sobre "Exterior y Cambios" previsto actualmente en la Comunicacion
“A” 7422 del BCRA vy sus modificatorias (texto vigente; en adelante, el “Texto Ordenado”).
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El Texto Ordenado impone ciertas restricciones cambiarias tales como la aprobacion previa del BCRA
para: (i) al pago de dividendos; (ii) al acceso al mercado cambiario para no residentes, salvo excepciones
puntuales (representaciones diplomaticas, ciertos organismos internacionales e instituciones del exterior,
personas humanas radicadas en el exterior que cobran jubilaciones o pensiones de la ANSES); y (iii)
constituir activos externos, remitir ayuda familiar y la formaciéon de garantias y pagos operativos
relacionados con transacciones de derivados, para personas humanas residentes, en caso de que el monto
total de las transacciones mencionadas anteriormente exceda el equivalente de USD 200 por mes en todas
las entidades autorizadas a operar en cambios del cual solo se pueden adquirir hasta USD 100 en efectivo,
de lo contrario, la transaccion se realizara mediante débito a cuentas locales.

En razén de las complicaciones financieras por las que actualmente transita la Argentina, y mas aun
considerando que el 10.12.2023 hubo cambio de gobierno y asumié el nuevo Presidente Javier Milei, no
podemos descartar que el gobierno argentino o el BCRA impongan en un futuro mayores restricciones
formales a la salida de divisas del pais tales como las restricciones dispuestas por el BCRA mediante la
Comunicacion "A" 7746 del BCRA de fecha 20.04.2023 para las salidas por el Mercado de Cambios, a
través de la cual modificd los plazos para acceder al Mercado de Cambios, como si también las restricciones
dispuestas en la Comunicacion "A" 7766 del BCRA de fecha 11.05.2023, que estableci6 la obligacion de
informar quiénes son las personas fisicas o juridicas que ejercen un control directo sobre la persona que
accede al Mercado de Cambios y aquellas personas que forman parte del mismo grupo econémico. Dichas
medidas podrian afectar negativamente la competitividad global de Argentina, desalentar la inversion
extranjera y los préstamos de inversores extranjeros o aumentar la salida de capitales extranjeros, lo que
podria tener un efecto adverso en la actividad econémica de Argentina, y podria afectar negativamente
nuestro negocio y resultados de operaciones o perjudicar nuestra capacidad de pagar dividendos en délares
estadounidenses o impedirnos servir nuestras deudas internacionales.

Por otra parte, con fecha 15.09.2020, el BCRA emiti6 la Comunicacion "A" 7106 estableciendo que las
empresas debian refinanciar los vencimientos del capital de la deuda financiera en el periodo comprendido
entre el 15.10.2020 y el 31.12.2021. Posteriormente, dicho plazo fue prorrogado en diversas oportunidades,
siendo la dltima prorroga dictada el 13.10.2022 mediante la Comunicacion "A" 7621 del BCRA que
prorrog6 dicha medida hasta 31.12.2023. En este sentido, el BCRA otorg6 con ello a las empresas acceso
al Mercado de Cambios por hasta el 40% de los vencimientos y las empresas debian refinanciar el 60%
restante en un plazo no menor a dos afios.

Asimismo, como consecuencia de la profundizacion de los controles cambiarios, la diferencia entre el tipo
de cambio oficial que actualmente se utiliza tanto para operaciones comerciales como financieras, y otros
tipos de cambio informales que surgieron implicitamente como consecuencia de ciertas operaciones
comunmente realizadas en el Mercado de Cambios, las cuales aumentaron durante el afio 2023, constituy6
una brecha de aproximadamente un 90% al 30 de junio de 2023 y de aproximadamente un 148% al 3 de
noviembre de 2023. Sin perjuicio de ello, cabe mencionar que con el cambio de gobierno y la asuncion del
nuevo Presidente Javier Milei, el tipo de cambio oficial ha superado los ARS 800, monto al que hay que
agregarle los impuestos actualmente vigentes, superando asi los tipos de cambio del dolar “MEP”, contado
con liquidacion (“CCL”) y dolar “blue”; reduciéndose asi la brecha entre los tipos de cambio. En este
sentido, el gobierno argentino podria mantener un Unico tipo de cambio oficial o crear maltiples tipos de
cambio para diferentes tipos de transacciones, modificando sustancialmente el tipo de cambio aplicable al
que adquirimos divisas para atender nuestros pasivos denominados en moneda extranjera.

No podemos predecir como pueden evolucionar dichas restricciones, principalmente en lo que se refiere a
las limitaciones para transferir fondos fuera del pais. ElI Gobierno puede imponer nuevos controles de
cambio o restricciones a las transferencias de capital y modificar y adoptar otras politicas que pueden limitar
0 restringir nuestra capacidad de acceder a los mercados internacionales de capital, de realizar pagos de
capital e intereses y otros importes adicionales fuera del pais o afectar de otras formas a nuestra actividad
y los resultados de nuestras operaciones

A la fecha de este Prospecto, las restricciones mencionadas anteriormente siguen vigentes. Dichas medidas
pueden afectar negativamente a la competitividad internacional de Argentina, desalentando las inversiones
extranjeras y los préstamos de inversores extranjeros o aumentando la salida de capitales extranjeros, lo
que podria tener un efecto adverso sobre la actividad econdmica en Argentina, y que a su vez podria afectar
negativamente a nuestro negocio y a los resultados de nuestras operaciones. El reto consistira en lograr la
aceptacion de los acreedores, de conformidad con las normas del BCRA antes mencionadas, especialmente
cuando cuenta con acreedores minoristas y muy diversificados.

Ciertas medidas a ser tomadas por el gobierno argentino o cambios en las politicas, leyes y regulaciones
podrian afectar de modo adverso a la economia argentina y, por ende, a nuestro negocio, nuestra
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situacion patrimonial y los resultados de nuestras operaciones.

El gobierno argentino ha ejercido un control sustancial sobre la economia, incluso a través de la regulacion
de las condiciones del mercado y precios.

El 10 de diciembre de 2023 Javier Milei asumi6 como Presidente y su principal objetivo es la desregulacion
econémica, en miras a ese fin el Presidente emitid el Decreto de Necesidad y Urgencia 70/2023 denominado
“Bases para la Reconstruccion de la Economia Argentina” y envio al Congreso el proyecto de ley
denominado “Bases y Puntos de Partida para La Libertad de los Argentinos” que cuenta con reformas
econdmicas, impositivas, energéticas, penales y electorales de alto impacto con 664 articulos con
modificaciones de cientos de leyes vigentes.

A la fecha de este Suplemento, no podemos predecir coémo la posible aprobacion de este proyecto de ley
podria afectar nuestro negocio, resultados de nuestras operaciones y condicién financiera.

Histéricamente, las acciones del gobierno argentino en relacion con la economia, incluidas decisiones
relativas a tasas de interés, impuestos, controles de precios, aumentos salariales, mayores beneficios para
los trabajadores, controles de cambio y posibles cambios en el mercado de divisas, han tenido un efecto
adverso sustancial en la economia de Argentina.

Los economistas privados coinciden ampliamente en que las expropiaciones, los controles de precios, los
controles de cambio y otra participacion directa del gobierno argentino en la economia han tenido un
impacto adverso en el nivel de inversién en Argentina, el acceso de las empresas argentinas a los mercados
internacionales de capitales y en las relaciones comerciales y diplomaticas con otros paises. Si el nivel de
intervencion del gobierno en la economia continla o aumenta, la economia argentina y, a su vez, nuestro
negocio, el resultado de nuestras operaciones y la situacion financiera podrian verse afectados
negativamente.

Ciertas medidas a ser tomadas por el gobierno argentino o cambios en las politicas, leyes y regulaciones
podrian afectar de modo adverso a la economia argentina y, por ende, a nuestro negocio, nuestra
situacion patrimonial y los resultados de nuestras operaciones.

El gobierno argentino ha ejercido un control sustancial sobre la economia, incluso a través de la regulacion
de las condiciones del mercado y precios.

El 10 de diciembre de 2023 Javier Milei asumi6 como Presidente y su principal objetivo es la desregulacion
econdmica, en miras a ese fin el Presidente emiti6 el Decreto de Necesidad y Urgencia 70/2023 denominado
“Bases para la Reconstruccion de la Economia Argentina” y envio al Congreso el proyecto de ley
denominado “Bases y Puntos de Partida para La Libertad de los Argentinos”, mayormente conocido como
“Ley Omnibus” que cuenta con reformas econémicas, impositivas, energéticas, penales y electorales de
alto impacto con mas de 500 articulos con modificaciones de cientos de leyes vigentes. El 2 de febrero de
2024, la Camara de Diputados aprob6 en la votacion en general el proyecto de Ley Omnibus, el cual luego
debia ser aprobado de manera particular por la misma Cadmara. Posteriormente, el 6 de febrero de 2024, la
Céamara de Diputados comenzd el debate para tratar el proyecto de Ley Omnibus de manera particular. Sin
embargo, durante el debate se decidi6 que el proyecto de ley volviera a ser tratado por las comisiones, dado
gue estaba experimentando varias modificaciones. Hasta la fecha de este Suplemento, el Poder Ejecutivo
opt6 por retirar la Ley Omnibus del Congreso, lo que hace incierto saber si el Poder Ejecutivo lograra
imponer las modificaciones propuestas. Asimismo, no podemos predecir como la posible aprobacién de
este proyecto de ley podria afectar nuestro negocio, resultados de nuestras operaciones y condicion
financiera.

Historicamente, las acciones del gobierno argentino en relacion con la economia, incluidas decisiones
relativas a tasas de interés, impuestos, controles de precios, aumentos salariales, mayores beneficios para
los trabajadores, controles de cambio y posibles cambios en el mercado de divisas, han tenido un efecto
adverso sustancial en la economia de Argentina.

Los economistas privados coinciden ampliamente en que las expropiaciones, los controles de precios, los
controles de cambio y otra participacion directa del gobierno argentino en la economia han tenido un
impacto adverso en el nivel de inversién en Argentina, el acceso de las empresas argentinas a los mercados
internacionales de capitales y en las relaciones comerciales y diplomaticas con otros paises. Si el nivel de
intervencion del gobierno en la economia contindia 0 aumenta, la economia argentina y, a su vez, nuestro
negocio, el resultado de nuestras operaciones y la situacién financiera podrian verse afectados
negativamente.
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Riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables no estaran garantizadas, por lo que estaran efectivamente subordinadas
a nuestros acreedores garantizados.

Las Obligaciones Negociables no estaran garantizadas con ninguno de nuestros bienes. Los tenedores de
deuda garantizada del Banco tendran prioridad sobre cualquier reclamo de pago bajo las Obligaciones
Negociables hasta el valor de los activos que constituyen su garantia.

Si fuésemos declarados en quiebra o fuésemos objeto de una liquidacidn, o si se acelera el vencimiento del
pago de cualquier deuda garantizada, los prestamistas de dicha deuda tendrian derecho a ejercer los recursos
gue se encuentran a disposicién de un prestamista garantizado. En consecuencia, el prestamista tendra
prioridad sobre cualquier reclamo de pago bajo las Obligaciones Negociables hasta el valor de los activos
que constituyen su garantia. Si ello ocurriera, podria no haber activos remanentes para satisfacer los
reclamos de los tenedores de las Obligaciones Negociables. Asimismo, si existieran activos remanentes
luego del pago a estos prestamistas, dichos activos remanentes estarian a disposicion de los acreedores que
gozan de preferencia en virtud de la ley y podrian ser insuficientes para satisfacer los reclamos de los
tenedores de las Obligaciones Negociables y los tenedores de otra deuda no garantizada, entre ellos los
acreedores comerciales, que tienen igual rango de prioridad que los tenedores de las Obligaciones
Negociables.

Podria no desarrollarse un mercado de negociacion activo para las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables ofrecidas bajo este Suplemento son valores negociables nuevos para los que
no existe un mercado de negociacién activo. Podremos presentar una solicitud de listado de las
Obligaciones Negociables en BYMA, en el MAE y/o cualquier bolsa o mercado de valores autorizado del
pais o del exterior; pero no podemos garantizar que estas solicitudes, de ser efectuadas, seran aprobadas. Si
las Obligaciones Negociables se negocian con posterioridad a su emision inicial, podran negociarse con
descuento respecto de su precio de oferta inicial, dependiendo de las tasas de interés vigentes, el mercado
de valores negociables similares, las condiciones econdémicas generales y nuestro desempefio financiero.

No puede garantizarse que se desarrollard un mercado de negociacion activo para las Obligaciones
Negociables, o que, en caso de desarrollarse, éste se mantendra. Si no se desarrolla 0 no se mantiene un
mercado de negociacién activo para las Obligaciones Negociables, el precio de mercado y la liquidez de
las Obligaciones Negociables podrian verse afectados.

Podremos rescatar las Obligaciones Negociables antes de su vencimiento.

Las Obligaciones Negociables son rescatables a nuestra opcion en caso de producirse ciertos cambios en
los impuestos argentinos. Las Obligaciones Negociables Clase 7 no podran ser rescatables a nuestra opcion
por cualquier otra razon.
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ANTECEDENTES FINANCIEROS
Estados financieros

Los estados financieros anuales del Banco correspondientes al 31 de diciembre de 2023, 2022 y
2021, como asi también los estados financieros intermedios del Banco correspondientes al 31 de marzo de
2023, y 30 de junio de 2023 se incorporan por referencia al presente Suplemento de Prospecto, de
conformidad con lo establecido en el articulo 79 de la Seccién VIII del Capitulo V del Titulo 11 de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

Estos estados financieros se encuentran publicados y pueden ser consultados en el sitio web de la
CNV, www.argentina.gob.ar/cnv, en el item “Empresas”, bajo los siguientes nimeros de identificacion:

- EECC al 31/12/2022: “ANUAL CONSOLIDADO NIIF - 2022-12-31”, Documento N°
3009331, publicado con fecha 01/03/2023.

- EECC al 31/12/2021: “ANUAL CONSOLIDADO NIIF - 2021-12-31”, Documento N°
2860479, publicado con fecha 04/03/2022.

- EECC al 31/12/2020: “ANUAL CONSOLIDADO NIIF - 2020-12-31”, Documento N°
2716515, publicado con fecha 01/03/2021.

- EECCal 31/03/2023: “TRIMESTRAL CONSOLIDADO NIIF - 2023-03-31”, Documento N°
3051862, publicado con fecha 31/05/2023.

- EECCal 30/06/2023: “TRIMESTRAL CONSOLIDADO NIIF - 2023-06-30”, Documento N°
3082901, publicado con fecha 25/8/2023 (esta informacién se encuentra referenciada en
adelante como (1)).

- EECCal 30/09/2023: “TRIMESTRAL CONSOLIDADO NIIF —2022-09-30”, Documento N°
3122313 publicado con fecha 30/11/2023.

Indicadores financieros

A continuacion, se presentan los siguientes indicadores del Banco:

30/09/2023 30/09/2022

Liquidez

Activo Corriente / Pasivo Corriente 107,50% 93,36%
Solvencia

Patrimonio Neto / Pasivo Total 13,25% 16,02%

Inmovilizacion de Capital
Activo No Corriente / Total del Activo 6,99% 23,25%

Rentabilidad
Resultado Neto del periodo / Patrimonio Neto (Promedio)
.................................................................................................. 12,58% 10,20%

Capitalizaciéon y endeudamiento

En el siguiente cuadro se detalla nuestra capitalizacién y endeudamiento al 30 de septiembre de
2023, en pesos y doélares estadounidenses, presentada de acuerdo con las Normas Contables del Banco
Central. Este cuadro debe leerse junto con, y esta condicionado a, los capitulos “Resefia y Perspectiva
Operativa Financiera” y “Destino de los Fondos” y nuestros estados financieros consolidados con sus
respectivas notas incluidos en este Suplemento del Prospecto.
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Al 30 de septiembre de 2023

(en miles de
(en miles de Ps.) us$)®
Deuda de corto plazo®
[T 0101 (0TSSR 756.398.656 2.161.088
Obligaciones NegoCiabIes.........ccooviveeeviere v 5.545.774 15.845
Entidades fiNanCIeras ............c.cccevvveveviereveiieeeieeseese e 1.192.452 3.407
Total depdsitos y deuda de corto plazo ........cccceeevevvecvcviernennn, 763.136.882 2.180.339
Deuda de largo plazo®
[T 0101 (0TSSR 820.916 2.345
Obligaciones NEGOCIADIES..........c.evevvveeerereieieeee e 16.990.768 48.544
Total dep6sitos y deuda de 1argo plazo .......ccceevevvvveeieiiinnns 17.811.684 50.889
Capital
Capital SOCIAID).........cocvivivereeeec e 1.500.000 4.286
Ajustes al patrimonio ........c.cccvevieiiiie e 86.420.310 246.909
RESBIVA. ... 12.300.360 35.143
ResUItado aCUMUIAAO .....o.vveveieeeee oot 13.450.896 38.430
Total PAtrimonio NELO ........ccccevevvvieieeeeee e 113.671.566 324.768
Capitalizacion total ............ccccvveiiciiiicie e 894.620.132 2.555.997

(*) El tipo de cambio utilizado a los fines de la conversion de los montos al 30 de septiembre de 2023 fue
Ps. 350,0083= US$1,00, de acuerdo al Gltimo tipo de cambio de referencia publicado por el Banco
Central a esa fecha.

(a) Deuda de corto plazo es deuda que tiene un vencimiento residual menor o igual a un afio desde la fecha
de cierre del balance. Deuda de largo plazo es toda otra deuda que exceda ese plazo. Toda la deuda de
corto y largo plazo es deuda sin garantia.

(b) Incluye capital suscripto e integrado por 1.500.000.000 de acciones ordinarias con un valor nominal
de Ps.1 por accién. No incluye 900.000.000 de acciones ordinarias aprobadas como aumento de capital
por nuestra asamblea ordinaria celebrada el 8 de mayo de 2018.

(c) Consiste principalmente de reservas legales no distribuibles que son establecidas conforme a las

reglamentaciones del Banco Central por un monto anual igual al 20,0% de la ganancia neta mas ajuste de

ejercicios anteriores. Las reservas de utilidades solamente pueden utilizarse durante los periodos en los que
tengamos pérdidas netas y nuestras reservas se hayan agotado. En consecuencia, no podran distribuirse
dividendos si la reserva legal ha sido afectada.

Capital Social

De conformidad con la Ley de Privatizacion y nuestro estatuto, nuestro capital social se divide en
cuatro clases de acciones. Cada accion Clase A, accion Clase B, accion Clase C y accion Clase D confiere
derecho a un voto, excepto por los derechos especiales de voto multiple de las acciones Clase D en virtud
del apartado (d) del Articulo 6 de nuestro estatuto que establece que en tanto las acciones Clase A
representen mas del 42% del capital social, las acciones Clase D tendran tres votos por accion.

Al 31 de diciembre de 2022 el capital social emitido y en circulacion estaba integrado por
1.500.000.000 acciones ordinarias, escriturales, de valor nominal Ps.1,00 cada una. EI monto de capital
emitido para cada clase de acciones era de:

ACCIONES CIASE Ao e e Ps. 664.376.845

ACCIONES ClASE B ...ttt Ps. 57.009.279



ACCIONES ClASE C ...ttt et rta e e s sabaee s Ps. 75.000.000
ACCIONES ClASE Dottt Ps. 703.613.876
0] - | Ps.1.500.000.000

En la asamblea ordinaria de accionistas celebrada el 9 de abril de 2018, la cual fue aplazada y
reanudada el 8 de mayo de 2018, nuestros accionistas aprobaron un aumento de capital de hasta la suma
total de Ps.900.000.000 a ser representado por 900.000.000 acciones Clase A, Clase B, Clase C y Clase D,
de valor nominal Ps.1,00 cada una. Este aumento de capital ain no fue implementado.

En la asamblea general extraordinaria de accionistas celebrada el 28 de septiembre de 2018,
nuestros accionistas aprobaron (i) la reduccién del plazo para el ejercicio del derecho de suscripcion
preferente y de acrecer por hasta diez (10) dias, delegando en el Directorio la facultad de determinacion de
dicho plazo, a fin de facilitar el proceso de colocacion de las acciones aprobado por la asamblea general
ordinaria celebrada el 8 de mayo de 2018; y (ii) la reforma del Estatuto Social principalmente con el
proposito de su adecuacion a la legislacion vigente y la eliminacién de articulos cuyo contenido ha perdido
vigencia. La reforma incluye la modificacion, eliminacion, incorporacion y adecuacion de diversos de sus
articulos, y a la fecha de este Prospecto, se encuentra en proceso de registro ante el Registro Pablico de
Comercio, a través de la CNV.

Resefia y perspectiva operativa y financiera

El presente andlisis debe leerse junto con los estados financieros consolidados incorporados por
referencia al presente Suplemento de Prospecto. Llevamos nuestros libros y registros contables en Pesos y
confeccionamos nuestros estados financieros consolidados de conformidad con los principios contables
emitidos por el Banco Central, los cuales establecen los requisitos de informacion y revelacién para bancos
y entidades financieras de Argentina. Estas normas difieren en determinados aspectos significativos de las
NIIF emitidas por el IASB y adoptadas por la CNV y la FACPCE. Conforme a las normas del Banco
Central, debemos presentar nuestros estados financieros consolidados de conformidad con los principios
contables emitidos por el Banco Central, los cuales adoptaron las NIIF, con algunas diferencias
significativas, para los ejercicios econémicos que comienzan con posterioridad al 1 de enero de 2018.
Ademas, para los periodos a partir del 1 de enero de 2020, los principios contables emitidos por el Banco
Central, requieren que los estados financieros consolidados se presenten en moneda homogénea, como
resultado de la aplicacion de la NIC 29. Para mas informacion sobre el proceso de convergencia entre el
régimen informativo y contable anterior y las NIIF (en su version adoptada por el Banco Central), una
conciliacion entre nuestro patrimonio consolidado al 31 de diciembre de 2017 y nuestro estado de resultados
consolidado correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 y las NIIF (en su versién
adoptada por el Banco Central) véase la Nota 3 en nuestros estados financieros consolidados para el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018. Adicionalmente la Nota 3.1 en nuestros estados financieros
auditados al 31 de diciembre de 2019 y 2020, provee una descripcion de las principales diferencias entre
los principios contables emitidos por el Banco Central y las NIIF. Consulte “Factores de riesgo-A partir
del afio 2018, hemos comenzado a confeccionar nuestros estados financieros de conformidad con las NIIF
(en su version adoptada por el Banco Central). Asimismo, a partir del 1 de enero del 2020, los principios
contables emitidos por el Banco Central adoptaron la NIC 29 y el punto 5.5 de la NIIF 9, con la exclusién
transitoria de los instrumentos de deuda del Sector Publico no Financiero. En consecuencia, es probable
gue nuestra informacion financiera posterior al 1 de enero de 2018 y al 1 de enero de 2020,
respectivamente, no sea comparable con la informacion de periodos anteriores” en el Prospecto.

Cancelacion del Programa de Propiedad Participada del Banco Hipotecario S.A. (“PPP”) — Conversion
de acciones Clase B a Clase D — Entrega de las acciones Clase D convertidas a los beneficiarios.

Con fecha 28 de abril de 2023, informamos complementariamente a la informacion suministrada como
hecho relevante el 23 de febrero de 2023, que se han obtenido las autorizaciones por parte de los organismos
de control pertinentes respecto de la conversion de la totalidad de las acciones Clase B en acciones Clase
D. En consecuencia, el Banco de la Nacion Argentina procedi6 a entregar las acciones Clase D convertidas
a los beneficiarios del Programa de Propiedad Participada, quienes a partir del primer dia habil de mayo
tienen libre disponibilidad sobre dichas acciones. Como consecuencia de dicha conversion el capital de
Banco Hipotecario quedo conformado de la siguiente manera:
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Acciones Clase A
Acciones Clase B
Acciones Clase C

Ps. 664.376.845
Ps. 0

Ps. 75.000.000
Ps. 760.623.155
Ps.1.500.000.000

El siguiente cuadro detalla la cantidad de acciones y la ganancia basica por accién atribuible a los
accionistas de la sociedad por los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2023 y de 2022, en

moneda homogénea

Periodo de seis meses
finalizado el 30 de septiembre

% variacion

2022 2023/2022

(en miles de Ps., excepto porcentajes)

de
2023
Acciones:
Cantidad de ACCIONES........ceevvveeeieieee e, 1.500.000
Resultado por Accidn Basica .........c.ccccccevvervenenn, 9.122

Resultado Antes

del Impuesto.......ccccceveevverienen. 9.122

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

1.500.000
6.416
6.416

N/A
42,2%
42,2%

El siguiente cuadro detalla las principales lineas de ingresos y resultados por los periodos de seis meses

finalizados el 30 de septiembre de 2023 y de 2022, en moneda homogénea.

Estado de resultados consolidado

comparativo Acumulado al Variacién Anual
(Cifras en millones de pesos) 30/9/2023 30/9/2022

Ingresos por intereses 249.125,24 118.091,55 111,0%
Ingresos por ajustes 6.503,46 5.619,23 15,7%
Egresos por intereses (302.881,9) (141.095,6) 114,7%
Egresos por ajustes (604,1) (2.750,6) (78,0)%
Resultado neto por intereses (47.857,3) (20.135,4) 137,7%
Ingresos por comisiones 14.823,1 16.790,2 (11,7)%
Egresos por comisiones (931,5) (1.108,6) (16,0)%
Resultado neto por comisiones 13.891,6 15.681,6 (11,4)%
Rdo neto por medicion de instrumentos

financieros a valor razonable con cambios en

resultados 171.143,3 116.542,4 46,9%
Rdo por baja de activos medidos a costo

amortizado (5.298,5) 18,1 N/A
Diferencia de cotizacion oro y moneda

extranjera (7.100,9) (1.245,9) N/A
Otros ingresos operativos 24.851,5 25.930,5 (4,2)%
Cargo por incobrabilidad (2.438,7) (4.927,3) (50,5)%
Ingreso operativo neto 147.190,9 131.864,0 11,6%
Beneficios al personal (33.836,6) (34.366,0) (1,5)%
Gastos de administracion (14.439,4) (14.685,8) 1,7%
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Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes (2.277,9) (2.723,1) (16,3)%
Otros gastos operativos (30.720,6) (43.989,3) (30,2)%
Resultado operativo 65.916,4 36.099,9 82,6%
Resultado en subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos - - N/A
Resultado por la posicién monetaria neta (46.023,1) (13.859,2) 232,1%
Resultado antes del impuesto a las ganancias 19.893,3 22.240,6 (10,6)%
Impuesto a las ganancias (6.041,6) (12.959,2) (53,)%
Resultado integral total atribuible a
participaciones no controladoras 400,9 (169,2) N/A
Resultado neto atribuible a los propietarios
de la controladora 13.450,9 9.450,7 42,3%
Estado de Situacion Patrimonial Consolidado Comparativo
El siguiente cuadro detalla el Estado de Situacidn Patrimonial Consolidado para los periodos finalizados
el 30 de septiembre de 2023 y de 2022, en moneda homogénea.
Estado de situacién patrimonial consolidado \ariacion
comparativo Periodo finalizado el Anual
(Cifras en millones de pesos) 30/09/23 30/09/22
Activo
Efectivo y depdsitos en bancos 41.047,5 48.488,7 (15,3)%
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en
resultados 339.976,9 280.072,8 21,4%
Instrumentos derivados 4544 469,5 (3,2)%
Operaciones de pase 345.635,4 86.745,1 298,4%
Otros activos financieros 45.902,8 18.492,5 148,2%
Sector publico no financiero 0,2 - N/A
Otras entidades financieras 447,7 4954 (9,6)%
Sector privado no financiero y residentes en el
exterior 114.940,5 163.246,7 (29,6)%
Previsiones (4.241,4) (6.760,0) (37,3)%
Préstamos neto 111.147,0 156.982,1 (29,2)%
Otros titulos de deuda 42.762,6 53.724,9 (20,4)%
Activos financieros entregados en garantia 16.651,1 19.561,8 (14,9)%
Inversidn en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos - - N/A
Propiedad, planta y equipo 26.176,2 26.690,9 (1,9)%
Otros activos 29.997,7 30.860,5 (2,8)%
Total Activo 999.751,4 722.088,8 38,5%
Pasivo
Depésitos 757.219,6 506.467,7 49,5%
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados 11.277,3 3.752,7 200,5%
Instrumentos derivados - - N/A
Operaciones de pase 1.381,9 - N/A
Otros pasivos financieros 55.061,8 41.701,3 32,0%
Financiaciones recibidas del B.C.R.A. y otras inst.
financieras 1.192,5 587.,8 102,9%
Obligaciones negociables emitidas 22.536,5 37.840,4 (40,49)%
Pasivo por impuesto a las ganancias corriente 2.908,7 2.103,6 38,3%
Obligaciones negociables subordinadas - - N/A
Provisiones 989,1 2.438,6 (59,4)%
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido 8.988,1 3.797,0 136,7%
Otros pasivos no financieros 21.189,4 23.812,4 (11,0)%
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Total Pasivo 882.745,0 622.501,5 41,8%
Patrimonio Neto atribuible a participaciones no

controladoras 3.334,9 2.216,3 50,5%
Patrimonio Neto atribuible a los propietarios de la

controladora 113.671,6 97.371,0 16,7%
Total Patrimonio Neto 117.006,4 99.587,3 17,5%

Total Activos
Periodos de seis meses finalizados al 30 de septiembre de 2023 y 2022 (En moneda homogénea)

Al 30 de septiembre de 2023, teniamos activos totales por Ps.999.751,4 millones, lo que represent6 un
aumento del 38,5% respecto a los Ps.722.088,8 millones registrados al 30 de septiembre de 2022.

Este aumento obedeci6 principalmente a: (i) un aumento del 298,4% de las operaciones de pase de
Ps.86.745,1 millones al 30 septiembre de 2022 a Ps.345.635,4 millones al 30 de septiembre de 2023, (ii)
un aumento del 21,4% de los titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados de Ps.280.072,8
millones al 30 de septiembre de 2022 a Ps.339.976,9 millones al 30 de septiembre de 2023, (iii) un aumento
del 148,2% de otros activos financieros de Ps.18.492,5 millones al 30 de septiembre de 2022 a Ps.45.902,8
millones al 30 de septiembre de 2023 y (iv) una caida del 37,3% de las previsiones de Ps.6.670,0 millones
al 30 de septiembre de 2022 a Ps.4.241,4 millones al 30 de septiembre de 2023; principalmente compensado
por (i) una caida del 29,6% de los préstamos al sector privado no financiero y residentes en el exterior de
Ps.163.246,7 millones al 30 de septiembre de 2022 a Ps.114.940,5 millones al 30 de septiembre de 2023,
(i) una caida del 29,2% de los préstamos netos de Ps.156.982,1 millones al 30 de septiembre de 2022 a
Ps.111.147,0 millones al 30 de septiembre de 2023, (iii) una caida del 20,4% de otros titulos de deuda de
Ps.53.724,9 millones al 30 de septiembre de 2022 a 42.762,6 millones al 30 de septiembre de 2023 y (v)
una caida del 15,3% de efectivo y depésitos en bancos de Ps.48.488,7 millones al 30 de septiembre de 2022
a Ps.41.047,5 millones al 30 de septiembre de 2023.

Total Pasivo y Patrimonio Neto

Periodos de seis meses finalizados al 30 de septiembre de 2023 y 2022 (En moneda homogénea)

Al 30 de septiembre de 2023, teniamos pasivos totales por Ps.882.745,0 millones, lo que represent6 un
aumento del 41,8% en comparacion con los Ps.622.501,5 millones registrados al 30 de septiembre de 2022.

Esta aumento obedecid principalmente a: (i) un aumento del 49,5% de los depdsitos de Ps.506.467,7
millones al 30 de septiembre de 2022 a Ps.757.219,6 millones al 30 de septiembre de 2023, (ii) un aumento
del 32,0% de otros pasivos financieros de Ps.41.701,3 millones al 30 de septiembre de 2022 a Ps.55.061,8
millones al 30 de septiembre de 2023, (iii) un aumento del 200,5% de los pasivos a valor razonable con
cambios en resultados de Ps.3.752,7 millones al 30 de septiembre de 2022 a Ps.11.277,3 millones al 30 de
septiembre de 2023 y (v) un aumento del 136,7% de los pasivos por impuesto a las ganancias diferido de
Ps.3.797,0 millones al 30 de septiembre de 2022 a Ps.8.988,1 millones al 30 de septiembre de 2023;
principalmente compensado por (i) una caida del 40,4% de las obligaciones negociables emitidas de
Ps.37.840,4 millones al 30 de septiembre de 2022 a Ps.22.536,5 millones al 30 de septiembre de 2023 y (i)
una caida del 11,0% de otros pasivos no financieros de Ps.23.812,4 millones al 30 de septiembre de 2022
a Ps.21.189,4 millones al 30 de septiembre de 2023.

El patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladora aumenté de Ps.97.371,0 millones al 30
de septiembre de 2022 a Ps.113.671,6 millones al 30 de septiembre de 2023.

Estado de Cambios en el Patrimonio

El siguiente cuadro detalla el Estado de Cambios en el Patrimonio al 30 de septiembre de 2023 y de 2022,
en moneda homogénea.
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Estado de Cambios en el Patrimonio:

Capital SoCial .......cccovvvevieicicie e
Aportes no capitalizados .........cccceverevenieiennnnnn,
Ajustes de capital ...........cocooiiiiiiiiie
RESEIVAS ...eoivviiiiie et
Resultado Neto del periodo atribuible a los
propietarios de la controladora............cc.ccoeeee..
Otros Resultados Integrales (ORI) .........c.cccveuennee.
Resultado Neto del periodo atribuible a
participaciones no controladoras.............cc.ccevnine
Total del Patrimonio Neto atribuible a los
propietarios de la controladora.............c.ccoe....

Total del Patrimonio..........coveveeeiiicviee e

Estado de Flujos de Efectivo

Estado de Cambios en el Patrimonio:

Resultado del periodo antes del Impuesto a
18S gANANCIAS .....ocviveiiiieee s
Resultados por la posicion monetaria neta ..........

Ajustes para obtener los flujos provenientes
de actividades operativas

Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes......
Cargo por incobrabilidad, neto de previsiones
desafectadas. ... ..ccoeverenere i
Cargos por provisiones, neto de provisiones
desafectadas.......ccooveverererrsieeeee e

Resultados netos por iNtereses.........ccoveverevreerennn.
Resultado neto por medicion de instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en
FESUITAAOS. . ..veeveeciece et
Resultados generados por la valuacién de activos
no corrientes mantenidos para la venta,
propiedades de inversion y venta de activos fijos

Aumentos netos/(Disminuciones netas)
provenientes de activos operativos

Titulos de deuda a valor razonables con cambios
eN resUltados........cocevveiiiiiiie e

Instrumentos derivados ...........cocccveveieicnnienennns
Operaciones A PASE ........coerverereeieeieenie e siesieaaeas

Préstamos y otras financiaciones............c.ccce.....
- Sector publico no financiero ..................

% variacién

2023 2022 2023/2022
(en millones de Ps., excepto porcentajes)

1.500 1.500 N/A
- - N/A
86.420,3 86.420,3 N/A
- - N/A
13.450,9 9.450,9 42,3%
- - N/A
400,9 (169,2) N/A
113.671,6 97.371,0 16,7%
117.006,4 99.587,3 17,5%

El siguiente cuadro detalla el Estado de Flujos Efectivo correspondiente a los periodos de seis meses
finalizados el 30 de septiembre de 2023 y de 2022, en moneda homogénea.

2023 2022

(en millones de Ps)

19.893,3 22.240,6
46.023,1 13.859,2
2.277,9 2.723.1
1.940,4 45958
1.671,5 3.269,9
47.857,3 20.135,4
(170.852,4)  (116.471,0)
(2.399,9) 17.019,1
(40.722,9) (97.567,7)
(382,0) 222,0
(67.197,4) 409.207,7
(0,007)



- Sector fiNaNCIEro .........coceevvvvireivciiiee s
- Sector privado no financiero y
residentes en el exterior........cc.coevveeveennne.

Otros titulos de deuda..........cccovevreriinncieninenen,
Activos financieros entregados en garantia..........
Inversiones en instrumentos de patrimonio..........
OLr0S ACLIVOS.....eevveieiveieie st

Aumentos netos / (Disminuciones netas)
provenientes de pasivos operativos
Depositos

- Sector publico no financiero...................

- Sector finanCIero ......ccccoevvevcveevcvee e,

- Sector privado no financiero y
residentes en el exterior..........occooveveeveenns

Pasivos a valor razonable con cambios en
FESUItATOS ...vveeiieece e

Instrumentos derivados ..o,
Operaciones de PasE........ccoevvrereererrireeeereieeneenns
OLr0S PASIVOS....c.veverieiiiitirieieicreeee e

Pagos por impuesto a las ganancias .............cc.ce......
Total de los flujos de efectivo provenientes de
actividades operativas..........ccccceeveiveiieesiesvesneenn

Flujos de efectivo provenientes de actividades de
inversion

Pagos

Compra de PE, activos intangibles y otros activos..
Cobros

Cobros Venta de PE y otros activos.............cccue.....
Total de los flujos utilizados en actividades de
INVEISION ...t

Flujos de efectivo provenientes de actividades de
financiacion

Pagos

Dividendos

Obligaciones negociables no subordinadas.............
Financiaciones en entidades financieras locales......
Otros pagos relacionados con actividades de
fiNANCIaCION .......oovvicieiecec e
Cobros

Obligaciones negociables no subordinadas.............
Financiaciones en entidades financieras locales......
Total de los flujos utilizados en actividades de
fiNaNCIacioN.........cccocoveviiiec e

2023

2022

(en millones de Ps)

(0,2)
1.642,2

19.413,2
4.540,7
(12.409,9)
(1.569,9)

(62.316,7)

73.2432
0.2
88.096,3
11.277,3
(217,2)
1.220,7
51.325,5
(61,8)

12.292,6

(643,6)

(643,6)

(7.134,05
(2.530,1)

(1.710,0)

1.935,7

(9.437,8)
11.959,9

2.394,2
13.240,6
49.284,9
(8.243,6)

(419,9)

(34.357,1)

(126.313,6)
0,2)
(192.305,6)
2.330,0
(390,5)
(148,8)
48.764,3
(84,8)

32.984,3

(390,5)
1315

(259,0)

(231)
(40.914,9)
(73.177,6)

(1.708,8)

9.139,9
72.633,2

(34.028,6)
6.542,6



2023 2022
(en millones de Ps)

Efecto de las variaciones del tipo de cambio.......

Efecto del resultado por la posiciéon monetaria

€N EFECLIVO. ..ot (28.569,7) (28.514,8)
Total de la variacion de los Flujos de Efectivo:

Disminucién Neta del periodo .........cccccceeerrirenne. (15.219,2) (23.182,3)
Efectivo al inicio del ejercicio reexpresado.......... 56.266,6 71.671,0
Efectivo al cierre del periodo..........c.ccccecvvvrrnnnnne. 41.047,5 48.488,7

Liquidez y recursos de capital

Financiamiento

Financiamos nuestras operaciones de préstamos principalmente a través de:
e depdsitos, principalmente a plazo fijo;
e emision de titulos a tasa fija y variable en los mercados de capitales internacionales y locales;
e operaciones de securitizacion de préstamos; y
e flujo de fondos proveniente de préstamos existentes.

La division de mercados de capitales de nuestra unidad de negocios de finanzas se encarga de obtener
liquidez en los mercados de capitales, mediante la estructuracion y colocacion de instrumentos de deuda y
operaciones de securitizacién, entre otras transacciones realizadas en esos mercados. Nuestro objetivo es
incrementar la base de depositos a la vista, tanto de clientes minoristas como de clientes mayoristas,
aprovechando nuestra plataforma de distribucién de multiples canales. Nuestra intencion es seguir
mejorando nuestro mix de financiamiento, abocandonos a captar depoésitos a la vista de bajo costo y
aprovechando oportunidades en los mercados de capitales para recaudar capital a largo plazo, en términos
atractivos.

En nuestra opinidn, nuestro capital de trabajo es suficiente para satisfacer nuestros actuales requerimientos.
El siguiente cuadro presenta las obligaciones pendientes de pago con respecto a cada una de nuestras
principales fuentes de financiamiento a las fechas indicadas, en moneda homogénea:

Al 30 de septiembre de

2023 2022
(en millones de Ps.)
DEPOSITOS. ....vvivveieieite sttt nre 752.219,6 506.467,7
Préstamos de entidades finanCieras.........c.cocvevveeeeveevesie s 1.192,5 587,8
Obligaciones negociables no subordinadas.........cccccevvveveiceiieiieninns 22.536,5 29.256,2
Patrimonio neto atribuible a la controladora..........ccccceevveieeeiviecneeee, 113.671,6 97.371,0
Total finanCIiamieNto .........ccvv i 889.620,2 633.682,7

Depositos

Histéricamente, no dependiamos de los depositos como principal fuente de financiamiento pues nuestras
actividades de captacion de depositos eran limitadas. Nuestros depoésitos consistian de cuentas corrientes
de diferentes organismos y fondos provinciales para la vivienda que representaban los aportes del gobierno
argentino por el cobro de impuestos federales, separados para uso por las provincias para fines especiales
y transferidos a estas cuentas. En 2004, empezamos a recibir depositos de clientes privados y publicos.
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A las fechas indicadas, nuestros depositos totales por sector, en moneda homogénea, y como porcentaje del

total de depdsitos eran los siguientes:

Al 30 de septiembre de

2023 2022
(en millones de Ps., excepto porcentajes)

Depdsitos

Sector publico no financCiero ............ccccevveeaee. 83.844,5 11,1% 45.867,0 9,1%
Sector fiNANCIero ........coovvvvvevvireecreecsens 0,621 0,0% 1,280 0,0%
Sector privado no financiero y residentes en el

EXEEIION 1.ttt 673.374,5 88,9%  460.599,4 90,9%
Total depOSItOS .....vvevervrveerririeeiriee e 752.219,6 100,0%  506.467,7 100,0%

Obligaciones negociables no subordinadas

El siguiente cuadro presenta la fecha de emisidn, la fecha de vencimiento, la tasa de interés y los valores
contables de las obligaciones negociables que hemos emitido tanto nosotros como nuestras, en moneda

homogénea:
Valor contable al
30de
septiembre 31 de diciembre
Valor emitido  Fecha de Fecha de de 2023 de 2022
(En miles) emision  vencimiento Tasa interés anual (En millones de pesos)
Banco Hipotecario
Clase IV US$78.336  14/20/20 14/10/25 9,75% 16.990,8 16.925,9
Clase V US$10.000  01/10/21 07/04/23 0,00% - 3.593,8
Clase VI US$15.849  04/05/22 04/05/23 0,00% 5.545,8 5.702,3
BACS
Clase VII Ps.1.500.000  10/02/22 10/02/23 Badlar + 4,00% - 3.034,3
22.536,5 29.256,2

Adicionalmente, el siguiente cuadro muestra el monto emitido bajo el régimen de Emisor Frecuente:

Fecha

Serie Monto Colocado Denominacion  Colocacion

| $3.570.141.000,00 $ 12/2/2019
I $390.564.000,00 $ 6/2/2020
1 $60.328.914,00 UVA 6/2/2020
\ $78.336.000,00 USD 9/10/2020
\% $10.000.000,00 USD 5/10/2021
\Y/| $15.947.600,00 USD 2/5/2022

Fecha de emision y
liquidacion

15/2/2019

11/2/2020

11/2/2020

14/10/2021

7/10/2021

4/5/2022

TC USD
38,33
61,11
61,11
77,42
98,885
116,02

TOTAL Emitido
(USD)

Monto Colocado
(USD)

$93.142.212,37

$6.391.163,48
$49.054.880,32
$ 78.336.000,00
$10.000.000,00
$ 15.947.600,00

$252.871.856,17

A la fecha de este Suplemento del Prospecto el monto m&ximo disponible a emitir bajo el régimen de
Emisor Frecuente para futuras emisiones es de USD 100.000.000 (Do6lares Estadounidenses cien millones).
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Operaciones de Securitizacién

El Grupo ha realizado transferencias de activos financieros tal como se describe en la nota 26.3 de los
estados financieros intermedios condensados consolidados del 30 de junio 2021. En la adopcidn inicial a
NIIF, los criterios de baja contable de activos financieros bajo NIIF 9 se aplicaron de manera prospectiva
para transacciones ocurridas con posterioridad a la fecha de transicion (1° de enero de 2017).

A continuacidn, se detallan las transferencias de activos financieros a fideicomisos financieros al 30 de
septiembre de 2023 que no cumplen con los requisitos para su baja y en consecuencia, el Grupo sigue
reconociendo el activo transferido y un pasivo financiero por la contraprestacion recibida:

Valor de Deuda fiduciaria L,
L Extincion
. . L . Fecha inicial -
Emisor | Fideicomiso financiero T - estimada de la
constitucion . Cantidad -
Tipo . serie
(en miles)

A 8.645 UVA Oct-24

BHSA CHA UVA Serie | Abr-18 B 5.763 UVA Abr-28
CP 4.802 UVA May-32

Exigencias de capital minimo

El siguiente cuadro presenta nuestro capital en exceso, que representa el monto en exceso de la exigencia
de capital minimo del Banco Central, a las fechas indicadas, en moneda homogénea:

Al 30 de septiembre de

2023 2022
(en miles de Ps.)
Capital nivel 1 113.189.653 40.743.173
Partidas deducibles nivel 1 (9.231.202) (6.530.320)
Capital adicional nivel 1 139.559 51.705
Capital nivel 2 226.073 730.267
Partidas deducibles nivel 2 - -
Capital total segin Normas Contables del Banco Central ...... 104.324.083 25.993.016
Capital excedente 70.015.920 21.755.696
Capital excedente / total exigencia 204,08% 164,33%

Gastos de capital

En el giro ordinario de los negocios, nuestros gastos de capital recurrentes estan principalmente
relacionados con infraestructura y desarrollo de sistemas organizacionales y de tecnologia de la
informacion. En términos generales, nuestros gastos de capital no son significativos en comparacion con el
activo total.

Prevemos que los gastos de capital para el ejercicio 2024 estaran relacionados con desarrollo de sistemas
de tecnologia de la informacion. Tenemos previsto financiar estos gastos de capital con el flujo de fondos
de nuestras actividades operativas.

Cambios Significativos
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Asimismo, desde la fecha de cierre de los ultimos estados financieros anuales al 31 de diciembre de
2022 y de los ultimos estados financieros trimestrales al 30 de septiembre de 2023 hasta la fecha del
presente Suplemento de Prospecto, el Directorio del Emisor considera que no han ocurrido otros
cambios significativos en la situacién econémica y financiera del Banco que no hayan sido detallados
en el Prospecto y en el presente Suplemento de Prospecto.
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DESTINO DE LOS FONDOS

Asumiendo un escenario base de emision estimado de US$ 10.000.000 de las Obligaciones Negociables
ofrecidas por el presente, el Banco estima que los fondos provenientes de esta emision ascenderan a
aproximadamente US$ 9.934.000 netos de gastos y comisiones, los cuales el Banco estima que ascenderan
a la suma de US$ 66.000.

Para mas informacion respecto a los gastos y comisiones, véase la seccion “Gastos de la Emision” en este
Suplemento de Prospecto.

Conforme con lo previsto en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, y respetando las
relaciones técnicas y demas disposiciones previstas en la Comunicacion “A” 3046 y normas aplicables del
Banco Central, el Banco utilizara la totalidad del producido neto proveniente de la colocacién de las
Obligaciones Negociables ofrecidas por el presente Suplemento de Prospecto para la refinanciacién de
pasivos existentes 0 a generarse en el curso ordinario de nuestros negocios, en un monto estimado de
U$S10.000.000 destinado al pago del capital y los intereses de las Obligaciones Negociables Clase 4
emitidas por el Banco bajo el Régimen de Emisor Frecuente por un valor nominal de US$78.336.000 a tasa
de interés fija del 9,750% nominal anual con vencimiento en 2025 (las “Obligaciones Negociables Clase
4. En tal sentido, el monto en circulacion de las Obligaciones Negociables Clase 7 servira para seguir
fondeando los activos originalmente fondeados por las Obligaciones Negociables Clase 4.

La aplicacidn de los fondos netos derivados de la emision de las Obligaciones Negociables esta sujeta a la
influencia de las condiciones de mercado vigentes periédicamente. Dado que la estrategia del Banco esta
centrada principalmente en la identificacion y el desarrollo de oportunidades comerciales dentro del marco
de sus actividades, podria no emplear los fondos netos derivados de la emision de las Obligaciones
Negociables en forma inmediata, dada la naturaleza de mediano y largo plazo de sus inversiones.
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GASTOS DE EMISION

Se estima que los gastos de la emision seran de US$ 66.000, sobre una colocacion de base de US$
10.000.000.

Emision Base usbD
..................................................... 10.000.000

USD 50.000  0,35%

100%

Honorarios (Abogados /

Auditores) USD 4.000 0,04%
Aranceles (CNV /BYMA /
MAE) USD 7.000 0,07%

uUsD 5.000 0,05%

USD 66.000 0,66%
A todos los gastos de emision deberd adicionarsele el IVA, excepto en el caso de las comisiones que serén
abonadas a los Colocadores y los aranceles de MAE, BYMA y CNV. La comisién que el Banco pagara a
los Colocadores sera inferior al 1% del valor nominal total de las Obligaciones Negociables efectivamente
colocadas e integradas.

Ni el Banco, ni el Organizador, ni los Colocadores pagaran comision y/o reembolsaran gasto alguno a los
Agentes Intermediarios Habilitados, sin perjuicio de lo cual, dichos Agentes Intermediarios Habilitados
podran cobrar comisiones y/o gastos directamente a los Inversores Calificados que hubieran cursado
Ordenes de Compra a través suyo.
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CONTRATO DE COLOCACION
Términos principales del Contrato de Colocacion

El primer dia del Periodo de Difusién, el Banco y los Colocadores celebraran un contrato de colocacion (el
“Contrato de Colocacion”) en el cual el Banco actuara como Colocador y Organizador, Banco Hipotecario
S.A. actuara como Colocador y Agente de Liquidacion y Banco Hipotecario S.A., BACS Banco de Crédito
y Securitizacion S.A., y Banco Santander Argentina S.A como Colocadores, en relacién con la emisién y
colocacion de las Obligaciones Negociables, sobre la base de sus mejores esfuerzos, conforme a lo
dispuesto en el Articulo 774 inc. a) del Codigo Civil y Comercial de la Nacidn, y de acuerdo con el
procedimiento descripto en el presente Suplemento de Prospecto.

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Colocacién y los Colocadores, entre el
inicio del Periodo de Difusién y la finalizacion del Periodo de Licitacion Publica, se comprometeran a
ofrecer publicamente las Obligaciones Negociables exclusivamente dentro del territorio de la Republica
Argentina, a fin de colocar las mismas por cuenta y orden del Banco sobre la base de los mejores esfuerzos
de los Colocadores de acuerdo a su especialidad y experiencia, pero sin asumir compromiso alguno de
suscripcion en firme. En su actuacion como Colocadores en el marco del Contrato de Colocacion, los
Colocadores deberan cumplir con las normas vigentes que resulten aplicables, incluyendo, sin limitacion,
las Normas de la CNV y demas normativa vigente aplicable.

Los Colocadores no asumiran compromisos de colocacion en firme de las Obligaciones Negociables, ni
tampoco garantizan la colocacion de las mismas, ni que los términos y condiciones bajo los cuales las
Obligaciones Negociables podran ser emitidas y colocadas, seran satisfactorios y/o convenientes para el
Banco. El Contrato de Colocacidon firmado sera presentado en CNV dentro de los cinco (5) Dias Habiles de
finalizado el periodo de colocacion.

Esfuerzos de Colocacion

Los esfuerzos de colocacion podran consistir en alguno o varios de los siguientes actos:

i poner a disposicién de los posibles Inversores Calificados copia impresa de (a) el Prospecto; (b)
el Suplemento de Prospecto (junto con el Prospecto, los “Documentos de la Oferta™), asi como (c)
los informes de calificacion de riesgo en relacion a las calificaciones de riesgo referidas en el
presente Suplemento de Prospecto; (d) el Aviso de Suscripcidn correspondiente a las Obligaciones
Negociables, el cual sera a su vez publicado en la Pagina Web de la CNV via AIF bajo el item
“Empresas”, publicado por un dia en el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web del MAE,
bajo la seccién “Mercado Primario”, ylo (e) cualquier otro aviso que sea publicado en relacion
con la emision;

ii. distribuir (por correo comun, por correo electrénico o de cualquier otro modo) los Documentos de
la Oferta a posibles Inversores Calificados (y/o versiones preliminares de los mismos conforme
con las Normas de la CNV, si fuera el caso) pudiendo asimismo adjuntar a dichos documentos,
una sintesis del Banco y/o de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, que
incluya solamente, y sea consistente con, la informacion contenida en los Documentos de la Oferta
(y/o en las versiones preliminares de los mismos, si fuera el caso);

iii. realizar reuniones informativas presenciales o virtuales individuales o grupales (“Road Shows™)
con posibles Inversores Calificados, con el Unico objeto de presentar y explicar entre los mismos
la informacion contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento de Prospecto (y/o en las
versiones preliminares de los mismos, si fuera el caso) relativa al Banco y/o a los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables (siempre de conformidad con las Normas de la
CNV);

iv. realizar conferencias telefonicas con, y/o llamados telefénicos a, y/o enviar correos electronicos
a, posibles Inversores Calificados con el objeto de explicar la informacion contenida en el
Prospecto y en el Suplemento de Prospecto, (y/o en las versiones preliminares de los mismos, si
fuera el caso) relativa al Banco y/o a los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables
(siempre de conformidad con las Normas de la CNV);

V. publicar uno 0 mas avisos comerciales en uno o0 mas diarios de circulacién general en la Republica
Argentina en el cual se indique el Periodo de Difusion y el Periodo de Licitacion Pablica de las
Obligaciones Negociables; y/u

62



Vi. otros actos que los Colocadores estimen adecuados y/o convenientes con relacion a la colocacion
de las Obligaciones Negociables.
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HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

El presente apartado complementa y actualiza la informacion descripta en la seccién “Antecedentes
financieros—e) Cambios significativos-Acontecimientos recientes” del Prospecto con los hechos relevantes
significativos posteriores a la fecha de publicacion de los estados financieros anuales para el periodo
finalizado al 31 de diciembre de 2022. Para mas informacion, véase la seccion “Antecedentes financieros—
e) Cambios significativos-Acontecimientos recientes” del Prospecto.

Avales, Fianzas y Garantias

El 5 de septiembre de 2023 el Banco informé avales, fianzas y garantias otorgadas por el Banco al
31.08.2023, cuyo total acumulado alcanza o supera el UNO POR CIENTO (1%) del Patrimonio Neto al
30.06.2023. Para mas informacion consultar hecho relevante publicado en la AIF de la CNV bajo
Documento N° 3086891.

El 3 de octubre de 2023 el Banco informd avales, fianzas y garantias otorgadas por el Banco al 29.09.2023,
cuyo total acumulado alcanza o supera el UNO POR CIENTO (1%) del Patrimonio Neto al 31.08.2023.
Para mas informacién consultar hecho relevante publicado en la AIF de la CNV bajo Documento N°
3098163.

El 31 de octubre de 2023 el Banco informé que no registré avales, fianzas y garantias otorgadas por el
Banco al 31.10.2023, cuyo total acumulado alcance o supere el UNO POR CIENTO (1%) del Patrimonio
Neto al 30.09.2023. Para méas informacion consultar hecho relevante publicado en la AIF de la CNV bajo
Documento N° 3112852.

El 4 de diciembre de 2023 el Banco inform6 que no registré avales, fianzas y garantias otorgadas al
30.11.2023, cuyo total acumulado otorgado a cada beneficiario alcanza o supera el UNO POR CIENTO
(1%) del Patrimonio Neto al 31.10.2023. Para mas informacidn consultar hecho relevante publicado en la
AIF de la CNV bajo Documento N°3123483.

El 2 de enero de 2024 el Banco informé que registr6 avales, fianzas y garantias otorgadas al 29.12.2023,
cuyo total acumulado alcanza o supera el UNO POR CIENTO (1%) del Patrimonio Neto al 30.11.2023.
Para més informacioén consultar hecho relevante publicado en la AIF de la CNV bajo Documento
N°3135513.

El 5 de febrero de 2024, el Banco informo que registro avales, fianzas y garantias otorgadas al 31.01.2024,
cuyo total acumulado alcanza o supera el UNO POR CIENTO (1%) del Patrimonio Neto al 31.12.23. Para
maés informacién consultar el hecho relevante publicado en la AIF de la CNV bajo documento N°3148379.

Calificacion de Riesgo

El Consejo de Calificacion de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO el 26 de
septiembre de 2023, decidio confirmar las calificaciones de BANCO de acuerdo con el siguiente detalle:

- Endeudamiento de Largo Plazo: A+(arg), con Perspectiva Positiva

- Endeudamiento de Corto Plazo: Al(arg)

- Obligaciones Negociables Clase 6 por un valor nominal de hasta USD 80
millones: A+(arg), Perspectiva Positiva

Categoria A(arg): “A” nacional implica una solida calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones economicas pueden afectar
la capacidad de repago en tiempo y forma en un grado mayor que para aquellas obligaciones financieras
calificadas con categorias superiores.

Los signos "+" 0 "-" se anaden a una calificacion para darle una mayor o menor importancia relativa dentro
de la correspondiente categoria y no alteran la definicion de la Categoria a la cual se los afiade.
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Categoria Al(arg): Indica una muy soélida capacidad de pago en tiempo y forma de los compromisos
financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Cuando las caracteristicas de la emision
0 emisor son particularmente sélidas, se agrega un signo “+” a la categoria.

Para mas informacién consultar Hecho relevante publicado en la AIF de la CNV bajo Documento N°
319498.

Edificio Del Plata — Aporte de Terreno a Fideicomiso — Proyecto de Reconversidn en el marco de la
Ley CABA 6508

El 28 de diciembre de 2023 se informé que el Directorio del Banco aprobd la suscripcion del Contrato de
Adhesion al Fideicomiso Edificio del Plata, en calidad de Fiduciante del Terreno ubicado en la calle Carlos
Pellegrini N.o 211/291 — Sarmiento N°980/992, Carabelas N.o 222/286 — Tte. Gral. Juan Domingo Perén
N.o 981/993 conocido como Edificio del Plata (el “Inmueble”); con el Fiduciario TMF Trust Company
(Argentina) S.A. (el “Fiduciario”). Dicha adhesion se celebra en el marco del Contrato de Fideicomiso
celebrado entre el Fiduciario e IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad Anénima en su calidad de
Fiduciante de Dinero, juntamente con otros inversores (los “Fiduciantes de Dinero”).

El Proyecto de Reconversion, objeto del Fideicomiso consiste en la adecuacion del actual edificio a los
fines de la generacion de 721 unidades habitacionales, 8 locales comerciales y 209 cocheras de uso
complementario, todo ello de conformidad con la Ley 6508 de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Dicha
inversion sera realizada por el Fiduciario con fondos provenientes de los Fiduciantes de Dinero. Es decir,
que el Banco no realizara ningan aporte dinerario a tales fines, sino que recibira el 28,5 % del beneficio del
Fideicomiso en contraprestacion por el aporte fiduciario del Inmueble.

Para mas informacién consultar Hecho relevante publicado en la AIF de la CNV bajo Documento
N°3133032

Renuncia y Designacidn de directores por la Clase A

El 18 de enero de 2024 el Banco inform6 que fue notificado por el Estado Nacional en los términos del
articulo 25, inciso d) del estatuto social, la decision del Estado Nacional, en caracter de unico accionista
Clase A, de designar como Directores Titulares por dicha Clase a los senores:

e Marcelo Raul DUPONT (DNI 16.335.645), y
e Martin LANFRANCO (DNI 18.011.037).

Los nombrados profesionales son designados en reemplazo de los sefiores Rodrigo Maria RUETE y Alberto
Ramoén Rafael PEREZ, quienes fueran oportunamente designados por el Estado Nacional conforme surge
del Acta de Asamblea Especial de Clase A N° 180 del 30 de marzo del 2023, cuyas renuncias fueron
presentadas el 4 de diciembre y aceptadas el 17 de enero de 2024, funcionamiento regular del directorio y
no siendo dolosas ni intempestivas. Para mas informacion consultar Hecho relevante publicado en la Pagina
Web de la CNV bajo Documento N°3142013

Calificacion de Riesgo

El Consejo de Calificacion de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO el 22 de
diciembre de 2023, decidio confirmar las calificaciones de BANCO de acuerdo con el siguiente detalle:

- Endeudamiento de Largo Plazo: A+(arg), con Perspectiva Positiva
- Endeudamiento de Corto Plazo: Al(arg)

Categoria A(arg): “A” nacional implica una solida calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones economicas pueden afectar
la capacidad de repago en tiempo y forma en un grado mayor que para aquellas obligaciones financieras
calificadas con categorias superiores.
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Los signos "+" 0 "'-" se afiaden a una calificacion para darle una mayor o menor importancia relativa dentro
de la correspondiente categoria y no alteran la definicion de la Categoria a la cual se los afiade.

Categoria Al(arg): Indica una muy solida capacidad de pago en tiempo y forma de los compromisos
financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Cuando las caracteristicas de la emision
0 emisor son particularmente sélidas, se agrega un signo “+” a la categoria.

Para mas informacién consultar Hecho relevante publicado con fecha 26 de enero de 2024 en la AIF de la
CNV bajo Documento N° 3144983.
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INFORMACION ADICIONAL

b) Controles de cambio

El 1 de septiembre de 2019, el gobierno argentino dict6 el Decreto N°. 609/2019, en virtud del cual se
impusieron temporalmente los controles de cambios hasta el 31 de diciembre de 2019. El 27 de diciembre
de 2019, el gobierno argentino dict6 el Decreto N° 91/2019, el que extendié permanentemente los controles
de cambios cuya vigencia estaba establecida hasta el 31 de diciembre de 2019. El Texto Ordenado de las
Normas sobre Exterior y Cambios se encuentra actualmente contemplado en la Comunicacion “A” 7953
(texto vigente; en adelante, el “Texto Ordenado”), emitida por el Banco Central de la Republica Argentina
(en_adelante e indistintamente, el “BCRA” o el “Banco Central”). A continuacion, se presenta un breve
resumen de las hormas de control de cambios vigentes a la fecha.

Exportaciones de bienes

Como regla general, los exportadores de bienes deben ingresar y liquidar en pesos, a través del Mercado
Libre de Cambios (en adelante, “MLC”), los ingresos de las exportaciones oficializadas a partir del 2 de
septiembre de 2019, con distintos plazos para hacerlo, dependiendo de ciertos factores (clase de productos
exportados, vinculacién entre exportador e importador, etc.). Independientemente de los plazos maximos
existentes en cada caso, los cobros de exportaciones deberan ser ingresados y liquidados en el MLC dentro
de los 5 (cinco) dias habiles de la fecha de cobro.

En ciertos casos (por ejemplo, aquellos que cuenten con un certificado de incremento de exportaciones o
bien que tengan proyectos que encuadren dentro del Régimen de Fomento de las Exportaciones establecido
por el Decreto N° 234/21), la normativa cambiaria permite a los exportadores un mayor acceso al MLC
para girar fondos al exterior (por ejemplo, para girar dividendos o pagar servicios de endeudamiento
financiero con el exterior).

Venta de activos no financieros no producidos

El contravalor percibido por parte de residentes por la enajenacion de activos no financieros no producidos
a no residentes debe ser ingresado en divisas y liquidado en el MLC dentro de los 5 (cinco) dias habiles
desde la fecha de percepcidn de los fondos en Argentina o en el exterior, o de su acreditacion en cuentas
del exterior.

Mediante la Comunicacion “A” 7894 del BCRA se establecio que de tratarse de contravalores ingresados
entre el 24.11.2023y el 10.12.2023 inclusive, la obligacion de ingresar y liquidar divisas podré considerarse
totalmente cumplimentada, cuando antes de la segunda fecha, al menos el 50% de lo percibido se haya
liquidado por el MLC y por el porcentaje restante, el cliente haya concretado operaciones de compraventa
con titulos valores adquiridos con liquidacion en moneda extranjera y vendidos con liquidacién en moneda
local.

Por otra parte, mediante dicha Comunicacién, se eliminé la posibilidad de que, a opcién del cliente, los
fondos en pesos que se generen a raiz de las operaciones mencionadas anteriormente, sean acreditados en
una cuenta especial cuya retribucién se determine en funcion de la evolucién del tipo de cambio de
referencia establecido en la Comunicacion “A” 3500 o que sean aplicados a la suscripcion directa de Letras
Internas del BCRA en délares estadounidenses liquidables en pesos por el tipo de cambio de referencia de
la Comunicacion “A” 3500 del BCRA.

Exportaciones de servicios

Los cobros por la prestacion de servicios por parte de residentes a no residentes deberan ser ingresados y
liquidados en el MLC en un plazo no mayor a los 5 (cinco) dias habiles a partir de la fecha de su percepcion
en el exterior o en el pais 0 de su acreditacion en las cuentas del exterior. Existen excepciones para la
obligacion de liquidar en el MLC las divisas ingresadas como contravalor por ciertas exportaciones de
ciertos servicios expresamente contempladas en el punto 2.2.2. del Texto Ordenado, sujeto al cumplimiento
de diversos requisitos alli previstos tanto por parte de personas humanas como juridicas.

Se admite la aplicacion de cobros de exportaciones de servicios a la cancelacidn de capital e intereses de
endeudamientos financieros con el exterior o titulos de deuda con registro publico en el pais denominados
en moneda extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en moneda extranjera en el pais o a la repatriacion
de aportes de inversiones directas, en la medida que se cumplan los requisitos previstos en el punto 7.9 del
Texto Ordenado.

Asimismo, en la medida que se cumplan ciertos requisitos previstos en los puntos 3.11.3. y 7.9.5 del Texto

67



Ordenado, se admite que los cobros de exportaciones de servicios sean acumulados en cuentas abiertas en
entidades financieras locales o en el exterior, por los montos exigibles en los contratos de endeudamiento,
con el objeto de garantizar la cancelacion de los servicios de capital e intereses de endeudamientos
financieros con el exterior y/o emisiones de titulos de deuda con registro publico en el pais denominados
en moneda extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en moneda extranjera en el pais.

Ante la asuncion del nuevo Presidente de la Republica Argentina, con fecha 13.12.2023 se publico en el
Boletin Oficial el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 28/2023, en el cual se estableci6 que el contravalor
de la exportacién de las prestaciones de servicios realizadas en el pais, cuya utilizacion o explotacion
efectiva se lleve a cabo en el exterior, debera ingresarse al pais en divisas y/o negociarse, un 80% a través
del MLC, debiendo el exportador por el 20% restante, concretar operaciones de compraventa de valores
negociables adquiridos con liquidacién en moneda extranjera y vendidos con liquidacién en moneda local.
Cabe mencionar que, previo a la publicacién del Decreto 28/2023, se debia ingresar al pais en divisas y/o
negociarse, un 50% a través del MLC, y por el 50% restante concretar las operaciones mencionadas
precedentemente.

Programa de Incremento Exportador

Mediante el Decreto N° 576/2022 de fecha 04.09.2022 se cred de manera extraordinaria y transitoria el
PROGRAMA DE INCREMENTO EXPORTADOR (en adelante, el “Programa”) que contemplé medidas
relacionadas con las exportaciones de las manufacturas de soja y con la liquidacion de las divisas en el
MLC.

Sin perjuicio de lo mencionado anteriormente, con fecha 18 de septiembre de 2022, el BCRA emiti6 la
Comunicacion “A” 7609 mediante la cual establecid que las personas juridicas que hayan vendido
mercaderias en el marco del Decreto 576/2022 a quien realice su exportacion en forma directa 0 como
resultante de un proceso productivo realizado en el pais, no podran: (i) acceder al MLC para realizar
compras de moneda extranjera para la formacion de activos externos de residentes, remision de ayuda
familiar y por operaciones con derivados; (ii) concertar diversas operaciones con titulos valores
contempladas en el punto 4.3.2 del Texto Ordenado.

El Programa fue restablecido por el Decreto N° 787/2022 y luego por el Decreto N° 194/2023, el cual
ampli6 el Programa a las Economias Regionales.

Con fecha 23.07.2023 se emiti6 el Decreto N° 378/2023, por medio del cual se estableci6 que quienes, en
el marco de la adhesion al Programa, liquiden hasta el 31.08.2023, inclusive, las divisas correspondientes
a las mercaderias cuyas posiciones arancelarias se encuentran comprendidas en el Decreto 194/2023,
incluidos los supuestos de prefinanciacion y/o post financiacion de exportaciones del exterior o un anticipo
de liquidacion, lo hagan a un contravalor excepcional transitorio de ARS 340 por cada ddlar
estadounidense; encontrandose incluidos el maiz y las exportaciones de economias regionales.

Con fecha 30.09.2023, se emitid el Decreto N° 492/2023 por medio del cual se prorrogé la aplicacion del
Programa hasta el 25.10.2023; como asi también la ampliacion de manera extraordinaria y transitoria del
Programa para aquellos sujetos que hayan exportado, en algin momento de los 18 meses inmediatos
anteriores al 02.10.2023, las mercaderias comprendidas en la Nomenclatura Comun del MERCOSUR que
determine el Ministerio de Economia.

Ademaés, establecio que la fecha de liquidacion de las divisas y el pago de las sumas en concepto de adelanto
de los derechos de exportacién deberian efectuarse hasta el 20.10.2023, inclusive.

Por otra parte, el Decreto N° 492/2023 establecié que el 75% del contravalor de la exportacion de las
mercaderias deberia ingresarse al pais en divisas y negociarse a través del MLC, debiendo el exportador,
por el 25% restante, concretar operaciones de compraventa con valores negociables adquiridos con
liquidacién en moneda extranjera y vendidos con liquidacion en moneda local.

Con fecha 23.10.2023, se emitio el Decreto N° 549/2023, modificatorio del 492/2023, mediante el cual se
establecio, hasta el 17.11.2023, que el contravalor de la exportacion de las prestaciones de servicios, cuya
utilizacion o explotacién efectiva se lleve a cabo en el exterior y de la exportacion de las mercaderias
comprendidas en la Nomenclatura Comin del MERCOSUR, incluidos los supuestos de prefinanciacion y/o
postfinanciacion de exportaciones del exterior o un anticipo de liquidacion, debia ingresarse al pais en
divisas y/o negociarse, un 70% a través del MLC debiendo el exportador, por el 30% restante, concretar
operaciones de compraventa con valores negociables adquiridos con liquidacidn en moneda extranjera y
vendidos con liquidacién en moneda local.

Con fecha 21.11.2023, se emiti6 el Decreto N° 597/2023, por medio del cual se dispuso:
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(i) prorrogar hasta el 10.12.2023 el dolar diferencial para las exportaciones;

(ii) establecer que el contravalor de la exportacion de las prestaciones de servicios realizadas en el pais,
cuya utilizacién o explotacion efectiva se lleve a cabo en el exterior y de la exportacion de las mercaderias
comprendidas en la Nomenclatura Comdn del MERCOSUR, incluidos los supuestos de prefinanciacion y/o
postfinanciacion de exportaciones del exterior o un anticipo de liquidacion, deberda ingresarse al pais en
divisas y/o negociarse, un 50% a través del MLC, debiendo el exportador, por el 50% restante, concretar
operaciones de compraventa con valores negociables adquiridos con liquidacién en moneda extranjera y
vendidos con liquidacién en moneda local.

Ante la asuncion del nuevo Presidente de la Republica Argentina, con fecha 13.12.2023 se publicé en el
Boletin Oficial el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 28/2023, en el cual se estableci6 que el contravalor
de la exportacién de las prestaciones de servicios realizadas en el pais, cuya utilizacion o explotacién
efectiva se lleve a cabo en el exterior, como asi también de la exportacion de las mercaderias incluidas en
la Nomenclatura Comin del MERCOSUR, incluidos los supuestos de prefinanciacion y/o postfinanciacion
de exportaciones del exterior o un anticipo de liquidacion, debera ingresarse al pais en divisas y/o
negociarse, un 80% a través del MLC, debiendo el exportador por el 20% restante, concretar operaciones
de compraventa de valores negociables adquiridos con liquidacién en moneda extranjera y vendidos con
liquidacion en moneda local. Cabe mencionar que, previo a la publicacién del Decreto 28/2023, se debia
ingresar al pais en divisas y/o negociarse, un 50% a través del MLC, y por el 50% restante concretar las
operaciones mencionadas precedentemente.

Importaciones de bienes y servicios

De conformidad con la comunicaciéon “A” 7490 no se podrd cursar pagos de servicios a contrapartes
vinculadas del exterior sin la previa conformidad previa del BCRA, excepto para: (i) las emisoras de tarjetas
de crédito por los giros por turismo y viajes en la medida que no correspondan a las operaciones que
requieran la conformidad previa del BCRA segun lo previsto en el punto 4.1.4 del Texto Ordenado; (ii)
agentes locales que recauden en el pais los fondos correspondientes a servicios prestados por no residentes
a residentes; (iii) las entidades por los gastos que abonen a entidades del exterior por su operatoria habitual;
(iv) pagos de primas de reaseguros en el exterior; (v) transferencias que realicen las empresas de asistencia
al viajero por los pago de cobertura de salud originados en servicios prestados en el exterior por terceros a
sus clientes residentes; (vi) pagos por arrendamientos operativos de buques que cuenten con la autorizacién
del Ministerio de Transporte de la Nacion y se utilicen para prestar servicios en forma exclusiva a otro
residente no vinculado; (vii) pago del capital de deudas a partir del vencimiento, cuando el cliente cuente
con una "Certificacion de aumento de exportaciones de bienes";(viii) pago a partir del vencimiento de una
obligacion por un servicio prestado al menos 180 dias corridos antes del acceso al MLC o derivada de un
contrato firmado con antelacion similar cuando se cuente con una certificacién emitida en los 5 (cinco) dias
habiles previos por una entidad; (ix) pago del capital de deudas a partir del vencimiento, cuando el cliente
cuenta con una “Certificacion por los regimenes de acceso a divisas para la produccion incremental de
petroleo y/o gas natural”; y (x) pago del capital de deudas a partir del vencimiento mediante una operacion
de canje y/o arbitraje con fondos depositados en una “Cuenta especial para el régimen de fomento de la
economia del conocimiento” del cliente y el cliente tenga una “Certificacion por aportes de inversion directa
en el marco del régimen de fomento de la economia del conocimiento”.

Con fecha 13.12.2023, el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 7917, por medio de la cual establecié una
liberacién de las importaciones y un nuevo sistema de acceso al MLC, estableciendo que, a partir del
13.12.2023:

1.- para el pago de importaciones de bienes: (i) no sera necesario contar una declaracion efectuada mediante
el Sistema de Importaciones de la Reptiblica Argentina (SIRA) en estado “salida” como requisito de acceso
de MLC, como asi tampoco convalidar la operaciones en el sistema “Cuenta Corriente Unica de Comercio
Exterior”; y (ii) las entidades podran dar acceso al MLC sin la conformidad previa del BCRA para cursar
pagos diferidos de nuevas importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero, cuando adicionalmente
a otros requisitos, se verifique que el pago respeta el cronograma segun el tipo de bien. Ademas, establece
que: (i) las entidades podran dar acceso al MLC sin la conformidad previa del BCRA para cursar pagos
diferidos de nuevas importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero a partir del 13.12.2023 antes
de los plazos previstos en el punto 1.2 de la Comunicacion “A” 7917, cuando, adicionalmente a los demas
requisitos, el pago encuadre en las situaciones previas en dicha Comunicacion; (ii) el acceso al MLC para
realizar pagos con registro aduanero pendiente requiere la conformidad previa del BCRA a excepcion de
que el pago encuadre en las situaciones previstas en el punto 3 de la Comunicacion; (iii) el acceso el MLC
para realizar pagos de importaciones por bienes cuyo registro aduanero se produjo hasta el 12.12.2023,
requerira la conformidad previa del BCRA, salvo excepciones.
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2.- para el pago de servicios prestados por no residentes: (i) no serd necesario contar con una declaracion
jurada efectuada a través del Sistema de Importaciones de la Republica Argentina y Pagos de Servicios al
Exterior (SIRASE) en estado “aprobada”, como asi tampoco convalidar la operacion en el sistema “Cuenta
Corriente Unica de Comercio Exterior”; y (ii) las entidades podran dar acceso al MLC sin la conformidad
previa del BCRA para cursar pagos de servicios prestados por no residentes, pagos de nuevas importaciones
de servicios prestados o devengados a partir del 13.12.2023 cuando, adicionalmente a los restantes
requisitos normativos aplicables, el pago encuadre en determinadas situaciones. Respecto a los servicios de
no residentes prestados y/o devengados hasta el 12.12.2023 se requerira la conformidad previa del BCRA,
salvo excepciones.

Con fecha 11.01.2024 el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 7945, a través de la cual dispuso incorporar
como punto 3.x de la Comunicacion “A” 7917, entre las excepciones a lo previsto en los puntos 1.3. y 1.4.
de dicha Comunicacion, a aquellos pagos de importaciones de bienes cursados por una persona humana o
juridica para la provision de un medicamento critico cuyo registro de ingreso aduanero se concreta mediante
solicitud particular.

Con fecha 25.01.2024 el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 7952 por medio de la cual establece que las
entidades pueden otorgar acceso al MLC a clientes a partir del 10.02.2024 para el pago de deudas por
importaciones de bienes y servicios previas al 13.12.2023 que se encuentren comprendidas en los puntos
1.5.y 2.4. de la Comunicacion “A” 7917 y concordantes, siempre que se cumplan los restantes requisitos
normativos y se verifique que: (i) el cliente es una persona humana o juridica que clasifica como MiPyMe
conforme a las normas sobre determinacion de la condicién de micro, pequefia y mediana empresa; (ii) el
monto total de la deuda por importaciones de bienes y servicios previas al 13.12.2023 pendiente de pago
sea menor o igual a USD 500.000; (iii) el cliente haya registrado la totalidad de sus deudas por
importaciones de bienes y servicios en el “Padron de Deuda Comercial por Importaciones con Proveedores
del Exterior”; (iv) los pagos realizados no superen el equivalente al monto declarado en el padron
mencionado anteriormente; (v) la operacion se encuentra declarada, de corresponder, en la Gltima
presentacion vencida del Relevamiento de activos y pasivos externos; (vi) la entidad cuenta con una
declaracion jurada del cliente en la que consta que la totalidad de sus deudas por importaciones de bienes
y servicios previas al 13.12.2023 han sido declaradas en el padrén mencionado precedentemente y el monto
adeudado no supera el equivalente a USD 500.000 y que los montos abonados no superan los limites
previstos en el punto 1.4 de la Comunicacion “A” 7952.

Ademas, la Comunicacion “A” 7952 establece que se admitira que los importadores de bienes y servicios
que hayan adquirido Bonos para la Reconstruccién de una Argentina Libre en una suscripcién primaria,
realicen ventas de titulos valores con liquidacion contra cable sobre una cuenta de terceros en el exterior, a
partir del 1.04.2024, siempre que: (i) el valor de mercado de las operaciones no supere a la diferencia entre
el valor obtenido por venta con liquidacion en moneda extranjera en el exterior de los Bonos para la
Reconstruccién de una Argentina Libre adquiridos en la suscripcion primera y si valor nominal, si el
primero fuese menor; y (ii) las cuentas a acreditarse no se encuentran radicadas en paises o territorios donde
no se aplican o no se aplican suficientemente las Recomendaciones del Grupo de Accién Financiera
Internacional.

Activos externos

Como regla, se requiere la conformidad previa del Banco Central para la formacion de activos extranjeros
(por ejemplo, compra de moneda extranjera, entre otros) y para transacciones con derivados por parte de
personas juridicas, gobiernos locales, fondos comunes de inversién, fideicomisos y otras entidades
argentinas. Las personas fisicas deben solicitar la conformidad previa cuando el valor de dichos activos
exceda los US$200 o US$100 (en el caso de compras en efectivo) en cualquier mes calendario.

Endeudamiento financiero externo

Los prestatarios deben ingresar y liquidar en el MLC las deudas de carécter financiero desembolsadas a
partir del 1 de septiembre de 2019, como condicién, entre otras, para acceder MLC para atender a sus
servicios de capital e intereses.

Sujeto al cumplimiento de los requisitos establecidos en las normas, se otorgard acceso al MLC para la
precancelacion de capital e intereses hasta 3 (tres) dias habiles antes de la fecha de vencimiento del servicio
de capital o interés a pagar.

Adicionalmente, y también sujeto al cumplimiento de los requisitos establecidos en las normas, se otorgara
acceso al MLC para la precancelacion, con una antelacion de hasta 45 (cuarenta y cinco) dias corridos, de
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capital e intereses de deudas financieras con el exterior o titulos de deuda con registro publico en el pais
denominadas en moneda extranjera, cuando la precancelacion se concreta en el marco de un proceso de
refinanciacion de deuda. La comunicacion “A” 7030, y sus modificatorias, establece la conformidad previa
del Banco Central, hasta el 31 de diciembre de 2023, para la cancelacion de servicios de capital de las
deudas financieras con el exterior, siempre que el acreedor sea una contraparte vinculada, con ciertas
excepciones. En este sentido, el BCRA dara acceso a las empresas siempre que el plan de refinanciacion
se base en los siguientes criterios: (i) el monto neto por el cual se accedera al MLC en los plazos originales
no superara el 40% del monto de capital que vencia, excepto que medien determinadas excepciones
contempladas en el Texto Ordenado que permiten el acceso por un porcentaje superior; y (ii) el resto del
capital haya sido, como minimo, refinanciado con un nuevo endeudamiento externo con una vida promedio
de 2 (dos) afios. Este plan de refinanciacion deberd presentarse ante el BCRA como minimo 30 (treinta)
dias corridos antes del vencimiento de capital a refinanciarse.

Los clientes que registren liquidaciones de nuevos endeudamientos financieros con el exterior y que cuenten
con una certificacion de ingreso emitida por una entidad, podran acceder al MLC para cursar: (i) Pagos de
importaciones de bienes sin la conformidad previa requerida por las disposiciones complementarias
establecidas en el Texto Ordenado; (ii) Pagos de servicios a contrapartes vinculadas sin la conformidad
previa del BCRA, en la medida que sea un pago a partir del vencimiento de una obligacién por un servicio
prestado al menos 180 (ciento ochenta) dias corridos antes del acceso o derivada de un contrato firmado
con una antelacién similar o; (iii) Pagos de capital con antelacion al vencimiento de deudas comerciales
por la importacion de bienes y servicios, en la medida que la vida promedio del nuevo endeudamiento sea
como minimo 2 (dos) afios mayor que la vida promedio remanente de la deuda precancelada.

El acceso al MLC con anterioridad al vencimiento requerira, como regla, la conformidad previa del BCRA
excepto gue: (i) existan financiaciones en moneda extranjera de entidades locales por consumos en moneda
extranjera mediante tarjetas de crédito o de compra y/o (ii) existan financiaciones en moneda extranjera de
entidades financieras locales canceladas con el ingreso de un endeudamiento con el exterior, de
conformidad con lo establecido por la Comunicacion “A” 7532.

Endeudamiento entre residentes

El acceso al MLC para el pago de deudas y otras obligaciones en moneda extranjera concertadas a partir
del 1° de septiembre de 2019 se encuentra prohibido, con excepciones limitadas (como por ejemplo los
pagos realizados respecto de tarjetas de crédito).

Utilidades y dividendos

Se requiere conformidad previa del Banco Central para acceder al MLC para girar divisas al exterior en
concepto de utilidades y/o dividendos a accionistas no residentes, con algunas excepciones.

No residentes

Los no residentes deben obtener la conformidad previa del Banco Central para acceder al MLC para
comprar moneda extranjera, con excepciones limitadas.

Régimen de informacion

En todos los casos, y previo cumplimiento de los restantes requisitos aplicables a cada caso, se otorgara
acceso al MLC para el pago de deudas financieras o comerciales y para pagar utilidades o dividendos, en
la medida en que dichas deudas sean reportadas a través del régimen de informacion del Banco Central
establecido mediante la Comunicacion “A” 6401, y sus modificatorias.

Egresos

El Texto Ordenado prevé la previa conformidad del Banco Central para girar fondos al exterior, excepto
que el interesado presente diversas declaraciones juradas, destacandose aquellas relacionadas con la
inexistencia de (i) tenencias en moneda extranjera que no estén depositadas en entidades financieras,
certificados de depositos argentinos representativos de acciones extranjeras (CEDEARS) y/o de activos
externos liquidos disponibles que excedan el equivalente a USD 100.000; (ii) operaciones propias y, en
ciertos casos, de sus controlantes directos y/o de otras empresas que conformen su grupo econémico,
realizadas con titulos valores (délar MEP, contado con liquidacidn, etc.) en determinado periodo de tiempo;
(iii) de beneficios econémicos concedidos por el Estado (créditos blandos pendientes de cancelacién, etc.);
y (iv) entrega de fondos en moneda local ni otros activos locales (excepto fondos en moneda extranjera
depositados en entidades financieras locales) a cualquier persona humana o juridica, residente o no
residente, vinculada o no, recibiendo como contraprestacion previa o posterior, de manera directa 0
indirecta, por si misma o a través de una entidad vinculada, controlada o controlante, activos externos,
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criptoactivos o titulos valores depositados en el exterior.

En efecto, para el acceso al MLC se requiere, entre otras, una declaracién jurada en la que (i) se declare
que no han realizado ventas de valores a través de la liquidacion de moneda extranjera; (ii) no ha realizado
canjes de titulos valores emitidos por residentes por activos externos; (iii) no ha realizado transferencia de
titulos valores a instituciones de dep6sito en el exterior;(iv) no ha adquirido en el pais titulos valores
emitidos por no residentes con liquidacion en pesos; (v) no ha adquirido certificados de depositos argentinos
representativos de acciones extranjeras; (vi) no haber adquirido titulos valores representativos de deuda
privada emitidos en jurisdiccion extranjera; (vii) no haber entregado fondos en moneda local ni otros activos
locales (excepto fondos en moneda extranjera depositados en entidades financieras locales) a cualquier
persona humana o juridica, residente o no, vinculada o no, recibiendo como contraprestacion previa o
posterior, en forma directa o indirecta, por si mismo o a través de una entidad vinculada, controlada o
controlante, activos externos, criptoactivos o titulos valores depositados en el exterior durante los 180
(ciento ochenta) dias corridos anteriores al acceso al MLC; (viii) que no han entregado fondos en moneda
local u otros activos locales (excepto fondos en moneda extranjera depositados en instituciones financieras
locales) a cualquier persona o persona juridica, que ejerza una relacion de control directo sobre ella, 0 a
otras empresas con las que integre un mismo grupo econémico, salvo aquellos directamente asociados a
operaciones habituales entre residentes de adquisicion de bienes y/o servicios, durante los siguientes 180
(ciento ochenta) dias corridos; y (ix) también que los solicitantes se comprometen a no realizar dichas
operaciones durante los siguientes 180 (ciento ochenta) dias corridos.

Respecto a los plazos mencionados con anterioridad, el plazo a computar sera de 90 (noventa) dias corridos
para operaciones realizadas antes del 21.04.2023 si se trata de titulos valores emitidos segln ley argentina
y de 180 (ciento ochenta) dias corridos previos para operaciones realizadas a partir del 21.04.2023 y siempre
gue se trate de titulos valores emitidos segln ley extranjera.

Para aquellos que ejerzan una relacion de control directo, el plazo de 180 (ciento ochenta) dias corridos
solo serd aplicable para entregas realizadas a partir del 21.04.2023, rigiendo los 90 (noventa) dias para
entregas efectuadas con anterioridad. En el caso de personas juridicas que integren el mismo grupo
econdmico pero que no ejercian relacion de control sobre el cliente al 11.05.2023, lo previsto se aplicara
solo por entregas efectuadas a partir del 12.05.2023.Asimismo, merece destacarse la existencia de otra
declaracion jurada por la cual quien quiere acceder al MLC se compromete a liquidar, dentro de los 5
(cinco) dias habiles de su puesta a disposicion, aquellos fondos que reciba en el exterior originados en el
cobro de préstamos otorgados a terceras, el cobro de un deposito a plazo o de la venta de cualquier tipo de
activo, cuando el activo hubiera sido adquirido, el depésito constituido o el préstamo otorgado con
posterioridad al 28.5.2020.

Por otra parte, y a raiz de la Comunicacion “A” 7766 del BCRA de fecha 11/05/2023, para aquellos casos
en los que el cliente sea una persona juridica, para que la operacion no quede comprendida por el requisito
de conformidad previa, la entidad debera contar con una declaracion jurada en la que conste el detalle de:
(i) las personas humanas o juridicas que ejercen una relacion de control directo sobre el cliente; y (ii) otras
personas juridicas con las que integra un mismo grupo econémico.

Deben ser considerados como integrantes de un mismo grupo econdmico las empresas que compartan una
relacion de control del tipo definido en los puntos 1.2.1.1 y 1.2.2.1 del Texto Ordenado, de las normas de
“Grandes Exposiciones al riesgo de crédito”. Del mismo modo, para determinar la existencia de una
relacion de control directo, deberan considerarse los tipos de relaciones previstos en el punto 1.2.2.1 de las
normas de “Grandes Exposiciones al riesgo de crédito” antes mencionadas.

Asimismo, en virtud de lo dispuesto en la Comunicacion “A” 7772 del BCRA de fecha 19.05.2023, lo
mencionado precedentemente, podra ser considerado cumplimentado por la entidad si el cliente presenta
una declaracion jurada en la que deja constancia de que, en los plazos detallados anteriormente, no entregd
en el pais fondos en moneda local u otros activos locales liquidos a ninguna persona humana o juridica, a
excepcion de aquellos directamente asociados a operaciones habituales en el marco del desarrollo de su
actividad. Para aquellos casos en los que el cliente no presentara la declaracion jurada mencionada, puede
presentar una declaracion jurada en la que declara que no entregado en el pais fondos en moneda local ni
otros activos locales liquidos a ninguna persona humana o juridica (entre ellos controlantes directos e
integrantes del grupo econémico) en la que deja constancia de que (i) en el plazo previsto en el Texto
Ordenado no ha concertado ni concertard las operaciones previstas; y (ii) de que en los 180 (ciento ochenta)
dias corridos anteriores no recibi6 en el pais fondos en moneda local ni otros activos liquidos, salvo los
asociados a operaciones habituales que hayan provenido del cliente o de alguna de las personas humanas o
juridicas, controlantes directos e integrantes del grupo econémico informados, a la cual se le haya entrado
fondos; o bien, podréd presentar las declaraciones juradas de las personas, ya sea humanas, juridicas,
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controlantes directos o integrantes del grupo econémico, que recibieron fondos.

Con fecha 07.09.2023, el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 7838, por medio de la cual dispuso que las
declaraciones juradas establecidas en los puntos 3.8.4., 3.16.3.1 y 3.16.3.2 del Texto Ordenado refieren a
la concertacion efectuada de manera directa o indirecta o por cuenta y orden de terceros de las operaciones
con titulos valores comprendidas en dichos puntos. Pese a que la Comunicacion “A” 7838 posee un texto
breve y vago en cuanto a lo que expresa, con fecha 07.09.2023 el BCRA emiti6 un Comunicado que va
mas allé de lo previsto en la Comunicacion “A” 7838, ya que insta a las entidades a firmar una declaracion
jurada que posee un contenido que no surge de la Comunicacion “A” 7838 y toda vez que el Comunicado
aclara que para acceder al MLC se debe consignar en la declaracion jurada que los accionistas y directores
no realizaron las operaciones con titulos valores.

Con fecha 28.09.2023 el BCRA emitié la Comunicacioén “A” 7852, mediante la cual establecid que en la
confeccion de las declaraciones juradas previstos en los puntos 3.16.3.1 y 3.16.3.2 no deberan tenerse en
cuenta las ventas de titulos valores con liquidacién en moneda extranjera en el pais o en el exterior cuando
la totalidad de los fondos obtenidos de tales liquidaciones se haya utilizado o sera utilizada dentro de los
10 (diez) dias corridos a las siguientes operaciones:

(i) pagos a partir del vencimiento de capital o intereses de nuevos endeudamientos financieros con el
exterior desembolsados a partir del 2.10.2023 y que contemplen, como minimo, 1 (un) afio de gracia para
el pago de capital;

(ii) repatriaciones del capital y rentas asociadas a inversiones directas de no residentes, recibidas a partir
del 2.10.2023, siempre que la repatriacién se haya producido, como minimo, 1 (un) afio después de la
concrecion del aporte de capital y se haya dado cumplimiento a los mecanismos legales previstos en tales
€asos;

(iii) pagos a partir del vencimiento de capital e intereses de titulos de deuda emitidos a partir del 2.10.2023
con registro publico en el pais, denominados y suscriptos en moneda extranjera, cuyos servicios sean
pagaderos en el pais y que contemplen como minimo 2 (dos) afios de gracia para el pago de capital;

(iv) pagos a partir del vencimiento de capital o intereses de endeudamientos financieros con el exterior que
no generen desembolsos por ser refinanciaciones de capital y/o intereses de operaciones contempladas en
los puntos (i) y (iii), siempre que las refinanciaciones no anticipen el vencimiento de la deuda original; y

(v) pagos a partir del vencimiento de capital o intereses de titulos de deuda emitidos con registro publico
en el pais, denominados en moneda extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en el pais, que no generen
desembolsos por ser refinanciaciones de capital y/o intereses de operaciones contempladas en el punto (iii)
precedente, en la medida que las refinanciaciones no anticipen el vencimiento de la deuda original.

En todos los casos mencionados anteriormente, el cliente debe presentar una declaracion jurada dejando
constancia de que los fondos oportunamente recibidos por las operaciones de los puntos (i) a (iii), se
utilizaron para concretar pagos en el pais relaciones con la concrecion de inversiones en Argentina.

Por otra parte, la Comunicacion “A” 7852 del BCRA, establece que se podran incorporar entre las
situaciones que permiten a la entidad aceptar también la declaracion jurada de un cliente que tiene activos
externos liquidos y/o CEDEARs por montos superiores al previsto en el punto 3.16.2.1 del Texto Ordenado
(USD 100.000), a los fondos depositados en cuentas bancarias del exterior originados en las ventas de
titulos valores con liquidacidon en moneda extranjera.

Debe tenerse presente que, como regla, se debera contar con la conformidad previa del BCRA en el caso
de que el cliente sea una persona humana o juridica incluida por la Administracién Federal de Ingresos
Publicos (AFIP) en la base de facturas o documentos equivalentes calificados como apécrifos. El listado de
personas humanas o juridicas incluidas en dicha base por la AFIP se encuentra disponible en la siguiente
direccion de Internet: https://servicioscf.afip.gob.ar/Facturacion/facturasApocrifas/default.aspx.

Operaciones con titulos valores

El Texto Ordenado establece que las transacciones de titulos valores concertadas en el exterior no podran
liquidarse en pesos en el pais, pudiéndose liquidar en pesos en el pais solamente aquellas operaciones
concertadas en el pais. Asimismo, dispone que las operaciones de compraventa de titulos valores que se
realicen con liquidacion en moneda extranjera deberan abonarse por alguno de los siguientes mecanismos:

(i) mediante transferencia de fondos desde y hacia cuentas a la vista a nombre del cliente en entidades
financieras locales; o

(ii) contra cable sobre cuentas bancarias a nombre del cliente en una entidad del exterior que no esté
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constituida en paises o territorios donde no se aplican o no se aplican suficientemente las Recomendaciones
del Grupo de Accién Financiera Internacional.

En ningun caso, se permite la liquidacion de estas operaciones mediante el pago en billetes en moneda
extranjera o mediante su depdsito en cuentas custodia o en cuentas de terceros.

En este sentido la CNV a través de la Resolucion General N° 959/2023 de fecha 28 de abril de 2023, dispuso
la modificacion de los plazos minimos de tenencia en cartera de valores negociables con liquidacion en
moneda extranjera y en jurisdiccion extranjera, estableciendo: (i) 1 (un) dia habil en caso de valores
negociables emitidos bajo ley argentina y (ii) 3 (tres) dias habiles en el caso de valores negociables emitidos
bajo ley extranjera. Estos plazos no seran de aplicacion cuando se trate de compras de valores negociables
con liquidacion en moneda extranjera y en jurisdiccién extranjera.

En el caso de operaciones de venta de valores negociables con liquidacion en moneda extranjera y en
jurisdiccién local, el plazo minimo de permanencia en cartera sera de 1 (un) dia habil; el cual no sera de
aplicacion cuando se trate de compras de valores negociables con liquidacién en moneda extranjera.

Sin perjuicio de ello, entendemos que no estaria impedida la operatoria de adquisicion de titulos valores
liquidables en pesos en el pais con fondos del exterior, en la medida en que la operacién no sea documentada
en el exterior, ni tampoco la transferencia de titulos valores desde el exterior a cuentas comitentes en la
Argentina para su posterior venta con liquidacion en pesos en el pais -por concertarse dicha operacion en
el pais.

Por otra parte, con fecha 23/05/2023 la CNV emitié la Resolucién N° 962/2023, por medio de la cual
modifica las disposiciones aplicables a las operaciones de cartera propia de los Agentes y reincorpora
disposiciones relativas a la concertacion de operaciones con liquidacién en moneda extranjera.

Respecto a las operaciones de cartera propia modifica las condiciones para contabilizar los limites de las
carteras propias de agentes para las operaciones de compra venta de valores negociables de renta fija
denominados y pagadores en délares emitidos por la Republica Argentina, y respecto a la concertacién de
operaciones con liquidacion en moneda extranjera, establece que los agentes sélo podrén cursar 6rdenes
para concertar operaciones con liquidacion en moneda extranjera que no sean valores negociables de renta
fija 0 en délares estadounidenses o para transferir valores negociables desde o hacia agentes depositarios
en el exterior, si: (i) durante los 15 (quince) dias corridos anteriores, el cliente no realizd operaciones de
venta de valores negociables de renta fija nominados y pagadores en délares estadounidenses emitidos por
la Republica Argentina bajo ley local y/o extranjera, con liquidacion en moneda extranjera, y (ii) existe una
manifestacién fehaciente de no hacerlo en los 15 (quince) dias corridos subsiguientes.

Con fecha 02.08.2023 la CNV aprobé la Resolucion General 969/2023 mediante la cual mantuvo las
disposiciones previstas en la Resolucion General 962/2023 y dispuso que dichas exigencias comenzarian a
regir a partir de la entrada en vigencia de (i) la Resolucion General 962/2023 para las operaciones previstas
en los apartados a), b) y c) del articulo 6° Bis del Capitulo V del Titulo XVIII de las Normas de la CNV, y
(ii) la Resolucién General 969/2023 para las operaciones previstas en el apartado c) de dicha norma.

Asimismo, con fecha 14.08.2023 la CNV aprob6 la Resolucién General 971/2023, a través de la cual
incorporé a las modificaciones mencionadas precedentemente que, adicionalmente, en las operaciones de
compraventa de valores negociables de renta fija nominados y pagaderos en délares estadounidenses
emitidos por la Republica Argentina bajo ley local y extranjera en el segmento de concurrencia de ofertas
con prioridad precio tiempo, al cierre de cada semana del calendario se debera observar que el total de las
ventas con liquidacién en moneda extranjera no supere los 100 MIL NOMINALES.

Con fecha 05.10.2023 la CNV aprobo6 la Resolucion General 979/2023, por medio de la cual dispuso la
modificacion de los plazos minimos de tenencia de valores negociables en cartera, estableciendo: (i) 1 (un)
dia habil para valores negociables emitidos bajo ley argentina y (ii) cinco (5) dias habiles para valores
negociables emitidos bajo ley extranjera. Dichos plazos son de aplicacién tanto para operaciones de venta
de valores negociables con liquidacién en moneda extranjeray en jurisdiccién extranjera, como asi también
para operaciones de venta de valores negociables con liquidacién en moneda extranjera y en jurisdiccion
local. Sin perjuicio de ello, estos plazos minimos de tenencia no seran de aplicacién cuando se trate de
compras de valores negociables con liquidacién en moneda extranjera y en jurisdiccion extranjera.

Con fecha 13.12.2023, mediante la Resolucion N° 988, la CNV unific6 los plazos minimos de tenencia de
valores negociables en cartera, y establecié que para dar curso a operaciones de venta de valores negociables
con liquidacién en moneda extranjera, en cualquier jurisdiccion y cualquiera sea la ley de emision de los
mismos, debe observarse un plazo minimo de tenencia en cartera de un (1) dia habil contado a partir de su
acreditacion en el Agente Depositario Central de Valores Negociables, el cual no sera de aplicacion para
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operaciones de compras de valores negociables con liquidacion en moneda extranjera y en cualquier
jurisdiccion.

Asimismo, a través de dicha resolucion, la CNV establecio que los Agentes de Liquidacion y Agentes de
Negociacién no podran dar curso ni liquidar operaciones de venta de valores negociables con liquidacién
en moneda extranjera, tanto en jurisdiccion local como en extranjera, correspondiente a clientes ordenantes
gue mantengan posiciones tomadoras en cauciones y/o pases, cualquiera sea la moneda de liquidacion.

Por otra parte, con fecha 11.01.2024 el BCRA emitié la Comunicacion “A” 7940, por medio de la cual
dispuso que en el marco de lo dispuesto en el punto 4.3 del Texto Ordenado (Operaciones con titulos
valores), se admitira la realizacion de ventas de Bonos para la Reconstruccién de una Argentina Libre con
liquidacién contra cable sobre una cuenta de terceros en el exterior en la medida que los titulos hayan sido
adquiridos por el vendedor en una suscripcidn primaria y las cuentas a acreditarse no se encuentren
radicadas en paises o territorios donde no se aplican o no se aplican suficientemente las Recomendaciones
del Grupo de Accidn Financiera Internacional.

Con fecha 5.02.2024 la CNV emitié la Resolucion General N° 990/2024 y dispuso que para dar curso a
operaciones de venta de valores negociables con liquidacion en moneda extranjera, en cualquier
jurisdiccion y cualquiera sea la ley de emision de los mismos, debe observarse un plazo minimo de tenencia
en cartera de un (1) dia habil, contado a partir de su acreditacion en el Agente Depositario Central de
Valores Negociables, no siendo aplicable a operaciones de compras de valores negociables con liquidacién
en moneda extranjera y en cualquier jurisdiccién.

Asimismo, establece que para dar curso a transferencias a entidades depositarias del exterior de valores
negociables adquiridos con liquidacién en moneda nacional, cualquiera sea la ley de emision de los mismos,
debe observarse un plazo minimo de tenencia en cartera de un (1) dia habil, contado a partir de su
acreditacion en el Agente Depositario Central de Valores Negociables, a excepcién de aquellos casos en
que la acreditacién en dicho agente: (i) sea producto de la colocacion primaria de valores negociables
emitidos por el Tesoro Nacional o por el BCRA en el marco de lo dispuesto por la Comunicacion “A” 7918,
sus modificatorias y/o concordantes; o (ii) se trate de CEDEARS con negociacion en mercados regulados
por la CNV.

Por otra parte, mediante la Resolucion General N° 990/2024 de la CNV se unificaron las condiciones y
montos diarios maximos de las operaciones, elevandose a 200 millones diarios para las operaciones y
transferencias de valores negociables al exterior, exceptuandose a los Bonos para la Reconstruccién de una
Argentina Libre de los limites y régimen informativo previo requeridos para dar curso a las transferencias
emisoras a entidades depositarias del exterior como para concertar su venta en el pais con transferencias
emisoras a entidades depositarias del exterior como para concertar su venta en el pais con liquidacion en
moneda extranjera, siempre que tales valores negociables hayan sido adquiridos en un proceso de
colocacidn o de licitacion primaria y por hasta el valor nominal total suscripto de dicha especie.

Bonos para la Reconstruccion de una Argentina Libre

Los Bonos para la Reconstruccion de una Argentina Libre (en adelante, “BOPREAL”) son titulos emitidos
por el BCRA en délares estadounidenses para importadores de bienes y servicios con obligaciones
pendientes de pago por importaciones de bienes con registro aduanero y/o servicios efectivamente prestados
hasta el 12.12.2023.

Con fecha 22.12.2023 se publico en el Boletin Oficial el Decreto 72/2023, el cual establece la posibilidad
de que los bonos o titulos emitidos por el BCRA, para quienes tengan deudas por importaciones de bienes
con registro de ingreso aduanero y/o importacién de servicios efectivamente prestados, hasta el 12.12.2023,
puedan ser utilizados para darse en pago para la cancelacion de las obligaciones impositivas y aduaneras,
con mas sus intereses, multas y accesorios, salvo excepciones.

Estos bonos o titulos seran aquellos emitidos a partir de la entrada en vigencia del Decreto (22.12.2023) y
hasta el 31.03.2024, podran ser transferidos libremente por sus titulares y su computo estara limitado a un
valor total de USD 3.500.000, a utilizarse segin un cronograma especifico.

Por otra parte, la Comunicacion “B” 12695 del BCRA establece las series de BOPREAL y sus
caracteristicas:

SERIE 1 SERIE 2 SERIE 3
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Vencimiento

31.10.2027 (semestral)

30.06.2025 (mensual)

31.05.2026 (trimestral)

Amortizacion

2 cuotas

consecutivas,

correspondientes cada una

al 50% del valor nominal

12 cuotas mensuales
consecutivas. La primera
a abonarse el 31.07.2024.
Las primeras 11 de 8,33%
del valor nominal original
y la dltima de 8,37% del
valor nominal original,
pagaderas en USD

3 cuotas trimestrales
consecutivas,
correspondientes al
33% del valor nominal
original las dos
primeras, y 34% del
valor nominal original
la tercera, pagaderas en
usD

Moneda de | USD usD usD
emision
Con entrega de pesos y | Con entrega de pesos y | Con entrega de pesos y
Moneda de ejecu_cic'm de boleto t_écnico ejecgcién _ de boIeFo ejecn_Jcic’)n de_ boleto
suscripcion al tipo de cambio de | técnico al tipo de cambio | técnico al tipo de
referencia publicado por el | de referencia publicado | cambio de referencia

BCRA segun | por el BCRA segun | publicado por el BCRA
Comunicacion “A” 3500 Comunicacion “A” 3500 | segin  Comunicacion
“A” 3500
USD en el caso de
Moneda de pago amortizacion en las fechas USD USD

correspondientes; pesos al

tipo de cambio
Comunicacion “A” 3500

segun

Tasa del 5% nominal anual,
calculados sobre la base de

Intereses trimestrales a
la tasa del 3% nominal

IMErEEs meses de 30 dias y afios de No devengan intereses anual, calculados sobre

360 dias la base de meses de 30
dias y afios de 360 dias

Separacién SERIE 1 A, SERIE 1 B, | NO NO

parcial de | SERIE1CY SERIE1D

nominales

Opcion de | S6lo paraSERIE1A,1BYy | No hay No hay

rescate del | 1C

tenedor

Opcién de | EI BCRA puede rescatar en | EI BCRA puede rescatar | El BCRA  puede

rescate del | cualquier fecha de pago de | en cualquier fecha de | rescatar en cualquier

emisor intereses abonando en USD | pago de intereses | fecha de pago de

abonando en USD

intereses abonando en
usD

Denominacion Valor Nominal Original | Valor nominal original 1 | Valor nominal original
minima 100 USD y miultiplos de | USD 1USD

valor nominal original 10

usD

Seran listados para | Pueden ser transferibles, | Seran listados para
Negociacién cotizacion y negociacion en pero no listados para su cotizag:ic’)_n y

BYMA/MAE y pueden ser | cotizacidon y negociacién | negociacion en

negociados a traves de la

Caja de Valores

y

en mercado secundario

BYMA/MAE, y pueden
ser negociados a través
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Euroclear de la Caja de Valores y
Euclear

Cabe mencionar que la suscripcion de los BOPREAL queda alcanzada por el Impuesto PAIS, cuya alicuota
serd del 0% hasta el 31.01.2024 y a partir del 01.02.2024 sera aquella que corresponda aplicar a las
operaciones de importaciones de bienes con registro aduanero y/o a las importaciones de servicios
efectivamente prestados hasta el 12.12.2023.

Por otra parte, con fecha 22.12.2023 el BCRA emiti¢ la Comunicacion “A” 7925, por medio de la cual se
establece que: (i) la entidad que concrete la oferta de suscripcion de BOPREAL en nombre del cliente, debe
contar con las certificaciones sobre el monto pendiente de pago emitidas por la/s entidad/es encargada/s del
seguimiento de las oficializaciones involucradas en el SEPAIMPO, o con la documentacion que permita
avalar la existencia del servicio y el monto adeudado a la fecha de suscripcién del BOPREAL, las cuales
deberan verificar las condiciones que prevé la normativa; y (ii) la entidad debe contar con una declaracién
jurada del cliente en la que conste el monto suscripto del BOPREAL de mayor plazo y por los montos de
las deudas comerciales de bienes y servicios por operaciones realizadas con anterioridad al 13.12.2023 y
que el pago queda encuadrado en el limite previsto.

Sin perjuicio de ello, con fecha 28.12.2023 el BCRA emitié la Comunicacion “A” 7935, por medio de la
cual reemplazd algunos puntos de la Comunicaciéon “A” 7925 e incorporé nuevas disposiciones,
estableciendo que: (i) los importadores de bienes y servicios que suscriban BOPREAL correspondientes al
mayor plazo ofrecido por el BCRA, con anterioridad al 31.1.2024 y por un monto igual o mayor al 50%
del total pendiente por sus deudas elegibles para la suscripcidn de los bonos, podran acceder al MLC desde
el 1.02.2024 para pagar dichas deudas comerciales por la importacion de bienes y servicios previas al
13.12.2023 por un monto total equivalente al 5% del monto suscripto de dicha especie; y (ii) los
importadores de bienes y servicios que hayan adquirido BOPREAL en una suscripcion primaria, a efectos
de la confeccion de las declaraciones juradas de los puntos 3.16.3.1 y 3.16.3.2 del Texto Ordenado, no
deberan tenerse en cuenta las ventas de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera en el exterior
o las transferencias de titulos valores a depositarios en el exterior, ambas concretadas a partir del 1.04.2024,
cuando el valor de mercado de estas operaciones no supere a la diferencia entre el valor del mercado de la
venta con liquidacién en moneda extranjera en el exterior o transferencias a depositarios en el exterior de
los bonos BOPREAL adquiridos en suscripcion primaria y su valor nominal, si el primero resultase menor.

Sin perjuicio de ello, la Comunicacion “A” 7925, luego modificada por la Comunicacion “A” 7935, fue
nuevamente modificada por la Comunicacion “A” 7941 emitida por el BCRA con fecha 11.01.2024. A
través de esta Ultima, se modifica el punto 3 de la Comunicacion “A” 7925 y se establecen las siguientes
disposiciones: (i) los importadores de bienes y servicios que suscriban BOPREAL correspondientes al
mayor plazo ofrecido por el BCRA, con anterioridad al 31.01.2024 y por un monto igual o mayor al 50%
del total pendiente por sus deudas elegibles para la suscripcién de los bonos, podran acceder al MCL para
pagar deudas comerciales por la importaciones de bienes y servicios previas al 13.12.2023 por las cuales
no solicito la suscripcion de BOPREAL siempre que:

a.- el acceso al MLC se produce a partir del 01.02.2024 y el monto total abonado por este mecanismo no
supera el equivalente al 5% del monto suscripto de dicha especie; o

b.- el acceso al MLC se produce a partir del 01.02.2024 en forma simultanea con la liquidacion por un
monto equivalente al pagado de cobros diferidos de exportaciones de bienes que hubiera correspondido
ingresar a partir del 01.03.2025 segun los plazos normativos establecidos y el monto total de deudas
abonadas en el mes bajo este mecanismo no supera el 10% del monto de las deudas elegibles por las cuales
no se suscribié BOPREAL;

c.- el acceso al MLC se produce a partir del 01.02.2024 en forma simultanea con la liquidacién por un
monto equivalente al pagado de cobros anticipados de exportaciones de bienes que seran cancelados con
embarques cuyos cobros hubiera correspondido ingresar a partir del 01.03.2025 a razén de un maximo
mensual equivalente al 10% del monto total de los anticipos que se encuadraron en este mecanismo. En
este caso, la entidad debe contar con una declaracion jurada del importador en la que deja constancia de
que sera necesaria la conformidad previa del BCRA para la cancelacién de estos cobros anticipados de
exportaciones de bienes antes de los plazos estipulados.

Por otra parte, la Comunicacion “A” 7941 establecié que los importadores de bienes y servicios que
suscriban BOPREAL correspondientes al mayor plazo ofrecido por el BCRA, con anterioridad al
31.01.2024 y por un monto igual o mayor al 25% del total pendiente por sus deudas elegibles para lo
dispuesto en los puntos 1 y 2 de la Comunicacion “A” 7025, podran acceder al MLC a partir del 01.02.2024
para pagar deudas comerciales por la importaciones de bienes y servicios previas al 13.12.2023 por las
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cuales no solicité la suscripcion de BOPREAL en la medida que el pago no supere el equivalente al 50%
del monto liquidado simultdneamente en concepto de cobros anticipados de exportaciones de bienes que
seran cancelados con embarques cuyos cobros hubiera correspondido ingresar a partir del 01.03.2025 a
razon de un méximo mensual equivalente al 10% del monto total de los anticipos encuadrados en este
mecanismo. Asimismo, la entidad debera contar con una declaracion jurada del importador en la que se
deje constancia de que sera necesaria la conformidad previa del BCRA para cancelar los cobros anticipados
de exportaciones de bienes antes de los plazos estipulados, como asi también con una declaracién jurada
del cliente en que se deje constancia el monto suscripto del BOPREAL de mayor plazo y los montos de las
deudas comerciales de bienes y servicios por operaciones anteriores al 13.12.2023.

Ademas, con fecha 22.12.2023 se public6 en el Boletin Oficial la Resolucién General 5469/2023 de AFIP,
que establece que las Series 1 A, 1 B y 1 C de los BOPREAL, adquieren poder cancelatorio de las
obligaciones impositivas y aduaneras, con mas sus intereses, multas y accesorios, con excepcion de: (i) los
aportes y contribuciones destinados al Régimen de la Seguridad Social; y (ii) las obligaciones derivadas de
la responsabilidad sustitutiva o solidaria por deudas de terceros o de su actuacién como agentes de retencion
y percepcion.

Finalmente, conforme surge de la guia para importadores para la suscripcion de BOPREAL publicada por
el BCRA cabe mencionar que:

(i) la venta de los BOPREAL en el mercado secundario con liquidacién en délares no restringe el acceso al
MLC para realizar el resto de las operaciones habilitadas en la medida que los titulos hayan sido adquiridos
en licitacién primaria y las ventas en mercado secundario de posiciones de BOPREAL adquiridas en el
mercado secundario computan de la misma forma que la compra/venta de cualquier otro titulo en términos
de la restriccion para el acceso al MLC;

(ii) si el acreedor esta de acuerdo se pueden transferir los BOPREAL para cancelar la deuda comercial y
efectivizar el pago. Las operaciones de canje de BOPREAL no impactan el acceso al MLC para las
situaciones habilitadas, siempre y cuando los titulos transferidos hayan sido adquiridos en licitacién
primaria;

(iii) se pueden suscribir BOPREAL que incluyan deudas con empresas vinculadas, tanto por bienes como
por servicios; y

(iv) si los BOPREAL son vendidos en el mercado secundario en délares estadounidenses, con lo obtenido
se puede pagar la deuda en la medida que la venta sea liquidada en el extranjero; aunque la venta en délares
en la plaza local no habilita la cancelacion de la deuda por importaciones anterior al 12.12.2023.

Régimen informativo del Banco Central.

De acuerdo con lo establecido por las nuevas normas cambiarias, en determinados casos se establece como
requisito para el acceso al MLC, la demostracién por parte del residente del cumplimiento con el régimen
de “Relevamiento de Activos y Pasivos Externos” que fue establecido por el Banco Central a través de la
Comunicacion “A” 6401, posteriormente modificada por la Comunicacion “A” 6795.

Este Régimen dispone que se proveera informacion sobre Activos y Pasivos Externos en base a la siguiente
clasificacion: “Acciones y otras participaciones de capital”, “Instrumentos de deuda no negociables”,
“Instrumentos de deuda negociables”, “Derivados financieros” y “Terrenos, estructuras e inmuebles”.

Las normas disponen que, a partir de los datos correspondientes al primer trimestre de 2020, la declaracion
del Relevamiento de Activos y Pasivos Externos queda dada por los siguientes lineamientos:

a. Todas las personas juridicas 0 humanas con pasivos externos a fin de cualquier trimestre calendario, o
que los hubieran cancelado durante ese trimestre, deberan declarar el Relevamiento de Activos y Pasivos
Externos.

b. Aquellos declarantes para los cuales el saldo de activos y pasivos externos a fin de cada afio alcance o
supere el equivalente a los US$50 millones, deberan efectuar una presentacion anual (la cual permitird
complementar, ratificar y/o rectificar las presentaciones trimestrales realizadas), la cual podra ser
presentada optativamente por cualquier persona juridica o humana.

En lo que hace a los vencimientos para presentar las declaraciones se regula que los plazos maximos para
presentar y validar las declaraciones seran los siguientes: (i) 45 (cuarenta y cinco) dias corridos desde el
cierre del trimestre calendario de referencia, para las declaraciones trimestrales; y (ii) 180 (ciento ochenta)
dias corridos desde el cierre del afio calendario de referencia, para las presentaciones anuales.
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La carga y validacion de los datos correspondiente a este Régimen se debe realizar a través de un formulario
electronico a descargarse de la pagina web de la AFIP.

¢) Carga tributaria.

El siguiente resumen se basa en leyes y regulaciones tributarias de Argentina vigentes a la fecha del presente
informe de oferta y esta sujeto a cualquier modificacion de las leyes argentinas que pudiera entrar en
vigencia con posterioridad a la mencionada fecha. Esta opinidn no resulta ser una descripcion de todas las
cuestiones impositivas que podrian ser relevantes respecto de las Obligaciones Negociables. No se garantiza
que los tribunales o las autoridades tributarias responsables por la administracion de las leyes y las
regulaciones aqui descriptas coincidiran con la presente interpretacion. Se aconseja consultar con su asesor
impositivo acerca de las consecuencias que la participacion en esta Oferta tendra bajo las leyes impositivas
de su pais de residencia.

Impuesto a las Ganancias

Segun las modificaciones introducidas por la Ley N° 27.541 a la ley de impuesto a las ganancias (LIG),
para los periodos fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2019, los intereses (o rendimiento) y las
ganancias derivadas de la enajenacion de las Obligaciones Negociables, obtenidas por personas humanas,
sucesiones indivisas y beneficiarios del exterior -que no residan en jurisdicciones no cooperantes y cuyos
fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes- estan exentas del impuesto a las
ganancias. En este sentido, intereses y ganancias se encontraran exentas siempre que la emisién de las
obligaciones negociables cumpla con las previsiones de la Ley N° 23.576 y los requisitos alli establecidos
(los "Requisitos y Condiciones de la Exencion"):

(i) las obligaciones sean colocadas por oferta pablica autorizada por la CNV en cumplimiento con la ley de
mercado de capitales, las Normas de la CNV y otras normas de la CNV aplicables;

(ii) los fondos a obtener mediante la colocacién de las obligaciones negociables deben ser afectados por el
emisor a inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en Argentina, la adquisicion de fondos
de comercio situados en Argentina, la integracion de capital de trabajo en Argentina o refinanciacion de
pasivos, a la integracion de aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas, a la adquisicion de
participaciones sociales y/o financiamiento del giro comercial, cuyo producido se aplique a los destinos
mencionados precedentemente, y otorgamiento de préstamos conforme las reglamentaciones del Banco
Central, siempre que el emisor sea una entidad financiera regida por la ley de entidades financieras y los
prestatarios apliquen dichos fondos a los destinos mencionados. Todo ello, segun se haya establecido en la
resolucion que disponga la emision, y dado a conocer al publico inversor a través del prospecto.

(iii) el emisor debera acreditar ante la CNV en los términos y forma que ésta determine, que los fondos
obtenidos fueron utilizados para cualquiera de los fines descriptos en el parrafo anterior.

Las normas y reglamentaciones de la CNV establecen ciertas condiciones y requisitos que se pretenden
cumplir con relacion a la emisién de las Obligaciones Negociables. No hemos solicitado ninguna resolucion
de la AFIP con relacién a las declaraciones hechas y las conclusiones arribadas en este parrafo, y no
podemos garantizar que la AFIP estard de acuerdo con todas esas declaraciones y conclusiones. Si la
emision no cumple con los Requisitos y Condiciones de la Exencion, el articulo 38 de la Ley de
Obligaciones Negociables establece que los beneficios derivados del tratamiento impositivo otorgado por
esa ley se pierden vy, por lo tanto, el emisor sera responsable del pago de los impuestos que correspondan a
los tenedores. En tal caso, el emisor debe pagar la tasa de impuesto sobre la renta mas alta establecida en
el articulo 94 de la LIG sobre el total de las rentas devengadas a favor de los inversores. El banco se
compromete a cumplir con los Requisitos y Condiciones de la Exencion.

La ganancia bruta derivada de la enajenacion de las Obligaciones Negociables obtenida por parte de
personas humanas residentes y/o por sucesiones indivisas se determina deduciendo el costo de adquisicién
del precio de transferencia. En el caso de valores en moneda nacional con clausula de ajuste o valores en
moneda extranjera, las actualizaciones y las diferencias de cambio no se considerardn incluidos en la
ganancia bruta.

Con relacion a los intereses y el capital, incluidos aquellos que provengan de las Obligaciones Negociables,
para las ganancias obtenidas por sociedades, incluidas las sociedades unipersonales, sociedades en
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comandita por acciones, en la parte que corresponda a los socios comanditarios, sociedades anénimas
simplificadas regidas por el Titulo Il de la Ley N° 27.349 constituidas en Argentina, sucursales y
establecimientos permanente de sujetos residentes en el exterior; sociedades de responsabilidad limitada;
asociaciones, fundaciones, cooperativas, entidades civiles y mutualistas, constituidas en Argentina en la
medida en que la LIG no les brinde otro tratamiento impositivo; sociedades de economia mixta, por la parte
de las utilidades no exentas del impuesto; entidades y organismos a que se refiere el articulo 1° de la Ley
N © 22.016; fideicomisos constituidos en Argentina de conformidad con las disposiciones del Cédigo Civil
y Comercial de la Nacion, excepto aquellos en los que el fiduciante también sea beneficiario; fideicomisos
financieros; fondos comunes de inversién constituidos en Argentina, no comprendidos en el primer parrafo
del articulo 1° de la Ley N ° 24.083 y sus modificaciones; las sociedades incluidas en el inciso b) del articulo
53, y los fideicomisos comprendidos en el inciso c) del articulo 53 de la LIG, que opten por tributar
conforme a las disposiciones aplicables a las sociedades de capital, y, por lo tanto, cumplen los requisitos
para ejercer dicha opcion (“Sociedades Argentinas™), estin sujetas a las siguientes escala y alicuotas,
aplicables para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1/1/2023, los montos actualizados de la escala y
alicuotas previstas en el inciso a) del articulo 73 de la LIG son los siguientes.

GANANCIA NETA IMPONIBLE MAS EL|SOBRE EL EXCEDENTE
ACUMULADA PAGARAN |% DE $
MAS DE $ A$
$ 0,00 $ 14.301.209,21 $ 0,00 25% $0,00
$ 14.301.209,21 $ 143.012.092,08 $3.575.302,30 ({30 % $14.301.209,21
$
$ 143.012.092,08 En adelante 42.188.567,16 (35 % $ 143.012.092,08

Los montos de ganancia neta imponible enunciados en la escala antes referida seran ajustados anualmente,
mediante el Indice de Precios al Consumidor (IPC) suministrado por el INDEC, a partir del 1° de enero de
2022.

Los intereses pagados a las Sociedades Argentinas pueden estar sujetos al régimen de retencion establecido
por la Resolucion General (AFIP) N° 830/2000. Dicha retencién debe calcularse como pago a cuenta del
impuesto a las ganancias que deberan pagar los residentes. Cualquier exclusién de dicho régimen de
retencion debe ser debidamente acreditada al agente de retencion por la persona que la solicita.

La Resolucion General (AFIP) N° 4190/2018, vigente desde enero de 2018, establece que el régimen de
retencién establecido por la Resolucion General (AFIP) N° 830/2000 no es aplicable a personas humanas
residentes y sucesiones indivisas, con relacién a intereses y/o rendimientos devengados respecto de ciertos
valores, incluidas las Obligaciones Negociables.

Si un beneficiario del exterior reside en una "jurisdiccion no cooperante” o los fondos invertidos provienen
de una "jurisdiccion no cooperante” (segun se definen en el presente), la exencidn establecida en el articulo
26, inciso u) de la LIG no serd aplicable, y, por lo tanto, los intereses y/o el rendimiento respecto de las
Obligaciones Negociables, asi como cualquier ganancia de capital resultante de la enajenacion de las
Obligaciones Negociables (sin importar que cumplan con los requisitos y condiciones establecidos en el
articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables), estaran sujetos a la retencion del impuesto a las
ganancias, como un pago Unico y definitivo, a una alicuota del 35%.

En el caso de intereses y/o rendimientos, la alicuota efectiva de retencion sera del: (i) 15.05% cuando el
beneficiario del exterior sea una entidad bancaria o financiera sujeta a la supervision del respectivo Banco
Central u organismo equivalente, que esté radicado en una jurisdiccién no considerada de nula o baja
tributacion, o se trate de una jurisdiccion que haya suscripto con la Republica Argentina convenios de
intercambio de informacion, y ademas que por aplicacion de sus normas internas no pueda alegarse secreto
bancario, bursétil o de otro tipo, ante el pedido de informacion del respectivo Fisco; o (ii) del 35% en los
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demas casos. Con relacién a las ganancias de capital derivadas de cualquier forma de enajenacion de las
Obligaciones Negociables, la alicuota efectiva de retencion serd del 31,5% en todos los casos.

Es importante destacar que, con motivo de la sancién de la Ley N°27.541, aln quedan pendientes ciertas
aclaraciones y definiciones (por ejemplo, la vigencia y alcance de algunas exenciones restablecidas por la
Ley N ° 27.541) que se esperan se haran a la brevedad. Los inversores deben consultar a su asesor fiscal
para evaluar con mayor profundidad el potencial impacto fiscal en su caso especifico.

Impuesto a los Bienes Personales

La Ley del Impuesto a los Bienes Personales ("IBP™) N° 23.966, y sus modificatorias, establece que todas
las personas humanas domiciliadas en Argentina estan sujetas a un impuesto sobre sus bienes situados tanto
en el pais como en el extranjero al 31 de diciembre de cada afio. Las personas no domiciliadas en Argentina
solo son responsables de este impuesto sobre sus bienes ubicados en Argentina al 31 de diciembre de cada
afio. Los titulos valores solo se consideran ubicados en Argentina cuando son emitidos por una entidad
domiciliada en Argentina. A los efectos de esta Oferta, las Obligaciones Negociables existentes al 31 de
diciembre seran un bien sujeto a este impuesto, si son finalmente emitidas en moneda extranjera 0 no
cumplen con los Requisitos y Condiciones de la Exencion; o bien estaran exentas de este tributo, si son
finalmente emitidas en moneda nacional y cumplen con los Requisitos y Condiciones de la Exencidn (conf.
exencién incorporada por articulo 2 de la Ley 27.638). Con relacion a las personas domiciliadas en
Argentina y las sucesiones indivisas radicadas en Argentina, el IBP se impone a los bienes existentes al 31
de diciembre de cada afio si el valor de los mismos excede el minimo no imponible de $11.282.141,08 .Si
el valor de los bienes existentes al 31 de diciembre excede el monto mencionado anteriormente, el IBP se
aplicara exclusivamente a los montos que excedan dicho minimo no imponible, y para el periodo fiscal
2022, se calculara de la siguiente manera para los bienes sujetos en Argentina:

\Valor total de los bienes que exceda el minimo no Sobre el excedente
imponible Pagaran ARS [Mas el % de ARS

Mas de ARS A ARS

0 5.641.070,54, 0 0,50% 0

5.641.070,54 12.222.319,51 28.205,35 0,75% 5.641.070,54
12.222.319,51 33.846.423,25 77.564,72 1,00% 12.222.319,51
33.846.423,25 188.035.684,71 293.802,76 1,25% 33.846.423,25
188.035.684,71 564.107.054,14 2.221.171,53 [1,50% 188.035.684,71
564.107.054,14 En adelante 7.862.242,07 [1,75% 564.107.054,14

El gravamen a ingresar por los bienes situados en el exterior, sera, para el periodo fiscal 2022, el que resulte
de aplicar, sobre el valor total de los bienes situados en el exterior que exceda el minimo no imponible no
computado contra los bienes del pais, las siguientes alicuotas:

El valor total de los bienes situados en el exterior
gue exceda el minimo no imponible no computado
contra los bienes del pais pagaran el

Valor total de los bienes del pais y del exterior
Mas de $ AS$

0 5.641.070,54, inclusive 0.70%
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5.641.070,54 12.222.319,51, inclusive  1.20%
12.222.319,51 33.846.423,25, inclusive  1.80%
33.846.423,25 En adelante 2.25%

Los montos previstos en los dos cuadros precedentes se ajustaran anualmente por el coeficiente que surja
de la variacion anual del indice de Precios al Consumidor Nivel General (IPC) que suministre el Instituto
de Estadistica y Censos, correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste respecto al mismo
mes del afio anterior. A la fecha de este Prospecto no han sido actualizadas las alicuotas para el periodo
fiscal 2023.

El IBP se aplica sobre el valor de mercado de las Obligaciones Negociables al 31 de diciembre de cada afio.

Las personas humanas domiciliadas en el exterior y las sucesiones indivisas radicadas en el exterior estaran
sujetas al IBP sobre el valor de los bienes situados en Argentina a una alicuota del 0.50%. Sin perjuicio de
ello, no se debera ingresar el impuesto si el mismo es igual o menor a $255,75.

Si bien los titulos valores, como las Obligaciones Negociables, cuya titularidad directa pertenezca a
personas humanas y sucesiones indivisas radicadas en el exterior estan técnicamente sujetos al IBP, si no
han sido emitidas en moneda nacional o no cumplen con los Requisitos y Condiciones de la Exencion, no
se ha establecido ningin mecanismo para el pago de dicho impuesto respecto de ellos. EI mecanismo de
"Responsable Sustituto" establecido en el primer parrafo del articulo 26 de la ley de IBP (personas fisicas
0 juridicas domiciliadas en Argentina que poseen el condominio, posesion, uso, goce, disposicion, depdsito,
tenencia, custodia, administracién o guarda de las obligaciones negociables) no es aplicable a las
Obligaciones Negociables (tercer parrafo del articulo 26 de la ley de IBP).

La ley de IBP establece una presuncidn legal irrefutable en el sentido de que cualquier titulo valor emitido
por emisores privados argentinos, como el Banco, y que es propiedad directa (titularidad directa) de una
sociedad que (a) estd domiciliada en una jurisdiccién que no aplique el régimen de nominatividad de los
titulos valores privados, y (b) ya sea que (i) de conformidad con sus estatutos o su naturaleza juridica solo
pueden realizar actividades de inversion fuera de la jurisdiccién de su constitucion y/o (ii) no pueda realizar
ciertas transacciones autorizadas por sus estatutos o el régimen regulatorio aplicable en su jurisdiccion de
constitucion; se consideran propiedad de personas humanas o sucesiones indivisas radicadas en Argentina
y, por lo tanto, sujetos al IBP. En tales casos, la ley impone a las personas fisicas o juridicas domiciliadas
en Argentina que tienen el condominio, posesion, uso, goce, disposicion, depésito, tenencia, custodia,
administracion o guarda de las obligaciones negociables (el Responsable Sustituto™) la obligacion de
aplicar el impuesto al doble de la tasa que debe pagar el emisor argentino (1%). La ley de IBP también
autoriza al Responsable Sustituto a reintegrarse el monto abonado, sin limitacién, mediante retencién o
ejecucion de los bienes que dieron lugar a dicho pago.

La mencionada presuncion legal no se aplicara a las siguientes personas juridicas del exterior que sean
titulares directos de bienes, como las Obligaciones Negociables: (a) compafiias de seguro, (b) fondos
abiertos de inversion, (c) fondos de pension y (d) bancos o entidades financieras cuyas casas matrices se
encuentra en un pais cuyo Banco Central o autoridad equivalente ha adoptado los estandares internacionales
de supervision bancaria establecidos por el Comité de Bancos de Basilea.

El Decreto N° 988/2003 establece que la presuncion legal antes mencionada no se aplicard a titulos valores
privados u obligaciones negociables, si la oferta publica de dichos titulos ha sido autorizada por la CNV y
negocien en bolsas o mercados de valores ubicados en Argentina o en el exterior. Para garantizar que esta
presuncién legal no se aplique a las Obligaciones Negociables y que no seremos responsables del ingreso
del IBP como Responsables Sustitutos con relacién a las Obligaciones Negociables, segin lo establecido
en la Resolucién (AFIP) N° 2151/2006, debemos mantener en nuestros registros una copia certificada de
la Resolucidn de la CNV que autoriza la oferta pablica de las Obligaciones Negociables y evidencia que
dicha autorizacién se encuentra vigente al 31 de diciembre del afio al que corresponda la liquidacion del
impuesto. Si la AFIP considera que el emisor no tiene los documentos requeridos para probar la autorizacion
de la CNV o la autorizacion de las bolsas de valores locales o extranjeras, podemos ser responsables del
pago del IBP. El banco se compromete a cumplir con estos requisitos.

Impuesto al Valor Agregado
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Todas las operaciones y transacciones financieras relacionadas con la emisién, suscripcion, colocacion,
compra, transferencia, amortizacién, cancelaciones de las obligaciones negociables, pagos de capital y/o
intereses. 0 el rescate de las Obligaciones Negociables, y sus garantias, estaran exentas del Impuesto al
Valor Agregado de acuerdo con el articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables; siempre que se
hayan cumplido los Requisitos y Condiciones de la Exencidn previstos en el articulo 36.

Si la emision no cumple con dichas condiciones, el articulo 38 de la Ley de Obligaciones Negociables
establece que los beneficios resultantes del tratamiento fiscal otorgado por esa ley se perderan y, por lo
tanto, el emisor sera responsable del pago de los impuestos a pagar por los Tenedores.

Impuesto a los Débitos y Créditos en cuentas bancarias argentinas

De conformidad con la Ley N° 25.413, y sus modificatorias, se aplica el impuesto a los débitos y créditos
bancarios sobre (i) débitos y créditos en cuentas abiertas en instituciones financieras ubicadas en Argentina;
(i) operatorias mencionadas en (i) realizados sin intervencion de cuentas bancarias por instituciones
financieras argentinas, independientemente de la denominacién que se otorgue a la operacion, los
mecanismos utilizados para llevarla a cabo (incluidos los movimientos de efectivo) y/o su instrumentacion
juridica, y (iii) otras transacciones o transferencias y entregas de fondos independientemente de la persona
o entidad que los realiza y el mecanismo utilizado. El articulo 45 de la Ley de Solidaridad y Reactivacion
Productiva N° 27.541, publicada en el Boletin Oficial el 23/12/2019, agregd que cuando dichos débitos
respondieran a extracciones en efectivo, bajo cualquier forma, seré de aplicacién el doble de la tasa vigente,
no resultando de aplicacion este incremento en la alicuota para las cuentas cuyos titulares sean personas
humanas o personas juridicas que revistan la condicion de Micro y Pequefias Empresas.

Si cualquier suma de dinero con relacién a las Obligaciones Negociables se acredita en una cuenta abierta
en una institucion financiera local perteneciente a tenedores que no se benefician de un tratamiento
impositivo especifico, el crédito correspondiente estaré sujeto al impuesto a una alicuota del 0.6%.

En general, las entidades financieras que participan actlan como agentes de percepcion y agentes de
liquidacién del gravamen.

De conformidad con el Decreto N° 380/01 (y sus modificatorios), las siguientes transacciones se
consideraran sujetas a impuestos bajo la Ley N° 25.413: (i) ciertas operaciones realizadas por entidades
financieras en las que no se utilizan cuentas abiertas; y (ii) cualquier movimiento o entrega de fondos,
incluso cuando se realice en efectivo, que cualquier persona, incluidas las entidades financieras argentinas,
realice por cuenta propia o por cuenta y/o a nombre de otra, independientemente de los medios utilizados
para su ejecucion. La resolucion (AFIP) N° 2111/06 establece que "movimiento o entrega de fondos" son
aquellos realizados a través de sistemas de pago organizados en sustitucion de cuentas bancarias.

El Decreto N° 409/2018 (publicado en el Boletin Oficial el 7 de mayo de 2018) establece que los
propietarios de cuentas bancarias que estan sujetos a la alicuota general del impuesto del 0.6% sobre cada
débito y cada crédito, pueden computar el 33% del impuesto pagado por las sumas acreditadas y/o debitadas
en sus cuentas bancarias como crédito de impuestos (anteriormente, el Decreto N° 534/04 s6lo permitia el
computo como pago a cuenta del 33% del impuesto abonado por los créditos bancarios, no asi sobre los
débitos bancarios). Los contribuyentes que estan sujetos al impuesto a una alicuota del 1.2% pueden
computar el 33% del impuesto pagado como crédito de impuestos (anteriormente, el porcentaje era del
17%). En ambos casos, dichos montos pueden utilizarse como crédito para el Impuesto a las Ganancias o
la Contribucién Especial sobre el Capital de las Cooperativas. Con relacion a las pequefias y medianas
empresas, el porcentaje que puede computarse como crédito para el impuesto a las ganancias puede ser
mayor. El monto excedente no puede compensarse con otros impuestos ni transferirse a favor de terceros,
sino que puede trasladarse, hasta su agotamiento, a otros periodos fiscales del impuesto a las ganancias.

El articulo 10 del Decreto N° 380 establece que los débitos y créditos de y en cuentas corrientes especiales
no estan sujetos a este impuesto si los titulares de dichas cuentas son personas juridicas del exterior y las
cuentas se utilizan exclusivamente para la realizacion de inversiones financieras en Argentina (articulo 10,
inciso (s) del Anexo del Decreto N° 380/2001 y su Decreto modificatorio N° 1364/04).

El articulo 10 del Decreto N° 380 establece otra exencion para ciertas operaciones, incluidas las operaciones
de débito y crédito relacionadas con cuentas utilizadas exclusivamente para las operaciones inherentes a su
actividad especifica, por los mercados autorizados por la CNV y sus agentes, las bolsas de comercio que
no tengan organizados mercados de valores, entidades de compensacion y liquidacién de operaciones,
autorizadas por la CNV.
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Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Dado que la Ley de Solidaridad y Reactivacion Productiva N° 27.541 restablecio en el impuesto a las
ganancias la exencién para los sujetos personas humanas, resultaria aplicable la exencién en el impuesto
sobre los ingresos brutos en las jurisdicciones mencionadas.

El beneficio exentivo de los ingresos provenientes de toda operacion sobre obligaciones negociables
emitidas de conformidad a lo dispuesto por la Ley de Obligaciones Negociables N° 23.576, la percepcion
de intereses y actualizaciones devengadas y el valor de venta en caso de transferencia, también aplica a
sujetos Beneficiarios del Exterior. Sin perjuicio de lo mencionado anteriormente, ain en el supuesto de
tener que abonarse el impuesto, en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires no existe un procedimiento para
el ingreso del impuesto por parte de Beneficios del Exterior.

Se recomienda a los tenedores que consideren participar en esta Oferta que consideren el posible impacto
del impuesto sobre los ingresos brutos en funcién de las leyes aplicables que puedan ser relevantes.

Impuesto de sellos

El impuesto de sellos es un impuesto local aplicable a actos y contratos de caracter oneroso formalizados
en instrumentos publicos y/o privados llevados a cabo en Argentina o, si se ejecutan en el extranjero, en la
medida en que dichos instrumentos tengan efectos en una o mas jurisdicciones relevantes dentro de
Argentina. En general, este impuesto se calcula sobre el valor econémico del acto/contrato.

Dado que el impuesto de sellos es un impuesto local, cada provincia argentina y la Ciudad de Buenos Aires
establecen su propio tratamiento impositivo de conformidad con sus regulaciones locales. En el caso de la
Ciudad de Buenos Aires y la Provincia de Buenos Aires, ambas jurisdicciones eximen del impuesto de
sellos a los actos, contratos y transacciones, incluida la entrega o recepcion de dinero, relacionados con la
emision, suscripcidn, colocacién y transferencia de obligaciones negociables, emitidas de conformidad con
la Ley de Obligaciones Negociables. Esta exencion también aplica a los aumentos de capital realizados para
la emision de acciones a entregar, por conversion de obligaciones negociables, como asi también, a la
constitucion de garantias reales o personales a favor de inversores o terceros que garanticen la emisién, ya
sea anteriores, simultdneos o posteriores a tal emision.

Se encuentran asimismo exentos de la aplicacion de este impuesto en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
los instrumentos, actos y operaciones de cualquier naturaleza vinculados con la emision de titulos
representativos de deuda de sus emisores y cualesquiera otros valores negociables destinados a la oferta
publica en los términos de la Ley de Mercado de Capitales por parte de sociedades autorizadas por la CNV
a hacer oferta publica. Esta exencion aplica asimismo a las garantias relacionadas con las emisiones. Esta
exencién aplica si la autorizacion para colocar las obligaciones negociables a través de una oferta publica
se solicita dentro de los 90 dias corridos posteriores, y si la colocacion de los valores se realiza dentro de
los 180 dias corridos posteriores a la autorizacion para colocar dichos valores por oferta publica.

Los cédigos fiscales de la Ciudad de Buenos Aires y la Provincia de Buenos Aires también eximen de este
impuesto a los actos y/o instrumentos relacionados con la negociacién de titulos valores debidamente
autorizados para su oferta publica por la CNV, como es el caso de las Obligaciones Negociables.

Teniendo en cuenta la autonomia conferida a cada jurisdiccion provincial con relacion a asuntos
impositivos, se debe analizar cualquier efecto potencial derivado de estas transacciones, ademas del
tratamiento impositivo establecido por las otras jurisdicciones provinciales. Se recomienda a los tenedores
que consideren participar en esta Oferta que tengan en cuenta el posible impacto del impuesto de sellos
segun la jurisdiccion local involucrada.

Impuesto para una Argentina Inclusiva y Solidaria (Impuesto PAIS)

El Impuesto para una Argentina Inclusiva y Solidaria (en adelante, el “Impuesto PAIS™) fue establecido
mediante la Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva N° 27.541, reglamentado por el Decreto
N°99/2019 e implementado por la Resolucion General AFIP N° 4659/2020 para determinadas operaciones
que se realicen en moneda extranjera.
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Con fecha 23.07.2023 el Poder Ejecutivo Nacional emitié el Decreto 377/2023, el cual establecio
modificaciones a la reglamentacion de la Ley 27.541, especificamente sobre el Impuesto PAIS, ampliando
su aplicacion para los residentes en el pais que efectden operaciones de compra de billetes y divisas en
moneda extranjera a través del MLC para pagar obligaciones por: (i) servicios adquiridos en el exterior o
adquiridos en el pais, pero prestados por sujetos del exterior; y (ii) importar bienes.

El Impuesto PAIS se calculara sobre el monto total de la operatoria de compra de billetes y divisas en
moneda extranjera y debera ser abonado al momento de acceder al MLC para el pago de las operaciones
por: (i) quienes sean residentes en el pais, asi sean personas humanas, juridicas, sucesiones indivisas u otros
responsables; y (ii) quienes sean titulares, usuarios, titulares adicionales o beneficiarios de extensiones de
tarjeta de crédito, débito o compra.

Respecto a la alicuota a abonar, ésta se mantendra en el 30% en todas las operaciones alcanzadas, incluidos
los bienes suntuosos, a excepcion de las que se detallan a continuacion, cuya alicuota dependera del bien
y/o servicio a pagar: (i) la adquisicion en el exterior de los servicios de fletes y otros servicios de transporte
por operaciones de importacion o exportacion de bienes, o su adquisicion en el pais cuando sean prestados
por no residentes, pagaran una alicuota del 7,5%; (ii) la adquisicidn en el exterior de los servicios detallados
en el Anexo Il del Decreto 377/2023 pagaran una alicuota de Impuesto PAIS del 25%; v (iii) la importacién
de mercaderias comprendidas en la Nomenclatura Comun del Mercosur (N.C.M.) pagara una alicuota del
7,5%, salvo en los casos mencionados en (i) y (ii) precedente, es decir, aquellos que comprenden la canasta
bésica alimentaria, los vinculados a la generacién de energia eléctrica y otras posiciones arancelarias.

Ademas, el Decreto 377/2023 establece que la Administracion Federal de Ingresos Publicos podra
establecer un pago a cuenta del Impuesto PAIS de hasta el 95%, que se abonara en los términos y
condiciones que fije para determinadas operaciones previstas en el Decreto 99/2019 y sus modificaciones.

Por otra parte, el 25.07.2023 la AFIP emitié la Resolucién General N° 5393/2023 por la cual queda
facultada a establecer un pago a cuenta del Impuesto PAIS de hasta el 95% respecto de determinadas
operaciones, que se abonaré segun el monto, la forma y las condiciones que se fijen. Asimismo, establece
gue no se adicionen percepciones en concepto de pago a cuenta del impuesto a las ganancias o impuesto
sobre los bienes personales a quienes compren moneda extranjera a traves del MLC para pagar servicios ni
para pagar importaciones de bienes en general.

Este pago a cuenta se calculard sobre el Valor FOB declarado en la destinacion de importacién y, para el
supuesto de que se hubiera realizado un pago anticipado sobre la operacién alcanzada, el importador debera
informar, con caracter de declaracién jurada, el importe abonado anticipadamente en doélares
estadounidenses para descontarlo del Valor FOB y asi calcular el pago a cuenta.

Respecto al monto del pago a cuenta, este se determinara aplicando determinadas alicuotas que dependeran
del tipo de operacion de que se trate; y la obligacion de ingreso del mismo recae sobre el importador, quien
debera cumplir con el ingreso al momento de la oficializacién de la destinacion de importacidn, junto con
los derechos, tasas y demas tributos que graven la importacion.

También, a través de la Resolucién General 5393/2023 se eleva del 35% al 45% la alicuota de percepcién
del impuesto a las ganancias y/o impuesto sobre los bienes personales de quienes compren moneda
extranjera para atesorar.
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Ante el nuevo cambio de gobierno, con fecha 13.12.2023 se publicé en el Boletin Oficial el Decreto N°
29/2023, por medio del cual se realizaron los siguientes ajustes al Impuesto PAIS:

a.- la alicuota del Impuesto PAIS para la adquisicién de servicios de fletes y transportes relacionados con
importacion o exportacion se redujo del 30% al 17,5%, aplicAndose sobre el precio, neto de impuestos y
tasas, en relacion con los servicios alcanzados;

b.- para la importacion de las mercaderias comprendidas en la Nomenclatura Comin del MERCOSUR, a
excepcidn de: (i) determinadas posiciones arancelarias; (ii) insumos y bienes intermedios vinculados en
forma directa a productos de la canasta basica alimentaria; y (iii) otros bienes vinculados a la generacién
de energia; el Impuesto PAIS se determinara sobre el monto total de la operatoria por la que se compren
billetes y divisas en moneda extranjera, no debiendo considerarse el importe de los servicios que resulten
alcanzados por el gravamen, y la alicuota se reducira a 17,5%;

c.- la alicuota del 7,5% se elevo al 17,5% para las operaciones de bienes y servicios, y el Impuesto PAIS
del 30 % se mantiene para servicios personales, culturales y recreativos, y bienes suntuarios, y del 25%
para el resto de los servicios. Por otra parte, mediante la Resolucion General de AFIP 5464/2023 de fecha
12.12.2023, se modificé el esquema del pago a cuenta del Impuesto PAIS y se establecid que: (i) para
importaciones de mercaderias incluidas en las posiciones arancelarias de la Nomenclatura Comdn del
MERCOSUR, el monto del pago a cuenta se determinard aplicando una alicuota del 28%, y sera del
16,625% para la importacién de mercaderias incluidas en la Nomenclatura Comun del MERCOSUR, salvo
excepciones.

Asimismo, con fecha 12.12.2023 AFIP emitié la Resolucion General N° 5463/2023, modificando asi el
régimen de percepcién del Impuesto a las Ganancias o del Impuesto sobre los Bienes Personales que se
aplica sobre algunas operaciones alcanzadas por el Impuesto PAIS, y estableciéndose que la percepcién
que se realice a los importes a percibir por determinadas operaciones, sera de un 30%.

Finalmente, con fecha 4.01.2024 se public6 en el Boletin Oficial el Decreto N° 14/2024. A través de dicho
Decreto se modifica uno de los parrafos del articulo 13 bis del Decreto N° 99/2019, estableciendo que las
importaciones de mercaderias incluidas en las posiciones arancelarias de la Nomenclatura Comun del
MERCOSUR, a excepcion de: (i) determinadas posiciones arancelarias; (ii) insumos y bienes intermedios
vinculados en forma directa a productos de la canasta bésica alimentaria conforme lo establezca el
Ministerio de Economia; v (iii) otros bienes vinculados a la generacion de energia; comprenden a:

(i) las destinaciones definitivas de importacion para consumo, incluyendo las que se perfeccionen en la
provincia de Tierra del Fuero, Antartida e Islas del Atlantico Sur; y

(ii) la introduccién de mercaderia a una zona franca, incluyendo la correspondiente a la provincia de Tierra
del Fuego, Antartida e Islas del Atlantico Sur, a excepcién de aquellas ingresadas al amparo de un
Certificado de Tipificacion de Zonas Francas emitido en el marco de lo dispuesto por la Resolucién N°
56/2018 del ex Ministerio de Produccion y Trabajo.

Otros impuestos

No existen impuestos federales aplicables a sucesiones o impuestos aplicables a la donacion, la propiedad,
la transferencia gratuita o la disposicién de las Obligaciones Negociables.

Sin embargo, a nivel provincial, la provincia de Buenos Aires establecid un impuesto sobre la transmision
gratuita de bienes, incluyendo herencias, legados, donaciones, anticipos de herencias y cualquier otro
vehiculo que implique un enriquecimiento patrimonial a titulo gratuito, segun lo establece la Ley N° 15.391.
Los contribuyentes domiciliados en la Provincia de Buenos Aires estan sujetos al impuesto a la transmision
gratuita de bienes ubicados dentro y fuera de la Provincia de Buenos Aires, y los contribuyentes
domiciliados fuera de la Provincia de Buenos Aires estan sujetos al impuesto a la transmision gratuita de
bienes respecto de los bienes ubicados en dicha jurisdiccion. Por lo tanto, la transmision gratuita de las
obligaciones negociables podria estar sujeta a este impuesto, aunque ciertas transferencias de bienes pueden
estar exentas del impuesto en la medida en que el valor agregado de los bienes que se transfieran sea igual
o inferior a una suma determinada por las normas locales aplicables.
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Estan exentas del impuesto mencionado las transmisiones a titulo gratuito cuando su valor, en conjunto, y
sin calcular las deducciones, exenciones y exclusiones, sea igual o inferior a Ps.819.105. En el caso de los
padres, hijos y conyuge, dicha cantidad sera de Ps.3.410.400.

En cuanto a la tasa aplicable, son escalas progresivas que actualmente van del 1,603% al 9,513% (conf.
Ley N° 15.391 de la Provincia de Buenos Aires). Las mismas se han establecido en funcién del grado de
parentesco y de la base imponible en cuestién.

Se alienta a los tenedores a consultar a un asesor fiscal sobre las consecuencias fiscales particulares que
surgen en las jurisdicciones involucradas.

Tasa de justicia

Si resulta necesario iniciar procesos de ejecucion respecto de las Obligaciones Negociables en Argentina,
se debera ingresar una tasa de justicia (actualmente a una alicuota del 3.0%) sobre el monto de cualquier
reclamo presentado ante los tribunales argentinos que se encuentran en la Ciudad de Buenos Aires.

Tratados para evitar la doble imposicion

Argentina ha firmado tratados para evitar la doble imposicion ("TDI"), que pueden establecer determinados
beneficios fiscales al beneficiario del exterior que obtiene ingresos de origen argentino, con las siguientes
jurisdicciones: Australia, Bélgica, Bolivia, Brasil, Canada, Chile, Dinamarca, Finlandia, Francia, Alemania,
Italia, México, Noruega, Qatar, Rusia, Espafia, Suecia, Suiza, Paises Bajos, Reino Unido y Emiratos Arabes
Unidos. Recientemente, el Poder Ejecutivo de Argentina firmé TDT con Turquia, China, Luxemburgo,
Japén y Austria, pero estan pendientes de aprobacion por el Congreso de la Nacion. Actualmente no hay
TDI en vigor entre Argentina y Estados Unidos.

Ingreso de fondos provenientes de una jurisdiccion de baja o nula tributacién o de una jurisdiccién no
cooperante

De conformidad con una presuncién legal establecida en el articulo 18.2 de la ley de Procedimiento Fiscal
de Argentina, el ingreso de fondos provenientes de paises considerados como "jurisdicciones de baja o nula
tributacién™ (como se definen en el articulo 20 de la LIG), independientemente de su naturaleza o tipo de
transaccion, se considerara como un incremento patrimonial no justificado para el receptor local.

El incremento patrimonial no justificado mencionado en el péarrafo anterior debera tributar de la siguiente
manera:

(i) El impuesto a las ganancias segln el esquema de alicuotas escalonadas previsto en la Ley
27.630 ya mencionado (que van del 25% al 35% segln el monto de la ganancia neta imponible), que se
calculard sobre el 110% del monto de la transferencia.

(ii) El impuesto al valor agregado a una alicuota del 21%, que también se calculara sobre el 110%
del monto de la transferencia.

El residente argentino puede refutar dicha presuncién legal acreditando ante la AFIP que los fondos se
originaron en actividades efectivamente realizadas por el contribuyente o por un tercero en dichos paises,
0 que dichos fondos fueron declarados oportunamente.

De acuerdo con el articulo 20 de la LIG, las “jurisdicciones de baja o nula tributaciéon” se definen como
paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales en los que
la tributacion maxima a la renta empresaria sea inferior al 60% de la alicuota minima del impuesto a las
ganancias corporativas establecida en el articulo 73, de la LIG. A su vez, el articulo 25 del Decreto N°
862/2019 (en adelante, el "Decreto Reglamentario de la LIG") establece que, a los efectos de determinar el
nivel de imposicion mencionado en el articulo 20 de la LIG, los sujetos del impuesto a las ganancias deben
considerar la tasa total de tributacion que se aplica en cada jurisdiccion, independiente  mente del nivel
de gobierno que establezca dicha tasa. Por “régimen tributario especial” se entiende toda regulacion o
esquema especifico que se aparte del régimen general de imposicion a la renta corporativa vigente en ese
pais y que dé por resultado una tasa efectiva inferior a la establecida en el régimen general.

La LIG define "jurisdicciones no cooperantes" como aquellos paises o jurisdicciones que no tengan vigente
con la Republica Argentina un acuerdo de intercambio de informacion en materia tributaria o un convenio
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para evitar la doble imposicion internacional con clausula amplia de intercambio de informacién. El articulo
19 de la LIG también considera que aquellos paises con los que Argentina ha firmado un acuerdo con el
alcance definido anteriormente y no cumplen efectivamente con el deber de intercambiar informacion seran
considerados no cooperantes. Ademas, los acuerdos antes mencionados deben cumplir con los estandares
internacionales de transparencia e intercambio de informacion en materia fiscal a los que se haya
comprometido la Republica Argentina. Por Gltimo, el articulo 19 de la LIG establece que el Poder Ejecutivo
debe elaborar una lista de las jurisdicciones no cooperantes con base en los criterios descriptos
anteriormente. El Poder Ejecutivo Nacional elaboré un listado de jurisdicciones no cooperantes contenido
en el articulo 24 del Decreto Reglamentario de la LIG. Este listado podria ser modificado, por lo que se
recomienda a los potenciales inversores consultarlo antes de realizar inversiones relacionadas con las
obligaciones negociables.

De conformidad con las disposiciones de la Ley N° 27.430 en relacion con las "jurisdicciones no
cooperantes” (es decir, paises o jurisdicciones que no han celebrado ningin acuerdo de intercambio de
informacién en materia tributaria con Argentina o convenios para evitar la doble imposicién internacional
con clausula amplia de intercambio de informacion, o bien que no cumplen efectivamente con el
intercambio de informacidn), el Decreto Reglamentario de la LIG establece que se considera que los
acuerdos cumplen con los estandares internacionales de transparencia e intercambio de informacién en
materia fiscal cuando las partes se comprometen a utilizar sus facultades para obtener la informacion
solicitada sin que puedan negarse a proporcionarla sobre la base de que (i) dicha informacién obra en poder
de un banco o cualquier otra institucion financiera, un beneficiario o cualquier otra persona que actle en su
calidad de agente o fiduciario, o (ii) dicha informacidn esta relacionada con cualquier interés en un sujeto
extranjero.

Impuesto a las Ganancias e Impuesto Diferido

Se requiere un juicio significativo al determinar los pasivos y activos por impuestos corrientes y diferidos.
El impuesto corriente se provisiona de acuerdo con los montos que se espera pagar y el impuesto diferido
se provisiona sobre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus
valores en libros, a las alicuotas que se espera estén vigentes al momento de su reversion.

Se reconoce un activo por impuesto diferido en la medida en que exista la probabilidad de que se disponga
de ganancias imponibles futuras contra las cuales se puedan utilizar las diferencias temporarias, basado en
los presupuestos de la gerencia con respecto a los montos y la oportunidad de las ganancias imponibles
futuras. Luego se debe determinar la posibilidad de que los activos por impuesto diferido se utilicen y
compensen contra ganancias imponibles futuras. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones,
por ejemplo, cambios en la legislacion impositiva o el resultado de la revision definitiva de las declaraciones
juradas de impuestos por parte del fisco y los tribunales fiscales.

Las ganancias fiscales futuras y la cantidad de beneficios fiscales que son probables en el futuro se basan

en un plan de negocios a mediano plazo preparado por la administracion el cual se basa en expectativas que
se consideran razonables.

88



EMISOR

BANCO HIPOTECARIO S.A.
Reconquista 151 (C1003ABC)
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina.

ORGANIZADOR
Banco Hipotecario S.A.
Reconquista 151 (C1003ABC)

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina.

COLOCADORES

Banco Hipotecario S.A. BACS Banco de Créditoy Banco Santander Argentina

Securitizacién S.A. S.A.
Reconquista 151 Tucuman 1, Piso 19 “A” Av. Juan de Garay 151
(C1003ABC) (CL049AAA) (C1069ABB)
Ciudad Auténoma de Buenos Ciudad Auténoma de Buenos  Ciudad de Buenos Aires
Alires, Alires, Argentina
Republica Argentina Republica Argentina

89



ASESORES LEGALES DEL EMISOR Y DEL ORGANIZADOR

Zang, Bergel & Viiies Abogados
Florida 537 - Piso 18 Galeria Jardin (C1005AAK)
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Repiiblica Argentina.

ASESORES LEGALES DE LOS COLOCADORES

Pérez Alati, Grondona, Benites & Arntsen
Suipacha 1111, Piso 18
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina.

La fecha de este Suplemento de Prospecto es 9 de febrero de 2024.

Subdelegado



