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Teléfono: 598 2902 4546
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Dictamen de los Auditores Independientes

Sefiores del Directorio de
Naranpark S.A.

Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros de Naranpark S.A. ("la Sociedad"), los que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de octubre de 2018, los estados
de resultados, del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ejercicio anual terminado en esa fecha, sus notas, que contienen un
resumen de las politicas contables significativas aplicadas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, excepto por el efecto de los asuntos descriptos en el parrafo de
Bases para una opinién calificada, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de la
Sociedad al 31 de octubre de 2018, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el ejercicio anual terminado en esa fecha de acuerdo con normas
contables adecuadas en Uruguay.

Bases para una opinion calificada

La Sociedad no ha contabilizado el deterioro de sus propiedades, planta y equipo de
acuerdo con lo requerido por las normas contables adecuadas en Uruguay al 31 de
octubre de 2018 ni al 31 de octubre de 2017, lo que provoco que calificaramos
nuestra opinion de auditoria sobre los estados financieros relativos al 31 de octubre
de 2017. El deterioro de las propiedades, planta y equipo de la Sociedad,
determinado a través del valor actual de sus flujos de fondos proyectados, asciende
a $ 33.000.000 al 31 de octubre de 2018 y a $ 35.000.000 al 31 de octubre de 2017.
Consecuentemente, el costo de los bienes vendidos y servicios prestados deberia
verse disminuido en $ 2.000.000 al 31 de octubre de 2018 y aumentado en

$ 1.395.000 al 31 de octubre de 2017, el resultado del ejercicio deberia verse
incrementado en $ 2.000.000 al 31 de octubre de 2018 y disminuido en $ 1.395.000
al 31 de octubre de 2017, las propiedades, planta y equipo deberian verse
disminuidas en $ 33.000.000 al 31 de octubre de 2018 y § 35.000.000 al 31 de
octubre de 2017 y las pérdidas acumuladas deberian verse incrementadas en

$ 33.000.000 al 31 octubre de 2018 y $ 35.000.000 al 31 de octubre de 2017.

Realizamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas
detalladamente en la seccion Responsabilidad del Auditor por la Auditoria de los
estados financieros en este informe. Somos independientes de la Sociedad de

KPMG 5.C., sociedad civil uruguaya v firma miembro de la red de firmas independientes da KPMG afiliadas
a KPMG International Cooperative [~ KPMG International "}, una entidad suiza.



kPG

acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros, y hemos cumplido integralmente las demas
responsabilidades éticas que corresponden con dicho cédigo. Creemos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién calificada.

Responsabilidad de la Direccion en relacion a los estados financieros

La Direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay, y del control interno que
la administracion determind necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de errores significativos, ya sea debido a fraude o a error.

En la preparacion de los estados financieros, la Direccion es responsable de evaluar la capacidad
que tiene la Sociedad para continuar como un negocio en marcha, revelando, cuando sea
aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la misma y la utilizacion de la hipotesis de
negocio en marcha a menos que la Direccién intente liquidar la Sociedad, discontinuar sus
operaciones, 0 no tenga una alternativa mas realista que hacerlo.

La Direccion es responsable de supervisar el proceso de preparacion de los estados financieros
de la Sociedad.

Responsabilidad del Auditor por la Auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos consisten en obtener una seguridad razonable acerca de que los estados
financieros en su conjunto estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o a error,
y emitir un dictamen de auditoria que incluya nuestra opinién. Una seguridad razonable
constituye un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo
con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara un error significativo cuando
exista. Los errores pueden surgir debido a fraudes o a errores, y se consideran significativos si,
individualmente o de forma agregada, puede razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econémicas tomadas por los usuarios sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, nosotros
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante el proceso de auditoria. Asimismo:

. Identificamos y evaluamos el riesgo de que existan errores significativos en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o a error, disefiamos y realizamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para fundamentar la base de nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
significativo resultante de un fraude es mayor que el resultante de un error, dado que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones
intencionalmente incorrectas o apartamientos del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
proposito de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Sociedad.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables adoptadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones relacionadas realizadas por la Direccion.
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. Concluimos sobre la adecuada utilizacién por parte de la Direccion de la hipotesis de
negocio en marcha y, de acuerdo con la evidencia de auditoria obtenida, si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan arrojar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como un negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, deberemos hacer énfasis en nuestro
dictamen de auditoria sobre las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si
tales revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro dictamen de auditoria.
Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Sociedad deje de
ser un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que se logre una representacion fiel de los mismos.

Nos comunicamos con la Direccion en relacion, entre otros asuntos, al alcance y la oportunidad
de los procedimientos de auditoria y los hallazgos significativos de auditoria, incluidas, en caso
de haberlas, las deficiencias significativas en el sistema de control interno que identificamos en
el transcurso de nuestra auditoria.

Montevideo, 21 de diciembre de 2018

KPMG
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Naranpark S.A.
Estados Financieros al 31 de octubre de 2018

Estado de situacion financiera al 31 de octubre de 2018

(en pesos uruguayos)

Nota Oct-18 Oct-17
ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 14.996.909 5.760.042
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 5 42.090.132 38.025.888
Inventarios 6 785.852 784.316
Total Activo Corriente 57.872.893 44.570.246
Activo No Corriente
Propiedades, planta y equipo 7 246.382.314 249.919.493
Activos intangibles 8 73315 161.833
Total Activo No Corriente 246.455.629 250.081.326
TOTAL ACTIVO 304.328.522 294.651.572
PASIVO
Pasivo Corriente
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 9 16.827.201 16.253.489
Préstamos y obligaciones 10 47.050 83.637
Total Pasivo Corriente 16.874.251 16.337.126
Pasivo No Corriente
Préstamos y obligaciones 10 86.269 118.490
Total Pasivo No Corriente 86.269 118.490
TOTAL PASIVO 16.960.520 16.455.616
PATRIMONIO 16
Aportes de propietarios 320.559.787 320.559.787
Resultados acumulados (42.363.831) (17.168.956)
Resultado del periodo 9.172.046 (25.194.875)
TOTAL PATRIMONIO 287.368.002 278.195.956
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 304.328.522 294.651.572

Las notas | a 19 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros.



Naranpark S.A.
Estados Financieros al 31 de octubre de 2018

Estado de resultados por el ejercicio anual terminado el
31 de octubre de 2018

(en pesos uruguayos)

Nota Oct-18 Oct-17

Ingresos operativos 11 94.594.625 90.303.637
Costo de los bienes vendidos y servicios prestados 12 (63.435.665) (82.144.443)
RESULTADO BRUTO 31.158.960 8.159.194
Gastos de Administracion y Ventas

Retribuciones y cargas sociales (5.556.258) (12.040.973)
Publicidad y marketing (6.975.847) (8.885.206)
Servicios de terceros (177.747) (1.045.180)
Amortizaciones y depreciaciones (625.014) (914.061)
Honorarios (2.166.362) (2.474.967)
Uniformes (104.917) (680.004)
Energia eléctrica (1.345.822) (1.311.535)
Impuestos (3.093.241) (1.978.984)
Mantenimiento (495.734) (752.936)
Seguros (330.902) (365.322)
Otros gastos (2.634.421) (3.970.772)

(23.506.265) (34.419.940)

RESULTADO OPERATIVO 7.652.695 (26.260.746)
Resultados Financieros

Ingresos financieros 14 1.733.983 1.190.903

Costos financieros 14 (11.334) (6.592)

1.722.649 1.184.311

Impuesto a la Renta (203.298) (118.440)

RESULTADO DEL EJERCICIO 9.172.046 (25.194.875)

Las notas I a 19 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros.



Naranpark S.A.
Estados Financieros al 31 de octubre de 2018

Estado del resultado integral por el ejercicio anual terminado el
31 de octubre de 2018

(en pesos uruguayos)

Oct-18 Oct-17
RESULTADO DEL EJERCICIO 9.172.046 (25.194.875)
Otro resultado integral
Items que nunca serdn reclasificados a resultados . -
Items que son o pueden ser reclasificados a resultados - =
Otros resultados integrales del ejercicio netos de impuesto a la renta - -
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 9.172.046 (25.194.875)

Las notas 1 a 19 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros.
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Estado de cambios en el patrimonio por el ejercicio anual
terminado el 31 de octubre de 2018

(en pesos uruguayos)

Capital Resultados acumulados Total
Saldo al 31 de octubre de 2016 320.559.787 (17.168.956) 303.390.831
Resultado del ejercicio - (25.194.875) (25.194.875)
Saldo al 31 de octubre de 2017 320.559.787 (42.363.831) 278.195.956
Resultado del ejercicio - 9.172.046 9.172.046
Saldo al 31 de octubre de 2018 320.559.787 (33.191.785) 287.368.002

Las notas 1 a 19 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros.



Naranpark S.A.
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Estado de flujos de efectivo por el ejercicio anual terminado el 31 de

octubre de 2018

(en pesos uruguayos)

7
=
—
=4

ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del ejercicio

Ajustes por:

Costos financieros

Depreciaciones y amortizaciones

Resultado por baja de bienes de uso ¢ intangibles
Resultado operativo después de ajustes

(Aumento) / Disminucion de deudores com y otras ctas por cobrar
(Aumento) / Disminucién de inventarios

Aumento / (Disminucion) de acreed. comerciales y otras ctas por pagar
Efectivo generado por / (usado en) operaciones

Intereses pagados
Flujos netos de efectivo por actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades. planta y equipo y activos intangibles
Flujos netos de efectivo por actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Ingresos por nuevos préstamos y obligaciones

Pagos de deuda

Flujos netos de efectivo por actividades de financiacién
Incremento / (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 2.13

Las notas 1 a 19 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros.

Oct-18 Oct-17
9.172.046 (25.194.875)
11.334 6.592
8.078.564 19.583.389
56.990 -
17.318.934 (5.604.894)
(4.064.244) (1.577.444)
(1.536) (166.572)
373.712 6.400.471
13.826.866 (948.439)
(10.471) (5.766)
13.816.395 (954.205)
(4.509.857) (1.078.036)
(4.509.857) (1.078.036)
- 241.032
(69.671) (39.731)
(69.671) 201.301
9.236.867 (1.830.940)
5.760.042 7.590.982
14.996.909 5.760.042




Naranpark S.A.
Estados Financieros al 31 de octubre de 2018

Notas a los estados financieros al 31 de octubre de 2018
(en pesos uruguayos)

Nota 1 - Informacion basica sobre la empresa

Naranpark S.A. (“la Sociedad™) es una sociedad anénima cerrada domiciliada en la Republica
Oriental del Uruguay.

La Sociedad fue constituida para realizar un proyecto de inversion en el sector turistico.

Por resolucion del Banco de Seguros del Estado de fecha 25 de febrero de 2010 se adjudico el
objeto de la Licitacion Piblica N° 1031 cuyo objeto fue “La venta del hotel propiedad del Banco
de Seguros del Estado sito en el departamento de Salto con destino hotel cuatro estrellas con sala
de convenciones, a la empresa a integrarse por el Consorcio Boldt S.A., ICM S.A. y Naranpark
S.A.”. Posteriormente, bajo ciertas condiciones, se autorizo a que fuera Naranpark S.A. la titular
de los derechos adjudicatarios.

Con fecha 13 de julio de 2012, la Sociedad da en arrendamiento al Ministerio de Economia y
Finanzas — Direccion General de Casinos el inmueble padrén nimero 5.238 y todos los bienes
muebles, incorporales e instalaciones, incluido el equipamiento de juego, por el plazo de 15 afios.

Durante el ejercicio 2011, la Sociedad comenzé la construccion del Complejo Turistico, el que
comenzo su operativa en julio de 2012. Por su parte, el Casino, comenzo su operativa en octubre
de 2012.

Por resolucion N°755.351 del Ministerio de Economia y Finanzas, de fecha 22 de agosto de
2012, se declaré promovida la actividad del proyecto de inversion presentado por Naranpark S.A.
tendiente a la construccion de un Hotel y Casino en la ciudad de Salto, por un monto de Ul
98.208.736, de los cuales Ul 98.118.806 se considera inversion elegible. Por este motivo,
Naranpark S.A. goza, entre otras, de la exoneracion del pago del IRAE por Ul 63.433.808 por un
plazo de 18 afios.

Con fecha 22 de diciembre de 2014 el Ministerio de Economia y Finanzas y el Ministerio de
Deportes se manifiestan respecto de la gestion promovida por la Direccion General de Casinos
para la autorizacion de la venta del 50% de acciones de Naranpark S.A. a Invergaming Grup S.L..
El presidente de la Republica Oriental del Uruguay resolvié su aprobacion condicionada a la
constitucion de Invergaming como fiador conjunto con los restantes fiadores originales.

Nota 2 - Bases de preparacion de los estados financieros

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con normas contables adecuadas en
Uruguay, siguiendo lo establecido en los Decretos 291/014, 372/015 y 408/016.

El Decreto 291/014 de fecha 14 de octubre de 2014 establece la obligatoriedad de la aplicacion
de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas,
emitida en el 2009 por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board), traducidas al idioma espafiol a la fecha de publicacion del
mencionado decreto, tal como se encuentran publicadas en la pagina web de la Auditoria Interna
de la Nacion. Ademas se podra optar como alternativa por el método de revaluacion previsto en
la Norma Internacional de Contabilidad 16 — Propiedad, Planta y Equipo y por la capitalizacion
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Naranpark 8.A.
Estados Financieros al 31 de octubre de 2018

de préstamos previsto en la Norma Internacional de Contabilidad 23 — Costos por Préstamos.
Ademas el mencionado Decreto establece que el Estado de Cambios en el Patrimonio es de
presentacion obligatoria. Este nuevo marco normativo, junto con las modificaciones incluidas en
el parrafo siguiente se denominan normas contables adecuadas en Uruguay.

El Decreto 372/015 de fecha 30 de diciembre de 2015 establece aspectos relativos a la aplicacion
de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas por
primera vez y a su vez sustituye algunos articulos de los Decretos 291/014 y 538/009. Se podra
optar como alternativa por el método de revaluacion previsto en la Norma Internacional de
Contabilidad 38 — Activos Intangibles. Se establece que a los efectos del tratamiento contable del
impuesto a las ganancias se debera aplicar obligatoriamente las disposiciones de la Norma
Internacional de Contabilidad 12 — Impuesto a las ganancias. En cuanto a la transicion a la NIIF
para PYMES se permite optar entre la Seccién 35 de dicha norma y una solucion simplificada.

El Decreto 408/016 del 26 de diciembre de 2016, publicado en el Diario Oficial el 5 de enero de
2017, aprobo que los emisores de estados financieros comprendidos en las disposiciones del
Decreto 291/014 y sus modificaciones posteriores, deberan aplicar las normas de presentacion de
los estados financieros definidas en los marcos normativos que les corresponda, derogandose los
Decretos 103/991 y 37/010, y estableciéndose ciertos criterios especificos de presentacion.

Las politicas contables aplicadas en el ejercicio anual terminado al 31 de octubre de 2018 yal 31
de octubre de 2017 fueron consistentes.

2.2 Bases de medicién

Los presentes estados financieros se han preparado utilizando el principio de costo historico.

23 Fecha de aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de Naranpark S.A. fueron aprobados por el Directorio el 19 de diciembre
de 2018 y quedando pendiente la aprobacion por la Asamblea de Accionistas.

24 Uso de estimaciones contables y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere por parte de la direccién de la empresa la
aplicacion de estimaciones contables relevantes y la realizacién de juicios y supuestos en el
proceso de aplicacion de las politicas contables que afectan a los importes de activos y pasivos
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de la emision de los
presentes estados financieros, como asi también los ingresos y gastos registrados en el ejercicio.
Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones realizadas.

A pesar de que las estimaciones realizadas por la direccion de la empresa se han calculado en
funcién de la mejor informacion disponible al 31 de octubre de 2018, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los préximos
ejercicios. El efecto en los estados financieros de las modificaciones que, en su caso, se derivasen
de los ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios, es reconocido en el ejercicio en que la
estimacion es modificada y en los ejercicios futuros afectados, o sea se registra en forma
prospectiva.

En este sentido, la informacion relativa a las dreas més significativas en las que la Direccion de la
empresa ha realizado estimaciones de incertidumbre y juicios criticos en la aplicacion de politicas
contables y que tienen un mayor efecto sobre el importe reconocido en los estados financieros
son las amortizaciones, y el cargo por impuesto a la renta, entre otras estimaciones.
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2.5  Moneda funcional y de presentacién

La moneda de presentacion y la moneda funcional de los estados financieros de la Sociedad es el
Peso Uruguayo, considerando que éste refleja la sustancia economica de los eventos y
circunstancias relevantes para la Sociedad.

Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la cotizacion vigente a la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera son convertidos a pesos
uruguayos a la cotizacion vigente a la fecha de los estados financieros. Las diferencias de cambio
resultantes figuran presentadas en el estado de resultados.

El siguiente es el detalle de las cotizaciones de las principales monedas extranjeras operadas por
la empresa respecto al Peso Uruguayo, al promedio y cierre de los estados financieros:

Promedio Cierre
Oct-18 Oct-17 Oct-18 Oct-17
Dolar Estadounidense 30,180 28,632 32,827 29.176

2.6 Instrumentos financieros

Instrumentos financieros no derivados

Los instrumentos financieros no derivados incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
préstamos y obligaciones.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y efectivo y equivalentes de efectivo

Estos activos financieros son reconocidos inicialmente al precio de la transaccion mas los costos
directamente atribuibles a la transaccion. Posteriormente al reconocimiento inicial, estos
instrumentos financieros son valorizados al costo amortizado utilizando el método del interés
efectivo. Las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas
por cobrar no generan intereses.

Al final de cada ejercicio sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados
una pérdida por deterioro de valor.

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los saldos de disponibilidades e inversiones
temporarias con vencimiento menor a tres meses si los hubiese. Los sobregiros bancarios que son
reembolsables sin restricciones y que forman parte integral de la administracion del efectivo de la
Sociedad, se incluyen como componentes del efectivo para propositos del estado de flujos de
efectivo.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, préstamos y obligaciones

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al precio de la transaccion mas los costos
directamente atribuibles a la transaccion. Posteriormente al reconocimiento inicial, estos
instrumentos financieros son valorizados al costo amortizado utilizando el método del interés
efectivo.
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Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales y no tienen intereses.

Las deudas financieras son clasificadas como pasivo corriente a no ser que la Sociedad tenga el
derecho incondicional de diferir el pago del pasivo por méas de 12 meses luego de la fecha cierre
del ejercicio.

Los intereses perdidos son reconocidos sobre la base del método del interés efectivo y se
incluyen en resultados financieros en el periodo en que se incurren.

2.7 Inventarios

Los inventarios estan valuados al menor entre el costo y el precio de venta estimado menos los

costos de terminacion y venta.

El costo de ventas de los inventarios es calculado utilizando el costo promedio ponderado e
incluye los costos de compra de los inventarios, costos de transformacion y otros costos
incurridos para darles su ubicacion y condiciones actuales.

Los ajustes a valores netos de realizacion se incluyen en el Costo de los bienes vendidos y
servicios prestados.

2.8  Propiedades, planta y equipo y activos intangibles

Valuacion

Las propiedades, planta y equipo y activos intangibles figuran presentados a sus valores de
adquisicion, menos la depreciacion y amortizacion acumulada, y las pérdidas por deterioro
cuando corresponde (Nota 2.9).

Costos posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costos
incurridos que vayan a generar beneficios econdmicos futuros que se puedan calificar como
probables y el importe de los mencionados costos se pueda valorar con fiabilidad.

Depreciaciones y Amortizaciones

Las depreciaciones y amortizaciones son cargadas a resultados utilizando porcentajes fijos sobre
los valores antes referidos, calculados segiin la vida (til estimada para cada categoria, a partir del
mes siguiente al de su incorporacion. Los terrenos no son amortizados.

Las vidas utiles estimadas para cada categoria son las siguientes:

¢ Edificios y mejoras 50 afios
e Muebles y utiles 10 afios
e Equipos de computacion 5 afios
¢ Instalaciones y equipos 5 afios
e Maquinarias y herramientas 5 afios
e Vehiculos en leasing 3 anos
e Intangibles 5 afios
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Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la vida qtil, valor
residual y el método de depreciacion de las propiedades, planta y equipo e activos intangibles, se
revisan de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion contable.

2.9 Deterioro de propiedades, planta y equipo

En cada cierre de ejercicio, se revisan las propiedades, planta y equipo, para determinar si existen
indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios
de un posible deterioro de valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se
reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

2.10 Reconocimiento de ingresos

Ventas de bienes

Los ingresos comprenden el valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir por la
venta de bienes en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad. Dicho valor razonable
considera el importe de los descuentos comerciales, descuentos por pronto pago y rebajas por
volumen de ventas que sean practicados por la Sociedad.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de los
bienes han sido transferidos al comprador, es probable que se reciban beneficios econémicos
asociados con la transaccion, los costos asociados y las posibles devoluciones de bienes pueden
ser estimados con fiabilidad y la Sociedad no conserva para si ninguna imputacion en la gestion
corriente de los bienes vendidos.

Prestacion de servicios

Adicionalmente, los ingresos operativos incluyen el ingreso por los servicios prestados a terceros
y son reconocidos en el estado de resultados integrales en proporcion al grado de terminacion de
la transaccion a fecha de cierre del periodo.

2.11 Impuesto a la renta

El impuesto a la renta sobre los resultados del ejercicio comprende el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en resultados, excepto que esté
relacionado con partidas reconocidas en Otros resultados integrales en cuyo caso se reconoce
dentro de Otros resultados integrales.

El impuesto corriente es el impuesto a pagar calculado sobre el monto imponible fiscal del
resultado del ejercicio, utilizando la tasa del impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre de los
estados financieros y considerando los ajustes por pérdidas fiscales en afios anteriores.

El impuesto diferido es calculado utilizando el método del pasivo basado en el estado de
situacion  financiera, determinado a partir de las diferencias temporarias entre los importes
contables de activos y pasivos y los importes utilizados para fines fiscales. El importe de activo o
pasivo diferido calculado, sin ser descontado, esta basado en la forma esperada de realizacion o
liquidacion de los importes contables de activos y pasivos, utilizando las tasas de impuestos
vigentes a la fecha de los estados financieros.
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Un activo por impuesto diferido es reconocido solamente hasta el importe que es probable que
futuras ganancias imponibles estaran disponibles, contra las cuales el activo pueda ser utilizado.

Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos en la
medida que no es probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

2.12  Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios al personal a corto plazo son medidas en base no descontada y
son reconocidas como gastos a medida que los servicios relacionados son prestados.

Se reconoce un pasivo por el monto que se espera pagar en efectivo a corto plazo o mediante
planes de participacion de los empleados en los resultados si la Sociedad tiene una obligacion
presente, legal o implicita, de pagar ese importe en consecuencia de servicios prestados por los
empleados en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.

2.13 Definicion de fondos

Para la preparacion del estado de flujos de efectivo se definio fondos igual a efectivo y
equivalentes de efectivo.

Pesos Uruguayos

Oct-18 Oct-17
Efectivo y equivalentes de efectivo del estado de situacion financiera
Disponibilidades 14.996.909 5.760.042
Efectivo y equivalentes de efectivo del estado de flujo de efectivo 14.996.909 5.760.042

Nota 3 - Instrumentos financieros

A continuacion se presenta detalle de activos y pasivos financieros y su método de medicion en
los estados financieros:

Costo Costo Valor
31 de octubre de 2018 saiirdl s amortizado HaADlE Total
menos deterioro
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 14.996.909 - - 14.996.909
Deudores comerciales y otras ctas por cobrar - 40.490.578 - 40.490.578
14.996.909 40.490.578 - 55.487.487
Costo Valor Total
amortizado razonable
Pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras ctas por pagar 16.827.201 - 16.827.201
Préstamos y obligaciones 133.319 - 133.319
16.960.520 - 16.960.520
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Costo Costo Val
31 de octubre de 2017 . amortizado X0 Total
amortizado . razonable
menos deterioro
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 5.760.042 - - 5.760.042
Deudores comerciales y otras ctas por cobrar - 36.220.455 - 36.220.455
5.760.042 36.220.455 - 41.980.497
Costo Valor
x Total
amortizado razonable
Pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras ctas por pagar 16.253.489 - 16.253.489
Préstamos y obligaciones 202.127 - 202.127
16.455.616 - 16.455.616
Nota 4 - Efectivo y equivalentes de efectivo
El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:
Oct-18 Oct-17
Caja 245.439 329.039
Bancos 14.751.470 5.431.003
14.996.909 5.760.042
Nota S - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:
Corriente Oct-18 Oct-17
Deudores por ventas 8.125.379 7.468.463
Partes relacionadas (Nota 15) 31.495.109 27.616.749
Créditos fiscales 1.567.244 1.706.702
Anticipos a proveedores 32.310 98.731
Depositos en garantia 295.443 262.584
Diversos 574.647 872.659
42.090.132 38.025.888
Nota 6 - Inventarios
El detalle de los inventarios es el siguiente:
Oct-18 Oct-17
Corriente
Suministros 785.852 784.316
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Nota 8 - Activos intangibles

La evolucion del saldo de activos intangibles es la siguiente:

Software Marcas Total

Costo

Saldos al I de noviembre de 2016 2.629.033 49.636 2.678.669
Allas 134.910 - 134.910
Bajas - . -
Saldos al 31 de octubre de 2017 2.763.943 49.636 2.813.579
Altas 30.871 - 30.871
Bajas =

Saldos al 31 de octubre de 2018 2.794.814 49.636 2.844.450
Depreciacion y pérd. por deterioro

Saldos al I de noviembre de 2016 2.156.935 49.636 2.206.571
Bajas 2 R R
Amortizacion 445.175 - 445175
Saldos al 31 de octubre de 2017 2.602.110 49.636 2.651.746
Bajas - - -
Amortizacion 119.389 - 119.389
Saldos al 31 de octubre de 2018 2.721.499 49.636 2.771.135
Importes en libros

Al 31 de octubre de 2017 161.833 - 161.833
Al 31 de octubre de 2018 73.315 - 73.315

Nota 9 - Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

El detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente:

Corriente Oct-18 Oct-17
Proveedores de plaza 8.326.143 3.127.212
Proveedores del exterior 16.750 22.983
Documentos a pagar 240.695 209.003
Partes relacionadas (Nota 15) 401.661 668.670
Retribuciones al personal 7.163.225 11.964.974
Otras deudas 678.727 260.647
16.827.201 16.253.489
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Nota 10 - Préstamos y obligaciones

El detalle de los préstamos y obligaciones es el siguiente:

Oct-18 Oct-17
USS Equivalente $ US$ Equivalente $
Corriente
Obligaciones por arrend. financieros 1.433 47.050 2.867 83.637
1.433 47.050 2.867 83.637
No Corriente
Obligaciones por arrend. financieros 2.628 86.269 4.061 118.490
2.628 86.269 4.061 118.490

La Sociedad arrienda un vehiculo bajo contrato de arrendamiento financiero con el Scotiabank
Uruguay S.A. pagadero en 36 cuotas mensuales, con una tasa fija anual del 7,8%, que incluye la
opcion de compra irrevocable del bien a US$ 1.

El vehiculo arrendado garantiza la obligacion por el arrendamiento.

Nota 11 - Ingresos operativos

Los ingresos por naturaleza han sido los siguientes:

Oct-18 Oct-17
Ingresos hoteleria 25.395.682 23.720.604
Ingresos gastronomia 8.630.571 12.929.160
Ingresos casino 60.568.372 53.653.873

94.594.625 90.303.637

Nota 12 - Costo de los bienes vendidos y servicios prestados

Los costos de los bienes vendidos y servicios prestados por naturaleza han sido los siguientes:

Oct-18 Oct-17
Consumos 7.334.699 8.589.772
Retribuciones al personal y sus cargas sociales 28.983.973 36.468.382
Amortizaciones y depreciaciones 7.453.550 18.669.328
Otros gastos 19.663.443 18.416.961
63.435.665 82.144.443

Nota 13 - Gastos del personal

Los gastos del personal incurridos por la Sociedad han sido los siguientes:

Oct-18 Oct-17
Sueldos y jornales 30.850.319 43.785.426
Contribuciones a la seguridad social 3.689.912 4.723.929
34.540.231 48.509.355
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Nota 14 - Resultados financieros

El detalle de los resultados financieros es el siguiente:

Oct-18 Oct-17
Diferencia de cambio 1.733.983 1.190.903
Ingresos financieros 1.733.983 1.190.903
Otros gastos financieros (11.334) (6.592)
Costos financieros (11.334) (6.592)

Nota 15 - Saldos y transacciones con partes relacionadas
15.1  Personal clave

Saldos con personal clave

No existen saldos con directores y personal clave de la gerencia al 31 de octubre de 2018 y al 31
de octubre de 2017 diferentes de los originados por remuneraciones.

Compensacion recibida por el personal clave

Los directores no percibieron remuneraciones en el presente ejercicio y el personal clave de
gerencia percibio en el periodo terminado el 31 de octubre de 2018 unicamente beneficios de
corto plazo por un monto de $ 3.214.929 ($ 7.368.785 al 31 de octubre de 2017).

15.2  Saldos con partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas son los siguientes:

Oct-18 Oct-17
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Manteo S.A. 31.495.109 27.616.749
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
ICM S.A. 196.421 481.141
Boldt S.A. 205.240 187.529
401.661 668.670
15.3 Transacciones con partes relacionadas
Las transacciones con partes relacionadas fueron las siguientes:
Oct-18 Oct-17
$ US$ $ USS
Compras de bienes y servicios
ICM S.A. - 47.618 - 32.475
Boldt S.A. - 7.260 - 6.428
Invergaming Grup S.L. - - - 731
- 54.878 - 39.634
Préstamos otorgados
Manteo S.A. 4.750.000 10.000 15.081.712 -
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Nota 16 - Patrimonio

16.1 Capital

El capital contractual de la Sociedad al 31 de octubre de 2018 y al 31 de octubre de 2017 es de
$ 600.000.000.

Al 31 de octubre de 2018 y 31 de octubre de 2017 el capital integrado de la Sociedad asciende a
$ 320.559.787.05 y esta representado por 320.559.787 acciones nominativas endosables de $ |
cada una y certificados provisorios por $ 0,05.

Nota 17 - Garantias otorgadas

El 27 de diciembre de 2012, la empresa cedi6 en garantia a favor del BBVA S.A. los créditos a
cobrar a la Direccion General de Casinos que surjan del contrato de arrendamiento firmado
entre ambas con fecha 13 de julio de 2012.

El 24 de octubre de 2017, el directorio de Naranpark S.A. resolvié otorgar una fianza solidaria a
favor de Banco Republica Oriental del Uruguay, por US$ 6.000.000 en garantia del
cumplimiento de las obligaciones asumidas por Manteo S.A..

Nota 18 - Beneficios fiscales

Por Resolucion original del Poder Ejecutivo de fecha 22 de agosto de 2012 de expediente
N° 75351 y su correspondiente primer ampliacion de fecha 16 de julio de 2015 de Expediente
N°76.931 y su segunda ampliacion de fecha 4 de diciembre de 2017 de Expediente N° 80.632;
de acuerdo a lo establecido por el Decreto N° 455/007 del 26 de noviembre de 2007, por el
Decreto N° 175/003 del 13 de mayo de 2003 referido a la Promocion de actividad para
complejos turisticos, hoteles, apart-hoteles, hosterias, moteles y estancias turisticas construidas
y a construirse y la Ley N° 16.906 del 7 de enero de 1998, se declard promovida la actividad del
proyecto que tiene como objetivo la construccion de un Hotel y Casino bajo el sistema mixto en
la ciudad de Salto, con los siguientes beneficios para la Sociedad:

a) exoneracion del pago de Impuesto a las Rentas de las Actividades Econoémicas (IRAE) por
un total de $ 184.805.192, aplicable por un plazo de 18 aiios a partir del ejercicio
comprendido entre el 1° de noviembre de 2015 y el 31 de octubre de 2016 inclusive.

b) a los efectos del Impuesto al Patrimonio (IP), se consideran activos exentos los bienes que
se incorporen con destino a la obra civil e infraestructura por el término de 11 afios asi
como los predios asientos de la inversion de padron N° 5.238 y N°© 5.865; y los bienes
muebles del activo fijo destinados a equipamiento por el termino 5 afios; en ambos casos a
partir del ejercicio de su incorporacion inclusive.

Por primera vez en este ejercicio se ha utilizado el beneficio de exoneracién de IRAE por un
total de $ 1.488.202.

Por otra parte, para la estimacion del Impuesto al Patrimonio el activo computado como exento
(pero considerado gravado para el calculo del pasivo) ascendié a $ 333.125.432 al 31 de octubre
de 2018.

A los efectos del control y seguimiento del proyecto, la Sociedad debera presentar ante las
autoridades competentes y dentro de los plazos reglamentarios, sus estados financieros
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acompanados por informe de profesional habilitado y un documento en el que conste el
cumplimiento de los resultados esperados por el proyecto que justificaron el otorgamiento de los
beneficios. Entre otros, el compromiso asumido por la Sociedad, contemplando el proyecto y
sus respectivas ampliaciones, comprendia la realizacion una inversion considerada elegible por
Ul 124.294.400 y generar 91,4 puestos de trabajo al quinto afio fiscal desde el comienzo de
ejecucion del proyecto. Segiin surge de la Declaracion Jurada de cumplimiento en la ejecucion
de la inversion, objetivos e IRAE utilizado pendiente de presentacion ante la COMAP, la
empresa cumplié con la inversion y con los objetivos sustanciales contemplando el margen de
tolerancia del 30%.

Nota 19 - Analisis de deterioro de Propiedades, planta y equipo

Al 31 de octubre de 2018 la Sociedad realizo, de acuerdo con las bases contables descriptas en
Nota 2.9, pruebas de deterioro sobre el valor contabilizado en Propiedades, planta y equipo, en
relacion con su respectivo valor recuperable.

El valor recuperable ha sido determinado a partir de proyecciones de flujos de efectivo basados
en los supuestos elaborados por la Gerencia, para el periodo remanente de la concesién del casino
y del hotel.

De acuerdo con las estimaciones realizadas, con los supuestos y bases expuestas, el valor
contabilizado en Propiedades, planta y equipo, excede su valor recuperable en $ 33.000.000.

La base sobre la que la Sociedad determina el valor recuperable de la unidad generadora de
efectivo es el criterio de valor en uso. El valor en uso equivale al valor presente neto de los flujos
de efectivo futuros proyectados derivados de los activos operativos de dicha unidad.

El método de determinacion del valor recuperable de las unidades generadoras de efectivo
constituidas por la Sociedad y las hipdtesis claves utilizadas en su calculo se resumen
seguidamente:

i) Proyeccion de los flujos de efectivo

La estimacion de los flujos de efectivo futuros para la unidad generadora de efectivo se ha
desarrollado utilizando un modelo de proyeccion que integra los indicadores operativos,
financieros y macroeconomicos de mayor relevancia. Se proyectan flujo de fondos reales. El
horizonte explicito de proyeccion utilizado ha sido el plazo de la concesién. A partir de entonces,
se ha estimado un valor de recupero del capital de trabajo y de los inmuebles.

La tasa utilizada para descontar los flujos de efectivo corresponde al costo promedio ponderado
del capital, real y en moneda local. El costo promedio ponderado del capital considera tanto el
costo del capital propio como el costo del capital de terceros, ponderandolos de acuerdo con una
estructura de capital objetivo definida. El costo del capital propio se determina considerando la
prima por riesgo de mercado y el riesgo del pais, incluido el riesgo cambiario.

ii) Hipéotesis clave

Las hipétesis operativas mas relevantes para las operaciones de Naranpark S.A., son las
relacionadas con la capacidad de juego instalada y plazo de concesion del Casino, el niimero de
habitaciones, tarifa y tasa de ocupacion del hotel y el servicio gastronémico asociado. La
evolucion de estas variables determina una cierta variacion de los ingresos durante el periodo de
proyeccion. Del mismo modo, resultan relevantes otra serie de variables como la inversion en
activo fijo y capital de trabajo.
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A continuacién se compara el Valor Actual obtenido con el valor contable de los Activos Fijos
(menos intangibles) y el Capital de Trabajo.

Miles de §
Valor contable Activo fijo 246.382
Capital de Trabajo 9.503
Valor actual 222.641
Deterioro (33.244)
Deterioro redondeado (33.000)




