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INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

1.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de BOLDT S.A. (“la Sociedad”) y sus
subsidiarias (en su conjunto con la Sociedad, “el Grupo”), que comprenden el Estado de Situacion
Financiera Consolidado al 31 de octubre de 2023, el Estado de Resultados Integrales Consolidado, el
Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado y el Estado de Flujos de Efectivo Consolidado
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2023, asi como la informacion explicativa
seleccionada contenida en notas 1 a 34.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos del Grupo presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera consolidada del Grupo al 31 de octubre de
2023, asi como su resultado integral consolidado, los cambios en su patrimonio consolidado y los flujos
de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”).

. Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(“NIA”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (“IAASB”, por
su sigla en inglés), las cuales fueron adoptadas en Argentina por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas (“FACPCE”) a través de la Resolucion Técnica N° 32 y sus
respectivas Circulares de Adopcion. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de
los estados financieros consolidados” de nuestro informe. Somos independientes del Grupo de
conformidad con las normas de independencia incluidas en el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (“Cddigo de Etica del IESBA”) emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (“IESBA, por su sigla en inglés), las cuales fueron adoptadas en Argentina por la FACPCE
a través de la Resolucion Técnica N° 34 y sus respectivas Circulares de Adopcion, y con las normas de
independencia incluidas en el Codigo de Etica del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires (“CPCECABA”). Adicionalmente, hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con el Codigo de Etica del CPCECABA. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.
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3. Cuestiones claves de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados
del ejercicio actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros consolidados en su conjunto y en la formacion de nuestra opinion sobre
estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Cuestion Clave de la Auditoria Respuesta de auditoria
IIReconocimiento de ingresos

El Grupo reconoce sus ingresos de acuerdo con
lo prescripto por la NIIF 15 “Ingresos de
Actividades  Ordinarias  Procedentes de
Contratos con Clientes”. En particular, los
servicios de administracion, gerenciamiento,
explotacion de casinos y maquinas electronicas
de azar, de entretenimiento, hoteleras y afines,
se reconocen cuando los servicios fueron
prestados al cliente y no existe ninguna
obligacion pendiente de cumplirse que pueda
afectar la aceptacion de los servicios por parte
del cliente.

Consideramos que es una cuestion clave de la
auditoria debido a la significatividad de los
importes involucrados y a la intervencion de
actividades automaticas como parte del proceso
de negocio, lo cual representa un mayor riesgo
de incorreccion material que requiere atencion
significativa del auditor.

Ver Nota 3.13 de politicas contables y la Nota
18.

En

relacion con el tema descripto, nuestros

procedimientos incluyeron, entre otros, los siguientes:

Obtener un entendimiento del circuito de ventas
de la Sociedad y del proceso llevado a cabo para
determinar y reconocer los ingresos por ventas,
mediante el relevamiento de: sus fuentes de
ingresos; la infraestructura tecnologica
involucrada, la informacion de interconexion vy
tragamonedas de los casinos y bingos de la
Provincia de Buenos Aires, contenida en el sistema
central; la administracion de los contratos con los
clientes para la facturacion de los servicios
prestados como asi también la Administracion del
Centro de Computos para el monitoreo de las
recaudaciones de las maquinas (procesamiento de
datos); los controles de recaudacion, arqueos y
conciliacion, realizados con el Instituto Provincial
de Loteria y Casinos (IPLyC); entre otros.

Analizar la politica contable seleccionada en
funcion al marco normativo aplicable (NIIF 15),
tomando como base la realidad econdémica que da
soporte a los juicios realizados por la Direccion de
la Sociedad.

Para una muestra de facturas emitidas en la ultima
quincena del ejercicio y en la primera quincena
posterior a la fecha de cierre de dicho ejercicio,
verificar la fecha de devengamiento de la venta a
través de la revision de documentacion
respaldatoria y su inclusion, o no, en el saldo de
ventas de dicho ejercicio, seglin corresponda.
Analizamos la conciliacion entre las ventas del
ejercicio y el listado de facturacion incluido en el
libro IVA Ventas.

Para una muestra de ventas del ejercicio, verificar
la fecha de devengamiento de la venta a través de
la revision de documentacion respaldatoria y su
inclusion en el saldo de ventas de dicho ejercicio.
Solicitar confirmaciones de clientes sobre una
muestra de saldos de créditos por venta al cierre.
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4.

Parrafo de énfasis

Sin modificar nuestra opinion, queremos enfatizar la informacion contenida en la Nota 1.4. a los
estados contables adjuntos al 31 de octubre de 2023, donde se expone que la Sociedad presenta
al 31 de octubre de 2023 un capital de trabajo negativo por un importe de $2.061.806.448 y que
la Direccion considera que estas obligaciones seran canceladas con el flujo de fondos que generen
las operaciones habituales de la Sociedad. Adicionalmente la Sociedad presenta un resultado
operativo negativo de $4.040.281.523.

A su vez en la Nota 33. a los presentes estados contables, se expone que como producto de la
devaluacion del tipo de cambio del peso argentino en relacion con el dolar estadounidense
ocurrida en diciembre 2023, se generara una perdida por diferencia de cambio aproximada de
$3.700 millones de pesos argentinos.

. Otra informacion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la otra informacion. La otra informacion
comprende la Resefna Informativa.

Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados no cubre la otra informacion y no
expresamos ninguna forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad
es leer la otra informacion y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia material entre la
otra informacion y los estados financieros consolidados o el conocimiento obtenido por nosotros
en la auditoria o si parece que existe una incorreccion material en la otra informacion por algin
otro motivo.

Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existe una incorreccion
material en esta otra informacion, estamos obligados a informar de ello. No tenemos nada que
informar a este respecto.

Responsabilidades del Directorio y del Comité de Auditoria de la Sociedad en relacion con los
estados financieros consolidados

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros consolidados adjuntos de conformidad con las NIIF y del control interno que
el Directorio de la Sociedad considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros consolidados libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, el Directorio de la Sociedad es
responsable de la evaluacion de la capacidad del Grupo de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el
Directorio de la Sociedad tiene intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

El Comité de Auditoria de la Sociedad es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera del Grupo.

Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
consolidados en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
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preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros
consolidados, debida a fraude o error, disehamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la
elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del
Grupo.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Directorio de la
Sociedad.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por el Directorio de la Sociedad, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre importante
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos
que existe una incertidumbre importante, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos
o condiciones futuros pueden ser causa de que el Grupo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros consolidados
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de
las entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion
sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccion,
supervision y realizacion de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de
nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad y con el Comité de Auditoria en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Directorio de la Sociedad y al Comité de Auditoria una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia
y comunicado con el mismo acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se
puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con el Directorio de la Sociedad y con
el Comité de Auditoria, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de los estados financieros consolidados del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion
0, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestiéon no se
deberia comunicar en nuestro informe porque puede preverse razonablemente que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés plblico de la misma.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

a)

g

<)

o

e)

Los estados financieros consolidados mencionados en el apartado 1. de este informe han sido
preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con las normas pertinentes de
la Ley General de Sociedades N°19.550 y de la Comision Nacional de Valores (“CNV”), excepto
en lo relativo a la falta de transcripcion a los libros Diario e Inventarios y Balances dado que a la
fecha aun no han sido transcriptos.

Las cifras de los estados financieros consolidados surgen de aplicar los procedimientos de
consolidacion establecidos por las NIIF a partir de los estados financieros individuales de las
sociedades que integran el grupo econdmico, las que se detallan en Nota 1.1 y 7. a los estados
financieros consolidados.

En cumplimiento de las normas aplicables de la CNV, informamos las siguientes relaciones
porcentuales correspondientes a los honorarios facturados directa o indirectamente por nuestra
sociedad profesional:

c.1) El cociente entre el total de servicios profesionales de auditoria prestados por nosotros para
la emision de informes sobre estados financieros y otros informes especiales o certificaciones
sobre informacion contable o financiera facturados a la Sociedad, y el total facturado a la
Sociedad por todo concepto, incluido dichos servicios de auditoria, es 0,71;

c.2) El cociente entre el total de dichos de servicios profesionales de auditoria facturados a la
Sociedad y el total de los mencionados servicios de auditoria facturados a la Sociedad y sus
vinculadas es 0,28, y

c.3) El cociente entre el total de dichos servicios profesionales de auditoria facturados a la
Sociedad y el total facturado a la Sociedad y a sus vinculadas por todo concepto es 0,20.

Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del
terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el CPCECABA en
relacion con la Sociedad.

Al 31 de octubre de 2023, las deudas devengadas en conceptos de aportes y contribuciones
previsionales a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino, que surgen de los registros
contables de la Sociedad, ascienden a $56.720.293, las cuales no son exigibles a dicha fecha.

El socio del encargo de la auditoria que origina este informe de auditoria es quien suscribe este
informe.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de enero de 2024.

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.EECABA.T°I-F°21

Gustavo Omar Acevedo (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. -T°301-F°3

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del
Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

A los senores Accionistas de
BOLDT S.A.

Aristdbulo del Valle 1257 - 2do piso
Ciudad Autonoma de Buenos Aires

De nuestra consideracion:
Documentos examinados

De acuerdo con lo dispuesto en el inciso 5 del articulo 294 de la Ley General de Sociedades y
con lo requerido por el articulo 62 inciso ¢ del Reglamento de listado de Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. (ByMA), hemos examinado la memoria, el inventario, el estado de situacion
financiera consolidado de BOLDT S.A. al 31 de octubre de 2023 y los estados consolidados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por el ejercicio
finalizado en esa fecha, y sus notas 1 a 34.

Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2022
son parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y se las presenta
con el propdsito de que se interpreten exclusivamente en relacion con las cifras y con la
informacion del ejercicio actual.

Responsabilidad de la Direccién en relacion con los estados financieros

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdémicas (FACPCE) como normas contables profesionales, tal como fueron aprobadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), e
incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa. Asimismo, el Directorio
de la Sociedad es responsable del control interno que considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorrecciones significativas.

Responsabilidad de la Comision Fiscalizadora

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes establecidas
en la Resolucion Técnica Nro. 15 de la FACPCE. Dichas normas requieren que el examen se
efectle de conformidad con las normas de auditoria vigentes, e incluya la verificacion de la
congruencia de los documentos examinados con la informacion sobre las decisiones societarias
expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo
a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos arriba mencionados, hemos
revisado la auditoria efectuada por la firma BECHER Y ASOCIADOS S.R.L en su caracter de
auditores externos, quienes emitieron su informe de fecha 9 de enero de 2024 de acuerdo con
las normas de auditoria vigentes. Dicha revision incluyo la verificacion de la planificacion del
trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los
resultados de la revision efectuada por la firma profesional. El profesional mencionado ha
llevado a cabo su examen sobre los estados financieros consolidados adjuntos de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) adoptadas por la FACPCE a través de la
Resolucion Técnica N° 32, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales
de Auditoria y Aseguramiento (IAASB, por sus siglas en inglés) de la Federacion Internacional de
Contadores (IFAC, por sus siglas en inglés). Dichas normas exigen que cumpla los requerimientos
de ética.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicios sobre
las cifras y otra informacion presentada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion del riesgo de
incorrecciones significativas en los estados financieros debidas a fraude o error.



Al efectuar dicha valoracion del riesgo, el auditor debe tener en consideracion el control
interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable por parte de la Sociedad de
los estados financieros, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados, en funcion a las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre
la eficacia del control interno del Grupo.

Una auditoria también comprende una evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones significativas realizadas por la direccion de
la Sociedad, como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente
y adecuada para fundamentar nuestra opinion.

Dado que no es responsabilidad de los miembros de la Comision Fiscalizadora efectuar un
control de gestion, el examen no se extendid a los criterios y decisiones empresarias de las
diversas areas del Grupo, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio.

En relacion con la Memoria, hemos verificado que contiene la informacion requerida por el
articulo 66 de la Ley General de Sociedades y la dispuesta por la CNV no teniendo observaciones
que realizar en lo que es materia de nuestra competencia. Las proyecciones y afirmaciones
sobre hechos futuros contenidas en dicho documento son responsabilidad exclusiva del
Directorio.

En relacion con el Inventario, no tenemos observaciones que formular.
Opinién

Como resultado de nuestra revision y basado en el informe de los auditores externos de fecha
9 de enero de 2024, los estados financieros consolidados mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de BOLDT S.A. al
31 de octubre de 2023, asi como sus resultados integrales, los cambios en su patrimonio y los
flujos de su efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de acuerdo con las
NIIF.

Pdrrafo de énfasis

Sin modificar nuestra opinion, queremos enfatizar la informacion contenida en la Nota 1.4. a
los estados contables adjuntos al 31 de octubre de 2023, donde se expone que la Sociedad
presenta al 31 de octubre de 2023 un capital de trabajo negativo por un importe de
$2.061.806.448 y que la Direccion considera que estas obligaciones seran canceladas con el
flujo de fondos que generen las operaciones habituales de la Sociedad. Adicionalmente la
Sociedad presenta un resultado operativo negativo de $4.040.281.523.

A su vez en la Nota 33. a los presentes estados contables, se expone que como producto de la
devaluacion del tipo de cambio del peso argentino en relacion con el dolar estadounidense
ocurrida en diciembre 2023, se generara una perdida por diferencia de cambio aproximada de
$3.700 millones de pesos argentinos.



Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Los estados financieros consolidados surgen de los registros contables de la Sociedad llevados,
en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes, excepto en lo
relativo a la transcripcion al libro Diario e Inventarios y Balances dado que a la fecha ain no
han sido transcriptos.

Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del
terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por la FACPCE.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de enero de 2024.

Maria Paula Sallenave
Sindico - Por delegacion
Comision Fiscalizadora
Contadora Publica - U. S.
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 272 F° 071





