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‘ ANGEL ESTRADA
Ciudad de Buenos Aires, 9 de septiembre de 2020

En mi caracter de subdelegado de Angel Estrada y Compaiiia S.A. (la “Sociedad™), v en ejercicio de las
facultades que les fueran subdelegadas por las Actas de Directorio celebradas por la Sociedad el 1°y 8 de
septiembre de 2020, con relacion a la emision de obligaciones negociables clase 7 no convertibles en
acciones denominadas y pagaderas en Pesos a tasa variable con vencimiento a los 12 meses desde su
Fecha de Emision y Liquidacién por un valor nominal de hasta $250.000.000 (Pesos doscientos cincuenta
millones) ampliables por hasta $500.000.000 (Pesos quinientos millones) (las “Obligaciones
Negociables™), de conformidad con las Normas de la CNV (T.O. segin RG CNV 622/2013, v sus
modificatorias y complementarias) a ser emitidas bajo el programa de obligaciones negociables simples
no convertibles en acciones por hasta V/N U$S 50.000.000 (o su cquivalente en otros monedas) (el
“Programa™). Por la presente ratifico expresamente los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables que se describen a continuacion:

TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES:

Emisora: Angel Estrada y Compaiiia S.A.
Organizadores y Agentes Cohen S.A., Banco Santander Rio S.A., Provincia Bursatil S.A.,
Colocadores: Banco de Servicios y Transacciones S.A. y Banco de Galicia y

Buenos Aires S.A.U.

Tipo de valores negociables Obligaciones Negociables. Las Obligaciones Negociables serin

ofrecidos: obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, no
subordinadas y con garantia comin sobre el patrimonio de la
Compaiiia y tendran en todo momento igual prioridad de pago entre si
y con todas las demds obligaciones no subordinadas y con garantia
comiin de la Compaiiia, presentes o futuras, salvo las obligaciones que
gozaran de privilegios en virtud de disposiciones legales y/o
contractuales.

Clase: 7

Moneda de denominacion, Las Obligaciones Negociables Clase 7 estardn denominadas, seran

Suscripcion, Integracion y suscriptas, integradas y pagaderas en Pesos, en funcion del método

Pago: descripto en la seccion “Plan de Distribucion™ del Suplemento de
Precio.

Monto Ofertado: Se ofreceran Obligaciones Negociables por un valor nominal de hasta

$250.000.000 (Pesos doscientos cincuenta millones) ampliable por
hasta $500.000.000 (Pesos quinientos millones).

El Valor Nominal de las Obligaciones Negociables a emitirse serd
informado en la fecha de cierre del Periodo de Subasta, mediante un
Aviso de Resultados, conforine se indica en la seccion “Plan de
Distribucion™ del Suplemento de Precio.

Dicha determinacion sera efectuada sobre la base del resultado del
procedimiento de adjudicacion de las Obligaciones Negociables
detallado en la seccion “Plan de Distribucion™ del Suplemento de

Precio.

Dcnominacion Minima: $1.000 (Pesos mil) y miultiplos de $1 (Pesos uno) por encima de esa
suma.

Monto Minimo de $1.000 (Pesos mil) y miltiplos de $1 (Pesos uno) por encima de esa

Suscripcion: suma.
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Unidad Minima de
Negociacion:

Precio:

Fecha de Emisién y
Liquidacién:

Forma:

Plazo y/o Vencimiento:

Pagos:

$1.000 (Pesos mil) y multiplos de $1 (Pesos uno) por encima de esa
suma.

100% del valor nominal.

Serd la fecha que se informe oportunamente a través del Aviso de
Resultados (segun dicho término se define mas adelante) y tendra
lugar dentro de los tres (3) Dias Habiles de finalizado el Periodo de
Subasta (segin dicho término se define mas adelante), conforme se
indica en la seccién *“Plan de Distribucion™ del Suplemento de Precio.

“Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sibado, domingo o
cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires y/o los mercados autorizados en los cuales
estén listados o se negocien las Obligaciones Negociables estuvieran
autorizados o requeridos por las normas vigentes a cerrar o que, de
otra forma, no estuvieran abiertos para operar.

Las Obligaciones Negociables estaran representadas en un certificado
global permanente, a ser depositado en el sistema de depdsito
colectivo que administra CVSA de acuerdo a lo establecido por la Ley
N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados. Los
tenedores de las Obligaciones Negociables renuncian al derecho de
exigir la entrega de ldminas individuales. Las transferencias de
Obligaciones Negociables podran realizarse dentro del sistema de
deposito colectivo conforme a la Ley N° 20.643 y sus posteriores
modificaciones.

Las Obligaciones Negociables venceran a los 12 meses a contar desde
la Fecha de Emision y Liquidacion (la “Fecha de Vencimiento™), la
cual sera informada oportunamente en el Aviso de Resultados. Si la
Fecha de Vencimiento informada en el Aviso de Resultados no fuese
un Dia Habil, la Fecha de Vencimiento sera el Dia Habil
inmediatamente siguiente.

Todos los pagos seran efectuados por la Emisora mediante
transferencia de los importes correspondientes a la CVSA (segun
dicho término se define mas adelante) para su acreditacion en las
respectivas cuentas de los tenedores con derecho a cobro.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones
Negociables no fuera un Dia Habil, dicho pago serd efectuado en el
Dia Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado bajo
las Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil
inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera sido
efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, y no se devengarin
intereses durante el periodo comprendido entre dicha Fecha de Pago
de Intereses y el Dia Habil inmediato posterior, estableciéndose, sin
embargo, que si la Fecha de Vencimiento fuera un dia inhabil, se
devengaran intereses durante el periodo comprendido entre dicha
fecha y el Dia Habil inmediato posterior.

La Emisora sera la encargada de realizar todos los cilculos y
determinar las sumas que se deberdn pagar en cada caso, incluyendo
las sumas que corresponda pagar en cada una de las Fechas de Pago
de Intereses, las fechas de rescate y las fechas en las que se subsane
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Amortizacion:

Tasa de Interés:

cualquier incumplimiento.

LLa Emisora tendri a su cargo informar a los tenedores de
Obligaciones Negociables mediante la publicacion en el sitio web de
la CNV (www.cnv.gob.ar), en ¢l item “Informacion Financiera™. en cl
Boletin Diario de la BCBA, en virtud del ¢jercicio de la facultad
delegada por BYMA a la BCBA conforme lo dispuesto por la
Resolucion N° 18.629 de la CNV, en el Boletin Diario del MALE y en
el sitio web de la Emisora (hip://www.angelestrada.com.ar), de un
aviso de pago de servicios, los importes a ser abonados bajo las
Obligaciones Negociables en cada fecha en que corresponda realizar
un pago bajo éstas, discriminando los conceptos. El aviso de pago de
servicios se publicard con al menos cinco (5) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha prevista para el pago en cuestion.

El 100% del valor nominal de las Obligaciones Neguciables Clase 7
se pagard en una cuota que vencerd en la Fecha de Vencimiento.

Las Obligaciones Negociables devengaran Intereses a una tasa
variable equivalente a la suma de (i) la Tasa de Referencia (conforme
dicho término se define mas adelante); mas (ii) ¢l Margen de Corte
(conforme dicho término se define mas adelante).

La “Tasa de Referencia™ es, para cada Periodo de Devengamiento de
Intereses, el promedio aritmético simple de las Tasas Badlar Privadas
(segiin dicho término se define mas adelante) publicadas durante ¢l
periodo que se inicia el octavo Dia Habil anterior al inicio de dicho
Periodo de Devengamiento de Intereses, inclusive, y finaliza el octavo
Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de Intereses correspondiente,
exclusive.

La “Tasa Badlar Privada™ significa la tasa de interés para depositos a
plazo fijo de mas de $1.000.000, de 30 a 35 dias de plazo en bancos
privados, publicada por el BCRA en su sitio web (www.bcra.gob.ar).
En caso que el BCRA suspenda la publicacion de la Tasa Badlar
Privada, dicha tasa de interés sera sustituida por (i) la tasa sustituta de
dicha tasa que informe el BCRA; o (ii) en caso de no existir dicha tasa
sustituta, el promedio aritmético de tasas pagadas para depositos en
pesos por un monto mayor a un millon de pesos para idéntico plazo
por los cinco primeros bancos privados segin el Gltimo informe de
depdsitos disponibles publicado por el BCRA.

El “Margen de Corte” es el margen a ser adicionado a la Tasa de
Referencia para el cdlculo de la Tasa de Interés aplicable a lus
Obligaciones Negociables, expresado como un porcentaje nominal
anual, que se determinard una vez finalizado el Periodo de Subasta,
conforme al procedimiento que se establece en la seccion “Plan de
Distribucion.” del Suplemento de Precio y que serd informado a los
inversores mediante el Aviso de Resultados.

Los intereses correspondientes a cada Periodo de Devengamiento
serdn calculados en cada Fecha de Pago de Intereses Clase 7 por el
Agente de Calculo e informada en el aviso de pago correspondiente a
los intereses devengados durante dicho periodo a ser publicado en el
Boletin Diario de la BCBA (en virtud del ejercicio de la facultad
delegada por BYMA a la BCBA, conforme lo dispuesto por la
Resolucion N° 18.629 de la CNV), en el sitio web del MAE y en la
AlF.
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Intereses Punitorios:

Fecha de Pago de Intereses:

Listado y Negociacion:

Método de colocacion:

Destino de los Fondos:

Ley Aplicable y jurisdiccion:

La Tasa de Interés resultante de dicho célculo serd truncada a dos
decimales. El criterio de redondeo sera el siguiente: del decimal 1 al
decimal 4, se redondea hacia abajo; del decimal 5 al decimal 9, se
redondea hacia arriba.

Todo importe adeudado por la Emisora bajo las Obligaciones
Negociables Clase 7 que no sea abonado en la correspondiente fecha y
forma, cualquiera sea la causa o motivo de ello, devengard intereses
punitorios sobre los importes impagos desde la fecha en que dicho
importe deberia haber sido abonado inclusive, y hasta la fecha de su
efectivo pago no inclusive, a la Tasa de Interés con mds un 50%
(cincuenta por ciento) anual.

No se devengaran intereses punitorios cuando la demora no sea
imputable a la Emisora, en la medida que la Emisora haya puesto a
disposicion de CVSA los fondos en cuestion con la anticipacion
necesaria indicada por CVSA con el objeto de que los fondos sean
puestos a disposicion de los tenedores de Obligaciones Negociables
Clase 7 en la correspondiente fecha de pago.

Los Intereses seran pagados trimestralmente, en forma vencida, a
partir de la Fecha de Emisién y Liquidacién, en las fechas que sean un
niimero de dia idéntico a la Fecha de Emision y Liquidacion, pero del
correspondiente trimestre o, de no ser un Dia Habil o de no existir
dicho dia, el primer Dia Habil posterior, salvo por la ultima Fecha de
Pago de Intereses que se realizard en la Fecha de Vencimiento (cada
una, una “Fecha de Pago de Intereses™). Cualquier pago adeudado
bajo las Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil
inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera sido
efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, y no se devengaran
intereses durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia
Habil inmediato posterior estableciéndose, sin embargo, que si la
Fecha de Vencimiento fuera un dia inhabil, se devengardn intereses
durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil
inmediato posterior.  Las Fechas de Pago de Intereses serin
informadas mediante la publicacién del Aviso de Resultados de la
colocacion de las Obligaciones Negociables.

La Emisora podra solicitar el listado y la negociacién de las
Obligaciones Negociables en el BYMA y en el MAE,
respectivamente.

Las Obligaciones Negociables seran colocadas mediante el sistema de
subasta publica, conforme el mecanismo establecido en el Capitulo
IV. Titulo VI de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.) y demas
normativa aplicable. Al respecto ver “Plan de Distribucion™ del
Suplemento de Precio.

Los fondos netos provenientes de la colocacion de las Obligaciones
Negociables serdn aplicados de conformidad con lo establecido en la
seccion “Destino de los Fondos"” del Suplemento de Precio.

Todas las cuestiones relacionadas con las Obligaciones Negociables se
regiran por, y deberan serdn interpretadas exclusivamente de
conformidad con, las leyes de la Argentina.

Toda controversia que se suscite entre la Emisora por un lado, y
cualquier persona que intervenga en cualquier caracter en la
colocacion y suscripcion de las Obligaciones Negociables y cualquier
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Calificacién de riesgo:

tercero, por otro lado, en relacion a las Obligaciones Negociables
(incluyendo, sin limitacién, sobre la existencia, validez, calificacion,
interpretacion, alcance o cumplimiento de las Obligaciones
Negociables), serd resuelta por el Tribunal de Arbitraje General de la
BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la
BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucion N° 18.629 de la CNV,
o el que en el futuro lo reemplace (el “Tribunal™), o el tribunal arbitral
del mercado de valores en el que listen y/o se negocien las
Obligaciones Negociables, v de acuerdo con la reglamentacion vigente
para el arbitraje de derecho, salvo lo dispuesto, en el articulo 46 de la
Ley de Mercado de Capitales relativo al derecho de los inversores de
las Obligaciones Negociables de optar por acudir a los tribunales
judiciales competentes, y todo ello sin perjuicio del derecho de dichos
inversores de reclamar el cobro judicial de cualquier suma adeudada
por la Emisora bajo las Obligaciones Negociables, acudiendo a los
tribunales judiciales competentes a los que también podra acudir la
Emisora en caso que el Tribunal cese en sus funciones. La sentencia
que dicte el Tribunal serd apelable y se encontrard sujeta a los recursos
que se encuentren disponibles. La tasa de arbitraje y gastos que se
deriven del procedimiento arbitral seran determinados de conformidad
a la reglamentacion aplicable al Tribunal.

El Programa no cuenta con calificacién de riesgo.
Las Obligaciones Negociables cuentan con una calificacion de riesgo.

l.a Emisora ha seleccionado a Fix SCR Agente de Calificacion de
Riesgo a fin de calificar las Obligaciones Negociables. Dicha sociedad
tiene su domicilio en Sarmiento 663 Piso 7°, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires. Fix SCR Agente de Calificacion de Riesgo ha
calificado como “A2(arg)”, con perspectiva estable, a las Obligaciones
Negociables, en virtud de lo resuelto por su Consejo de Calificacion
de dicha entidad en su reunién del § de septiembre de 2020.

La categoria **A2(arg)”, indica una satisfactoria capacidad de pago en
tiempo y forma de los compromisos financieros respecto de otros
emisores o emisiones del mismo pais. Sin embargo, el margen de
seguridad no es tan elevado como en la categoria superior.

La calificacion de riesgo de las Obligaciones Negociables podra ser
consultada en el sitio web de la CNV (www.cnv.gob.ar) en la seccion
*Informacion Financiera”.

La calificacion de ricsgo no constituye una recomendacion para
comprar, mantener y/o vender las Obligaciones Negociables. ks
posible que los métodos para calificar utilizados por la calificadora
identificada anteriormente o por las otras calificadoras de riesgo
argentinas difieran en aspectos importantes de los utilizados por
calificadoras de riesgo en otros paises.

La calificacion de riesgo puede ser modificada, suspendida y/o
retirada en cualquier momento, conforme lo prescripto por el articulo
47, de la seccion X, del Capitulo I, Titulo IX de las Normas de la
CNV (N.T. 2013 y mod.).

Sin perjuicio de lo indicado precedentemente la Emisora, a los efectos
de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 22, Capitulo I, Titulo
IX de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.), podra designar otros
agentes calificadores de riesgo para calificar las Obligaciones
Negociables al término del plazo establecido en la norma.
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Accion Ejecutiva:

Periodo de Devengamicnto de
Intereses:

Base de Cilculo para el Pago
de los Intereses:

Montos Adicionales:

Agente de Registro y Pago:
Agente de Cilculo:
Agente de Liquidacion:

Eventos de Incumplimiento:

Rescate por Razones
Impositivas:

Rescate Opcional:

Las Obligaciones Negociables otorgan, en la fecha de vencimiento
estipulada (tanto para el pago de capital como de intereses), accion
ejecutiva a sus tenedores para reclamar el capital, actualizaciones ¢
intereses y para ejecutar las garantias otorgadas (si las hubiera).

De acuerdo con el articulo 129 inciso (e) de la Ley de Mercado de
Capitales se podran expedir comprobantes de las Obligaciones
Negociables a favor de las personas que tengan una participacion en
las mismas, a los efectos de (a) reclamar judicialmente, o ante
jurisdiccion arbitral, en su caso, incluso mediante accion ejecutiva si
correspondiere; y (b) presentar solicitudes de verificacion de crédito
como acreedores o participar en los procedimientos concursales de los
emisores de dichos valores negociables. Los comprobantes serdn
emitidos de acuerdo con el articulo 131 de la Ley de Mercado de
Capitales por CVSA.

Significa el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de
Intereses (segin se define mds adelante) y la Fecha de Pago de
Intereses inmediata siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo
el altimo dia. El primer Periodo de Devengamiento de Intereses es el
comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacién y la Fecha de
Pago de Intereses inmediata siguiente a la Fecha de Emision y
Liquidacion, incluyendo el primer dia y excluyendo el altimo dia. El
tltimo Periodo de Devengamiento de Intereses correspondiente a las
Obligaciones Negociables es el comprendido entre la Fecha de Pago
de Intereses inmediata anterior a la Fecha de Vencimiento (segin se
define mas adelante) y la Fecha de Vencimiento, incluyendo el primer
dia y excluyendo el dltimo dia.

Para el calculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias
transcurridos y un afo de trescientos sesenta y cinco (365) dias
(cantidad real de dias transcurridos/365).

La Emisora pagara ciertos montos adicionales en caso de que se deban
efectuar ciertas deducciones y/o retenciones por, o a cuenta de, ciertos
impuestos, tasas y/o contribuciones de acuerdo con lo detallado en
“De la Oferta y la Negociacion- Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables -Montos Adicionales™ del Prospecto.

Caja de Valores S.A. ("CVSA™).
Angel Estrada y Compaiiia S.A.
Cohen S.A,

Al respecto ver la seccion “De la Oferta y la Negociacion — Térninos
v Condiciones de las Obligaciones Negociables - Eventos de
Incumplimiento” del Prospecto.

La Emisora podra rescatar las Obligaciones Negociables por razones
impositivas segiin se describe en la seccion “De la Oferta y la
Negociacion — Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables — Rescate por Razones Impositivas ™ del Prospecto.

Exclusivamente a partir de la finalizacion del 6to mes, contado desde
la Fecha de Emision y Liquidacion, la Emisora tendra el derecho, a su
sola opcion, de rescatar las Obligaciones Negociables parcial o
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totalmente a un precio de rescate equivalente a 103% del valor
nominal de las Obligaciones Negociables junto con los intereses
devengados y no pagados calculados hasta la fecha de rescate.

Nombre: Esteban Kasas

Cargo: Subdelegado
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