PROSPECTO

MERANOL

Meranol Sociedad An6nima, Comercial, Industrial
Emisora

PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO
CONVERTIBLES EN ACCIONES) BAJO EL REGIMEN PYME CNV POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA
$900.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS)

El presente prospecto (el “Prospecto”) cortesponde al programa global de emisién de obligaciones negociables de Meranol Sociedad Anénima, Comercial,
Industrial (indistintamente “Meranol” o la “Sociedad” o el "Emisor”) de emision de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones), bajo la Ley
N° 23.576 de la Republica Argentina (“Argentina”) y sus modificaciones (la “Ley de Obligaciones Negociables™), la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales y
sus modificatorias y reglamentarias incluyendo, sin limitacion, el Decreto N°© 471/2018, el Decreto N°© 27/2018 (la “Ley de Mercado de Capitales™), y las normas
de la Comisién Nacional de Valores (la “CNV”™), segtin texto ordenado mediante la Resolucion N° 622/2013 T.O. 2013 (junto con sus modificatorias y
complementarias, las “Normas de la CNV”) (las “ON Pyme” u “Obligaciones Negociables Pyme”) bajo el régimen de pequefias y medianas empresas de la
CNV (“PyMe”) por un valor nominal de hasta $900.000.000 (Pesos novecientos millones) (o su equivalente en otras monedas) en circulacion en cualquier
momento (el “Programa”). Las condiciones generales del Programa se encuentran descriptas en el presente Prospecto. Las condiciones particulares de las
Obligaciones Negociables Pyme que se emitan bajo el Programa se encontraran descriptas en los suplementos de precio correspondientes a cada emision de
Obligaciones Negociables Pyme (el “Suplemento de Precio”). Las Obligaciones Negociables Pyme constituirin obligaciones directas, incondicionales, que
podran ser privilegiadas o no y subordinadas o no, del Emisor y que podran ser ofrecidas en clases separadas (cada una, una “Clase”) y éstas a su vez podran
dividirse en series (cada una, una “Serie”), en los montos, a los precios y bajo las condiciones que se especifiquen en el Suplemento de Precio correspondiente.
Las condiciones generales del Programa aplicarin a cada Clase y/o Serie que se emita en todo aquello que no fuera establecido por las condiciones particulares
de la respectiva Clase y/o Serie que se establezcan en el Suplemento de Precio correspondiente.

EL PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO. LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME QUE SE EMITAN
BAJO EL MISMO PODRAN CONTAR CON CALIFICACION DE RIESGO SEGUN SE ESPECIFIQUE EN LOS SUPLEMENTOS DE
PRECIO CORRESPONDIENTES.

OFERTA PUBLICA AUTORIZADA EN LOS TERMINOS DE LA LEY N° 26.831 y DECRETO N° 471/2018 Y NORMAS DE LA COMISION
NACIONAL DE VALORES, REGISTRADA BAJO RESOLUCION N° RESFC-2018-19931-APN-DIR#CNYV del 12 de diciembre de 2018, CUYA
NEGOCIACION SE ENCUENTRA RESERVADA CON EXCLUSIVIDAD A INVERSORES CALIFICADOS. EL AUMENTO DEL MONTO
DE $200.000.000 A $500.000.000 HA SIDO AUTORIZADO POR EL DIRECTORIO DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES CON
FECHA 17 DE OCTUBRE DE 2019 MEDIANTE RESOLUCION N° RESFC-2019-20502-APN-DIR#CNYV. POR SU PARTE, EL AUMENTO
DEL MONTO DE $500.000.000 A $900.000.000 HA SIDO AUTORIZADO POR DISPOSICION DE LA GERENCIA DE EMISORAS DE LA
COMISION NACIONAL DE VALORES CON FECHA 16 DE OCTUBRE DE 2020. ESTA AUTORIZACION SOLO SIGNIFICA QUE SE HA
CUMPIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFORMACION. LA COMISION NACIONAL DE VALORES
NO HA EMITIDO JUICIO SOBRE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL PROSPECTO. LA VERACIDAD DE LA INFORMACION
CONTABLE, FINANCIERA Y ECONOMICA, ASf COMO TODA OTRA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE
PROSPECTO ES EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL ORGANO DE ADMINISTRACION DE LA EMISORA Y DEMAS
RESPONSABLES SEGUN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY N° 26.831. EL ORGANO DE ADMINISTRACION MANIFIESTA, CON
CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE PROSPECTO CONTIENE, A LA FECHA DE SU PUBLICACION,
INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RELEVANTE QUE PUEDA AFECTAR LA SITUACION
PATRIMONIAL, ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA EMISORA Y DE TODA AQUELLA QUE DEBA SER DE CONOCIMIENTO DE
LOS INVERSORES CALIFICADOS CON RELACION A LA PRESENTE EMISION, CONFORME A LAS NORMAS VIGENTES.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME AUTORIZADAS A OFERTA PUBLICA SOLO PUEDEN NEGOCIARSE PUBLICAMENTE
EN MERCADOS AUTORIZADOS DEL PAIS, PARA SER ADQUIRIDAS POR LOS INVERSORES QUE INDICAN LAS NORMAS DE LA
CNV EN SU SECCION I DEL CAPITULO VI DEL TITULO II.

Se podri solicitar el listado y negociacion de las Obligaciones Negociables Pyme a ser emitidas bajo el Programa a Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (el
“BYMA”) y en el Mercado Abierto Electrénico S.A. (el “MAE”) o en cualquier mercado autorizado de Argentina, segin se especifique en el Suplemento de
Precio respectivo. Salvo que se indique de otra forma en el Suplemento de Precio aplicable, las Obligaciones Negociables Pyme, seran depositadas en Caja de
Valores S.A. (“Caja de Valores”) como depositatio y agente de registro de las Obligaciones Negociables Pyme.

Antes de tomar la decisién de inversion respecto de las Obligaciones Negociables Pyme, el inversor debera considerar los factores de riesgo que se describen
en “VI. Factores de Riesgo” del presente Prospecto y el resto de la informacién contenida en el presente Prospecto y en los Suplementos de Precio.

De acuerdo alo previsto en el articulo 13 de 1a Seccion IV del Titulo XTI de las Normas de la CNV se informa al pablico inversor que ni la Emisora,
sus beneficiarios finales y/o las personas fisicas o juridicas que tuvieren como minimo el VEINTE (20) por ciento de su capital o de los derechos
a voto, o que por otros medios ejerzan el control final, directo o indirecto sobre la misma, registran condenas por delitos de lavado de activos y/o
financiamiento del terrorismo y/o figuran en las listas de terroristas y organizaciones tetroristas emitidas por el CONSEJO DE SEGURIDAD DE
LAS NACIONES UNIDAS.

Se informa al publico inversor que mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 27 de febrero de 2020 se
decidié el retiro voluntario de la misma del Régimen de Oferta Pablica por Acciones. En tal sentido, de acuerdo a lo previsto por la normativa
vigente, la Sociedad ha lanzado una Oferta Publica de Adquisicién que actualmente se encuentra en tramite y sujeta a la aprobacion de la CNV.

Podran solicitarse copias del Prospecto y de los estados contables anuales al 30 de junio de 2017, 30 de junio de 2018 y 30 de junio de 2019, y trimestrales al 31
de marzo de 2020, de la Sociedad en la sede social de la Sociedad sita en Azopardo Nro. 770 piso 23° Oficina “6”, Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina, los dias habiles en el horario comercial de 10 a 17 hs., teléfono/fax 4381-2300/2900, correo electrénico (inversores@meranol.com.ar), y pagina web:
www.meranol.com.ar. Asimismo, el Prospecto definitivo y los estados contables arriba referidos estaran disponibles en la pagina web de la CNV:
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www.cnv.gov.ar en el item: “Informacion Financiera”, y en los sistemas de informacién dispuestos por los mercados autorizados en que vayan a listarse y/o
negociarse las Obligaciones Negociables Pyme.

La fecha del presente Prospecto actualizado es 20 de octubre de 2020.
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I. AVISO A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A LAVADO DE ACTIVOS Y
FINANCIACION DEL TERRORISMO

LA LEY N° 25.246 (MODIFICADA POSTERIORMENTE POR LAS LEYES N° 26.087, N° 26.119, N° 26.268, N° 26.683
Y N° 27.440) (LA “LEY ANTILAVADO”) TIPIFICA LA ACCION DE LAVADO DE ACTIVOS COMO UN DELITO
PENAL. SE LO DEFINE COMO AQUEL QUE SE COMETE CUANDO UNA PERSONA CONVIERTE,
TRANSFIERE, ADMINISTRA, VENDE, GRAVA O APLICA DE CUALQUIER OTRO MODO DINERO O
CUALQUIER CLASE DE BIENES PROVENIENTES DE UN DELITO, CON LA CONSECUENCIA POSIBLE DE
QUE LOS BIENES ORIGINADOS O LOS SUBROGANTES ADQUIERAN LA APARIENCIA DE UN ORIGEN
LICITO, Y SIEMPRE QUE SU VALOR SUPERE LA SUMA DE PS. 300.000, YA SEA QUE TAL MONTO RESULTE
DE UN SOLO ACTO O DIVERSAS TRANSACCIONES VINCULADAS ENTRE SI. A SU VEZ, LA LEY N° 26.683
CONSIDERA AL LAVADO DE ACTIVOS COMO UN CRIMEN AUTONOMO CONTRA EL ORDEN ECONOMICO
Y FINANCIERO, ESCINDIENDOLO DE LA FIGURA DE ENCUBRIMIENTO, QUE ES UN DELITO CONTRA LA
ADMINISTRACION PUBLICA, LO QUE PERMITE SANCIONAR EL DELITO AUTONOMO DE LAVADO DE
ACTIVOS CON INDEPENDENCIA DE LA PARTICIPACION EN EL DELITO QUE ORIGINO LOS FONDOS
OBJETO DE DICHO LAVADO.

CON EL FIN DE PREVENIR E IMPEDIR EL LAVADO DE ACTIVOS PROVENIENTE DE LA COMISION DE
ACTOS DELICTIVOS Y LA FINANCIACION DEL TERRORISMO, LA LEY ANTILAVADO CREO LA UNIDAD DE
INFORMACION FINANCIERA (LA “UIF”) BAJO LA ORBITA DEL MINISTERIO DE FINANZAS DE LA NACION.
MEDIANTE EL DECRETO 1936/10 SE ASIGNO A LA UIF, COMO AUTORIDAD DE APLICACION DE LA LEY
ANTILAVADO Y SUS MODIFICATORIAS Y EN TODO LO ATINENTE A SU OBJETO, LA COORDINACION Y
FACULTADES DE DIRECCION EN EL ORDEN NACIONAL, PROVINCIAL Y MUNICIPAL; CON FACULTADES
DE DIRECCION RESPECTO DE LOS ORGANISMOS PUBLICOS MENCIONADOS EN EL ARTICULO 12 DE LA
LEY ANTILAVADO, ASI COMO LA REPRESENTACION NACIONAL ANTE DISTINTOS ORGANISMOS
INTERNACIONALES, COMO GAFI, GAFISUD, OEA, ENTRE OTROS.

LA UIF ESTA FACULTADA PARA, ENTRE OTRAS COSAS, SOLICITAR INFORMES, DOCUMENTOS,
ANTECEDENTES Y TODO OTRO ELEMENTO QUE ESTIME UTIL PARA EL CUMPLIMIENTO DE SUS
FUNCIONES, A CUALQUIER ORGANISMO PUBLICO, NACIONAL, PROVINCIAL O MUNICIPAL, Y A
PERSONAS FISICAS O JURIDICAS, PUBLICAS O PRIVADAS, TODOS L.OS CUALES ESTARAN OBLIGADOS A
PROPORCIONARLOS DENTRO DEL TERMINO QUE SE LES FIJE, APLICAR L.LAS SANCIONES PREVISTAS EN
EL CAPITULO IV DE LA LEY ANTILAVADO Y SOLICITAR AL MINISTERIO PUBLICO QUE ESTE REQUIERA
AL JUEZ COMPETENTE EL ALLANAMIENTO DE LUGARES PUBLICOS O PRIVADOS, LA REQUISA
PERSONAL Y EL SECUESTRO DE DOCUMENTACION O ELEMENTOS UTILES PARA LA INVESTIGACION.
EN EL MARCO DE ANALISIS DE UN REPORTE DE OPERACION SOSPECHOSA, LOS SUJETOS
CONTEMPLADOS EN EL ARTICULO 20 DE LA LEY ANTILAVADO NO PODRAN OPONER A LA UIF LOS
SECRETOS BANCARIOS, BURSATILES O PROFESIONALES, NI LOS COMPROMISOS LEGALES O
CONTRACTUALES DE CONFIDENCIALIDAD.

MEDIANTE LA RESOLUCION UIF N° 30/17 Y SUS MODIFICATORIAS, SE OBLIGA A LAS ENTIDADES
FINANCIERAS SUJETAS A LA LEY N° 21.526, A LAS ENTIDADES SUJETAS AL REGIMEN DE LA LEY N° 18.924
Y A LAS PERSONAS FISICAS O JURIDICAS AUTORIZADAS POR EL BANCO CENTRAL PARA OPERAR EN LA
COMPRAVENTA DE DIVISAS BAJO FORMA DE DINERO O DE CHEQUES EXTENDIDOS EN DIVISAS, O EN
LA TRANSMISION DE FONDOS DENTRO Y FUERA DEL TERRITORIO NACIONAL A ADOPTAR MEDIDAS
ADICIONALES RACIONALES A FIN DE IDENTIFICAR A LOS BENEFICIARIOS Y/O CLIENTES, ASEGURARSE
QUE LA INFORMACION QUE RECIBEN ES COMPLETA Y EXACTA Y HACER UN SEGUIMIENTO
REFORZADO SOBRE LAS OPERACIONES EN QUE PARTICIPAN, ENTRE OTRAS MEDIDAS. SE PONE
ENFASIS EN LA APLICACION DE POLITICAS “CONOZCA A SU CLIENTE” POR LAS CUALES ANTES DE
INICIAR LA RELACION COMERCIAL O CONTRACTUAL CON LOS CLIENTES DEBEN IDENTIFICARLOS,
CUMPLIR CON LO DISPUESTO EN LAS RESOLUCIONES UIF N° 11/11 Y 52/12 SOBRE PERSONAS EXPUESTAS
POLITICAMENTE, VERIFICAR QUE NO SE ENCUENTREN INCLUIDOS EN LOS LISTADOS DE TERRORISTAS
Y/U ORGANIZACIONES TERRORISTAS (RESOLUCION UIF N° 29/13) Y SOLICITARLES INFORMACION
SOBRE LOS PRODUCTOS A UTILIZAR Y LOS MOTIVOS DE SU ELECCION. RESPECTO DE LA DETECCION
DE OPERACIONES INUSUALES O SOSPECHOSAS CUANDO UN SUJETO OBLIGADO DETECTA UNA
OPERACION QUE CONSIDERA INUSUAL, DEBERA PROFUNDIZAR EL ANALISIS DE DICHA OPERACION
CON EL FIN DE OBTENER INFORMACION ADICIONAL, DEJANDO CONSTANCIA Y CONSERVANDO
DOCUMENTAL RESPALDATORIA Y HACIENDO EL REPORTE CORRESPONDIENTE EN UN PLAZO MAXIMO
DE 150 DIAS CORRIDOS, EL QUE SE REDUCE A 48 HORAS EN CASO DE QUE DICHA OPERACION ESTE
RELACIONADA CON EL FINANCIAMIENTO AL TERRORISMO.

A TRAVES DE LA RESOLUCION UIF N° 21/2018, QUE DEROGA LA RESOLUCION UIF N° 299/11, SE
ESTABLECEN LAS NUEVAS MEDIDAS Y PROCEDIMIENTOS A OBSERVAR EN EL MERCADO DE CAPITALES
CON RELACION CON LA COMISION DE LOS DELITOS DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL
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TERRORISMO Y LA ADECUADA IDENTIFICACION DE CLIENTES Y APLICACION DE POLITICAS “CONOZCA
A SU CLIENTE”.

ASIMISMO, EL TITULO XI DE LLAS NORMAS DE LA CNV REMITE A LLAS PAUTAS ESTABLECIDAS POR LA UIF,
ESPECIALMENTE EN CUANTO AL CONOCIMIENTO DEL CLIENTE, PARA DECIDIR SOBRE LA APERTURA
O MANTENIMIENTO DE CUENTAS POR PARTE DE LOS SUJETOS INTERMEDIARIOS, ENTRE ELLOS,
PERSONAS FISICAS O JURIDICAS QUE INTERVENGAN COMO AGENTES COLOCADORES DE TODA
EMISION PRIMARIA DE VALORES NEGOCIABLES. FINALMENTE, ESTAS PAUTAS DE IDENTIFICACION DE
CLIENTES DEBERAN REFORZARSE PARA EL CASO DE PERSONAS POLITICAMENTE EXPUESTAS.

POR SU PARTE, ARTICULO 1 DEL TITULO XI. “PREVVENCION DEL 1.AVADO DE DINERO Y I.A
FINANCIACION DEL TERRORISMO” DE LAS NORMAS DE LA CNV DISPONE QUE A PARTIR DE LA
ENTRADA EN VIGENCIA DE LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES, SE ENTENDERA QUE DENTRO DE
LOS SUJETOS OBLIGADOS EN LOS TERMINOS DE LOS INCISOS 4, 5 Y 22 DEL ARTICULO 20 DE LA LEY
ANTILAVADO Y SUS MODIFICATORIAS, QUEDAN COMPRENDIDOS LOS AGENTES DE NEGOCIACION,
LOS AGENTES DE LIQUIDACION Y COMPENSACION, LOS AGENTES DE DISTRIBUCION Y COLOCACION,
Y LOS AGENTES DE ADMINISTRACION DE PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA, QUIENES DEBERAN
OBSERVAR LO ESTABLECIDO EN LA LEY ANTILAVADO Y MODIFICATORIAS, EN LAS NORMAS
REGLAMENTARIAS EMITIDAS POR LA UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA Y EN LA PRESENTE
REGLAMENTACION. ELLO INCLUYE LOS DECRETOS DEL PODER EJECUTIVO NACIONAL REFERIDOS A
LLAS DECISIONES ADOPTADAS POR EL CONSEJO DE SEGURIDAD DE LLAS NACIONES UNIDAS, EN LA
LUCHA CONTRA EL TERRORISMO, Y EL. CUMPLIMIENTO DE LLAS RESOLUCIONES (CON SUS RESPECTIVOS
ANEXOS) DEL MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES, COMERCIO INTERNACIONAL Y CULTO.

TALES DISPOSICIONES TAMBIEN DEBERAN SER OBSERVADAS POR: (I) AGENTES DE CUSTODIA DE
PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA (SOCIEDADES DEPOSITARIAS DE FONDOS COMUNES DE
INVERSION EN LOS TERMINOS DE LA LEY N° 24.083); (II) AGENTES DE CORRETAJE; (IITI) AGENTES DE
DEPOSITO COLECTIVO; Y (IV) LAS SOCIEDADES EMISORAS RESPECTO DE AQUELLOS APORTES DE
CAPITAL, APORTES IRREVOCABLES A CUENTA DE FUTURAS EMISIONES DE ACCIONES O PRESTAMOS
SIGNIFICATIVOS QUE RECIBA, SEA QUE QUIEN LOS EFECTUE TENGA LA CALIDAD DE ACCIONISTA O
NO AL MOMENTO DE REALIZARLOS, ESPECIALMENTE EN LO REFERIDO A LA IDENTIFICACION DE
DICHAS PERSONAS Y AL ORIGEN Y LICITUD DE LOS FONDOS APORTADOS O PRESTADOS.

PODRIA OCURRIR QUE UNO O MAS PARTICIPANTES EN EL PROCESO DE COLOCACION Y EMISION DE
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, TALES COMO EL AGENTE COLOCADOR SE ENCUENTRE OBLIGADO
A RECOLECTAR INFORMACION VINCULADA CON LOS SUSCRIPTORES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
E INFORMAR A LAS AUTORIDADES OPERACIONES QUE PAREZCAN SOSPECHOSAS O INUSUALES, O A LAS
QUE LES FALTEN JUSTIFICACION ECONOMICA O JURIDICA, O QUE SEAN INNECESARIAMENTE
COMPLEJAS, YA SEA QUE FUEREN REALIZADAS EN OPORTUNIDADES AISLADAS O EN FORMA
REITERADA.

EL ARTICULO 5° DEL TITULO XI DE LAS NORMAS DE LA CNV ESTABLECE QUE LA TOTALIDAD DE LOS
SUJETOS INDICADOS EN EL ARTICULO 1° DEL PRESENTE, SOLO PODRAN DAR CURSO A OPERACIONES
EN EL AMBITO DE LA OFERTA PUBLICA DE VALORES NEGOCIABLES, CONTRATOS A TERMINO, FUTUROS
U OPCIONES DE CUALQUIER NATURALEZA Y OTROS INSTRUMENTOS Y PRODUCTOS FINANCIEROS,
CUANDO SEAN EFECTUADAS U ORDENADAS POR SUJETOS CONSTTIUIDOS, DOMICILIADOS O QUE
RESIDAN EN DOMINIOS, JURISDICCIONES, TERRITORIOS O ESTADOS ASOCIADOS QUE FIGUREN
INCLUIDOS DENTRO DEL LISTADO DE PAISES COOPERADORES PREVISTO EN EL ARTICULO 2° INCISO
B) DEL DECRETO N° 589/2013.

ASIMISMO, CUANDO DICHOS SUJETOS NO SE ENCUENTREN INCLUIDOS DENTRO DEL LISTADO
MENCIONADO EN EL PARRAFO ANTERIOR Y REVISTAN EN SU JURISDICCION DE ORIGEN LA CALIDAD
DE INTERMEDIARIOS REGISTRADOS EN UNA ENTIDAD BAJO CONTROL Y FISCALIZACION DE UN
ORGANISMO QUE CUMPLA SIMILARES FUNCIONES A LAS DE LA COMISION, SOLO SE DEBERA DAR
CURSO A ESE TIPO DE OPERACIONES SIEMPRE QUE ACREDITEN QUE EL ORGANISMO DE SU
JURISDICCION DE ORIGEN, HA FIRMADO MEMORANDO DE ENTENDIMIENTO DE COOPERACION E
INTERCAMBIO DE INFORMACION CON LA CNV.

LOS INVERSORES INTERESADOS PODRAN VERSE OBLIGADOS A ENTREGAR A LA COMPANIA Y A LOS
COLOCADORES, EN CASO DE EXISTIR, TODA LA INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE ESTEN
OBLIGADOS A PRESENTAR O AQUELLA QUE PUEDA SER REQUERIDA POR LA COMPANIA Y LOS
COLOCADORES, EN SU CASO, PARA DAR CUMPLIMIENTO A LAS LEYES PENALES Y A OTRAS LEYES Y
REGLAMENTACIONES RELACIONADAS CON EL LAVADO DE ACTIVOS, INCLUIDAS LAS NORMAS DEL
MERCADO DE CAPITALES PARA LA PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS EMITIDAS POR LA UNIDAD
DE INFORMACION FINANCIERA Y NORMAS SIMILARES DE LA CNV Y/O EL BANCO CENTRAL DE LA
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REPUBLICA ARGENTINA. LA COMPANIA Y LOS COLOCADORES, EN CASO DE EXISTIR, NOS RESERVAMOS
EL DERECHO DE RECHAZAR ORDENES DE CUALQUIER INVERSOR SI CONSIDERAMOS QUE LAS
MENCIONADAS NORMAS NO HAN SIDO CUMPLIDAS ENTERAMENTE A NUESTRA SATISFACCION.

A FINES DE DICIEMBRE DE 2011, LA SANCION DE LAS LEYES N° 26.733 Y N° 26.734 INTRODUJERON NUEVOS
DELITOS AL CODIGO PENAL PARA PROTEGER LAS ACTIVIDADES FINANCIERAS Y BURSATILES E
IMPEDIR LA FINANCIACION DEL TERRORISMO. POR UN LADO, LA LEY N° 26.733 ESTABLECIO PENAS DE
PRISION, MULTA E INHABILITACION PARA QUIEN: (ARTICULO 306) UTILICE O SUMINISTRE
INFORMACION PRIVILEGIADA PARA REALIZAR TRANSACCIONES DE VALORES NEGOCIABLES;
(ARTICULO 308) MANIPULE LOS MERCADOS BURSALITES OFRECIENDO O REALIZANDO
TRANSACCIONES DE VALORES NEGOCIABLES MEDIANTE NOTICIAS FALSAS, NEGOCIACIONES
FINGIDAS O REUNION DE LOS PRINCIPALES TENEDORES A FIN DE NEGOCIAR A DETERMINADO
PRECIO; Y (ARTICULO 309) REALICE ACTIVIDADES FINANCIERAS Y BURSATILES SIN LA
CORRESPONDIENTE AUTORIZACION. MEDIANTE LA LEY N° 26.734 SE INCORPORO AL CODIGO PENAL
EL ARTICULO 306 QUE SANCIONA CON PENAS DE PRISION Y MULTA A AQUEL QUE DIRECTA O
INDIRECTAMENTE RECOLECTE BIENES O DINERO A SER UTILIZADOS PARA FINANCIAR A UN DELITO,
INDIVIDUO U ORGANIZACION QUE ATERRORICE A LA POBLACION U OBLIGUE A AUTORIDADES
NACIONALES, EXTRANJERAS O DE UNA ORGANIZACION INTERNACIONAL A REALIZAR O ABSTENERSE
DE REALIZAR UN DETERMINADO ACTO. LLAS PENAS SE APLICARAN INDEPENDIENTEMENTE SI EL
DELITO FUERA COMETIDO O EL FINANCIAMIENTO UTILIZADO. IGUALMENTE SERA PENADO SI EL
DELITO, INDIVIDUO U ORGANIZACION QUE SE PRETENDE FINANCIAR SE DESARROLLE O
ENCUENTREN FUERA DE LA REPUBLICA ARGENTINA. ASIMISMO, SE FACULTO A LA UIF QUE PUEDA
CONGELAR LOS ACTIVOS VINCULADOS CON LA FINANCIACION DEL TERRORISMO MEDIANTE UNA
RESOLUCION FUNDADA Y COMUNICACION INMEDIATA AL JUEZ COMPETENTE.

ASIMISMO, SE INFORMA AL PUBLICO INVERSOR QUE EN EL MARCO DEL REGIMEN DE SINCERAMIENTO
FISCAL DISPUESTO POR LA LEY 27.260, LA UIF HA EMITIDO LA RES. N° 92/16, POR LA CUAL SE ESTABLECE
QUE LOS SUJETOS OBLIGADOS DEBERAN IMPLEMENTAR UN SISTEMA DE GESTION DE RIESGOS
ACORDE AL “SISTEMA VOLUNTARIO Y EXCEPCIONAL DE DECLARACION DE TENENCIA DE MONEDA
NACIONAL, EXTRANJERA Y DEMAS BIENES EN EL PAIS Y EN EL EXTERIOR”. EN TAL SENTIDO, SE CREA
EL SISTEMA DE REPORTE “ROS SF”, EN REFRENCIA AL REPORTE DE OPERACION SOSPECHOSA A DARSE
EN EL MARCO DEL REGIMEN DE SINCERAMIENTO FISCAL.

FINALMENTE, SE INFORMA QUE LA UIF HA EMITIDO LA RESOLUCION N° 141/2016 MEDIANTE LA CUAL
SE ESTABLECE QUE NO RESULTA NECESARIO PARA LOS SUJETOS OBLIGADOS TOMAR EN CUENTA EL
ASPECTO TRIBUTARIO DE LOS CLIENTES, COMO ASI TAMPOCO REQUERIR DE LOS MISMOS LA
PRESENTACION DE DECLARACIONES JURADAS IMPOSITIVAS PARA CUMPLIR CON LOS DEBERES DE
DEBIDA DILIGENCIA, DETERMINAR UN NIVEL DE RIESGO O CONFECCIONAR UN PERFIL
TRANSACCIONAL; Y LA RESOLUCION N° 4/2017 DE DEBIDA DILIGENCIA PARA LA APERTURA A
DISTANCIA DE CUENTAS ESPECIALES DE INVERSION DE INVERSORES EXTRANJEROS Y NACIONALES.

PARA UN ANALISIS MAS EXHAUSTIVO DEL REGIMEN DE LAVADO DE ACTIVOS VIGENTE AL DIA
DE LA FECHA, SE SUGIERE A LOS INVERSORES CONSULTAR CON SUS ASESORES LEGALES Y DAR
UNA LECTURA COMPLETA AL CAPITULO XII, TITULO XI, LIBRO SEGUNDO DEL CODIGO PENAL
ARGENTINO Y A LA NORMATIVA EMITIDA POR LA UIF, A CUYO EFECTO LOS INTERESADOS
PODRAN CONSULTAR EN EL SITIO WEB DEL MINISTERIO DE FINANZAS DE LA NACION
WWW.MINFINANZAS.GOB.AR Y/O EN EL SITIO WEB DE LA UIF WWW.ARGENTINA.GOV.AR/UIF
Y/O EN EL EN EL SITIO WEB DE LA CNV WWW.CNV.GOV.AR.
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II. MANIFESTACIONES REFERENTES A HECHOS FUTUROS

Todas las manifestaciones estimativas a futuro contenidas en este Prospecto, incluyendo aquéllas relativas a la futura situacion
financiera, estrategia comercial, presupuestos, proyecciones de costos, planes y objetivos de la Sociedad para las futuras
operaciones, son manifestaciones estimativas. La Sociedad ha basado estas manifestaciones sobre eventos futuros basicamente
en sus creencias actuales, expectativas y proyecciones sobre los eventos futuros y tendencias financieras que puedan afectar a
sus negocios. Muchos factores importantes podrian ocasionar serias diferencias entre los resultados reales y los esperados
incluyendo, sin caracter restrictivo, los siguientes:

e cambios en las condiciones econémicas, comerciales, politicas, juridicas, sociales o de otro tipo en general en
Argentina o cambios en mercados desarrollados u otros mercados emergentes;

e cambios en los mercados de capitales en general que puedan afectar las politicas o actitudes hacia el
otorgamiento de créditos a favor de o las inversiones en Argentina o sociedades argentinas;

e inflacién;

e aumentos inesperados en costos de financiamiento u otros o incapacidad de obtener deuda o capital adicional
en términos atractivos;

e  regulaciones gubernamentales;

e fluctuaciones y reducciones en el valor de la deuda publica argentina;

e  deterioro en las condiciones econémicas regionales y nacionales de Argentina;

e fluctuaciones en el nivel de tipo de cambio del Peso;

e  competencia en el mercado;

e modificaciones a las regulaciones aplicables al intercambio de divisas o transferencias; y

e los factores analizados en el capitulo “Factores de Riesgo”.
Expresiones tales como “anticipa”, “espera”, “intenta”, “planea”, “considera”, “procura”, “estima”, variaciones de dichos
términos, y expresiones similares tienen como objeto identificar tales manifestaciones referentes a eventos futuros. Las
manifestaciones referentes a eventos futuros incluyen informacién referente a los posibles futuros resultados operativos,
estrategias de negocios, planes de financiamiento, posicién competitiva, entorno de negocios, oportunidades potenciales de
crecimiento, los efectos de regulaciones futuras y los efectos de la competencia de la Sociedad. La Sociedad no asume ninguna

obligacién de difundir pablicamente los cambios en las manifestaciones sobre eventos futuros con posterioridad a la presentacion
de este Prospecto.
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III. NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables Pyme, el publico inversor debera
considerar la totalidad de la informacion contenida en este Prospecto y en el Suplemento de Precio correspondiente.

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables Pyme, el publico inversor deberd basarse en su
propio analisis de la Sociedad, en los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Pyme, y en los beneficios y riesgos
involucrados. El contenido de este Prospecto y/o del Suplemento de Precio correspondiente no debe ser interpretado como
asesoramiento legal, comercial, financietro, impositivo y/o de otto tipo. El publico inversor deberd consultar con sus propios
asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversién
en las Obligaciones Negociables Pyme.

En caso que la Sociedad se encontrara sujeta a procesos judiciales de quiebra, concurso preventivo, acuerdo preventivo
extrajudicial o similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables Pyme (incluyendo, sin limitacion las
disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables) y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Pyme
emitidas bajo cualquier Serie y/o Clase, estardn sujetos a las disposiciones previstas por la Ley de Concursos y Quiebras N°
24.522 y sus modificatorias (la “Ley de Concursos”), y demas normas aplicables a procesos de reestructuracién empresariales.

Ni este Prospecto ni el Suplemento de Precio correspondiente constituirdn una oferta de venta y/o una invitacion a
formular ofertas de compra de Ias Obligaciones Negociables Pyme en aquellas jurisdicciones en que la realizacion
de dicha oferta y/o invitacion no fuera permitida por las normas vigentes. El publico inversor deberd cumplir con
todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccion en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones
Negociables Pyme y/o en las que poseyera y/o distribuyera este Prospecto y/o el Suplemento de Precio
correspondiente, y deberd obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o
venta de Ias Obligaciones Negociables Pyme requeridos por Ias normas vigentes en cualquier jurisdiccion a Ia que
se encontraran sujetos y/o en la que realizardn dichas compras, ofertas y/o ventas. Ni la Sociedad, ni los
correspondientes agentes colocadores tendrin responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas
vigentes.

Ni la entrega de este Prospecto y/o del Suplemento de Precio cortespondiente, ni la venta de Obligaciones Negociables en
virtud de los mismos, significaran, en ninguna circunstancia, que la informacién contenida en este Prospecto es correcta en
cualquier fecha posterior a la fecha del mismo.

En relacién con la emisién de las Obligaciones Negociables Pyme, el o los Colocadores, si los hubiera, y/o cualquier otro
intermediario que participe en la colocacion de las mismas por cuenta propia o por cuenta de la Sociedad, podran, de acuerdo a
lo que se reglamente en el Suplemento de Precio correspondiente, sobre adjudicar o efectuar operaciones que estabilicen o
mantengan el precio de mercado de las Obligaciones Negociables Pyme ofrecidas a un nivel por encima del que prevaleceria de
otro modo en el mercado. Tales operaciones podran efectuarse en los mercados autorizados o de otro modo de acuerdo a las
normas aplicables vigentes (Art. 12 del Capitulo IV del Titulo VI de las Normas de la CNV). Dicha estabilizacién, en caso de
iniciarse, podra ser suspendida en cualquier momento y se desarrollara dentro del plazo y en las condiciones que sean descriptas
en el Suplemento de Precio cotrespondiente a cada Clase y/o Setie, todo ello de conformidad con las normas aplicables vigentes.

Al respecto, la Seccion 11 del Capitulo IV del Titulo VI Normas de la CNV ha establecido que las operaciones de estabilizacién
de mercado deberan ajustarse a las siguientes condiciones:

a) El prospecto correspondiente a la oferta publica en cuestién debera haber incluido una advertencia dirigida a los
inversores respecto de la posibilidad de realizacion de estas operaciones, su duracién y condiciones.

b) Las operaciones podran ser realizadas por agentes que hayan participado en la organizacién y coordinacién de la
colocacion y distribucion de la emision.

) Las operaciones no podran extenderse mas alld de los primeros treinta dias corridos desde el primer dia en el cual
se haya iniciado la negociacién secundaria del valor negociable en el Mercado.

d) Sélo podran realizarse operaciones de estabilizacién destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas en el precio
al cual se negocien los valores negociables que han sido objeto de colocacion primaria por medio del sistema de subasta
o licitacion publica.

e) Ninguna operacién de estabilizacion que se realice en el periodo autorizado podra efectuarse a precios superiores a
aquellos a los que se haya negociado el valor en cuestion en los Mercados autorizados, en operaciones entre partes no
vinculadas con las actividades de organizacion, colocacion y distribucion.
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f) Los agentes que realicen las operaciones en los términos antes indicados, deberan informar a los Mercados la
individualizacién de las mismas. Los Mercados autorizados deberan individualizar como tales y hacer publicas las
operaciones de estabilizacién, ya fuere en cada operacion individual o al cierre diario de las operaciones.

Restricciones para la adquisicion de las Obligaciones Negociables Pyme.

Los valores negociables comprendidos en el régimen especial de emision de deuda de pequefias y medianas empresas dispuesto

en el Capitulo VI del Titulo II de las Normas de la CNV, sélo podran ser adquiridos por los inversores calificados que se

encuentren dentro de las siguientes categorfas:

a) El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, Entidades Autarquicas, Sociedades del Estado y Empresas del Estado.

b) Organismos Internacionales y Personas Juridicas de Derecho Publico.

¢) Fondos Fiduciarios Publicos.

d) La Administraciéon Nacional de la Seguridad Social (ANSeS) — Fondo de Garantia de Sustentabilidad (FGS).

e) Cajas Previsionales.

f) Bancos y Entidades Financieras Publicas y Privadas.

g) Fondos Comunes de Inversién.

h) Fideicomisos Financieros con oferta puiblica.

i) Compafifas de Seguros, de Reaseguros y Aseguradoras de Riesgos de Trabajo.

j) Sociedades de Garantfa Reciproca.

k) Personas Juridicas registradas por la CNV como agentes, cuando actien por cuenta propia.

1) Personas humanas que se encuentren inscriptas, con caracter definitivo, en el Registro de Idéneos a cargo de la CNV.

m) Personas humanas o juridicas, distintas de las enunciadas en los incisos anteriores, que al momento de efectuar la inversién

cuenten con inversiones en valores negociables y/o depédsitos en entidades financieras por un monto equivalente a UNIDADES
DE VALOR ADQUISITIVO TRESCIENTAS CINCUENTA MIL (UVA 350.000).

n) Personas juridicas constituidas en el extranjero y personas humanas con domicilio real en el extranjero.

Los agentes que actien en las respectivas operaciones de compraventa y a través de los cuales la parte compradora acceda a los
valores negociables oftrecidos, incluidas las cuotapartes de fondos comunes de inversion, seran responsables por el cumplimiento
de las condiciones requeridas. Para el caso previsto en el supuesto m), las personas alli mencionadas deberan acreditar que
cuentan con inversiones en valores negociables y/o depésitos en entidades financieras por un monto equivalente a UNIDADES
DE VALOR ADQUISITIVO TRESCIENTAS CINCUENTA MIL (UVA 350.000) mediante declaracién jurada, la que debera
ser presentada al agente interviniente, manifestando, adicionalmente, haber tomado conocimiento de los riesgos de cada
instrumento objeto de inversién. Dicha declaracion debera actualizarse con una periodicidad minima anual o en la primera
oportunidad en que el cliente pretenda operar con posterioridad a dicho plazo.

Los compradores deberan dejar constancia ante los respectivos agentes con los que operen que los valores negociables dirigidos
a inversores calificados, como los PYME CNYV, son adquiridos sobre la base del prospecto de emision puesto a su disposicién
a través de los medios autorizados por la CNV y que la decision de inversion ha sido adoptada en forma independiente.

Se deja asentado que al momento de la negociacion y transferencia de las Obligaciones Negociables Pyme se deberd observar y
dar cumplimiento en todo momento a las disposiciones de la Resolucién General de la CNV Nro. 856/2020 de fecha 15 de
septiembre de 2020.
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DEFINICIONES

A los fines de este Prospecto, “Argentina” significa la Reptblica Argentina, “Pesos”, “Ps.” o “§” significa la moneda de curso
legal en la Argentina, “Estados Unidos” significa los Estados Unidos de América, “ddlares” o “US$” significa la moneda de
curso legal en los Estados Unidos, “Dia Habil” significa cualquier dfa que no sea sabado, domingo o cualquier otro dfa en el
cual los bancos comerciales en la Ciudad de Buenos Aires estuvieran autorizados o requeridos por las normas vigentes a cerrar
o que, de otra forma, no estuvieran abiertos patra operar y “Banco Central” o “BCRA” significa Banco Central de la Republica
Argentina. Las referencias a cualquier norma contenida en el presente Prospecto son referencias a las normas en cuestién
incluyendo sus modificatorias y reglamentarias.

APROBACIONES SOCIETARIAS

La creacién del Programa fue autorizada mediante la Asamblea de Accionistas de la Sociedad del 16 de julio de 2018, y los
términos y condiciones del Programa fueron aprobados en la reunién de Directorio de la Sociedad del 06 de septiembre 2018,
todo ello en ejercicio de las facultades delegadas originalmente por la Asamblea de Accionistas mencionada. El aumento del
monto del Programa hasta la suma de $500.000.000 (pesos quinientos millones) fue autorizado mediante la Asamblea de
Accionistas de la Sociedad del 27 de mayo de 2019, y los términos y condiciones del Programa, con excepcién del nuevo monto,
fueron ratificados en la reunién de Directorio de la Sociedad del 05 de agosto de 2019. Asimismo, aumento del monto del
Programa hasta la suma de $900.000.000 (pesos novecientos millones) fue autorizado mediante la Asamblea de Accionistas de
la Sociedad del 27 de febrero de 2020 y la reuniéon de Directorio de la Sociedad del 18 de septiembre de 2020, por la cual,
asimismo, se ratificaran los términos y condiciones del Programa, con excepcién del nuevo monto resefiado.

CONSIDERACIONES GENERALES PARA LA INVERSION
Estados Contables
El ejercicio social de la Sociedad cierra el 30 de junio de cada afio.

En este Prospecto se incluyen los estados contables anuales de la Sociedad al 30 de junio de 2017, 30 de junio de 2018, y 30 de
junio de 2019, y trimestrales al 31 de marzo de 2020, auditados por la contadora Cristina Nora Marelli con domicilio en Av. de
Mayo 1370 Piso 8 Of. 194 Ciudad Auténoma de Buenos Aires. La Sociedad presenta sus estados contables de acuerdo con las
disposiciones vigentes de la CNV.

Informacion sobre el mercado

La informacién sobre el mercado empleada a lo largo del presente prospecto fue extraida de informes confeccionados por
terceros no relacionados. Dichos informes en general indican que la informacién alli contenida se ha tomado de fuentes que
segun estos terceros independientes son confiables. Puede suceder que cierta informacién sobre el mercado consignada en la
presente (incluyendo los montos porcentuales) no sume debido al redondeo.

Redondeo

Ciertos montos que aparecen en este Prospecto (incluyendo montos en porcentajes) han estado sujetos a ajustes de redondeo.
En consecuencia, las cifras que se exponen para la misma categoria presentada en cuadros distintos o partes distintas del presente
pueden variar levemente y las cifras que figuran como totales en ciertos cuadros pueden no constituir la suma aritmética de las
cifras que las preceden.
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IV. DESCRIPCION DEL EMISOR

Antes de invertir en las Obligaciones Negociables Pyme, el inversor debe leer cuidadosamente este Prospecto (junto con los estados contables
anditados y trimestrales, y las notas relacionadas que se encnentran a disposicion del priblico inversor en la pdgina web de la CNV www.cnv.gob.ar
en el item Informacion Financiera) en su totalidad para un entendimiento mds completo del negocio del Emisory de las Obligaciones Negociables
Pymee.

Denominacion, forma legal, fecha de constitucién, plazo v domicilio legal.

Meranol Sociedad Anénima, Comercial, Industrial (CUIT 30-50064577-2) es una sociedad anénima, sujeta y organizada
bajo las leyes de la Republica Argentina.

Fue originalmente constituida por escritura publica numero 380, de fecha 7 de noviembre de 1961, pasada por el escribano
Jorge Raul Benavides, e inscripta bajo el Namero 306, Folio 500 del Libro 54 Tomo A de Estatutos Nacionales, el 20 de
febrero de 1962. La Sociedad fue constituida con un plazo de duracién de 99 afios, a partir de la fecha de su inscripcion.

La Sociedad tiene su sede social en Azopardo Nro. 770 piso 23° Oficina “6”, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina,
teléfono/fax 4381-2300/2900, cortreo electrénico (inversores@meranol.com.ar), y su pagina web es: www.metranol.com.at.

Domicilio social: Azopardo Nro. 770 piso 23° Oficina “6”, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
CUIT: 30-50064577-2

Tel.: (5411) 2822-7800

E-mail: inversores@meranol.com.ar

Pagina Web: www.meranol.com.ar

Breve resefia historica y actividad de la Sociedad.

Meranol es una empresa radicada en la Republica Argentina desde el afio 1942 que es la sucesora directa de la CHEMISCHE
FABRIK MEERANE mbH, empresa quimica alemana, fundada por Josef Wertheim, que desde el afio 1888 operé en las
ciudades de Meerane y Lugau (Sajonia, Alemania).

pe Sl ey
1921 - Lugau - ALEMANIA

Meranol desde su fundacion ha definido claramente su estrategia empresaria en dos bases fundamentales:
» La produccion y distribucién de quimicos industriales
» La representacion de firmas de primer nivel mundial

En esos primeros afios, detecto la necesidad de desarrollar producciones que hasta el momento no se realizaban en la Argentina.
Por ello Meranol se ha constituido en la primera empresa productora de Sulfato de Aluminio en base a Hidréxido de Aluminio.

Complementariamente, desde la época de la posguerra se comenzaron a reestablecer las relaciones con empresas europeas las
3
que le designaron a Meranol como representante comercial en Argentina.

En la década del 70 Meranol le da un gran impulso a estas relaciones ampliando asi el espectro de productos y empresas
representadas.
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En los inicios de los 90 Meranol comienza a instrumentar un planeamiento estratégico basado en la oportunidad de crecer en el
mercado con la compra de la Planta DockSud a la firma Atanor, desarrollandose a partir de allf una estrategia de diversificacién
productiva con un concepto de integracion vertical y de gran escala, privilegiando por encima de todo la calidad y el servicio.
Esta adquisicion permitié a Meranol constituirse en el principal productor de Sulfato de Aluminio en base a Hidréxido en
Sudamérica.

En el afio 2012 confirma nuevamente la estrategia de diversificacién productiva e integraciéon vertical por lo que inicia
conversaciones con proveedores de tecnologifa para llevar adelante un nuevo proyecto industrial en el predio industrial Dock
Sud.

Durante la segunda mitad de 2013 se firman los contratos de compra de tecnologia y provisién de equipos con la firma Desmet-
Ballestra para incorporar una planta de sulfonacion.

A principios de 2014 se firman contratos con Desmet-Ballestra para por la provision de la tecnologia y equipos que permitiran
una produccion dual para sulfonar o sulfatar materias primas indistintamente.

En agosto de 2016 adquiere la planta industrial de Cognis Argentina SA — empresa del grupo Basf - radicada en un predio de
20.000 m2 en Sarandi, Pcia. de Bs. As. En el predio estaban instaladas 2 plantas con todos los servicios de produccion, una
planta quimica de reactores multipropésito (MPR) dedicada a quimica intermedia y una planta dual de sulfonacién y sulfatacién
de alcoholes tecnologia IIT (hoy del grupo Desmet Ballestra).

La firma de la adquisicién ocurria al mismo tiempo que se ponia en marcha la planta dual de sulfonacién y sulfatacion tecnologia
Ballestra en el Complejo Industrial de Dock sud.

Durante el segundo trimestre de 2017, luego de realizar el trabajo de ingenierfa basica y de detalle, comenz6 el desmontaje de
las plantas adquiridas a Cognis Argentinas SA y la coordinacién de su traslado al Complejo Industrial Dock Sud.
Culminada la mudanza, en marzo de 2018, se formalizé la venta del predio.

En el mes de diciembre de 2017 se puso en marcha la planta de sulfato de aluminio liquido en la provincia de Chaco luego del
proceso de construccion y montaje que demando un poco mas de un afio desde el inicio de las tareas de nivelacion y elevacion
del terreno hasta el inicio de produccién.

En mayo de 2018 luego de terminar los trabajos de obra civil se inici6 el montaje de la planta de reactores multipropdsito.
En el dltimo trimestre de 2018 se realiza el start up de la planta de reactores multipropésito. La puesta en marcha completa de
las instalaciones con todas sus facilidades se complet6 a fines del 2019.

Durante 2019 se construy6 la planta dual con capacidad para sulfonar y sulfatar II'T (tecnologia Grupo Ballestra). Al cierre de
los estados contables la planta estaba en condiciones de commissioning. Promediando septiembre la planta IIT ya estaba
corriendo las primeras producciones.

Mision.

La misién de Meranol es ser una empresa productora y comercializadora de productos quimicos de alta calidad. Apuntando a
abastecer con responsabilidad, profesionalismo y confiabilidad los mercados en los cuales participa, conscientes de hacer
productos que provean la cadena productiva del pais generando y respetando el trabajo sobre una base de desarrollo sustentable.
La Compafiia procura mantenerse en armonia con el medio ambiente y con los valores éticos propios del mandato de una
sociedad familiar que pondera la responsabilidad social empresaria, cuidando y promoviendo el crecimiento de su personal en
particular y participando en general de la comunidad que integra.

Vision.

La visién de la Empresa es ser una industria quimica lider en todos los productos actuales y futuros, llevados con responsabilidad
y alta exigencia tanto en los procesos de fabricacion como en la calidad final del producto. Meranol aspira a ser un ejemplo de
desarrollo organizacional, a posibilitar un ambiente de trabajo agradable y generar orgullo entre quienes trabajan en la Compaiia.
Valores.

A continuacion se describen los valores sobre los cuales se basan las actividades de Meranol:

Confianza: Es la base de la existencia de la Compaififa, que cree firmemente en lo que hace, en su gente y en sus resultados. La
confianza se traslada a todos los ambitos del negocio de Meranol para establecer lazos fuertes con toda su cadena de valor.
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Respeto: Meranol prioriza el respeto por todos sus vinculos tanto internos como externos; por el medio ambiente; por los
medios de produccion; y por el profesionalismo aplicado a la superacién continua.

Humildad: Meranol estima que la humildad le permite a las personas siempre estar dispuestas a aprender algo nuevo, diferente
y tener la capacidad mejorar en forma continua sabiendo escuchar a los que saben.

Compromiso: Meranol esta comprometida con la organizacion; con los productos; con la mejora de procesos; con el mercado;
con toda la cadena de valor.

Liderazgo: Meranol apunta a ser lider para marcar la tendencia del mercado con visién de largo plazo, sosteniendo la estrategia
en calidad, eficiencia de procesos, mejor administracién de recursos y continua innovacion aplicada a la alta competitividad de
nuestros productos.

Integridad: Meranol asume los principios de transparencia, honestidad y ética como bases de su interaccion con el medio que la
rodea.

Responsabilidad Social de la Empresa (RSE).

Meranol, en base a sus valores, siendo una empresa familiar, prioriza su rol en la comunidad, y le da mucha relevancia a su
responsabilidad social empresaria.

Meranol a través de su directorio y su manejo operativo, reflejan el sentir de los socios en cuanto a la importancia de la
sustentabilidad del negocio en el largo plazo, cuidando especialmente el aspecto humano y social prioritariamente, logrando una
exitosa gestion en el aspecto econdémico, gracias al compromiso humano y el entendimiento de que el bien comun estd por
encima de cualquier otro interés. Meranol dedica especial cuidado a los valores éticos, los principios ambientales, la eficiencia
de sus procesos productivos, esto en base a la utilizacién de insumos y tecnologfas mundialmente aceptadas, velando por la
sustentabilidad de toda la cadena de valor.

En este sentido, el objetivo de Meranol es:

* Respetar los derechos humanos con condiciones de trabajo dignas que favorezcan la seguridad y salud laboral y el desarrollo
humano y profesional de los trabajadores.

* Trabajar con un profundo respeto por el medio ambiente, minimizando la generacion de residuos y racionalizando el uso de
los recursos naturales y energéticos.

* Servir a la sociedad con productos ttiles y en condiciones justas.

* Crear riqueza de la manera mas eficaz posible.

* Procurar la continuidad de la empresa logrando un crecimiento continuo y sustentable.

* Cumplir con rigor las leyes, reglamentos, normas y costumbres, respetando los legitimos contratos y compromisos adquiridos.
En esta linea, durante la segunda mitad de 2017 y principios de 2018 la Emisora negocio la provisiéon de energfa eléctrica de
fuentes renovables equivalentes al 100 % de la demanda, contratos que entraron en vigencia a partir de agosto de 2018 con la
empresa Genneia y a partir de enero de 2020 con la firma YPF Luz por un término de 20 aflos.

En forma complementaria la Emisora. realizo durante 2018 la construccién de la ampliacion del sistema del circuito cerrado de
agua de enfriamiento que se pondra en marcha con el inicio de la produccién de la planta de acido sulfurico una vez concluida
la parada de mantenimiento programada que generalmente se realiza por periodos bianuales que estimamos tendra lugar en
agosto de 2018. Con esta inversion dentro del plan de mejoras, estimamos disminuir el uso de agua del canal Dock Sud en el
orden de los 7500 m3 diarios.

La Emisora ha diagramado para la operacion de las nuevas plantas la adaptacion y ampliacion de la planta de efluentes biologicos
de modo de tener las capacidades disponibles y dimensionadas conforme las nuevas lineas de produccion.

Reconocimientos.

La Compafifa ha recibido el reconocimiento por parte de importantes instituciones del ambito puablico y privado, entre las que

se encuentran:
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Premio Invertir: Otorgado por la Fundacién Invertir.
Distincion a la Calidad: Otorgado por el Gobierno de la Provincia de Buenos Aires.
Premio al Tecno-emprendedor: Otorgado por el ex Banco de Crédito Argentino (BBVA).

Hoy la Compafia sigue el Norte marcado por su fundador, y se nutre de nuevas generaciones con el mismo espiritu
emprendedor y de profesionales pujantes, que hacen de Meranol la empresa lider en su ramo, con mas de un siglo de tradicién
quimica.

Organismo o ente estatal a cuyo control se encuentra sujeta la actividad de Meranol.

Meranol ha obtenido el certificado de inscripcién ante el Registro Nacional de Precursores Quimicos de la Secretarfa de
Programacion para la Prevencién de la Drogadiccion y la Lucha contra el Narcotrafico (“Sedronar”) de acuerdo con lo
establecido en la Ley 26.045, el Decteto 1095/96; dentro de la categoria “Exportador”. A partir de ello, Meranol estd bajo el
control de Precursores Quimicos de la Sedronar/Renpre. La pigina de internet de Sedronar es www.sedronar.gov.ar
WWWw.renpre.gov.ar.

Asimismo la actividad de Meranol se encuentra controlada por la Administracién Nacional de Medicamentos, Alimentos y
Tecnologia Médica (ANMAT) y por el Instituto Nacional de Alimentos, en relacién con los productos quimicos para uso
alimentario que comercializa Meranol. La pagina de internet relevante es www.anmat.gov.ar.

La actividad de Meranol se encuentra controlada por el Servicio Nacional de Sanidad y Calidad Agroalimentaria, en relacion a
los productos que comercializa Meranol destinados a su utilizacién en la industria agropecuatia. La pagina de internet del
Organismo es WWw.seNasa.gov.af.

Asimismo, por la actividad de su planta ubicada en Dock Sud, Meranol se encuentra bajo el control ambiental de la Autoridad
de Cuenca Matanza Riachuelo, cuya pagina de internet www.acumar.gov.ar.

También se encuentra bajo el control del Organismo Provincial para el Desarrollo Sustentable (OPDS) de la Provincia de
Buenos Aires, habiendo obtenido el certificado aptitud ambiental correspondiente, de acuerdo con lo establecido en el decreto
provincial 1741/96. La pagina de intetnet del organismo es www.opds.gba.gov.at.

Meranol adicionalmente se encuentra bajo el control de la Autoridad del Agua de la Provincia de Buenos Aires, en relacion a
las actividades de captacion de agua superficial, subterranea y vuelco de efluentes liquidos. La pagina de internet es

www.ada.gba.gov.ar.

VII. Asimismo la Subsecretaria de Actividades Portuarias del Ministerio de Produccion, Ciencia y Tecnologia de la Provincia de
Buenos Aires. Dicha Subsecretaria es la autoridad portuaria de implantacién de la planta de Meranol ubicada en Dock Sud,
Provincia de Buenos Aires. La pagina de internet es www.mp.gba.gov.ar/sap/delegaciones.php

Estructura y organizaciéon del Emisor.

Composicion del capital. Accionistas Principales.

A continuacion se describe la distribucién del capital accionario de la Sociedad:

Accionista Cantidad de % sobre capital social y votos
Acciones

Rodolfo — Jorge  Pérez 8.101.797 42,9%
Wertheim
Rodolfo  Jorge Pérez
Wertheim (nuda propiedad, 697.500 3.70%
usufructo a favor de Jorge
Federico Wertheim)

M OLS.A.C.L
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Francisco Federico Pérez 249.369 1,32%
Fideicomiso Testamentario 0
FAG Fiduciario 7.684.289 40,74%
Fideicomiso Testamentario

FAG  Fiduciatio  (nuda

propiedad, usufructo a favor 697.500 3,70%
de Jorge Federico

Wertheim)

Silvia Waserman 1.243.030 6,59%
Publico Inversor 186.493 0,99%
TOTAL 18.859.978 100%

La sociedad no posee empresas controlantes ni controladas ni forma parte de grupo econémico alguno.

Capital Suscripto e Integrado.

Se aclara que en el presente Prospecto el signo “$” o la referencia a “Ps.” hara referencia a la moneda de curso legal en la
Republica Argentina, y el término “US$” hara referencia al dolar estadounidense.

El capital suscripto e integrado de la Sociedad es de $18.859.978. El mismo esta representado por 18.859.978 acciones
ordinarias escriturales de valor nominal $1 (un peso) cada una y con derecho a un voto por accién.

Se deja constancia de que se encuentran inscriptos ante el organismo de contralor los aumentos de capital resueltos por la
asamblea del 31 de agosto de 2012, por la cual se aument6 el capital de $3.100.000 a $16.763.578, en razén de: (i) la
capitalizacion de las cuentas contables “ajuste de capital” y “resultados no asignados”; (ii) la capitalizacién de la Obligacion
Negociable Privada convertible en acciones que habia sido emitida por Meranol en virtud del préstamo otorgado por
Chemtrade Logistics Inc.; y (iii) la capitalizacion de la cuenta contable “Prima de Emision”. Asimismo se informa por acta
de asamblea del 31 de agosto de 2012, se aprobé un aumento de capital por hasta la suma de $20.954.473, a ser suscripto
por oferta puiblica en el pafs.

En fecha 27 de diciembre de 2012, la Sociedad realizé una oferta publica de acciones a través de un aumento de capital,
mediante el cual se emitieron 2.096.400 acciones ordinarias nominativas, no endosables, de valor nominal $1 cada una que
fueron suscriptas por el publico inversor.

La Sociedad no ha establecido en sus estatutos, condiciones a las que sean sometidas las modificaciones del capital de los
respectivos derechos de las diversas clases de acciones que sean mas restrictivos que las prescripciones legales.

Se informa que no se han emitido valores ni existen contratos que den participacion en utilidades, distintos de las acciones
de la Sociedad.

Obligaciones Negociables Privadas.

Por acta de asamblea del 31 de agosto de 2012, se resolvié capitalizar la Obligacién Negociable Privada convertible en acciones
(la “ON Privada”) que fuera emitida por Meranol con motivo de un préstamo. Meranol fue la emisora de la ON Privada en
virtud del préstamo otorgado por Chemtrade, una sociedad canadiense, que otorgd una linea de crédito a cinco afios a favor de
Meranol por USD 2.500.000, con el fin de ser utilizado por la Sociedad para cancelar deuda extranjera en concepto de pago
diferido de importaciones. Se aclara que la capitalizacion de la ON Privada fue resuelta a requerimiento de Chemtrade, bajo los

términos de emision establecidos para la misma.

Transacciones con partes relacionadas.

Al no ser parte de un grupo econdémico no existen contratos significativos entre la Sociedad y partes relacionada alguna.

Descripcion del Negocio.
M OLS.A.C.L.
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Objeto Social.

Segin el articulo 2 del Estatuto de Meranol, la Sociedad tiene “por objeto realizar por cuenta propia o de terceros o asociada a terceros las
siguientes operaciones: Comerciales: Mediante la importacion y exportacion, compra venta, permuta, cesion, distribucion de materias primas, productos,
maquinarias, semovientes, mercaderias y demds bienes relativos al objeto industrial, patentes de invencidn. Marcas, diserios y modelos industriales,
comisiones, mandatos, consignaciones y representaciones. Industriales: Mediante la fabricacion, elaboracidn de productos quimicos industriales,
Sfarmacéuticos, alimenticios o para la industria médica farmacéntica, veterinaria, genéticos, biogenéticos, asi como productos alimenticios, eléctricos,
metalrirgicos, cerdmicos, electrinicos, eléctricos, materiales de construccion y todas las materias primas para tales productos. Representaciones de casas
extranjeras del ramo, asi como también para operar como depdsito fiscal. A tal fin la sociedad tiene plena capacidad juridica para adquirir derechos y
contraer obligaciones y ejercer los actos, que considere necesarios relacionados con el objeto social, sin mids limitaciones que las establecidas por las leyes
0 por este Estatuto.”

Actividad Principal.
La actividad principal de Meranol es la fabricacién y venta de productos quimicos.

En el siguiente cuadro se indican las ventas, “EBITDA” (utilidades antes de gastos financieros, impuestos, depreciaciones y
amortizaciones) y el resultado después de impuestos de Meranol, correspondiente a los tltimos tres ejercicios.

2020 2019% 2018*
Ventas $3.059.499.169,36  $1.942.956.555.93 $952.078.908,74
EBITDA $358.196.348,94 $221.851.622,04  $145.903.372,28
Resultado después de impuestos $49.260.589,11 $52.774.768,14 $28.832.410,16

*Expresados en valores histéricos
Produccion.
Las producciones se centralizan en Planta Dock Sud que cuenta con 50.000 m2 de superficie.

La capacidad de almacenaje de liquidos a granel supera las 14.000 Toneladas, contando ademds con una capacidad de almacenaje
de graneles solidos supetior a las 25.000 Toneladas.

Merece una consideracion especial el hecho que Meranol cuenta en su planta Dock Sud con 200 metros de frente de puerto
propio en condiciones de operar en la carga y descarga de graneles de ultramar.

Las principales industrias en las cuales participa la empresa con sus producciones son: potabilizadoras de agua para consumo
humano, tratamiento de aguas y efluentes, papelera, quimica, petroquimica, siderurgica, pinturas, mosaicos y ceramicas,
productores de detergentes y jabones, curtiembres, textiles, alimenticias, fertilizantes, agroindusttia, refinerfas de petrdleo, oil &
gas upstream mineria, centrales térmicas, automotriz, ingenios, higiene y cuidado personal.

De productos de importacién y representaciones se comercializan complementariamente cerca de 500 a 800 Toneladas
mensuales.

M OLS.A.C.L
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Matriz de Produccion.

AZUFRE
v

AZUFRE FUNDIDO

ACIDO SULFURICO HLAS HLAS/SLES SLES/HLAS
SULFATO DE PIGMENTOS DILUCION BLENDS
ALUMINIO (FERRITE) SLES

Referencias:
— Procesos en instalacion

REACTORES
MULTIPROPOSITO
|
| | | |
OXIDOS DE - DESARROLLOS
CUATERNARIOS
AMINA BETAINA ESPECIALES

Referencias:
— Procesos en instalacion

Estas producciones ya estan en el mercado. Los desarrollos especiales comprenden la familia de sulfonatos de calcio
destinados a la agroindusttia y producciones/blends de surfactantes para la industria oil & gas.
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Productos Elaborados por Meranol.

e Azufre Sélido

* Azufre Fundido

+  Acido Sulfarico

e  Sulfato Aluminio Sélido

*  Sulfatos Aluminio Liquido
*  Ferrites & Pigmentos

»  Acido Sulfénico

*  Lauril Eter Sulfato de Sodio

* Especialidades de sintesis:
betainas, 6xidos de amina,
alquilolamidas, sulfonatos de
calcio, ctac (cloruro de Cetil
Trimetil Amonio), cloturo de
benzalconio.

e Linea de sanitizantes base
amonios cuaternarios

Productos Importados y Comercializados por Meranol.

¢ Oxidos de aluminio
* Goma arabiga en

¢ Bicarbonato de sodio
¢ Metabisulfito de sodio

* Sulfato de magnesio polvo
(sal de epsom) (grados * Goma arabiga spray -
técnico anhidro y dried

farmacopea) * Sulfito de sodio
* Sulfato de manganeso técnico y alimenticio
* Hidréxidos hidratos de  * Bisulfito de amonio
aluminio soln. 65y 70 %

* Bisulfito de magnesio

* Tiosulfato de amonio * Cloturo de calcio bp /

en solucién usp

* Borohidruro de sodio * Carbonatos de
solido y en solucion magnesio

* Intermediarios para * Hidroxidos de
sintesis organica de magnesio

+ Oxidos de magnesio

* Estearato de magnesio
* Trisilicato de magnesio
* Per6xido de magnesio

lonza y saeurefabrik
chweizerhall

¢ Hidruro de sodio

e Carbonatos de calcio

en solucién bp / usp farma y técnico
* Hidroxido de calcio * Cloruro de magnesio
food grade bp / usp

Principales Competidores.

¢ Acido malico

A continuacién se detallan los principales competidores de Meranol segin el tipo de producto comercializado:

Producto Emptresa

Acido Sulfirico Akzo (ex ICT);FFMM RIII
Sulfato de Aluminio Arquimia, Faisan
Sulfonico (fase gaseosa) YPF

Oxidos de Hierro - X--

Lauril éter sulfato de sodio --X --

CTAC --X--

Productos de Sintesis Clariant, Indioquimica

Proveedores y Compras.

Los principales proveedores del extetior de Meranol son:

Proveedores Producto

Chemtrade Aglobis (Suiza) | Azufte elemental solido

M OLS.A.C.L Ameropa AG Azufre elemental solido
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Solvadis (Alemania) Azufre elemental solido
Teotrade (Suiza) Azufre elemental solido
Trammo AG (Suiza) Azufre elemental solido
Nitron Azufre elemental solido
Alcoa (Brasil) Hidroéxido de aluminio
Glencore (Turquia) Hidréxido de aluminio
Hindalco (Brasil) Hidréxido de aluminio
Mineracao (Brasil) Bauxita

Basf (Alemania) Alcoholes Lauricos etoxilados
Temix (Italia) Alcoholes Lauricos etoxilados
Oxiteno (Brasil) Alcoholes Lauricos etoxilados
Shell (USA) Alcoholes Lauricos etoxilados
Sasol (Sudafrica) Alcoholes Lauricos etoxilados
Solvay Aminas

Representaciones.
Actualmente Meranol representa en forma exclusiva en Argentina a las siguientes firmas:

- Chemtrade Aglobis AG

- Calmags GmgH

- Magnesia GmgH

- Esseco SpA

- Kali und Salz GmbH

- Lonza AG (Suiza)

- Polynt SpA (Italia)

- Carbonor (ex QGN Quimica Geral do Nordeste)

- Shell Chemical LLP

Meranol trabaja también con otras compafifas internacionales del sector quimico.

Con la amplia gama de productos que las prestigiosas empresas nombradas elaboran se puede decir que Meranol alcanza todos
los mercados quimicos del pafs, y se encuentra involucrada en la produccién de los productos destinados al sector de quimica
fina, materiales plasticos, alimenticio, farmacéutico y laboratorios en general, destintado del papel y caucho.

Politicas de Calidad.

Meranol considera que el éxito de su gestion empresarial se fundamenta en:

* La concientizacion de todos sus colaboradores y proveedores para obtener la calidad requerida de sus productos.

* Impulsar el conocimiento de las normas necesarias entre todos los integrantes del personal.

* Cumplir la legislacién aplicable a los requisitos acordados con los clientes y todo otro compromiso voluntariamente asumido.

* Implementar y mantener un Sistemas de Gestion de la Calidad, que aseguren el cumplimiento de esta Politica y que incluyan
programas de mejora continua.

* Proveer los recursos necesarios para el cumplimiento de esta Politica y de los objetivos establecidos.

M OLS.A.C.L
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* Desarrollar en forma permanente los recursos humanos en todas las funciones y niveles; asegurando que reciban la capacitacion
adecuada y competente a sus obligaciones y responsabilidades.

En base a lo expuesto Meranol ha obtenido el Certificado de aprobacion de las normas ISO 9001:2008.

En 2020 la Cia. certific6 la norma FMCG Home & Laundry Raw Materials, siendo la primer Cia. en Latinoamérica en validar
la norma.

Resumen del Negocio de 1a Emisora.

Meranol es una empresa quimica dedicada a la elaboracion y comercializacién de productos quimica basica e intermedia para la
industria, organizada sobre la base de la quimica del azufre, con procesos integrados verticalmente.

Meranol industrializa el azufre (materias primas) para producir estados intermedios de azufre (azufre fundido y filtrado) que
comercializa en el mercado y a su vez emplea como materia prima para producir acido sulfdrico. A su vez el acido sulfirico se
comercializa como producto terminado en el mercado industrial y se utiliza como producto intermedio en la matriz de
produccion integrada de la Compafifa para la produccién de sulfato de aluminio con otras materias primas (hidréoxido de
aluminio y bauxita) y para producir también éxidos de hierro (pigmentos) y acido sulfénico (base para detergentes).

Con la nueva capacidad tecnologia Desmet-Ballestra, partiendo del azufre elemental, Meranol sulfata alcoholes grasos etoxilados
y elabora lauril éter sulfato de sodio. Adicionalmente en la planta de dilucién, elabora LESS al 25 % y en la planta de Blends
formula mezclas con LESS destinadas a la industria de higiene y cuidado personal.

En la planta de reactores Multipropésito (MPR) la Cia. elabora Betainas para la industria de limpieza del hogar y cuidado
personal (HPC) y para la industria de Oil & Gas, Oxidos de amina para HPC y para agroindustria. Alquilolamidas para
industria cosmética, sulfonatos de calcio para el agro, CTAC para HPC, Cloruro de Benzalconio para HPC y Oil &Gas, Linea
de productos sanitizantes base amonios cuaternarios, productos concentrados para la industria de detergencia, formulaciones
para Cias. de Servicios de la industria de Oil & Gas.

Complementariamente, Meranol comercializa otros quimicos industriales de empresas de todo el mundo que la designaron
como representante comercial en Argentina.

Estructura y organizacion de la emisora y su grupo econémico. Inexistencia de grupo empresario.

Se informa que la Sociedad no forma parte de un grupo de empresas.

Activos Fijos de 1a Compafiia (divididos en propios, alquilados con opcion de compra, y bajo otras formas).

Planta Industrial. Meranol es propietaria de un predio industrial de 5 hectareas en puerto Dock Sud, con 200 metros de frente
sobre el canal Dock Sud, que cuenta con 50.000 m2 de superficie. La planta tiene una capacidad de almacenaje de liquidos a
granel supera las 12.000 Toneladas, contando ademas con una capacidad de almacenaje de graneles solidos superior a las 25.000
Toneladas. El valor de libros de Bienes de Uso al 31/marzo/2020 asciende a $2.482,7 millones estimando la Compaiiia el valot
de reposicion aproximado entre los U$580.000.000 a US$90.000.000. Dicha estimacion surge de lo siguiente:

(A) Se estima un minimo (zona portuatia) del metro cuadrado de terra 100 a 200 U$S/m?2.

(B) Se estima un valor minimo del m2 cubierto en 800 U$S/m?2.

(C) Dentro del predio se encuentra:

(i) Una planta de acido sulfarico, con capacidad para procesar 300 Toneladas por difa, cuyo valor estimado por la
Compania de dicha capacidad a nuevo es de US$40.000.000.

(ii) Tres plantas de sulfato de aluminio con un valor estimado por la Compafifa en US$6.000.000. (Actualmente la Cia.
estda operando una nueva planta de sulfato de aluminio en el norte del pafs inaugurada en diciembre de 2017 con una inversién
expresada en valor de libros al 30/jun/18 en $68,3.

(iii) Una planta de 6xido de hierro con un valor de reposicioén estimado por la Compafifa es de US$4.000.000.

(iv) Una planta de sulfonacién con capacidad para procesar una tonelada por hora con un valor estimado por la

Compania es de US$3.000.000.
M OLS.A.C.l
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(v) Se encuentran ademas en el predio, talleres y pafiol, instalaciones correspondiente a una planta desmineralizadora,
una planta de tratamiento de efluentes, un parque de tanques, un laboratorio, un parque de equipos terrestres (palas), una playa
de carga y despacho con equipamiento de balanzas electrénicas, depésito de materia prima, entre otros equipos.

La inversion en la nueva planta Desmet Ballestra fue de U$S25 millones.

La adquisiciéon de Cognis Argentina SA comprende una planta dual de sulfatacion y sulfataciéon de alcoholes con una capacidad
de un 16% mayor que la planta dual Desmet Ballestra y una planta de reactores multipropésito con un valor estimado de 15
U$S millones.

Otros inmuebles. Adicionalmente, la Compaififa es propietaria de 2 inmuebles cuyo valor libros al 31/mar/20 asciende a $ 74,1
millones. La Compafifa estima que dichos inmuebles poseen un valor de mercado en aproximadamente $105.000.000. Un
inmueble estd ubicado en Atistébulo del Valle 754/790, piso 3, Vicente Lopez, Provincia de Buenos Aires y el otro inmueble
estd ubicado en Azopardo 770 piso 26 unid 6 CABA.

SE DEJA CONSTANCIA DE QUE EL VALOR DE LA PLANTA INDUSTRIAL, DE LOS ACTIVOS QUE LA
COMPONEN Y DE LOS INMUEBLES DE LA SOCIEDAD ES PRODUCTO DE ESTIMACIONES DE LA
SOCIEDAD, CARECIENDO DE LA OPINION DE UN TERCERO INDEPENDIENTE.

Leasing

Se informa el monto en operaciones de leasing asciende al 30 de junio de 2020 a § 6,9 millones. El total de los bienes
corresponde a equipos y rodados de planta.

Los contratos de leasing correspondientes a bienes, equipos y rodados de planta incluyen:

- Autoelevadores

- Tanques de almacenaje

- Equipos planta Sulfato de Aluminio — Barranqueras — Chaco
- Equipos planta de sulfonacién & sulfatacion

- Maquina vial — para cargadora de materias primas

- Bombas de proceso, carga y descarga. Motores

- Equipos de laboratorio

- 1 vehiculos planta

Descripcion de Hipotecas, Prendas y otros Gravamenes Significativos sobre activos de la Sociedad.

Se informa que no existen hipotecas, ni gravaimenes significativos sobre activos de la Sociedad.
Se emitieron prendas garantizando los préstamos a largo plazo (10 afios) del Banco Ciudad.

Inversiones en sociedades controladas y vinculadas.
Actualmente la sociedad no tiene inversiones en sociedades controladas y vinculadas.

Inversiones en sociedades ajenas al grupo o no vinculadas, sin en conjunto excedieran el 10% de los activos totales
del emisor.

Actualmente la sociedad no tiene inversiones en sociedades no vinculadas.

Porcentaje de participacion que la Sociedad tiene en los Mercados en los que actia.

A continuacion se detalla el porcentaje de participacion que la Sociedad tiene en los Mercados en los que actaa:
Mercado de Azufre y sélido y fundido: 80 %

Mercado de Acido sulfirico: 40 %

Mercado del Sulfato de aluminio: 50 %

Mercado del Acido sulfénico (fase gaseosa): 25 %

Mercado de los Oxidos de hierro: 55 %
Mercado de Lauril éter sulfato de sodio: 60 %

Independencia de Proteccién Gubernamental.

MEBANOL S.A.C.1.
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Con respecto a este punto se informa que la Sociedad realiza sus actividades sin depender de protecciones gubernamental ni de
legislacion de promocién industrial.

Investigacion, desarrollo, innovacion, patentes, licencias.

Politica de Investigacién v Desarrollo

Con respecto a este punto se informa que la Sociedad no ha tenido indicadores significativos de investigacion y desarrollo de
nuevos productos, procesos o servicios durante los ultimos tres ejercicios.

Independencia de Patentes v Licencias

Con respecto a este punto se informa que la Sociedad realiza sus actividades sin depender de patentes ni de licencias ni de
contratos industriales, comerciales o financieros particulares.

Politica Ambiental y/o de Sustentabilidad.

La Gestiéon Ambiental de la Empresa es el concepto industrial y empresario que mueve desde su constitucién a Meranol. La
Compafifa trabaja con procesos sustentables con la maxima armonia posible con el ambiente.

Adherimos desde la creacién del programa internacional de Cuidado Responsable del Medio Ambiente (Responsable Care)
instrumentado en el pais por la Camara de la Industria Quimica y Petroquimica. Por ello nos sometemos a continuas auditorias
realizadas por un ente independiente (IRAM) que fiscaliza el cumplimiento del compromiso asumido, habiendo sido honrados
con la distincién de dicho programa por los avances y mejoras continuas realizadas en nuestra empresa. Dicho programa esta
alineado a la norma ISO 14000 y es aceptado con el valor de la misma en infinidad de empresas a nivel mundial.

En base a su programa de gestion ambiental Meranol ha obtenido los siguientes certificados:

Certificado CAA (OPDS)
Certificado de Aptitud Ambiental emitido por el Organismo Provincial para el Desarrollo Social.

Certificado IRAM
Certificado de cumplimiento con el Programa Cuidado Responsable del Medio Ambiente otorgado por el Instituto Argentino
de Normalizacién y Certificacion.

Diploma PCRMA
Certificado de cumplimiento con el Programa Cuidado Responsable del Medio Ambiente otorgado por la Camara de la Industria
Quimica y Petroquimica.

Informacioén sobre tendencias.

Evaluacion conservadora de las perspectivas de la Sociedad.

El negocio de la Compafifa se mantiene en los niveles de operacion en los que se maneja habitualmente, cubriendo la demanda
del mercado sin inconvenientes. Meranol prevé un escenario de crecimiento en linea con el crecimiento de la industria, y

considera que cuenta con las capacidades instaladas necesarias para hacer frente al crecimiento mencionado.

Actualmente Meranol se encuentra trabajando en el proyecto de expansion en etapa de commissioning de la planta dual de
sulfonacién y sulfatacién tecnologfa ITT adquirida a Cognis Argentina SA.

Desde el inicio de la pandemia la Cia ha desarrollado su actividad sin inconvenientes brindando al mercado los productos que
elabora en tiempo y forma. L.a Empresa ha adaptado y adecuado las practicas con la normativa de prevencion establecidas.
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V. DATOS SOBRE DIRECTORES Y ADMINISTRADORES, ASESORES Y MIEMBROS DEL ORGANO DE
FISCALIZACION

1)  Directores titulares y suplentes. Gerencia.
Directorio.
El Directorio de la Sociedad esta formado en la actualidad por un Presidente, un Vicepresidente y tres directores titulares.

El sefior Rodolfo Jorge Pérez Wertheim es el actual Presidente del Directorio. El Directorio, de acuerdo con lo establecido
en la ley 19.550, tiene a cargo la administracién general de la Sociedad.

Curt/ Domicilio Fecha de | Fecha =~ de
Nombre Cargo . . . vencimiento de
CUIL especial designacion
mandato
Rodolfo  Jorge . Azopardo 770
Pérez Wertheim Presidente 20-16395099-6 piso 23 unid 6 29/10/2019 29/10/2022
Francisco . . Azopardo 770
Federico Péres Vicepresidente | 20-13724375-0 piso 23 unid 6. 29/10/2019 29/10/2022
Jorge  Federico | Director i i Azopardo 770
Wertheim Ticular 20-0440245-9 piso 23 unid 6 29/10/2019 29/10/2022
, Director Azopardo 770
Raul Fernandez Titular 20-13838509-5 piso 23 unid 6 29/10/2019 29/10/2022
Gustavo  Adran | 1y cror titular | 20204772496 | 220PardoTT0 ) 59 1105019 29/10/2022
Barylko piso 23 unid 6
o Directora Azopardo 770
Silvia Wasserman Suplente 24-04860970-4 piso 23 unid 6 29/10/2019 29/10/2022

A continuacién se realiza un breve detalle de los antecedentes de los Sres. Directores:

El Sr. Rodolfo Pérez Wertheim es accionista y Presidente del Directorio de Meranol. Es Licenciado en Administracién de
Empresas egresado de la Universidad de Buenos Aires. Inicié su carrera profesional en la Sociedad en el afio 1983.
Actualmente tiene a su cargo el enfoque estratégico del negocio de Meranol y el area comercial de la Compaiifa.

El Sr. Francisco Federico Perez es Vicepresidente de Meranol. Inici6 su carrera profesional en la Sociedad en el afio 1980.
Es especialista en la administracién de compafifas quimicas, habiéndose formado en compafifas quimicas lideres en Europa.
Actualmente tiene a su cargo las dreas de Direccién y Produccién de Meranol.

El St. Jorge Federico Wertheim es director titular de Meranol. Es doctor en Quimica egresado de la Universidad de Buenos
Aires. Inici6 su carrera profesional en la Compafifa en la década de 1960. Completd su formacion profesional en la década
de 1950 en Alemania, habiendo trabajado en varias compaiifas, destacando su paso por Bayer AG. Actualmente tiene a su
cargo la relaciéon con las compafifas del exterior que Meranol representa.

El St. Raul Fernandez, es director titular de Meranol. Es Contador Piblico Nacional egresado de la Universidad de Buenos
Aires. Ha desarrollado funciones en la industria grafica, pesquera y metalirgica. Ingresé a la Compafifa en el afio 1999.
Actualmente desarrolla funciones de contralor del negocio de Meranol.

El St. Gustavo Adrian Barylko, es director titular de Meranol. Es Contador Publico Nacional egresado de la Universidad
de Buenos Aires con postgrado en Administracién Estratégica en la Universidad de Belgrano. Ha desarrollado funciones
en la industria petrolera y petroquimica, aecrocomercial y frigorifica. Ingresé a la compaiifa en el afio 2006. Actualmente
tiene a su cargo la Gerencia General de Meranol.

La Sra. Silvia Wasserman, se desempefia como Directora Suplente de Meranol desde el afio 2008. Previamente se desarrollo
como Directora Titular de la Compafifa.

Gerencia.
A continuacién se detallan los integrantes de la primera linea gerencial:
Direccién Comercial: Rodolfo Jorge Pérez Wertheim.

Direccién de planta: Francisco Federico Pérez.
Direcciéon Financiera y Gerencia General: Gustavo Barylko.

M OLS.A.C.L

/ .
. LI EREZ WERTHEIM
PRESIDENTE

23



Direccion Administraciéon & Controller Planta: Raul Ferniandez.

Gerencia Comercial Quimica Basica: Gabriel Falcone.
Gerencia Comercial Industria HPC & Agro: Fernando Petroselli.
Gerencia Comercial Oil & Gas y Distribuidores: Guillermo Errasti.

Gerencia de Ingenieria: Alberto Florio.

Gerencia de Operaciones Quimica Basica: Guillermo Fernandez.
Gerencia de Operaciones Quimica Intermedia y Especialidades: Nicolas Agrinbaum.

Gerencia de Mantenimiento: Mauricio Falagan.
Gerencia de Laboratorio: Pablo La Venia.

Gerencia de Compras: Marcelo Ipsaro.
Gerencia de Comercio Exterior: Nicolas von Ifflinger.

Gerencia de Finanzas: Matias Ritter.
Gerencia de Supply Chain: Claudio Comerci.

1I. A continuacién se detallan los antecedentes de los miembros de la primera linea gerencial que no integran el
Directotio:

El St. Alberto Florio es Ingeniero Quimico egresado de la Universidad Tecnolégica Nacional. Ha desarrollado funciones
en la industria de tensioactivos (jabones y detergentes), laboratorios y alimenticia. Ingresé a la Compaiifa en el afio 1998.
Tiene bajo su responsabilidad la ingenieria de los procesos industriales de la Cia.

El St. Guillermo Fernandez es Licenciado en Quimica egresado de la Universidad de Buenos Aires, Facultad de Ciencias
Exactas. Ha desarrollado funciones en Laboratorio Aerofarma. Ingreso a la Compafifa en el afio 2000 a cargo del
Laboratorio y en 2017 fue promovido a su actual funcién donde tiene bajo su responsabilidad el gerenciamiento de las
Operaciones de Quimica Bésica en el Complejo Industrial Dock Sud y la Planta de Chaco.

El Sr. Nicolas Agrinbaum es Ingeniero Quimico egresado de la Universidad Tecnolégica Nacional. Ha desarrollado su
carrera en Cognis Argentina SA. Ingresé a la Compania en el afio 2019. Tiene bajo su responsabilidad el gerenciamiento de
las Operaciones de Quimica Intermedia y Especialidades en el Complejo Industrial Dock Sud

El St. Mauricio Falagan es Ingeniero Electromecanico egresado de la Universidad Nacional del Centro de la Pcia. de Buenos
Aires, Facultad de Ingenierfa. Ha desarrollado previamente funciones en Danone. Ingreso a la Compaiifa en el afio 2015 y
en 2017 fue promovido a su actual funcién donde tiene bajo su responsabilidad la Gerencia de Mantenimiento.

El St. Pablo La Venia es Licenciado en Quimica egresado de la Universidad Del Salvador. Ha desarrollado previamente
funciones en Cognis, Eternit, Akapol. Ingreso a la Compafifa en el afio 2019. Tiene bajo su responsabilidad la Gerencia de
Laboratorio.

El St. Marcelo Gabriel Ipsaro Palesi es Ingeniero Aerondutico egresado de la Universidad U.T.N., Facultad Regional Haedo.
Ha desarrollado funciones en Aerolineas Argentinas, Petroquimica Indupa, Asoc. O.R.T. Arg., VIANHE S.A., Repicky SA,
Carraro ARG S.A., Ingreso a la Compafifa el 07-01-2012 y en 1013 fue promovido a su actual funcién donde tiene bajo su
responsabilidad Gerencia de Compras y abastecimiento.

El St. Gabriel Falcone es Ingeniero Quimico egresado de la Universidad Nacional de La Plata, Facultad de Ingenierfa. Ha
desarrollado funciones en la firma Ipako (Grupo Garovaglio y Zorraquin) como Superintendente de Produccién en la
planta Ensenada de dicha firma. Ingreso a la Compafifa en el afio 1999 y en 2017 fue promovido a su actual funcién donde
tiene bajo su responsabilidad la Gerencia Comercial.

El St. Fernando Petroselli es Ingeniero Quimico egresado de la Universidad de Buenos Aires. Ha desarrollado funciones
en la firma BASF, Agrofina, Quimtia. Ingreso a la Compaiifa en el afio 2018 en el area comercial y fue promovido a su
actual funcién en 2019 donde tiene bajo su responsabilidad la Gerencia Comercial de Agro y HPC

El Str. Guillermo Errasti es Licenciado en Quimica egresado de la Universidad del Salvador. Ha desarrollado funciones en
Alba, PPG, Morken. Ingreso a la Compaiiia en el afio 2018 en el area comercial y fue promovido a su actual funciéon en
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2019 donde tiene bajo su responsabilidad la Gerencia Comercial de Oil & Gas y Distribucion.

El St. Nicolas von Ifflinger es Licenciado en Comercio Internacional egresado de la Universidad de Belgrano. Se desempefia
como Gerente de Comercio Exterior. Ingreso a la compaiifa en el afio 1997

El St. Matfas Ritter es Contador Publico Nacional egresado de la Universidad de Buenos Aires y ha realizado un postgrado
en Finanzas en la misma Institucion. Ha desarrollado funciones en Telecentro. Ingreso a la Compaiifa en el afio 2007 en el
area contable y fue promovido a su actual funcion en 2019 donde tiene bajo su responsabilidad la Gerencia Financiera

El St. Claudio Comerci es Técnico Quimico egresado de Instituto Industrial A. Huego. He desarrollado su carrera en
Cognis Argentina, Roberto Pasmanter, The Value Brand Compaily. Ingresé a la Compaiifa en el afio 2017. Tiene bajo su
responsabilidad la Gerencia de Supply Chain.

2)  Organo de Fiscalizacion.
De acuerdo con el estatuto de Meranol, la fiscalizacion estd a cargo de un Sindico Titular que ejercera sus funciones por el

término de un afio. Se establece ademas que la asamblea de accionistas también debera elegir un Sindico Suplente por igual
término

curt/ - .+ | Fecha de | Fecha de
Nombre Cargo Domicilio especial . . vencimiento de

CUIL designacion

mandato
. L Avda de Mayo 1370,
Dra.  Cristina - Nora | Sindico 27-14744623-9 piso 8 Of 194, | 20/10/2019 | 29/10/2020
Marelli Titular
C.AB.A.

Dra. Vilma  Ester | Sindico Avda de Mayo 1370,
Gervan Suplente 27-05487923-2 piso 8° OF. 194, C 29/10/2019 29/10/2020

La Dra. Cristina Marelli es Contadora Publica Nacional egresada de la Universidad de Belgrano. Actualmente es Socia del
Estudio Vazquez y Asociados, su matricula es T'195 F 132, C.P.C.E.C. A.B.A.

La Dra. Vilma German es Contadora Pablica Nacional egresada de la Universidad de Buenos Aires. Actualmente es Socia
del Estudio Vazquez y Asociados, su matricula es T° LX F° 206, C.P.C.E.C.A.B.A.

3) Auditores:

Los Estados contables han sido auditados por la Dra. Cristina Nora Marelli, con domicilio en Av. de Mayo 1370 Piso 8 Of.
194 Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Matricula Nro. T195 F 132, C.P.C.E.C.A.B.A., Cuit Nro. 27-14744623-9.

4)  Asesores legales y financieros

La asesorfa legal del Emisor esta a cargo del estudio Tanoira Cassagne Abogados, con domicilio en la avenida Juana Manso
205, piso 7, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

5) Responsable de Relaciones del Mercado: Gustavo Adrian Barylko, DNI 20.477.249, designado como Responsable
de Relaciones del Mercado.

6) Remuneraciones.

Las remuneraciones de la Gerencia y los Directores se encuentran alineadas con el mercado, buscando compensar
competitivamente a los integrantes de la Compafifa, en la medida de su nivel de influencia en los resultados de la compafifa
y el cumplimiento de sus objetivos y metas.

Los miembros de las gerencias y directores se comunican en forma cotidiana para el manejo de los negocios de Meranol y
toman decisiones consensuadas que resultan conocidas por todos ellos con anterioridad. Los directores y la gerencia se
reunen semanalmente para evaluar la situacion de la Compafifa, ademas de las reuniones de Directorio y las asambleas de
Accionistas.

En la asamblea de Accionistas celebrada con fecha 29 de octubre de 2019, los Accionistas de la Compafifa aprobaron la
suma de $8.078.616 en concepto de remuneraciones para los miembros del Directorio. Asimismo, los Accionistas
aprobaron la suma de $699.173 en concepto de remuneracion para la sindico titular. Finalmente, las remuneraciones
percibidas por la Gerencia correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de junio de 2019 ascendieron a la suma de
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$$57.964.255.
7) Empleados.

La evolucion de la cantidad de empleados de la Sociedad en los ultimos tres (3) afios se refleja en el siguiente cuadro comparativo:

2018 2017
2020 2019

Empleados 156 137
175 163

Como se puede apreciar se han incorporado colaboradores al ritmo de la puesta en marcha de nuevas capacidades.
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VI. FACTORES DE RIESGO.

Se recomienda a los potenciales inversores que antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables Pyme, consideren
detenidamente los riesgos e incertidumbres descriptos en el presente capitulo, y cualquier otra informacion incluida en otros de este Prospecto asi
como posteriormente en los factores de riesgo adicionales que puedan incluirse en los Suplementos de Precio de cada Clase y/ o Serie que se emita
bajo el Programa. Los inversores deberdn consultar a sus propios asesores legales e impositivos a fines de tomar las decisiones de inversion en las
Obligaciones Negociables Pyme. Los riesgos e incertidumbres descriptos a continnacion tienen por objeto resaltar tanto los riesgos que generalmente
afectan a Argentina_y a la industria en que la Sociedad opera como asi también los riesgos e incertidumbres especificos de la Sociedad y de las
Obligaciones Negociables Pynme.

La informacién contenida en el presente capitulo incluye proyecciones que estan sujetas a riesgos e incertidumbres. Los
resultados reales podrian diferir significativamente de aquellos previstos en estas proyecciones como consecuencia de
numerosos factores.

Los factores de riesgo enumerados en esta seccién no constituyen los unicos riesgos relacionados con Argentina o con las
actividades de la Sociedad o con las Obligaciones Negociables Pyme, y podtian existir otros riesgos e incertidumbres que
en este momento no han llegado a conocimiento de la Sociedad.

Factores de riesgo relacionados con Argentina
Factores de riesgo relacionados con el contexto regional e internacional

La economia argentina y sus mercados de bienes, servicios financieros y valores podrian verse adversamente
afectados por acontecimientos economicos en otros mercados globales, lo cual podria a su vez tener un efecto
material adverso en los negocios de Ia Emisora.

Los mercados financieros y de valores en la Argentina estan influenciados, en diferentes grados, por las condiciones
econémicas y de mercado en otros mercados globales. Si bien las condiciones econémicas varfan de pafs a pais, la
percepcion de los inversores de los eventos que se producen en un pais puede afectar sustancialmente los flujos de capital,
y los precios de negociacién de valores de emisores en otros paises, incluyendo la Argentina. Menores ingresos de capital y
bajos precios en el mercado de valores de un pafs podrian tener un efecto sustancialmente adverso en la economia real de
dichos paises en forma de tasas de interés mas altas y volatilidad del tipo de cambio.

Durante los periodos de incertidumbre en los mercados internacionales, los inversores eligen generalmente invertir en
activos de alta calidad (“flight o quality”) en detrimento de los activos de los mercados emergentes. Esto ha producido, y
podtia producir en un futuro un impacto negativo en la economia argentina y podria continuar afectando de manera
negativa la economia del pafs en un futuro cercano.

Adicionalmente, el contexto internacional es actualmente menos favorable que afios atrds para los pafses emergentes en
general, teniendo en cuenta, entre otros factores, la depreciacion de sus monedas frente al D6lar, la trayectoria descendente
de los precios de los commodities y 1a reversion del flujo de capitales de economias emergentes hacia economias desarrolladas,
como asi también el desarrollo de la pandemia del COVID-19 y sus implicancias a nivel econémico.

Las principales operaciones y clientes de la Emisora estan ubicados en Argentina. En consecuencia, los resultados de sus
operaciones dependen de las condiciones macroecondmicas, regulatorias y politicas del pais, incluyendo los indices de
inflacién y desempleo, tipos de cambio, modificaciones en la tasa de interés, cambios en el marco regulatorio de la actividad
bancaria, en la politica de gobierno e inestabilidad social, entre otros.

Una nueva ctisis global econémica y/o financiera, o los efectos de un detetioro en el contexto internacional actual,
incluyendo sin limitacion a los efectos derivados de la crisis generada en virtud de la pandemia del nuevo coronavirus
COVID - 19, podrian afectar la economia argentina y, consecuentemente, los resultados y operaciones de la Emisora. A
su vez, esta situacion podria afectar en forma adversa la capacidad de la Emisora de cumplir con los pagos de sus
obligaciones incluyendo, sin limitacién, a las Obligaciones Negociables.

Factores econémicos y gubernamentales de la Republica Argentina

La economia argentina se ha caracterizado en las tltimas décadas por un alto grado de inestabilidad y volatilidad, petiodos
de crecimiento bajo o negativo y niveles de inflacién y devaluacién altos y variables. Los resultados de las operaciones de
la Emisora, el valor de mercado de las Obligaciones Negociables y la habilidad de la Emisora de hacer pagos con respecto
a las mismas, pueden verse afectados por ciertos factores posibles, entre los cuales se encuentran la eventual dificultad de

Argentina para generar un sendero de crecimiento sostenido, los efectos de la inflacién, la capacidad de Argentina de
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obtener financiacion externa, una baja en los precios internacionales de las principales exportaciones de productos primarios
argentinos commodities, las fluctuaciones en el tipo de cambio de los competidores de Argentina, y la vulnerabilidad de la
economia argentina a shocks externos.

La capacidad del Gobierno actual para implementar reformas economicas, y el impacto de estas medidas y de
cualesquiera otras tomadas por una nueva administracion sobre Ia economia argentina, es incierto

Desde el inicio de su gestion, la administracion de Alberto Fernandez ha anunciado e implementado una serie de medidas
econdmicas significativas. En particulat, el 20 de diciembre de 2019, el Congreso Nacional sancioné la Ley N°27.541 de
Solidaridad Social y Reactivaciéon Productiva declarando la emergencia publica en materia econémica, financiera, fiscal,
administrativa, previsional, tarifaria, energética, sanitaria y social, delegando en el Poder Ejecutivo Nacional amplias
facultades para asegurar la sostenibilidad de la deuda publica, reglar la reestructuracion tarifaria del sistema energético
mediante una renegociacioén de la revisién tarifaria integral vigente y reordenar los entes reguladores del sistema energético,
entre otras.

Adicionalmente, finalizado el mes de agosto de 2020 el Gobierno Nacional anuncié haber llegado con una adhesion del
93,5% a un acuerdo para la reestructuracion de la deuda publica bajo ley extranjera con la postergacion de pagos y revision
de tasas lo cual, segin informara el Gobierno Nacional, constituiria un alivio para el devenir del pafs. Por otra parte, en la
actualidad, se encuentra en pleno proceso de renegociacion con el FMI respecto de los préstamos concedidos a la Argentina
por dicho organismo internacional durante la administracién de Mauricio Macri. Los controles cambiarios y restricciones a
las transferencias al exterior, junto con una politica monetatia y fiscal y restricciones al comercio exterior, podrian resultar
en una desaceleracion del crecimiento econémico en los préximos afios.

Si bien impacto de estas medidas, y de las medidas que podrian ser adoptadas por la nueva administracién en general y en
el sector financiero e industrial en particular, es incierto, la Emisora no puede asegurar que las medidas a implementar por
el Gobierno no produzcan un efecto adverso sobre los negocios.

La economia argentina podria verse afectada negativamente por factores externos que afecten al mundo, como
el avance global del COVID-19 y consecuente implementacion de medidas destinadas a lidiar con Ia pandemia,
con impacto econdémico a nivel local y mundial.

La economia argentina es vulnerable a los factores externos que podrian ser causados por eventos adversos que afecten al
mundo. En este sentido, la mayorfa de las economias se estin viendo seriamente afectadas por la propagacion del COVID-
19, incluyendo tanto a Argentina como a sus principales socios comerciales. La propagacién del virus, el cual ha sido
declarado como “pandemia” por la Organizaciéon Mundial de la Salud, ha llevado a la adopcién de medidas con severo
impacto econémico.

A su vez, el avance del virus podria implicar un menor crecimiento econémico de cualquiera de los principales socios
comerciales de Argentina (entre ellos Brasil, la Unién Europea, China y los Estados Unidos) como consecuencia de la
adopcion de medidas para lidiar con la pandemia similares a las implementadas en nuestro pais. De manera indirecta, la
contraccién en las economias de los socios comerciales del pafs podtia tener un impacto adverso significativo en la balanza
comercial de Argentina via menor demanda de sus exportaciones o a través de una caida de los precios de los commodities
agricolas.

Por otro lado, el incremento en la incertidumbre asociado al avance de una pandemia global implica un fortalecimiento del
Délar y la devaluacién de las monedas de pafses emergentes, incluida la Argentina y sus socios comerciales. Esto podtia
incrementar la presion sobre el Peso y dar lugar a una devaluacién del tipo de cambio local, y/o podtia genetar la pérdida
de competitividad contra nuestros principales socios comerciales.

Cualquiera de estos potenciales riesgos de la economia argentina podria tener un efecto adverso sustancial sobre los
negocios, la situacion financiera y los resultados de las operaciones de la Compafia.

En Argentina, con la intencién de prevenir el avance del virus y evitar que colapse el sistema de salud, se han tomado
medidas concretas de aislamiento social y preventivo obligatorio que si bien han contribuido a la contencién de la
emergencia sanitaria también han ocasionado una importante paralizacion de la economia local.

Otras medidas que podtia adoptar el gobierno argentino podrian ocasionar un efecto sustancialmente adverso en la
situacion econémica del pais y, por ende, sobre la situacién financiera y los resultados de las operaciones de la Emisora.

Cualquiera de estos potenciales riesgos de la economia argentina podrfa tener un efecto adverso sustancial sobre los
negocios, la situacion financiera y los resultados de las operaciones de la Compafia.

El crecimiento y Ia estabilidad de Ia economia argentina se ven desafiados por Ia pandemia del Coronavirus.
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De acuerdo con el informe publicado por el INDEC el 29 de junio de 2020, el nivel de actividad econémica de Argentina
retrocedié 26,4% a nivel interanual durante abril de 2020, primer mes en que se aplicaron las medidas de aislamiento en
virtud de la pandemia del COVID-19. Por otro lado, el Estimador Mensual de la Actividad Econémica (EMAE) registré
en el mismo periodo una baja del 17,5% respecto a marzo y acumulé un retroceso del 11% en el primer cuatrimestre del
afio 2020, y la recaudacién impositiva se contrajo un 22,5% en términos reales en el mes de mayo.

Al estancamiento de la economia argentina se suma un contexto de crisis internacional como consecuencia de la pandemia
del COVID-19. En este escenario se espera una fuerte cafda de exportaciones y menos ingreso de divisas, lo que complejiza
atn mas la posibilidad de que el Gobierno Nacional logre reactivar la economia durante el afio en curso. En este sentido,
en el marco de la actual pandemia del COVID-19, el relevamiento sobre expectativas de mercado elaborado por el Banco
Central en junio de 2020, denominado REM, estima que la inflacién minorista para diciembre de 2020 se ubicara en 40,7%
y una contraccion del PBI real para 2020 de 12%. A su vez, prevén para el tercer trimestre una expansion de 6,9%.

Por su parte, el FMI, en su informe sobre las Perspectivas Econémicas Mundiales de junio de 2020, proyect6 una
contraccién de la economia argentina de 9,9% en 2020 y un crecimiento de 3,9% en 2021.

Los riesgos referentes a la pandemia del COVID-19 podrian tener un efecto negativo en los negocios de la
Sociedad.

El gobietno nacional a través del Decteto de Necesidad y Urgencia 297/2020 y modificatorias y de las Decisiones
Administrativas 429/2020 y 450/2020 y modificatotias, dispuso el “Aislamiento Social, Preventivo y Obligatorio” que ha
limitado y restringido la libre circulacién de las personas en todo el territorio nacional y el desarrollo de ciertas actividades.

El publico inversor debera prestar especial atencion a la situacion de emergencia sanitaria actual originada en la expansion
mundial del virus COVID-19 y sus potenciales efectos sobre el correcto desenvolvimiento de los negocios de la Emisora.
Se informa al piblico que la Emisora se desempefia en el marco de una industria esencial (actividad productiva vinculada
con la potabilizacién de agua, la produccion de energfa eléctrica, la elaboracién de productos para higiene personal y cuidado
del hogar), por lo que desde marzo hasta el dfa de la fecha del presente todas sus operaciones de produccién continuaron
sin alteraciones. Sin perjuicio de que las actividades industriales desarrolladas por la Emisora se encuentran en la actualidad
autorizadas no puede asegurarse que el Gobierno Nacional no disponga nuevas medidas restrictivas en caso de un
recrudecimiento de la pandemia y la Emisora y sus resultados no se vean en consecuencia afectados. Se deja asentado que
la Emisora ha procurado en el marco de sus procesos industriales que se maximicen los recaudos, minimizando el contacto
y maximizando las normas de higiene necesarias para poder seguir trabajando con las normas de seguridad que la emergencia
sanitaria exige.

De mantenerse los niveles de inflacion actuales podria verse afectada en forma adversa la evolucion de Ia
economia atgentina y la posicion financiera y negocios de la Emisora.

La economia argentina se ha caracterizado en el dltimo tiempo por mantener sostenidos niveles de inflacién. A través del
Decteto N° 55/2016, se declaré en estado de emetrgencia administrativa al Sistema Estadistico Nacional y al INDEC,
delegando en el entonces Ministerio de Hacienda y Finanzas Publicas de la Nacion las facultades necesarias para proceder
a su intervencién. Tras la reanudacién de la publicacién de las principales estadisticas, durante el 2017 el INDEC dio a
conocet el IPC nacional, el cual resulté en una inflacion de 24,8%, mientras que el aumento del Indice de Precios Internos
al Por Mayor (“IPIM”) fue del 18,8%. Asimismo, el IPC acumulado durante el afio 2018 fue de 47,6% de acuerdo con lo
informado por el INDEC, mientras que el IPC acumulado durante el afio 2019 fue de 53,8%. En lo que respecta al afio
2020, el IPC ha registrado una variacion mensual del 2,3% en enero, del 2% en febrero, del 3,3% en marzo, del 1,5% en
abril, del 1,5% en mayo, del 2,2% en junio y del 1,9% en julio, acumulando una variacién total de 15,8%.

De registrarse tasas de inflacion altas, las exportaciones argentinas podrian perder competitividad en los mercados
internacionales y el consumo privado podria caer, causando un efecto negativo en la actividad econémica y el empleo y por
lo tanto la situacién econémica y capacidad de repago de la Emisora.

Una significativa fluctuacion del valor del peso contra el dolar estadounidense podria afectar adversamente a la
economia argentina y al desempefio financiero de Ia Emisora.

A la fecha del presente, no es posible asegurar que la moneda argentina no se devaluara o apreciara considerablemente en
el futuro. Una depreciacién significativa del peso podtia generar, entre otros efectos, un incremento en la tasa de inflacién
y un encarecimiento del costo del pago de la deuda publica denominada en moneda extranjera. Por su parte, una apreciacion
de la moneda local podria tener un impacto negativo en la competitividad de la economia argentina y, en consecuencia,
generar un deterioro en la balanza comercial. El tipo de cambio divisa vendedor del Délar Estadounidense publicado por
el Banco Nacién el 21 de agosto de 2020 era de Ps. 73,58 por US$ 1,00.
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Ademas, la caida del nivel de reservas del BCRA, por debajo de un determinado nivel podria generar dudas sobre la
estabilidad de la moneda y sobre la capacidad del pafs de hacer frente a situaciones de inestabilidad.

De esta forma tanto una apreciacién como una depreciaciéon del Peso, como una caida pronunciada en el nivel de reservas
podria tener efectos adversos sobre la economia argentina y, en caso de que esto ocurtiera, las operaciones y los negocios
de la Emisora podrian verse afectados negativamente.

En suma, la Sociedad no puede garantizar que las variaciones del tipo de cambio no tendran un efecto adverso sobre la
economia argentina. En caso de que asf lo tuvieran, la situacién patrimonial o financiera o de otro tipo, los resultados, las
operaciones y los negocios de la Sociedad podrian ser afectados de manera sustancial y adversa.

La capacidad de Argentina para obtener financiamiento y atraer inversiones extranjeras directas ha sido limitada
en el pasado, por lo que el mantenimiento de dicha condicion podria tener un efecto desfavorable sobre Ia
economia y el desarrollo financiero de Ia Emisora.

En el pasado la Argentina ha tenido un acceso limitado al financiamiento externo, fundamentalmente por haber entrado
en default en diciembre de 2001 con tenedores de bonos del exterior, con instituciones financieras multilaterales, entre
otras.

En mayo de 2018, se retomaron las negociaciones con el FMI con la intencién de solicitar a ese Fondo un “Acuerdo Stand-
By” por un monto de US$50.000 millones a lo largo de 36 meses estableciéndose objetivos especificos que en ese entonces
el Gobierno de Macri se comprometfa a alcanzar en el marco de lo acordado con el FMI, tratando cuestiones tales como
politica fiscal, monetaria, financiera, controles de tipo de cambio, obra publica, empleo, etc. En septiembre de 2018, el
entonces Ministro de Hacienda en conjunto con la titular del FMI, anunciaron un nuevo acuerdo, elevando el préstamo
original en US$7,1 mil millones y un adelantamiento en el cronograma de desembolso de las cuotas, bajo ciertas condiciones
adicionales. Tras las elecciones primarias abiertas, simultineas y obligatorias (las “PASO”), uno de los desembolsos bajo el
Acuerdo Stand-By, fue puesto en suspenso a causa de la inestabilidad politica y econémica tras las PASO.

El actual gobierno de Alberto Fernandez ya ha anunciado que se encuentra en procesos de negociacion con el FMI para
lograr la refinanciacion del acuerdo stand-by celebrado en 2018, habiendo finalizado el proceso de refinanciacién de la
deuda externa de la Argentina con sus principales acreedores internacionales a principios de agosto de 2020

A la fecha del presente Prospecto, la capacidad del Gobierno Argentino de estabilizar el mercado de cambios, restablecer
el crecimiento econémico y cumplir con los términos del acuerdo con el FMI para 2020 es incierta.

Por otra patte, la futura recaudacién impositiva y resultados fiscales de la Republica Argentina podrian ser insuficientes
para cumplir con sus obligaciones de servicio de deuda, y el pais podria verse obligado a depender en parte de financiacién
adicional de los mercados de capitales locales e internacionales, el FMI y otros acreedores potenciales, para cumplir sus
obligaciones de servicio de deuda futuras.

Si la Argentina no pudiese mejorar significativamente su capacidad para acceder en forma fluida al mercado de capitales
internacional, atraer inversiones extranjeras directas u obtener financiamiento externo, existe el riesgo de que el pais no
pueda reiniciar el ciclo de inversion y lograr tasas de crecimiento econdémico. La condicién fiscal del pais podtia sufrir un
mayor impacto, generando aun mas inflacién, y socavando aun mas la capacidad del Gobierno Nacional de implementar
politicas econémicas disefladas para promover el crecimiento.

Un descenso en los precios internacionales de los commodities exportados por Argentina podria petjudicar la
situacion econdmica, crear nuevas presiones sobre el mercado cambiario y tener un efecto sustancialmente
adverso sobre las perspectivas de Ia Emisora.

La importancia que tiene para la economia argentina la exportacién de determinados commodities tales como la soja, hacen
al pafs mas vulnerable a las variaciones de precios de los mismos. Por ello, en caso de una disminucién significativa de su
precio internacional, esto podria reducir significativamente los ingresos tributarios del sector publico argentino, dada la
fuerte dependencia de los ingresos tributarios de los impuestos a las exportaciones (retenciones), teniendo un impacto
adverso en la economia argentina y, consecuentemente, en los negocios de la Compafiia.

Cierta volatilidad en el marco regulatorio podria tener un efecto adverso en la economia del pais en general, y en
Ia posicion financiera de Ia Emisora en particular.

Potenciales pujas distributivas sectotiales y/o la judicializacién podtian inhibir la implementacion por parte del Gobierno

de politicas disefiadas para generar crecimiento y alentar la confianza del consumidor y los inversores. No puede asegurarse

que las normas que eventualmente se dicten en el futuro por las autoridades argentinas, no afecten de forma adversa los

activos, ingresos y los resultados operativos de compafifas del sector privado, incluyendo a la Emisora, los derechos de los
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tenedores de titulos valores emitidos por dichas entidades, o el valor de dichos titulos valores, incluyendo, sin limitacion, a
las Obligaciones Negociables.

En caso de que se contraigan obligaciones denominadas en moneda extranjera o vinculada a la misma, una
eventual devaluacion adicional del peso podria dificultar o eventualmente impedir honrar tales obligaciones de
1a Sociedad.

Si el Peso perdiera su valor frente al Délar en forma significativa, podrfa producirse un impacto negativo sobre la capacidad
de las empresas argentinas para honrar sus deudas denominadas en o vinculadas a la moneda extranjera y tener un impacto
negativo sobre empresas orientadas al mercado interno.

Con el fin de atenuar la volatibilidad cambiaria y disminuir su efecto adverso en la actividad economica de
Argentina, el Gobierno Argentino en conjunto con el Banco Central, adoptaron nuevas medidas de control sobre
el mercado de cambios.

El Gobierno Argentino en conjunto con el Banco Central podtia adoptar nuevas medidas de controles de cambio
adicionales a las vigentes a la fecha del presente Prospecto. Es incierto el impacto que las nuevas medidas podrian tener en
la economia argentina y en la situacién de la Emisora. No puede asegurarse que las normas vigentes no seran modificadas,
o que nuevas normas sean dictadas en el futuro que profundicen las limitaciones al ingreso y egreso de fondos al mercado
local de cambios.

Cualquiera de dichas medidas, como asimismo cualquier control y/o restriccion adicional, incluyendo las restricciones
cambiarias a los ingresos y salidas de capital podrian afectar en forma adversa a la economia argentina en general y a la
Emisora en particular, incluyendo a la capacidad de la Emisora patra acceder a los mercados de capitales internacionales vy,
asimismo, podrian menoscabar la capacidad de la Emisora de efectuar los pagos de capital y/o intereses de sus obligaciones
denominadas en moneda extranjera o transferir al exterior (total o parcialmente) fondos para realizar pagos de las
Obligaciones Negociables (lo cual podtia afectar la condicién financiera y los resultados de las operaciones de la Emisora).

Podria suceder que como consecuencia de medidas adoptadas por el Gobierno Nacional, reclamos instaurados
por trabajadores individuales o de caricter sindical, sutjan presiones por aumentos salariales o beneficios
adicionales, todo lo cual podria incrementar los costos operativos de las empresas.

En el pasado, el Gobierno Nacional ha sancionado leyes y normas reglamentarias obligando a empresas del sector privado
a mantener ciertos niveles salariales y a brindar beneficios adicionales a sus empleados. Ademas, los empleadores tanto del
sector publico como del sector privado se han visto expuestos a intensas presiones por parte de su personal, o de los
sindicatos que los representan, en demanda de subas salariales y ciertos beneficios para los trabajadores en virtud de los
altos {ndices de inflacion.

No podemos asegurar que en el futuro el Gobierno no adoptara medidas estableciendo el pago de subas salariales o
beneficios adicionales para los trabajadores ni que los empleados o sus sindicatos no ejerceran presion en demanda de
dichas medidas. Toda suba salarial, asi como todo beneficio adicional podtia derivar en un aumento de los costos y una
disminucién de los resultados de las operaciones de las empresas argentinas, incluida la Emisora.

El mercado cambiario se encuentra sujeto a controles lo cual podria afectar en forma negativa la capacidad y el
modo en que Ia Sociedad repague sus obligaciones en moneda extranjera o vinculadas a ésta.

El gobierno del ex Presidente Macri eliminé una parte significativa de las restricciones cambiarias, incluidos ciertos controles
monetatios previamente vigentes. Sin embargo, con fecha 1° de septiembre el gobierno emiti6 el Decreto de Necesidad y
Utrgencia N° 609 publicado en el Boletin Oficial que establecié en principio hasta el 31 de diciembre de 2019, el contravalor
de la exportacién de bienes y servicios debera ingresarse al pais en divisas y/o negociarse en el mercado de cambios en las
condiciones y plazos que establezca el BCRA oportunamente.

Asimismo, el referido DNU establece que el BCRA establecera los supuestos en los que el acceso al mercado de cambios
para la compra de moneda extranjera y metales preciosos amonedados y las transferencias al exterior requeriran autorizacién
previa, con base en pautas objetivas en funcién de las condiciones vigentes en el mercado cambiario y distinguiendo la
situacion de las personas humanas de la de las personas juridicas. De igual modo se faculta al BCRA para establecer
reglamentaciones que eviten practicas y operaciones tendientes a eludir, a través de titulos publicos u otros instrumentos,
lo dispuesto en esta medida.

En ese marco, el BCRA emiti6 las Comunicaciones “A” 6770, 6776, 6780, 6782, 6788, 6792, 6795, 6796, 6799, 6805 y 6814
por las cuales se dispusieron restricciones al acceso al mercado de cambios para la compra de moneda extranjera y metales
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preciosos amonedados y las transferencias al exterior, ciertas obligaciones para el ingreso de divisas correspondientes a la
exportacién de bienes, servicios y enajenacién de activos no financieros no producidos, asf como medidas que eviten
practicas y operaciones tendientes a eludir, a través de titulos publicos u otros instrumentos, lo dispuesto en dichas medidas.
Luego de las elecciones presidenciales del 27 de octubre de 2019, se incrementaron las restricciones, a partir del dictado de
las Comunicaciones “A” 6815, 6818, 6823 y 6825.

Las recientes normas cambiatias descriptas precedentemente, como cualquier control y/o restriccion posterior podtia
afectar en forma adversa la capacidad de la Compafifa para acceder a los mercados de capitales internacional y, en caso que
se emitan Obligaciones Negociables en moneda extranjera o vinculadas a ésta, podrian menoscabar la capacidad la
Compaiifa de efectuar los pagos de capital y/o intereses de sus obligaciones denominadas en moneda extranjera o transferir
al exterior (total o parcialmente) fondos para realizar pagos de las Obligaciones Negociables (lo cual podria afectar la
condicién financiera y los resultados de las operaciones de la Compafifa). Por lo tanto, los inversores no residentes o
residentes argentinos con activos en el exterior que inviertan en las Obligaciones Negociables, deberan tener
particularmente en cuenta las normas (y sus modificaciones) que regulan el acceso al mercado de cambios. L.a Compafifa
podria verse imposibilitada de efectuar pagos en ddlares y/o efectuar pagos fuera de Argentina debido a las restricciones
existentes en ese momento en el mercado de cambios y/o debido a las restricciones a la capacidad de las sociedades para
transferir fondos al exterior.

Riesgos relacionados con los negocios de la Sociedad

El Iimite a Ia responsabilidad de los accionistas del Emisor.

Meranol es una sociedad an6nima constituida en la Argentina de acuerdo a la Ley N° 19.550 (“Ley General de Sociedades”™),
conforme a la cual los accionistas limitan su responsabilidad a la integracién de las acciones suscriptas.

En virtud de lo dispuesto por la Ley General de Sociedades, la responsabilidad de los accionistas de una sociedad anénima
(como Meranol) se limita a la integracién de las acciones suscriptas. En tal sentido, ninguno de los accionistas de Meranol
(ya sea extranjero o nacional) responde, en exceso de la citada integracién accionaria, por las obligaciones emergentes de
las operaciones concertadas por Meranol, incluyendo, sin limitacién, las obligaciones emergentes de las Obligaciones
Negociables Pyme, las que no cuentan con respaldo alguno de sus accionistas.

Falta de financiamiento para Meranol. EI crecimiento futuro de Meranol puede requerir capital adicional que
puede no estar disponible o, de estarlo, existe Ia posibilidad de que sea en condiciones inaceptables.

Las empresas argentinas cuentan con pocas oportunidades para acceder al mercado financiero y de capitales en condiciones
favorables. Las perspectivas para todas las sociedades argentinas, incluida Meranol, para acceder a los mercados financieros
y de capitales nacionales e internacionales en el futuro son inciertas. Si Meranol no pudiera tener acceso al mercado
financiero en condiciones favorables para financiar sus operaciones, podra verse obligada a reducir sus negocios.

La situacién patrimonial, econémica, financiera y/o de otro tipo, los resultados, las operaciones y/o los negocios de
Meranol, y/o la capacidad de Meranol de cumplir con sus obligaciones en general, y/o con sus obligaciones bajo las
Obligaciones Negociables Pyme en particular, podrian ser afectadas de manera significativamente adversa como
consecuencia de la falta de financiamiento para Meranol.

Las operaciones de Meranol requieren montos significativos de capital de trabajo. Asimismo, expandirse en nuevas areas
podra requerir altas sumas de inversién. Es probable que la compafifa tenga que procurar capital adicional, ya sea mediante
nuevas emisiones de acciones o, en menor medida, de titulos de deuda o préstamos bancarios, para el futuro crecimiento y
desarrollo del negocio. No se podra garantizar la disponibilidad de capital adicional, o de existir la disponibilidad, no se
podra garantizar que sera en términos convenientes. La imposibilidad de acceder a capital adicional en términos
convenientes puede restringir el futuro crecimiento y desarrollo de los negocios de Meranol,

La pérdida del personal clave podri afectar los negocios y los resultados de las operaciones.

Las actividades de la Compafia dependen del continuo esfuerzo, conocimientos y experiencia de sus funcionarios
ejecutivos, alta gerencia y principales empleados. La pérdida del personal clave podria tener un efecto adverso significativo
sobre las operaciones. L.a competencia por personal de direccién y empleados calificados es intensa. Se considera que el
éxito futuro depende de la capacidad de Meranol de atraer y mantener personal gerencial altamente capacitado y
experimentado; ampliar, capacitar y administrar la base de empleados; y desarrollar, atraer y mantener empleados clave.

Fluctuacion del Precio de los Commodities y exposicion relacionada con las Materias Primas.
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Los quimicos industriales vendidos por Meranol estan sujetos a las variaciones que sufren los precios de mercado. Mas alla
de que en general Meranol intenta eliminar los riesgos en los cambios de los precios de venta de su produccién, no se puede
asegurar que Meranol podrd seguir evitando dichos riesgos en el futuro. La variacién de los precios de mercado podtia
tener efectos negativos en la condicién financiera de Meranol y en sus operaciones. Asimismo Meranol utiliza un nimero
de materias primas que estin sujetas a cambios en los precios que estan fuera del control de Meranol. La variacién en los
precios de las materias primas podria generar efectos negativos tanto en la condicién financiera de Meranol como en sus
operaciones. No se puede asegurar que el precio de las materias primas utilizadas por Meranol para su producciéon no
aumentara en el futuro ni que dichos aumentos podran ser trasladados a sus clientes. Un aumento en los precios de las
materias primas utilizadas por Meranol podria tener un efecto negativo sobre la condicién financiera y operaciones de esta
ultima.

Riesgo Ambiental, Seguridad e Higiene y otras consideraciones.

Las actividades de Meranol estan sujetas a numerosas regulaciones relacionadas con la protecciéon del medioambiente,
normas de seguridad, salud e higiene, que afectan tanto a la actividad de Meranol en sus plantas, como al transporte,
almacenamiento, manejo y distribucién de la produccion de Meranol. En el caso de que Meranol se vea involucrada en
procedimientos administrativos o judiciales relacionados con el cumplimiento o incumplimiento con las normas
mencionadas, podtfa tener un efecto negativo en los negocios de Meranol. Asimismo, Meranol podria verse afectada por
cambios que se realicen a las normas mencionadas y/o por la implementacién de nuevas normas en este sentido.

La existencia de conflictos laborales podria afectar la actividad de Meranol.

Meranol se encuentra sujeta a normativas municipales, provinciales y nacionales aplicables generalmente a empresas que
operan en la Argentina, incluidas leyes y regulaciones laborales, de prevision social, salud publica y proteccion al
consumidor. No puede asegurarse que las leyes y reglamentaciones actuales o futuras en estas materias no exigiran que la
Sociedad incurra en gastos significativos ni afectarin de manera adversa el resultado de sus operaciones.

Riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables Pyme

Podria no desarrollarse un mercado de negociacion activo para las Obligaciones Negociables Pyme.

Las Obligaciones Negociables Pyme bajo este programa son valores nuevos para los que no existe un mercado de
negociacion activo. La Sociedad podra presentar una solicitud de listado de las Obligaciones Negociables Pyme de una
Clase en el BYMA, y en cualquier otro mercado autorizado del pais o del exterior; pero la Sociedad no puede garantizar
que estas solicitudes, de ser efectuadas, resulten aprobadas.

Si las Obligaciones Negociables Pyme se negocian con posterioridad a su emision inicial, podran negociarse con descuento
respecto de su precio de oferta inicial, dependiendo de las tasas de interés vigentes, el mercado de valores similares, las
condiciones econémicas generales y el desempefio financiero de la Sociedad.

No puede garantizarse que se desarrollarda un mercado de negociacion activo para las Obligaciones Negociables Pyme de
cualquier Clase, o que, en caso de desarrollarse, éste se mantendra. Si no se desarrolla o no se mantiene un mercado de
negociaciéon activo para las Obligaciones Negociables Pyme, el precio de mercado y la liquidez de las Obligaciones
Negociables Pyme podrian verse afectados.

Las Obligaciones Negociables Pyme estardn subordinadas efectivamente al pago a los acreedores garantizados.

Salvo que el respectivo Suplemento de Precio especifique lo contrario, las Obligaciones Negociables Pyme tendran igual
prioridad de pago que toda la demas deuda no garantizada y no subordinada de la Sociedad, existente y futura, salvo las
obligaciones que gozan de preferencia por ley o de puro derecho, incluidos, entre otros, los reclamos fiscales y laborales.

Si asi se especificara en el respectivo Suplemento de Precio, la Sociedad también podra emitir Obligaciones Negociables
Pyme subordinadas. En ese caso, ademas de la prioridad otorgada a ciertas obligaciones segun se explicara en el parrafo
precedente, las Obligaciones Negociables subordinadas también estaran sujetas en todo momento al pago de cierta deuda
no garantizada y no subordinada de la Sociedad, segin se detalle en el Suplemento de Precio aplicable.

La Sociedad podri rescatar las Obligaciones Negociables Pyme antes de su vencimiento.

Las Obligaciones Negociables Pyme son rescatables a opcién de la Sociedad en caso de producirse ciertos cambios en los
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impuestos argentinos, y si asi se indica en el Suplemento de Precio respectivo, las Obligaciones Negociables Pyme también
podran ser rescatables a opcion de la Sociedad por cualquier otra razén. La Sociedad podra optar por rescatar estas
Obligaciones Negociables Pyme en momentos en que las tasas de interés vigentes puedan ser relativamente bajas. En
consecuencia, un inversor podtia no ser capaz de reinvertir el producido del rescate en un titulo comparable a una tasa de
interés efectiva tan alta como la aplicable a las Obligaciones Negociables Pyme.

En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial el poder de negociacion de los tenedores de
Ias Obligaciones Negociables Pyme en relacion al de los restantes acreedores financieros y comerciales puede
verse disminuido.

En caso de que la Sociedad se encontrara sujeta a procesos judiciales de concurso preventivo, acuerdo preventivos
extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables Pyme (incluyendo, sin limitacién
las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables) y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables
Pyme emitidas bajo cualquier Setie y/o Clase, estardn sujetos a las disposiciones previstas por la Ley de Concursos y demds
normas aplicables a procesos de reestructuracion empresatiales, y consecuentemente, algunas disposiciones de las
Obligaciones Negociables Pyme no se aplicaran.

La normativa de la Ley de Concursos establece un procedimiento de votacion diferencial al de los restantes acreedores
quirografarios a los efectos del computo de las mayorfas requeridas por la Ley de Concursos, la cual es igual a la mayorfa
absoluta de acteedores que representen 2/3 pattes del capital quitografario. Conforme este sistema diferencial, el poder de
negociacion de los titulares de las Obligaciones Negociables Pyme puede ser significativamente menor que el de los demads
acreedores financieros de la Sociedad.

En particular, la Ley de Concursos (segin texto del art. 16 de la Ley 25.589) establece que en el caso de valores negociables
emitidos en Serie, tal como las Obligaciones Negociables, los titulares de las mismas que representen créditos contra el
concursado patticiparin de la obtencién de conformidades para la aprobacion de una propuesta concordataria y/o de un
acuerdo de reestructuracion de dichos créditos conforme un sistema que difiere de la forma del computo de las mayorfas
para los demas acreedores quirografarios. Dicho procedimiento establece que: 1) se reuniran en asamblea convocada por
el fiduciario o por el juez en su caso; 2) en ella los participantes expresaran su conformidad o rechazo de la propuesta de
acuerdo preventivo que les corresponda, y manifestarin a qué alternativa adhieren para el caso que la propuesta fuere
aprobada; 3) la conformidad se computara por el capital que representen todos los que hayan dado su aceptaciéon a la
propuesta, y como si fuera otorgada por una sola persona; las negativas también serin computadas como una sola persona;
4) la conformidad sera exteriorizada por el fiduciario o por quien haya designado la asamblea, sirviendo el acta de la asamblea
como instrumento suficiente a todos los efectos; 5) podra prescindirse de la asamblea cuando el contrato de fideicomiso
(en caso de ser aplicable) o las normas aplicables a él prevean otro método de obtencién de aceptaciones de los titulares de
créditos que el juez estime suficiente; 6) en los casos en que sea el fiduciario quien haya resultado verificado o declarado
admisible como titular de los créditos, de conformidad a lo previsto en el articulo 32 bis de la Ley de Concursos, podra
desdoblar su voto; se computara como aceptacion por el capital de los tenedores que hayan expresado su conformidad con
la propuesta de acuerdo al método previsto en el fideicomiso o en la ley que le resulte aplicable; y como rechazo por el
resto. Se computard en la mayoria de personas como una aceptacién y una negativa; 7) en el caso de legitimados o
representantes colectivos verificados o declarados admisibles en los términos del articulo 32 bis de la Ley de Concursos, en
el régimen de voto se aplicara el inciso 6 anterior; 8) en todos los casos el juez podra disponer las medidas pertinentes para
asegurar la participacion de los acreedores y la regularidad de la obtencién de las conformidades o rechazos.

En adicién a ello, ciertos precedentes jurisprudenciales han sostenido que aquellos titulares de las Obligaciones Negociables
Pyme que no asistan a la asamblea para expresar su voto o se abstengan de votar, no seran computados a los efectos de los
calculos que corresponden realizar para calcular dichas mayorfas.

La consecuencia del régimen de obtencién de mayorias antes descripto y de los precedentes judiciales mencionados hace
que en caso que la Sociedad entre en un proceso concursal o de reestructuracion de sus pasivos, el poder de negociacion
de los tenedores de las Obligaciones Negociables Pyme en relacion al de los restantes acreedores financieros y comerciales
podria verse disminuido.
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VII. DESTINO DE LOS FONDOS.

En los Suplementos de Precio correspondientes se especificara el destino que Meranol dara a los fondos netos que reciba
en virtud de la colocacién de las Obligaciones Negociables Pyme, el cual serd uno o mas de los siguientes destinos previstos
en el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables Pyme: (i) inversiones en activos fisicos o bienes de capital situados
en el pafs y/o adquisicién de fondos de comercio situados en el pais, (ii) integracién de capital de trabajo en el pais, (iii)
refinanciacién de pasivos, y/o (iv) integracién de aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas a la sociedad
Compaiiia, a la adquisicién de participaciones sociales y/o financiamiento del giro comercial de su negocio, cuyo producido
se aplique exclusivamente a los destinos antes especificados.
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VIII. TERMINOS Y CONDICIONES GENERALES DE LLAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Los términos y condiciones generales que se describen a continuacion son complementados con los términos y condiciones descriptos en la seccion “De la Oferta

'y da Negociacion | Detalles de la oferta y la negociacion” del presente Prospecto. Se recomienda leer este Prospecto en su totalidad. Se recomienda también
revisar el Suplemento de Precio correspondiente a cada Clase y/ o Serie de las Obligaciones Negociables Pyme para obtener mayor informacion sobre la Clase
3/ o Serie de las Obligaciones Negociables en particular en las que los inversores estén interesados en invertir. 1os términos y condiciones del respectivo
Suplemento de Precio para una Clase y/ o Serie de las Obligaciones Negociables Pyme podrin complementar o ampliar la descripcion de las Obligaciones
Negociables Pyme contenidas en el presente Prospecto.

Emisor Meranol Sociedad Andénima, Comercial, Industrial.

Colocadores La Sociedad podra ofrecer las Obligaciones Negociables Pyme emitidas en el
marco del Programa en forma directa o a través de colocadores, sub-
colocadores y/o agentes organizadores de tales emisiones que la Sociedad
designare oportunamente. Los datos correspondientes a los Colocadores se
indicarin en el Suplemento de Precio de cada Clase y/o Serie. El presente
Prospecto no podra ser utilizado para realizar ventas de Obligaciones
Negociables Pyme emitidas en el marco del Programa de no estar
acompafiado por el respectivo Suplemento de Precio.

Monto del Programa Obligaciones negociables Pyme por un valor nominal total maximo de
$900.000.000 (o su equivalente en otras monedas) en cualquier momento en
circulacion.

Duracién del Programa  El Programa tendrd una duracién de cinco (5) afios contados a partir de la
aprobacion de la CNV.

Distribucién Las Obligaciones Negociables Pyme podran ofrecerse en Argentina o en
cualquier otra jurisdiccién de conformidad con lo sefialado en el presente
Prospecto, segin se determine en el Suplemento de Precio correspondiente.

Emision en Clases y/o Las Obligaciones Negociables Pyme podran ser emitidas en una o mas Clases

Series y/o Seties. Las Obligaciones Negociables Pyme emitidas en diferentes Clases
podran otorgar derechos diferentes, segun se especifique en el respectivo
Suplemento de Precio. Asimismo, dentro de cada Clase la Sociedad podra
emitir Series de Obligaciones Negociables Pyme, sujeto a términos idénticos
a los de las demis Series de dicha Clase, salvo la fecha de emision, el precio
de emision, las leyendas de circulacion restringida y la fecha de pago de
intereses inicial, condiciones que podran variar.

Rango Las Obligaciones Negociables Pyme podran ser subordinadas o no, emitirse
con garantfa comun o con garantfa especial o flotante, o estar avaladas,
afianzadas o garantizadas por cualquier medio (incluyendo, sin limitacion,
avales, flanzas o garantias, cesiones de créditos en garantfa, prendas y
fideicomisos de garantia, otorgadas de acuerdo a la normativa aplicable). Las
Obligaciones Negociables Pyme seran obligaciones directas, incondicionales
y con garantfa comun de la Sociedad y, salvo en el caso de Obligaciones
Negociables subordinadas y/o de Obligaciones Negociables garantizadas,
seran tratadas en todo momento en igualdad de condiciones entre s y con
todas las demds obligaciones comunes presentes y futuras de la Sociedad que
no se encuentren garantizadas ni subordinadas, ni que cuenten con privilegios
y/o preferencias por disposiciones legales. En caso de emitirse Obligaciones
Negociables subordinadas, el Suplemento de Precio aplicable a las mismas
especificara si estaran subordinadas a todos los demas pasivos de la Sociedad
o a los pasivos que especialmente se determinen.

Accién Ejecutiva Las Obligaciones Negociables Pyme seran emitidas en el marco de la Ley de
Obligaciones Negociables y constituiran “obligaciones negociables”
conforme con las disposiciones de la misma y gozaran de los derechos alli
establecidos. En particular, conforme con el Articulo 29 de dicha ley, en el
supuesto de incumplimiento por parte de la Sociedad en el pago de cualquier
monto adeudado en virtud de las Obligaciones Negociables, los tenedores de
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Precio de Emision

Monedas

Vencimientos
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Pago de Capital
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las mismas podran iniciar acciones ejecutivas ante los tribunales competentes
de la Republica Argentina para reclamar el pago de los montos adeudados
por la Sociedad.

Sea que las Obligaciones Negociables Pyme fueren emitidas en forma
escritural o se encuentren representadas en certificados globales, segin el
caso, el agente de registro o depositario podra expedir comprobantes o
certificados de tenencia a favor de los titulares registrales en cuestién a
solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales comprobantes o certificados
las acciones ejecutivas mencionadas.

La Sociedad podra emitir las Obligaciones Negociables Pyme a su valor
nominal o con descuento o prima respecto de su valor nominal, segin detalle
el Suplemento de Precio aplicable. El precio de emision de las Obligaciones
Negociables Pyme serd convenido entre la Sociedad y el(los) colocador(es)
respectivos en el momento de la emision, segun se indique en el Suplemento
de Precio aplicable.

La Sociedad podra emitir las Obligaciones Negociables Pyme en cualquier
moneda segun especifique el Suplemento de Precio aplicable, dentro del
monto maximo en circulacién del Programa. También podra emitir
Obligaciones Negociables Pyme con su capital e intereses pagaderos en una
o mas monedas distintas de la moneda en que se denominan, con el alcance
permitido por la ley aplicable.

Las Obligaciones Negociables Pyme tendran los plazos de vencimiento, y las
formas de amortizacién que se fijaren en el correspondiente Suplemento de
Precio, respetando los plazos minimos y maximos que resultaren aplicables
de acuerdo con las normas vigentes y pudiendo ser emitidas a corto, mediano
y/o largo plazo.

El plazo y la forma de amortizacién dentro del Programa se detallaran en el
Suplemento de Precio correspondiente. En tal sentido, podran emitirse con
plazos de amortizaciéon que no sean inferiores al minimo ni superiores al
maximo que autorizaren las normas aplicables a cada emisién que se
disponga, con capital pagadero en una o mas monedas.

Las Obligaciones Negociables Pyme podrin o no devengar intereses a la tasa
de interés o férmulas para tasas de interés que se establezcan en el
Suplemento de Precio de la Clase y/o Setie respectivo. Segun se especifique
en el Suplemento de Precio aplicable, cada Obligacién Negociable podra
devengar intereses a una tasa fija, a una tasa determinada por referencia a tasa
de interés base u otra férmula para tasas de interés variable o podrin no
devengar intereses.

Si cualquier pago respecto de las Obligaciones Negociables Pyme venciere en
un dia que, en cualquier lugar de pago, no es un Dia Habil (segun se define a
continuacién), entonces, no serd necesario realizar dicho pago en esa fecha,
sino que podra realizarse en el siguiente Dia Habil, con el mismo efecto que
si hubiera sido realizado en la fecha establecida para dicho pago, y no se
devengaran intereses sobre dicho pago por el periodo transcurrido desde y
después de dicha fecha. Los intereses sobre las Obligaciones Negociables
Pyme se calcularan en base a un afo de 365 dias, de doce meses de 30 dias,
salvo que el Suplemento de Precio de cada Clase y/o Setie estableciera lo
contrario.

El Suplemento de Precio de cada Clase y/o Setie tespectivo podra disponer
que las Obligaciones Negociables Pyme de una Clase y/o Setie sean
rescatadas a opcién de la Sociedad en forma total o parcial al precio o a los
precios especificados en el Suplemento de Precio aplicable. En todos los
casos de rescate, se garantizara el trato igualitario entre los inversores y las
Obligaciones Negociables Pyme seran canceladas de inmediato y no podran
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ser nuevamente emitidas o revendidas. El rescate parcial sera realizado a pro
rata entre los tenedores.

Las Obligaciones Negociables Pyme podran ser rescatadas en su totalidad, no
en forma parcial, a un precio igual al 100% del valor nominal mas intereses
devengados e impagos en caso de ocurrir ciertos acontecimientos fiscales en
Argentina. En todo momento se otorgara y garantizara un trato igualitario
entre la totalidad de los tenedores.

En cualquier caso de rescate, si se hubiera enviado notificacién de rescate en
la forma establecida en el presente y en el Suplemento de Precio pertinente,
las Obligaciones Negociables Pyme de una Clase y/o Setie que debieran ser
rescatadas, venceran y seran pagaderas en la fecha de rescate especificada en
dicha notificacién, y contra presentacién y entrega de las Obligaciones
Negociables Pyme en el lugar o lugares especificados en dicha notificacion,
seran pagadas y rescatadas por la Sociedad en los lugares, en la forma y
moneda alli especificada, y al precio de rescate alli establecido, junto con los
intereses devengados y Montos Adicionales (segin se define mas abajo), si
los hubiera, a la fecha de rescate.

Los pagos respecto de las Obligaciones Negociables Pyme se realizaran sin
retencién o deduccién de impuestos u otras cargas publicas fijadas por
Argentina, o cualquier subdivision politica o autoridad fiscal de tal
jurisdiccién. En caso de que la ley exigiera practicar tales retenciones o
deducciones, sujeto a ciertas excepciones, se pagaran los montos adicionales
necesarios para que los tenedores reciban el mismo monto que habrian
recibido respecto de pagos sobre las Obligaciones Negociables de no haberse
practicado tales retenciones o deducciones. Véase “De la Oferta y la Negociaciin
/ Detalles de la oferta y la negociacion - Montos Adicionales”.

Las unidades minimas de negociacion de las Obligaciones Negociables Pyme,
seran determinadas oportunamente en cada Suplemento de Precio
respetando las normas aplicables vigentes.

Las denominaciones minimas de las Obligaciones Negociables Pyme, seran
determinadas oportunamente en cada Suplemento de Precio, respetando las
normas aplicables vigentes.

Las Obligaciones Negociables Pyme podran ser emitidas en forma escritural
o en forma de titulos nominativos sin cupones de interés, representados por
titulos globales o definitivos, segin se determine en cada Suplemento de
Precio.

En el caso de Obligaciones Negociables escriturales o de Obligaciones
Negociables nominativas, el agente de registro podra ser Caja de Valores S.A.
u otra entidad autorizada que se designe en el Suplemento de Precio
correspondiente, de acuerdo a la normativa aplicable. Podra disponerse el
depésito colectivo en Caja de Valores S.A. de las Obligaciones Negociables
representadas en titulos cartulares definitivos o en certificados o titulos
globales o en otra entidad que se especifique en el Suplemento de Precio
correspondiente y que sea un depositario autorizado por las normas vigentes
de la jurisdiccién que corresponda.

Véase “De la Oferta y la Negociacion | Detalles de la oferta y la negociacion -
Compromisos” del presente.

Véase “De la Oferta y la Negociacién | Detalles de la oferta y la negociacion — Eventos
de Incumplimiento” del presente.

La Sociedad podta presentar una solicitud para el listado y/o negociacién de
las Obligaciones Negociables Pyme en el BYMA, el MAE y/o en cualquier
otro metcado autorizado que acuerden la Sociedad y el organizador y/o
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colocador que se determine en el Suplemento de Precio aplicable. El
Suplemento de Precio aplicable a una Clase y/o Setie especificard en qué
mercados autorizados se listardn y/o se negociarin las Obligaciones
Negociables Pyme de dicha Clase y/o Serie.

Véase “De la Oferta y la Negociacion | Detalles de la oferta y la negociacion — Ley
Aplicable’ del presente.

Las controversias de la Compafifa con los inversores seran sometidas a los
tribunales de arbitraje de los mercados, entre ellos, el que se cree en el futuro
en el BYMA de conformidad con el articulo 46 de la Ley de Mercado de
Capitales. El tenedor de Obligaciones Negociables Pyme tendra la opcion de
someter ante el tribunal de arbitraje general del mercado o de los tribunales
judiciales en lo comercial de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires toda
controversia que se suscite en relacion a las Obligaciones Negociables Pyme.
A su vez, en los casos en que las normas vigentes establezcan la acumulacion
de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la
acumulacion se efectuard ante el tribunal de arbitraje general del mercado.

El Programa no cuenta con calificacién de riesgo. Las Obligaciones
Negociables Pyme que se emitan bajo el mismo podran contar con
calificacion de riesgo segun se especifique en los Suplementos de Precio
correspondientes.

39



IX. INFORMACION CONTABLE

A continuacion se presenta cierta informacién contable y financiera resumida de Meranol expuesta en forma comparativa
por los ultimos tres ejercicios anuales. Las comparaciones y variaciones se hardn sobre los estados contables auditados
presentados en las normas contables vigentes de cada momento. A junio de 2017, 2018 y 2019 la informacién se expresada
segun Normas contables profesionales vigentes en Argentina.

La informacién contable de referencia se encuentra publicada en la autopista de la informacién financiera de la Comision

Nacional de Valores (www.cnv.gov.ar).

El ejercicio social de 1a Sociedad cierra el 30 de junio de cada afio.

a) ESTADOS FINANCIEROS

1) Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales:

Ventas Netas

Costo de las Ventas
GANANCIA BRUTA

Gastos de Administracion

Gastos de Comercializacion

Resultado Financiero
Resultado Extraordinatios

Otros Ingresos
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto Diferido

Impuesto a las Ganancias

RESULTADO DEL EJERCICIO

2) Estado de Situacion Financiera:

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos

Inversiones Temporarias

Créditos por ventas

M OLS.A.C.L
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30/6/2020
(expresados en
moneda homogénea)

$3.489.016.337,91
($ 3.076.238.128,98)
$ 412.778.208,93

($ 126.541.211,36)
($ 211.070.805,32)

$ 267.934.742,40
$0,00

$3.617.676,91
$ 346.718.611,56

($ 200.686.484,99)
($ 40.030.358,06)

$106.001.768,51

30/6/2020
(expresados en moneda
homogénea)

34.460.601,60
19.201.481,39

523.135.949,77

40

30/6/2019
(expresados en
moneda
homogénea)

3.307.507.176,46

($ 2.854.698.350,85)

$ 452.808.825,61

($ 140.231.832,47)
($ 243.598.928,27)

$ 337.038.386,88
$0,00
$11.132.110,55
$ 417.148.562,30

($ 230.470.120,06)
($ 33.793.639,55)

$ 152.884.802,68

30/6/2019
(expresados en
moneda
homogénea)

59.247.939,26

146.613.063,00

440.547.315,28

30/6/2018

$ 952.078.908,74
($ 688.032.263,68)
$ 264.046.645,06

($ 44.067.769,53)
($ 89.676.969,06)

($ 85.285.612,65)
$ 0,00
278.398,40

$ 45.294.692,22

($ 16.462.282,00)

$ 28.832.410,16

30/6/2018

17.414.376,29

218.656.555,20


http://www.cnv.gov.ar/

Otros Créditos

Bienes de Cambio

Mercaderia en Transito

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Créditos por Ventas

Otros Créditos

Inversiones

Bienes de uso

Activos Intangibles

Total del Activo No Corriente
Total del Activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Comerciales

Cargas Fiscales

Remuneraciones y Cargas Sociales

Préstamos

Otros Pasivos

Total del Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos

Cargas Fiscales
Otros Pasivos

Total del Pasivo No Corriente

Total del Pasivo

PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo)
Total del Pasivo y Patrimonio Neto

3) Estado de Cambios en el Patrimonio:
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167.938.148,19

552.805.498,15
163.511.215,65

1.461.052.894,75

1.350.273,68

2.686.587.736,58

16.794.219,68

2.704.732.229,94
4.165.785.124,69

838.241.599,56
51.248.783,19
46.285.658,67

967.091.973,73
4.2.400.567,75

1.905.268.582,90

304.272.616,17

505.231.876,81
837.772,00

693.599.237,05

2.598.867.819,95

1.566.917.304,74
4.165.785.124,69

Total del Patrimonio Neto
a1 30/06/2020 (expresados
en moneda homogénea)

41

215.173.904,06
633.197.684,26

72.706.812,71

1.567.486.718,57

1.927.637,20

2.426.772.050,30

16.794.219,68

2.445.493.907,18
4.012.980.625,75

942.134.065,22
39.849.465,72

51.100.143,98
636.357.493,22

6.059.463,59

1.675.500.631,73

434.376.544,11

441.645.429,48
542.484,20

876.564.457,79
2.2552.065.089,52

1.460.915.536,23
4.012.980.625,75

Total del
Patrimonio Neto
al 30/06/2019
(expresados en

53.927.126,10

184.869.281,41
10.374.683,54

485.242.022,54

5.044.318,34

975.674.484,53
400.000,00

981.118.802,87
1.466.360.825,41

232.407.671,31
24.801.322,83
9.992.067,00

385.204.422,25
1.779.265,72

654.184.749,11

82.629.213,86

500.000,00

83.129.213,86

737.313.962,97

729.046.862,44
1.466.360.825,41

Total del
Patrimonio Neto
al 31/06/2018



Saldos al Inicio

Destinados s/ Asamblea

a Honoratrios

a Dividendos

a Reserva Proyecto LAS/LES
a Reserva Legal

Amortizacion del Ejercicio
Revalto Contable ART 297 Ley 27430
Utilidad del Ejercicio

Saldo al Cierre

4) Estado de Flujo de Efectivo:

Efectivo al Inicio del ejercicio

Efectivo al Cierre del ejercicio

$ 1.460.915.536,23

$ 0,00

$0,00

$0,00

$ 106.001.768,51

$ 1.566.917.304,74

30/6/2020

(expresados en moneda

homogénea)

$27.123.239,37
$ 41.502.069,39

moneda
homogénea)

$ 1.308.030.733,55

$ 0,00

$ 0,00
$0,00
$152.884.802,68

$1.460.915.536,23

30/6/2019
(expresados en
moneda
homogénea)
$ 38.720.865,31
$59.247.939,26

$ 117.721.696,76

$0,00

$0,00

582.492.755,52

$ 28.832.410,16

$ 729.046.862,44

30/6/2018

$ 11.594.738,20
$17.414.376,29

Variacion neta de efectivo

Causas de las variaciones de efectivo

Actividades Operativas
Ganancia antes de Impuestos

Partidas que no representan Ingresos o Egresos de
fondos
Amortizaciones

Revalto Contable Art. 297 Ley 27430
Resultados Financieros diferencias de cambio y otros
Intereses

Diferencia de cambio y otros gastos

Ingresos Operativos

Variacién en créditos por ventas
Variacién en inversiones temporarias
Variacion en otros créditos

Acreditacién de dividendos

Variacién deudas fiscales y remunerac.
Provisién impuesto a las ganancias
Aumento de capital

Aumento de capital con prima de emisioén
Variacion en bienes de cambio

Variacién en otros pasivos
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$ 14.378.830,02

$ 462.215.307,50
$ 346.718.611,56
$0,00

$115.496.695,94

$0,00
$0,00
$0,00

($ 195.577.787,56)
($ 82.011.270,96)
$ 127.411.581,60

$47.235.755,87
$0,00
$6.584.832,15

($ 240.716.843,05)

$0,00

$0,00
($10.412.216,83)
($ 3.363.608,04)
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$20.527.073,95

$ 739.967.265,43
$ 417.148.562,30
$ 0,00

$111.643.393,70
$211.175.309,43
$0,00
$0,00
$ 0,00

($ 380.942.899,48)
$54.923.934,66

($ 146.613.063,00)
($ 95.266.940,43)
$0,00

$ 126.322.169,78
($ 33.793.639,55)
$0,00

$0,00

($ 371.799.545,44)
$ 1.534.000,52

$ 5.819.638,09

$ 68.283.975,79
$ 45.294.692,22
$ 32.528.713,69

$22.989.283,57

$0,00
$ 4.304.489,43
($ 36.833.203,12)

($ 95.370.118,83)
($ 104.857.668,90)
$ 95.000,00

$ 8.366.402,45

$ 0,00
$17.245.534,27

($ 16.462.282,06)
$ 0,00

$ 0,00

($ 106.502.586,31)
$ 130.985,60



Variacién en deudas comerciales ($ 103.892.465,66)

Fondos aplicados por actividades de inversion
Inversién neta de bienes de uso ($ 375.312.382,25)

Fondos aplicados por actividades de financiacion

Endeudamiento neto bancario y financiero $ 83.887.524,64
Total ($ 24.787.337,66)
b) INDICADORES FINANCIEROS:

30/6/2020
Liquidez (Activo Cortiente/Pasivo Cortiente) 0,77
Solvencia (Patrimonio Neto/Pasivo) 0,60
Inmovilizacién de Capital (Activo No Cortiente/Total del 0,65
Activo)
Rentabilidad (Resultado del Ejetcicio/Patrimonio Neto 0,07
Promedio*)

*Calculado con el balance expresado en moneda homogénea a cada cierre
de ejercicio, a excepcion del 2018 calculado en base histérica.

c) CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO:

$425.375.613,46

($ 369.003.250,30)

$ 30.505.958,30

$ 20.527.073,95

30/6/2019
0,94
0,57

0,01

0,11

$ 106.614.496,12

($ 89.981.433,81)

$ 122.887.214,94

$ 5.819.638,09

30/6/2018
0,74
0,99

0,67

0,02

La Compaiifa no tiene previsto la emisién de nuevas acciones. Actualmente se encuentra en proceso una OPA.

El programa de Ons Pyme tiene por objeto financiar inversiones y la puesta en marcha de las nuevas capacidades.
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X. DE LA OFERTA Y LA NEGOCIACION

1) Detalles de la oferta y la negociacién

A continuacion se detallan los términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables Pyme que la Sociedad podra emitir
en el marco del presente Programa, los cuales serian complementados y/o modificados por los términos y condiciones especificos de
cada clase y/o setie que se detallen en los Suplementos de Precio correspondientes a las Clases y/o Series en cuestion. Los
Suplementos de Precio detallaran, respecto de las Clases y/o Seties a las cuales correspondan, los términos y condiciones especificos
de tales Clases y/o Seties que, en la medida que asi se especifique en los mismos o en la medida en que sean incompatibles con los
términos y condiciones generales desctiptos a continuacién, complementatin y/o modificardn, solamente respecto de dichas Clases
y/o Seties, los presentes términos y condiciones genetales de las Obligaciones Negociables Pyme.

Descripcion de las Obligaciones Negociables Pyme

Las Obligaciones Negociables Pyme podran ser emitidas periédicamente en una o mas Clases. Dentro de cada Clase, la Sociedad
podra emitir Series de las Obligaciones Negociables Pyme sujetas a los términos idénticos a los de las demas Series de dicha Clase,
salvo la fecha de emision y liquidacién, monto, precio, tasa de interés, leyendas de circulacion restringida y fecha de pago de intereses
inicial; condiciones que podran variar.

Las Obligaciones Negociables Pyme de todas las Clases en un mismo momento en circulacién en este Programa se encuentran
limitadas al valor nominal total maximo de hasta $900.000.000 (o su equivalente en otras monedas). Los términos particulares de
cada emisién de Obligaciones Negociables Pyme, incluidos, entre otros, la fecha de emision y liquidacién, monto de emision, precio
de emision, moneda de denominacién y pago, fecha de vencimiento, tasa de interés o férmula para calcular la tasa de interés variable,
una tasa de interés base o de referencia, mas un margen aplicable, y, de ser aplicable, las disposiciones sobre rescate y ajustes por
indices, y plazos y formas de amortizacién pudiendo ser emitidas a corto, mediano y/o largo plazo, serdn establecidos para cada una
de tales emisiones en las Obligaciones Negociables Pyme y en el respectivo Suplemento de Precio de cada Clase y/o Serie.

Las Obligaciones Negociables Pyme revestiran el caracter de obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones en virtud
de la Ley de Obligaciones Negociables, tendran derecho a los beneficios alli establecidos y estaran sujetas a los requisitos de
procedimiento dispuestos en la misma, en las Normas de la CNV, y en la Ley de Mercado de Capitales y su reglamentacion. Salvo
que se detalle lo contrario en el respectivo Suplemento de Precio, las Obligaciones Negociables Pyme constituiran obligaciones
simples, incondicionales y no subordinadas, con garantfa comun, con al menos igual prioridad de pago en todo momento que la
demas deuda no garantizada y no subordinada, existente y futura (salvo las obligaciones que gocen de preferencia por ley o de puro
derecho). De asi especificatlo el respectivo Suplemento de Precio, la Sociedad podra emitir, obligaciones negociables subordinadas
que estardn en todo momento sujetas en su derecho de pago al pago de la deuda garantizada de la Sociedad y, en tanto allf se establezca
en tal sentido, a cierta otra deuda no garantizada y no subordinada (asi como a las obligaciones preferidas por ley o de puro derecho).
Véase el punto “Rangs”’, mas adelante.

Montos Adicionales

Todos los pagos de capital, prima o intereses que correspondan a la Sociedad con respecto a las Obligaciones Negociables Pyme
de cualquier Clase, seran efectuados sin deduccién o retencién por o en concepto de cualquier impuesto, multas, sanciones,
aranceles, gravaimenes u otras cargas publicas actuales o futuras de cualquier naturaleza determinados o gravados por Argentina
o en su representacion, o cualquier subdivision politica del pais o cualquier autoridad con facultades para gravar impuestos
(“Impuestos Argentinos”), salvo que la Sociedad estuviera obligada por ley a deducir o retener dichos Impuestos Argentinos.

En tal caso, la Sociedad pagara los montos adicionales respecto de Impuestos Argentinos que puedan ser necesarios para que
los montos recibidos por los tenedores de dichas Obligaciones Negociables Pyme, luego de dicha deduccion o retencién, sean
iguales a los montos respectivos que habrian recibido al respecto de no haberse practicado dicha retencién o deduccién (los
“Montos Adicionales”), con la excepcién de que no se pagarain Montos Adicionales:

(1) a un tenedor o titular beneficiario de una obligacién negociable, o en su representacioén, que sea responsable de Impuestos
Argentinos respecto de dicha Obligacién Negociable con motivo de tener una vinculacién actual o anterior con la Argentina
que no sea la tenencia o titularidad de dicha Obligacién Negociable o la ejecucién de derechos respecto de dicha Obligacion
Negociable o la percepcion de ingresos o pagos al respecto;

(2) a un tenedor o titular beneficiario de una Obligacién Negociable, o en su representacion, respecto de Impuestos Argentinos
que no habrian sido gravados de no ser por el incumplimiento del tenedor o titular beneficiario de una Obligacién Negociable
de cumplir con cualquier requisito de certificacién, identificacion, informacién, documentacion u otro requisito de presentacion
de informacién (dentro de los 30 dfas calendario a un requerimiento de cumplimiento por escrito de la Sociedad al tenedor), si
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dicho cumplimiento fuera exigido por ley, regulacion, practica administrativa aplicable o un tratado aplicable como condicién
previa a la exencion de los Impuestos Argentinos, o reduccién en la alicuota de deduccién o retencién de Impuestos;

(3) a un tenedor o titular beneficiario de una Obligacién Negociable, o en su representacion, respecto de cualquier impuesto
sobre el patrimonio sucesorio, herencia, donacién, venta, transferencia o impuesto o gravamen similar o carga publica;

(4) a un tenedor o titular beneficiario de una Obligacién Negociable, o en su representacion, respecto de Impuestos Argentinos
que resulten pagaderos de otra forma que no sea mediante retencién del pago de capital, prima, si hubiera, o intereses sobre las
Obligaciones Negociables Pyme;

(5) a un tenedor o titular beneficiario de una obligacién negociable, o en su representacion, respecto de Impuestos Argentinos
que no habrian sido gravados de no ser por el hecho de que dicho tenedor presenté una obligacién negociable para su pago
(cuando se requiera la presentacién) mas de 30 dias después de la fecha de vencimiento del pago;

(6) cualquier combinacion de los puntos (1) a (5) anteriores;

Tampoco se pagaran Montos Adicionales respecto de cualquier pago de capital o cualquier prima o intereses sobre Obligaciones
Negociables Pyme a cualquier tenedor o titular beneficiario de una obligaciéon negociable que sea un fiduciario, sociedad de
personas, sociedad de responsabilidad limitada u otra que no sea el titular beneficiario exclusivo de dicho pago, en tanto las leyes
de Argentina exigieran que dicho pago sea incluido en las ganancias imponibles de un beneficiario o fiduciante respecto de dicho
fiduciario o socio de dicha sociedad de personas, sociedad de responsabilidad limitada o titular beneficiario que no habrfa tenido
derecho a dichos Montos Adicionales de haber sido el tenedor directo de dichas Obligaciones Negociables Pyme.

Se considerard que todas las referencias en este Prospecto a capital, prima o intereses pagaderos en virtud del presente incluyen
referencias a Montos Adicionales pagaderos respecto de dicho capital, prima o intereses.

La Sociedad pagara inmediatamente a su vencimiento todo impuesto de sello, tasa judicial, impuestos sobre la documentacion
o cualquier impuesto indirecto o sobre los bienes, cargas o gravimenes similares, actuales o futuros, que sutjan en cualquier
jurisdiccion de la firma, otorgamiento o registro de cada Obligacién Negociable o cualquier otro documento, excluyendo los
impuestos, cargas o gravaimenes similares impuestos por cualquier jurisdiccién fuera de Argentina, con la excepcion de aquéllos
resultantes o que deban pagarse en relacion con la exigibilidad de dicha Obligacién Negociable después de producirse y mientras
esté vigente cualquier supuesto de incumplimiento.

Compromisos

La Sociedad podri asumit compromisos en relacién a cada Clase y/o Setie de las Obligaciones Negociables Pyme, los cuales se
especificaran en el Suplemento de Precio aplicable a dicha Clase y/o Setie.

Eventos de Incumplimiento

Salvo que en las condiciones de emisién de una Clase y/o Serie se establezca lo contrario, o se agregaren o modificaren causales,
en caso de ocurrir y mantenerse vigente uno o varios de los siguientes eventos, cada uno de ellos constituira un “Evento de
Incumplimiento” respecto de una Clase y/o Setie de las Obligaciones Negociables Pyme de:

@) incumplimiento por parte de la Sociedad en el pago a su vencimiento de cualquier monto de capital adeudado respecto
de las Obligaciones Negociables Pyme de una Clase y/o Setie, y dicho incumplimiento subsista durante un petiodo de 30 dias
habiles;

(ii) incumplimiento por parte de la Sociedad en el pago a su vencimiento de cualquier monto de intereses, montos
adicionales y/o cualquiet otro monto adeudado, respecto de cualquier de las Obligaciones Negociables Pyme de una Clase y/o
Serie, y dicho incumplimiento subsista durante un perfodo de 30 dias habiles;

(iii) la Sociedad (a) es declarada en concurso preventivo o quiebra mediante una sentencia firme dictada por un tribunal
competente y/o es declarada en estado de cesacion de pagos, y/o interrumpe y/o suspende el pago de la totalidad o de una
parte significativa de sus deudas; (b) pide su propio concurso preventivo o quiebra conforme con las normas vigentes; (c)
propone y/o celebra una cesion general y/o un acuerdo general con o para beneficio de sus acteedotes con respecto a la totalidad
o una parte significativa de sus deudas (incluyendo, sin limitacién, cualquier acuerdo preventivo extrajudicial) y/o declara una
moratoria con respecto a dichas deudas; (d) reconoce una cesacién de pagos que afecte a la totalidad o una parte significativa
de sus deudas; y/o () consiente la designacién de un administrador y/o intetventor de la Sociedad, respecto de la totalidad o
una patte significativa de los activos y/o ingtesos de la Sociedad.
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Si se produjere y subsistiere uno o mas Eventos de Incumplimiento, salvo que se indicare de otro modo en el respectivo
Suplemento de Precio de una Clase y/o Setie, los tenedores de las Obligaciones Negociables Pyme de la respectiva Clase y/o
Serie que representen como minimo el 75% del monto de capital total de las Obligaciones Negociables Pyme en circulacién de
dicha Clase y/o Serie podrin, mediante notificacién escrita a la Sociedad, declarar la caducidad de los plazos pata el pago de
capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables Pyme, de dicha
Clase y/o Serie deviniendo la totalidad de tales montos exigibles y pagaderos en forma inmediata. Si se produce un Evento de
Incumplimiento del tipo descripto en el inciso (iii) precedente, la caducidad de los plazos para el pago de capital, intereses,
montos adicionales y/o cualquiet otto monto adeudado de todas las Obligaciones Negociables Pyme de dicha Clase y/o Serie
se producira en forma automatica sin necesidad de notificacion a la Sociedad, deviniendo la totalidad de tales montos exigibles
y pagaderos en forma inmediata. En caso que se hubiera producido la caducidad de los plazos para el pago de capital, intereses,
montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables Pyme de cualquier Clase y/o Setie,
los tenedores de Obligaciones Negociables Pyme de dicha Clase y/o Setie en circulacién que representen como minimo la
mayotia simple del monto de capital total de las Obligaciones Negociables Pyme de dicha Clase y/o Serie en circulacién podrin,
mediante notificacion escrita a la Sociedad, dejar sin efecto la caducidad de los plazos para el pago de capital, intereses, montos
adicionales y/o cualquiet otto monto adeudado bajo dicha Clase y/o Setie de Obligaciones Negociables Pyme, siempte y cuando
la totalidad de los Eventos de Incumplimiento hubieran sido subsanados y/o dispensados. Las Obligaciones Negociables Pyme
de una Clase y/o Setie de Obligaciones Negociables Pyme que hayan sido rescatados y/o adquitidos por la Sociedad, mientras
se mantengan en cartera por parte de la Sociedad, no seran consideradas en circulacion a los efectos de calcular los porcentajes
contemplados en este parrafo.

Asambleas, Modificacién y Dispensa

En cualquier momento podran convocarse y celebrarse asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables Pyme para tratar
y decidir sobre cualquier cuestion que competa a la asamblea de tenedores de las mismas. Tales asambleas se llevaran a cabo
conforme con lo dispuesto por la Ley de Obligaciones Negociables, las normas aplicables de la CNV y las demds disposiciones
legales vigentes. La convocatoria, el quérum, las mayorfas y los demas aspectos de dichas asambleas se regiran por tales
disposiciones legales.

Colocacion de las Obligaciones Negociables Pyme

Las Obligaciones Negociables Pyme a ser emitidas en el marco de este Programa podran ser ofrecidas al pablico en Argentina
de acuerdo con las Normas de la CNV. Este Prospecto estara disponible al publico en general en Argentina. La colocacion de
Obligaciones Negociables Pyme en Argentina tendra lugar de acuerdo con las disposiciones establecidas en la Ley de Mercado
de Capitales y las Normas de la CNV. A tal fin se podran realizar los siguientes actos, entre otros: (i) la publicacién de los
términos y condiciones de este Prospecto, cualquier Suplemento de Precio y el suplemento de precio aplicable en el boletin
diario de la BYMA; (ii) la distribucién de este Prospecto, cualquier Suplemento de Precio y el suplemento de precio aplicable al
publico en Argentina; (iii) 70ad shows en Argentina para potenciales inversores; y (iv) conferencias telefénicas con potenciales
inversores en Argentina. Los Suplementos de Precio incluiran detalles especificos de los esfuerzos de colocacion a realizar de
conformidad con las Normas de la CNV. Se deja constancia, que a los efectos de suscribir las Obligaciones Negociables Pyme
que se emitan en el marco de este Programa, los interesados deberdn suministrar aquella informacién o documentaciéon que
deban o resuelvan libremente solicitarle los Colocadores para el cumplimiento de su funcién y de, entre otras, las normas sobre
lavado de activos de origen delictivo y sobre prevencion del lavado para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de
Informacion Financiera creada por la Ley Antilavado.

Notificaciones

Todas las notificaciones en relacion con las Obligaciones Negociables Pyme que la Sociedad deba efectuar a los tenedores de las
mismas, se efectuaran mediante publicaciones que sean requeridas por las Normas de la CNV y las demas disposiciones legales
vigentes y que estaran disponibles en la autopista de la informacién financiera de la CNV (www.cnv.gov.ar) y en la pagina web de la
Sociedad (www.meranol.com.at), asi como mediante las publicaciones que requieran las normas aplicables del BYMA y/o de los
ottos mercados autotizados en los que listen y/o se negocien las Obligaciones Negociables Pyme. Asimismo, podran disponerse
medios de notificacién adicionales complementarios para cada Clase y/o Setie de las Obligaciones Negociables Pyme, los cuales se
especificaran en el Suplemento de Precio correspondiente a cada Clase y/o Setie.

Ley aplicable

La Ley de Obligaciones Negociables Pyme establece los requisitos para que las Obligaciones Negociables Pyme revistan tal caracter,
y dicha ley, junto con la Ley General de Sociedades y sus modificatorias, y demas leyes y reglamentaciones argentinas regiran la
capacidad y autoridad societaria de la Sociedad para emitir y entregar las Obligaciones Negociables Pyme, y la autorizacion de la CNV
para la creacion del Programa y la oferta de las Obligaciones Negociables Pyme. Todas las cuestiones relacionadas con las
Obligaciones Negociables Pyme se regiran por y deberan ser interpretadas exclusivamente de conformidad con las leyes de la
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Republica Argentina. Sin embargo, dichas cuestiones relacionadas con las Obligaciones Negociables Pyme podran regirse por las
leyes de cualquier otra jurisdiccidn, si asi se especificara en el Suplemento de Precio de cada Clase y/o Setie cotrespondiente y, en ese
caso, deberan ser interpretados de conformidad con las mismas.

2) Plan de distribucion

La Sociedad podra ofrecer las Obligaciones Negociables Pyme en cualquiera de estas formas, mediante: (i) colocadores; o (ii)
directamente a uno o varios compradores. Las Obligaciones Negociables Pyme a ser emitidas en el marco de este Programa podran
ser ofrecidas al publico en Argentina de acuerdo con los diversos mecanismos de colocacién autorizados en el Capitulo IV, Titulo
VI de las Normas de la CNV (formacién de libro o subasta o licitacién publica). Los mecanismos de colocacion a ser utilizados por
la Sociedad seran determinados en la oportunidad de la colocacion de cada Clase y/o Setie conforme la normativa aplicable vigente
en dicho momento, y se detallaran en el respectivo Suplemento de Precio.

La Sociedad se reserva el derecho de retirar, cancelar o modificar cualquier oferta de las Obligaciones Negociables Pyme contemplado
en el presente Prospecto y en cualquier Suplemento de Precio, previa publicacién de un aviso en los mismos medios por los cuales
se hubiera anunciado dicha oferta de las Obligaciones Negociables Pyme. La Sociedad podra rechazar ofertas de compra de las
Obligaciones Negociables Pyme en forma parcial, utilizando el principio de proporcionalidad. En caso de que haya Colocadores,
cada Colocador tendra el derecho de rechazar parcialmente, utilizando el principio de proporcionalidad, cualquier oferta de compra
de las Obligaciones Negociables Pyme recibida por €l en calidad de mandatario. Sin perjuicio de lo resefiado se especifica que las
ofertas unicamente podran ser rechazadas cuando contuvieren errores u omisiones de datos que hagan imposible su procesamiento
por el sistema o por incumplimiento de exigencias normativas en materia de prevencion del lavado de dinero y financiamiento del
terrorismo.

Cualquier colocador y/o agente que participate en la distribucién de las Obligaciones Negociables Pyme podra ser considerado como
suscriptor y cualquier descuento o comision recibida por ellos sobre la venta o reventa de las Obligaciones Negociables Pyme podra
ser considerado como descuentos y comisiones de suscripcion de conformidad con la Ley de Obligaciones Negociables Pyme. Los
colocadores podran ser clientes, llevar a cabo negocios o prestar servicios la Sociedad o a sus afiliadas.

3) Mercados:

La Sociedad podri solicitar que las Obligaciones Negociables Pyme de una Clase y/o Setie sean admitidas para que se listen y se
negocien en el BYMA, el MAE y/o en cualquiet otro metcado autotizado que acuerden la Sociedad y el organizador y/o colocadot
que se determine en el Suplemento de Precio aplicable. Sin embargo, la Sociedad no podtia asegurar que tales solicitudes sean
aceptadas.

4) Gastos de la emision:

La Sociedad informari los gastos relacionados con la emisién de cada Clase y/o Setie de las Obligaciones Negociables Pyme en
el Suplemento de Precio respectivo.
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XI. INFORMACION ADICIONAL
1)  Capital Social y Composicion Accionaria
El capital suscripto e integrado de la Sociedad es de $18.859.978. El mismo estd representado por 18.859.978 acciones

ordinarias escriturales de valor nominal $1 (un peso) cada una y con derecho a un voto por acciéon. En el siguiente cuadro
se detallan los actuales accionistas de la Sociedad:

Accionista Cantidad de % sobre capital social y votos
Acciones

Rodolfo — Jorge  Pérez 8.101.797 42,9%

Wertheim

Rodolfo  Jorge Pérez

Wertheim (nuda propiedad, 697.500 3.70%

usufructo a favor de Jorge

Federico Wertheim)

Francisco Fedetico Pérez 249.369 1,32%

Fideicomiso Testamentario 0

FAG Fiduciario 7.684.289 40,74%

Fideicomiso Testamentario

FAG  Fiduciatio  (nuda

propiedad, usufructo a favor 697.500 3,70%

de Jorge Federico

Wertheim)

Silvia Waserman 1.243.030 6,59%

Publico Inversor 186.493 0,99%

TOTAL 18.859.978 100%

Evolucioén del capital social:

Se deja constancia de que se encuentran inscriptos ante el organismo de contralor los aumentos de capital resueltos por la
asamblea del 31 de agosto de 2012, por la cual se aumenté el capital de $3.100.000 a $16.763.578, en razén de: (i) la
capitalizacion de las cuentas contables “ajuste de capital” y “resultados no asignados”; (ii) la capitalizacién de la Obligacion
Negociable Privada convertible en acciones que habfa sido emitida por Meranol en virtud del préstamo otorgado por
Chemtrade Logistics Inc.; y (iii) la capitalizacion de la cuenta contable “Prima de Emisién”. Asimismo se informa por acta
de asamblea del 31 de agosto de 2012, se aprobd un aumento de capital por hasta la suma de $20.954.473, a ser suscripto
por oferta publica en el pais.

En fecha 27 de diciembre de 2012, la Sociedad realizé una oferta publica de acciones a través de un aumento de capital,
mediante el cual se emitieron 2.096.400 acciones ordinarias nominativas, no endosables, de valor nominal $1 cada una que
fueron suscriptas por el publico inversor.

La Sociedad no ha establecido en sus estatutos, condiciones a las que sean sometidas las modificaciones del capital de los
respectivos derechos de las diversas clases de acciones que sean mas restrictivos que las prescripciones legales.

Se informa que no se han emitido valores ni existen contratos que den participacion en utilidades, distintos de las acciones

de la Sociedad.
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2) Acta Constitutiva y estatutos:

La Sociedad fue originalmente constituida por escritura publica nimero 380, de fecha 7 de noviembre de 1961, pasada por el
escribano Jorge Raul Benavides, e inscripta bajo el Namero 306, Folio 500 del Libro 54 Tomo A de Estatutos Nacionales, el 20
de febrero de 1962. La Sociedad fue constituida con un plazo de duracién de 99 afios, a partir de la fecha de su inscripcion.

A continuacion se exponen sintética y resumidamente algunas de las disposiciones significativas de dichos estatutos.

Objeto:

Segin el articulo 2 del Estatuto de Meranol, la Sociedad tiene “por objeto realizar por cuenta propia o de terceros o asociada a
terceros las siguientes operaciones: Comerciales: Mediante la importaciéon y exportacion, compra venta, permuta, cesion,
distribucion de materias primas, productos, maquinarias, semovientes, mercaderfas y demas bienes relativos al objeto industrial,
patentes de invencion. Marcas, disefios y modelos industriales, comisiones, mandatos, consignaciones y representaciones.
Industriales: Mediante la fabricacién, elaboracién de productos quimicos industriales, farmacéuticos, alimenticios o para la
industria médica farmacéutica, veterinaria, genéticos, biogenéticos, asi como productos alimenticios, eléctricos, metalirgicos,
ceramicos, electrénicos, eléctricos, materiales de construccién y todas las materias primas para tales productos. Representaciones
de casas extranjeras del ramo, asi como también para operar como depésito fiscal. A tal fin la sociedad tiene plena capacidad
juridica para adquirir derechos y contraer obligaciones y ejercer los actos, que considere necesarios relacionados con el objeto
social, sin mas limitaciones que las establecidas por las leyes o por este Estatuto.”

Directorio:

El Directorio de la Sociedad esta formado en la actualidad por un Presidente, un Vicepresidente y tres directores titulares. El
seflor Rodolfo Jorge Pérez Wertheim es el actual Presidente del Directorio. El Directorio, de acuerdo con lo establecido en la
ley 19.550, tiene a cargo la administracién general de la Sociedad.

Acciones:

Las acciones son 18.859.978 acciones ordinarias escriturales de valor nominal $1 (un peso) cada una y con derecho a un voto
por accion.

3) Contratos Importantes:

Se detallan a continuacién algunos contratos especialmente relevantes al desarrollo de las actividades comerciales de la

Sociedad.

- Provision de energfa eléctrica renovable por 20 afios con YPF Luz y Genneia S.A.
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XII. CARGA TRIBUTARIA

El siguiente resumen de las principales consecuencias tributarias en la Argentina derivadas de la adquisicion, titularidad y
enajenacion de Obligaciones Negociables PyME, se basa en las leyes impositivas de la Argentina y las reglamentaciones
emanadas de éstas, en vigencia a la fecha de este Prospecto, y estan sujetas a cualquier modificacién posterior dispuestas por las
leyes y reglamentaciones argentinas que entren en vigencia después de dicha fecha.

Si bien este resumen es una interpretacion razonable de la legislacion vigente a la fecha de este Prospecto, no puede asegurarse
que los tribunales o las autoridades fiscales responsables de la aplicacion de las leyes y regulaciones aqui descriptas concuerden
con esta interpretacion.

Se recomienda a los futuros inversores de las Obligaciones Negociables PyYME que consulten a sus asesores impositivos acerca
de las consecuencias impositivas que pudiese acarrear la inversién en dichos valores negociables conforme la legislacion
impositiva de aplicacién en su pafs de residencia e incluir, de modo no taxativo, la percepcion de intereses y la venta, rescate u
otra clase de acto de disposicién de las Obligaciones Negociables PyME.

Impuesto a las ganancias.

(1) Intereses

Personas humanas y sucesiones indivisas residentes en el pais

Mediante el articulo 33 de la Ley N© 27.541 se dispuso sustituir el inciso h) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias
(t.o. 2019), por lo que conforme al texto actualmente vigente la exenciéon contenida en dicha norma alcanza a los intereses
originados por depésitos efectuados en caja de ahorro, cuentas especiales de ahorro, a plazo fijo en moneda nacional y los
depésitos de terceros u otras formas de captacién de fondos del publico conforme lo determine el BCRA, siempre que los
mismos sean realizados en instituciones sujetas al régimen legal de entidades financieras normado por la Ley N° 21.526 y
excluyendo a los intereses provenientes de depédsitos con clausula de ajuste. Asimismo, a efectos de esta exencién se ha
restablecido la vigencia -entre otras normas- del punto 4 del articulo 36 bis de la Ley N° 23.576, que por su parte exime del
Impuesto a las Ganancias a los intereses, actualizaciones y ajustes de capital de las obligaciones negociables (como son las
Obligaciones Negociables PyME) que cumplan los requisitos estipulados en el articulo 36 de la ley referida (las “Condiciones
del Articulo 36”).

Las Condiciones del Articulo 36 son las siguientes:
(a) las obligaciones negociables deben colocarse por medio de una oferta publica autorizada por la CNV.

(b) los fondos obtenidos de la emisién de dichas obligaciones negociables deben ser aplicados a (i) inversiones en activos fisicos
y bienes de capital ubicados en Argentina, (if) adquisicién de fondos de comercio situados en Argentina, (iii) integracion de
capital de trabajo a ser utilizado en Argentina o refinanciacion de pasivos, (iv) aportes de capital a sociedades controladas o
vinculadas, adquisicién de participaciones sociales y/o financiamiento del gito comercial de su negocio, cuyo producido se
aplique se aplique exclusivamente para los fines especificados en los apartados (i), (ii) o (iii) anteriores, o (v) al otorgamiento de
préstamos a los que los prestatarios deberan dar alguno de los destinos a que se refieren los puntos anteriores de este parrafo
conforme a las reglamentaciones que a ese efecto dicte el BCRA (en este supuesto serd el Banco quien debera acreditar el destino
final de los fondos en la forma que determine la CNV); y

(¢) la emisora debe acreditar ante la CNV, en el tiempo, forma y condiciones determinados por ésta, que los fondos obtenidos
de la emisién fueron invertidos de acuerdo al plan aprobado.

De acuerdo con el Articulo 38 de la Ley de Obligaciones Negociables, si la emisora no cumpliera con las Condiciones del
Articulo 36, sin perjuicio de las sanciones que pudieran corresponder por la aplicacion de la Ley N° 11.683, decaen los beneficios
resultantes del tratamiento impositivo previsto en la Ley de Obligaciones Negociables y, por ende, la responsabilidad del pago
de los impuestos de los cuales hubieran estado exentos los tenedores de las Obligaciones Negociables PYME recaera en la
emisora. En tal sentido, la emisora debera tributar en concepto de Impuesto a las Ganancias la tasa maxima establecida
(actualmente es del 35%) con caracter de pago tnico y definitivo. La AFIP reglamenté mediante la Resolucion General (AFIP)
N° 1516/2003, modificada por la Resolucién General (AFIP) N° 1578/2003, el mecanismo de ingteso del Impuesto a las
Ganancias por parte de la emisora en el supuesto en que se entienda incumplida alguna de las Condiciones del Articulo 36.

Cabe aclarar que adicionalmente al restablecimiento del punto 4 del articulo 36 bis de la Ley N° 23.576, la exclusién de beneficios
dispuesta en el articulo 109 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) no resultara de aplicacién para las personas
humanas y sucesiones indivisas residentes en el pais (ello conforme al nuevo texto del inciso h) del articulo 26 de la Ley del
Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019) sancionado por el articulo 33 de la Ley N° 27.541). Al respecto seflalamos que el articulo
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109 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019) dispone que las exenciones totales o patciales establecidas o que se
establezcan en el fututo por leyes especiales respecto de titulos, letras, bonos, obligaciones y demas valores emitidos por el
Estado Nacional, provincial, municipal o la Ciudad de Buenos Aires, no tendran efecto en el impuesto

Por otra parte, el articulo 32 de la Ley N° 27.541 ha derogado el articulo 95 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019)
asi como el articulo 96 de la misma norma, en ambos casos a partir del perfodo fiscal 2020, por lo que a partir de dicho momento
queda sin efecto el denominado “impuesto cedular” en cuanto se refiere al rendimiento producto de las colocaciones de capital
en obligaciones negociables emitidas en la Argentina, entre otros activos, ello sin perjuicio de la exencién y la opcion referidas
en los parrafos anteriores.

Beneficiarios del Exterior

Los intereses de las Obligaciones Negociables PYME que obtienen los sujetos comprendidos en el Titulo V de la Ley del
Impuesto a las Ganancias, que refiere a personas fisicas, sucesiones indivisas o personas ideales residentes en el extranjero que
obtengan una renta de fuente argentina (los “Beneficiarios del Exterior”) se encuentran exentos del Impuesto a las Ganancias
en virtud de lo dispuesto por el cuarto parrafo del inciso u) del articulo 26 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.o. en 2019)
en la medida en que: (i) se cumplan las Condiciones del Articulo 36, y (ii) los Beneficiarios del Exterior de que se trate no residan
en jurisdicciones no cooperantes y los fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes.

Para los Beneficiarios del Exterior no rigen las disposiciones contenidas en el articulo 28 de la Ley de Impuesto a las Ganancias
(t.o. 2019) ni la del articulo 106 de la Ley N° 11.683 que subordinan la aplicacién de exenciones o desgravaciones totales o
parciales del Impuesto a las Ganancias a que ello no resulte en una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros. Por tal razén,
la aplicacion de la exencion expuesta previamente no dejard de obrar en aquellos supuestos en los que por la misma pueda
resultar una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Adicionalmente, y conforme lo enunciaramos mds arriba, recientemente el articulo 33 de la Ley N° 27.541 dispuso sustituir el
inciso h) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019), por lo que conforme al texto actualmente vigente la
exencién contenida en dicha norma alcanza a los intereses originados por depésitos efectuados en caja de ahorro, cuentas
especiales de ahorro, a plazo fijo en moneda nacional y los dep6sitos de terceros u otras formas de captacién de fondos del
publico conforme lo determine el BCRA, siempre que los mismos sean realizados en instituciones sujetas al régimen legal de
entidades financieras normado por la Ley N° 21.526 y excluyendo a los intereses provenientes de dep6sitos con clausula de
ajuste. Asimismo, a efectos de esta exencion se ha restablecido la vigencia -entre otras normas- del punto 4 del articulo 36 bis
de la Ley N° 23.576, que por su parte exime del Impuesto a las Ganancias a los intereses, actualizaciones y ajustes de capital de
las obligaciones negociables que cumplan las Condiciones del Articulo 36, aclarando la norma que cuando se trate de
Beneficiarios del Exterior no resultaran de aplicacion las restricciones contenidas en el articulo 28 de la Ley de Impuesto a las
Ganancias (t.o. 2019) ni en el articulo 106 de la Ley N° 11.683 (t.o. 1998), que restringen la aplicacién de exenciones o
desgravaciones totales o parciales del Impuesto a las Ganancias cuando de ello pudiere resultar una transferencia de ingresos a
fiscos extranjeros.

Entidades Argentinas

Se encuentra gravada por el Impuesto a las Ganancias la renta de intereses provenientes de las Obligaciones Negociables PyME
que obtengan los sujetos mencionados en el Titulo VI de la Ley de Impuesto a las Ganancias (en general, las sociedades anénimas
—incluidas las sociedades an6énimas unipersonales-, las sociedades en comandita por acciones, en la parte que corresponda a los
socios comanditarios, y las sociedades por acciones simplificadas del Titulo III de la Ley N° 27.349, constituidas en el pais, las
sociedades de responsabilidad limitada, las sociedades en comandita simple y la parte correspondiente a los socios comanditados
de las sociedades en comandita por acciones, en todos los casos cuando se trate de sociedades constituidas en el pais, las
asociaciones civiles y fundaciones, cooperativas y entidades civiles y mutualistas constituidas en el pais en cuanto no corresponda
por la Ley de Impuesto a las Ganancias otro tratamiento impositivo; las entidades y organismos a que se refiere el articulo 1 de
la Ley N° 22.016, las sociedades de economia mixta, por la parte de las utilidades no exentas del impuesto, los fideicomisos
constituidos conforme las disposiciones del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién -excepto aquellos en los que el fiduciante
posea la calidad de beneficiario, excepcion que no es aplicable en los casos de fideicomisos financieros o cuando el fiduciante-
beneficiario sea Beneficiario del Exterior, los fondos comunes de inversién no comprendidos en el primer parrafo del articulo
1 de la Ley 24.083, las sociedades incluidas en el inciso b) del articulo 53 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019) y los
fideicomisos comprendidos en el inciso c) del mismo articulo que opten por tributar conforme a las disposiciones aplicables a
las sociedades de capital cumpliendo los requisitos exigidos para el ejercicio de esa opcién, las derivadas de establecimientos
permanentes definidos en el articulo 22 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019), toda otra clase de sociedades o
empresas unipersonales constituidas en el pais, los comisionistas, rematadores, consignatarios y demas auxiliares del comercio
no incluidos expresamente en la cuarta categorfa del Impuesto a las Ganancias, y demas sujetos comprendidos en el Titulo VI
de la Ley de Impuesto a las Ganancias (las “Entidades Argentinas”) ) tenedores de las Obligaciones Negociables PyME.

Si bien el inciso d) del articulo 86 de la Ley N° 27.430 dispone que para los petiodos fiscales que se inicien a partir del 1 de
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enero de 2020 los sujetos indicados en los incisos a) y b) del articulo 73 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, t.o. 2019 (que
comprenden a la mayor parte de las Entidades Argentinas) estaran sujetos a una alicuota del 25%, dicha disposicion ha sido
recientemente suspendida por el articulo 48 de la ley N°© 27.541 hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero
de 2021,inclusive, en tanto que esta ultima norma ha establecido que durante el periodo de suspension la alicuota aplicable a los
sujetos indicados sera del 30%.

(ii) Ganancias de capital

Personas humanas y sucesiones indivisas residentes en el pais

Recientemente el articulo 33 de la Ley N° 27.541 dispuso sustituir el inciso h) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las
Ganancias (t.o. 2019), por lo que conforme al texto actualmente vigente la exenciéon contenida en dicha norma alcanza a los
intereses originados por depésitos efectuados en caja de ahorro, cuentas especiales de ahorro, a plazo fijo en moneda nacional
y los depésitos de terceros u otras formas de captacién de fondos del publico conforme lo determine el BCRA, siempre que los
mismos sean realizados en instituciones sujetas al régimen legal de entidades financieras normado por la Ley N°21.526 y
excluyendo a los intereses provenientes de depdsitos con clausula de ajuste. Asimismo, a efectos de esta exenciéon se ha
restablecido la vigencia -entre otras normas- del punto 3 del articulo 36 bis de la Ley N°23.576, que por su parte exime del
Impuesto a las Ganancias a los resultados provenientes de la compraventa, cambio, permuta, conversiéon y disposicion de las
obligaciones negociables que cumplan las Condiciones del Articulo 306, sin que resulte de aplicacion la exclusion de beneficios
dispuesta en el articulo 109 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019).

Adicionalmente, el articulo 34 de la Ley N° 27.541 ha incorporado con efecto a partir del periodo fiscal 2020, un dltimo parrafo
al inciso u) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019) que exime a las personas humanas residentes y
sucesiones indivisas radicadas en el pais (siemptre que no estuvieran comprendidos en los incisos d) y €) y en el dltimo parrafo
del articulo 53 de la Ley del Impuesto a las Ganancias) de los resultados provenientes de operaciones de compraventa, cambio,
permuta o disposicién de los valores alcanzados por el articulo 98 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019) que no se
encuentran comprendidos en el primer parrafo del inciso u) del articulo 26 de la ley del gravamen (por lo que el beneficio
comprenderia a las obligaciones negociables), ello en la medida en que coticen en bolsas o mercados de valores autorizados por
la CNV. En tales casos las personas humanas y sucesiones indivisas beneficiadas por la exencién no estaran sujetas a la exclusion
de beneficios dispuesta en el articulo 109 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019).

Beneficiarios del Exterior

Las ganancias de capital derivadas de la compraventa, cambio, permuta, o disposicién de las Obligaciones Negociables, que
& P p > > P > P g & > 9
fueran obtenidas por los Beneficiarios del Exterior, se encuentran exentas del Impuesto a las Ganancias en virtud de lo dispuesto
por el cuarto parrafo del inciso u) del articulo 26 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019), en la medida en que se trate
de obligaciones negociables que cumplan con las Condiciones del Articulo 36 y siempre que tales beneficiarios no residan en
jurisdicciones no cooperantes y los fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes.

Por su parte, el articulo 34 de la Ley N° 27.541 ha incorporado con efecto a pattir del periodo fiscal 2020, un dltimo parrafo al
inciso u) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019) que exime a los Beneficiarios del Exterior de los
resultados provenientes de operaciones de compraventa, cambio, permuta o disposicion de los valores no comprendidos en el
cuarto parrafo del inciso referido, ello en la medida en que los beneficiarios de que se trata no residan en jurisdicciones no
cooperantes o los fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes.

A efectos de las exenciones detalladas en los parrafos precedentes, no regird lo dispuesto en los articulos 28 de la Ley de
Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019) y 106 de la Ley de Procedimiento Tributario N° 11.683, que subordinan la aplicacion de
exenciones o desgravaciones totales o parciales del Impuesto a las Ganancias a que ello no resulte en una transferencia de
ingresos a fiscos extranjeros.

Adicionalmente, recientemente el articulo 33 de la Ley N° 27.541 dispuso sustituir el inciso h) del articulo 26 de la Ley del
Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019), por lo que conforme al texto actualmente vigente la exencién contenida en dicha norma
alcanza a los intereses originados por depésitos efectuados en caja de ahorro, cuentas especiales de ahorro, a plazo fijo en
moneda nacional y los depésitos de terceros u otras formas de captacion de fondos del publico conforme lo determine el BCRA,
siempre que los mismos sean realizados en instituciones sujetas al régimen legal de entidades financieras normado por la Ley
N°21.526 y excluyendo a los intereses provenientes de depdsitos con clausula de ajuste. Asimismo, a efectos de esta exencion
se ha restablecido la vigencia -entre otras normas- del punto 3 del articulo 36 bis de la Ley N° 23.576, que por su parte exime
del Impuesto a las Ganancias a los resultados provenientes de la compraventa, cambio, permuta, conversion y disposicion de
las obligaciones negociables que cumplan las Condiciones del Articulo 36, _aclarando la norma que cuando se trate de
beneficiarios del exterior no resultaran de aplicacién las restricciones contenidas en el articulo 28 de la LIG (t.o. 2019) ni en el
articulo 106 de la Ley N° 11.683 (t.o. 1998), que restringen la aplicaciéon de exenciones cuando de ello pudiete resultar una
transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.
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Entidades Argentinas

Las Entidades Argentinas estin sujetas al Impuesto a las Ganancias por los resultados provenientes de operaciones de
compraventa, cambio, permuta, o disposicién de obligaciones negociables. Si bien el inciso d) del articulo 86 de la Reforma
Tributatia dispone que para los periodos fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2020 los sujetos indicados en los
incisos a) y b) del articulo 73 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019) estardn sujetos a una alicuota del 25%, dicha
disposicién ha sido recientemente suspendida por el articulo 48 de la Ley N° 27.541 hasta los ejercicios fiscales que se inicien a
pattir del 1° de enero de 2021, inclusive, en tanto que esta ultima norma ha establecido que durante el periodo de suspension la
alicuota aplicable a los sujetos indicados sera del 30%.

La ganancia bruta por la enajenacion de las Obligaciones Negociables PyME realizada por las Entidades Argentinas se determina
deduciendo del precio de transferencia el costo de adquisicion. La Ley de Impuesto a las Ganancias considera como de naturaleza
especifica los quebrantos provenientes de determinadas operaciones con renta financiera. Los inversores deberan evaluar el
potencial impacto que ello podtia tener en su caso en particulat.

Impuesto al valor Agregado

El pago de intereses de las Obligaciones Negociables PYME estara exento del Impuesto al Valor Agregado en la medida en que
sean colocadas por oferta publica autorizada por la CNV.

Ademas, de acuerdo con el articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables quedan exentos del Impuesto al Valor
Agregado las operaciones financieras y prestaciones relativas a la emision, susctipcion, colocacion, transferencia, amortizacion,
intereses y cancelaciones de las obligaciones negociables y sus garantias en la medida que se cumplan los requisitos y condiciones
previstos en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables.

De conformidad con la ley de impuesto al valor agregado, la transferencia de Obligaciones Negociables PyME no se encuentra
sujeta a este impuesto, aun si no se cumplieran las Condiciones del Articulo 36.

Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Este impuesto fue derogado para los ejercicios que se inician a partir del 1° de enero de 2019 (conf. articulo 76 de la Ley 27.260).

Impuesto sobre los Bienes Personales

Las personas fisicas domiciliadas en la Argentina y en el exterior y las sucesiones indivisas radicadas en la Argentina y en el
exterior deben incluir las Obligaciones Negociables PYME, a los efectos de determinar el Impuesto sobre los Bienes Personales
(“IBP”), conforme la Ley N° 23.966, parte pertinente, y sus modificaciones (“Ley del IBP”) y su reglamentacion provista por el
Decteto N° 127/96 y sus modificaciones.

Este impuesto se aplica sobre el valor de listado, en el caso de titulos valores que son listados en mercados autorizados, o sobre
el costo de adquisicion mas los intereses y diferencias de cambio que se hubieran devengado, en el caso de titulos valores que
no son listados en mercados autotizados, en ambos casos al 31 de diciembre de cada afio.

Por medio de la Ley N° 27.541 se introdujeron ciertas modificaciones a la ley que rige el gravamen y que surtirdn efecto desde
el periodo fiscal 2019, en funcién de las cuales, respecto de las personas humanas y las sucesiones indivisas residentes en la
Argentina, el impuesto grava a todos los bienes situados en la Argentina y en el exterior en la medida que su valor en conjunto
exceda de $ 2.000.000 (o $ 18.000.000 trataindose de inmuebles destinados a casa-habitacion). Sobre el excedente de dicho monto
el impuesto se determina atendiendo a la siguiente escala y alicuotas:

Valor total de los bienes que exceda el | Pagaran $ Mas el % Sobre el
minimo no imponible excedente de $
Mais de $ a$

0 3.000.000 inclusive | O 0,50% 0

3.000.000 6.500.000 inclusive | 15.000 0,75% 3.000.000
6.500.000 18.000.000 41.250 1,00% 6.500.000
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inclusive

18.000.000 En adelante 156.250 1,25% 18.000.000

Ademas, se delega en el Poder Ejecutivo Nacional hasta el 31 de diciembre de 2020, la facultad de fijar alicuotas diferenciales
superiores hasta en un 100% sobre la tasa maxima expuesta en el cuadro precedente, para gravar los bienes situados en el
exterior, y de disminuirla, para el caso de activos financieros situados en el exterior, en caso de verificarse la repatriacion del
producido de su realizacién. Para tales supuestos se establece (i) una definicién de los bienes que se consideran como activos
financieros situados en el exterior, y (i) que el minimo no imponible se restard en primer término de los bienes situados en el
pais. En tal sentido, mediante el dictado del Decreto N°© 99/2019 se dispone que, en relacién a los activos situados en el exterior,
las personas fisicas y las sucesiones indivisas residentes en la Argentina deberan calcular el IBP a ingresar conforme a la siguiente
tabla de alicuotas incrementadas:

Valor total de los bienes del pais y del

exterior El valor total de los bienes situados en el exterior que exceda el minimo no imponible
no computado contra los bienes del pafs pagaran el %

Mis de $§ a$
0 3.000.000, inclusive  {0,70

3.000.000 6.500.000, inclusive  |1,20

>

6.500.000 18.000.000, inclusive |1,80

)

18.000.000  |En adelante 2,25

La Resolucién General (AFIP) 4673 ha establecido un pago a cuenta del IBP correspondiente a los periodos fiscales 2019 y
2020, que deberan ingresar las personas humanas y las sucesiones indivisas comprendidas en el inc. a) del articulo 17 de la ley
del IBP, que posean en los periodos fiscales 2018 y 2019, respectivamente, bienes en el extetior sujetos a impuesto.

El impuesto se aplica sobre el valor de mercado de las Obligaciones Negociables Pyme (en el caso de titulos valores con
cotizacién) o sobre el costo de adquisicion incrementado, de corresponder, en el importe de intereses, actualizaciones y
diferencias de cambio que se hubieran devengado (en el caso de titulos valores sin cotizacidén), en ambos casos al 31 de diciembre
de cada afio calendatio. A su vez, para el periodo fiscal 2019 y siguientes, respecto de las personas humanas y las sucesiones
indivisas residentes en el extranjero el referido impuesto debe ser pagado por la persona residente en la Argentina que tenga el
dominio, posesion, uso, goce, disposicion, depésito, tenencia, custodia, administraciéon o guarda de los valores, que debera
aplicar la alicuota del 0,50%.

Si bien los titulos valores cuya titularidad directa corresponda a personas humanas residentes en el exterior y a sucesiones
situadas fuera de Argentina respecto de los cuales no exista un sujeto en Argentina que tenga la disposicion, tenencia, custodia
o depdsito se encontrarfan, técnicamente, sujetos al pago del IBP, la Ley de IBP no establece método o procedimiento alguno
para su cobro.

La Ley del IBP presume, sin admitir prueba en contrario, que las obligaciones negociables emitidas de conformidad con la Ley
y p > p > q g g y
de Obligaciones Negociables pertenecen a personas humanas o sucesiones indivisas de Argentina y que son, por lo tanto
g g p p g yq > P >
pasibles del IBP cuando pertenecen a sociedades, cualquier otro tipo de persona juridica, sociedades, establecimientos
permanentes, sucesiones o empresas (i) domiciliados, radicados o ubicados en el exterior en paises que no apliquen regimenes
de nominatividad de los titulos valores privados y (ii) que, en virtud de su naturaleza juridica o de su estatuto (a) se dediquen
como actividad principal a efectuar inversiones fuera de su pais de constitucién y/o (b) no se encuentren autotizados a
desarrollar ciertas actividades en su propio pais o a efectuar ciertas inversiones permitidas conforme a las leyes vigentes en dicho
propio p p y g
pafs. En estos casos, la ley obliga al emisor privado argentino (el “Sujeto Pasivo Sustituto”) a abonar el IBP. El Decreto N°
127/1996, la Ley de IBP y la Resolucién General (AFIP) N° 2151/2006 establecen que el Sujeto Pasivo Sustituto y, por lo tanto,
la parte obligada a pagar el impuesto sera la entidad emisora de las Obligaciones Negociables. Asimismo, el IBP autoriza al
p g pag P g g >
Sujeto Pasivo Sustituto a recuperar el monto abonado, sin limite alguno, por medio de una retencién o de la ejecucion de los
] p > guno, p ]
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bienes que dieron lugar al pago.

La presuncién legal precedente no resulta aplicable cuando los titulares directos de dichos bienes sean personas juridicas
extranjeras que constituyan: (i) compaiifas de seguros; (i) fondos abiertos de inversion; (iii) fondos de pensién; y/o (iv) entidades
bancarias o financieras cuyas casas matrices estén constituidas en pafses en los que sus bancos centrales u organismos
equivalentes hayan adoptado los estandares internacionales de supervision bancaria establecidos por el Comité de Supervisién
Bancaria de Basilea.

No obstante, el Decreto N° 812/1996 establece que la referida presuncion legal no sera aplicable a acciones y titulos privados
representativos de deuda cuya oferta publica haya sido autorizada por la CNV y que se negocien en bolsas de valores de
Argentina o del exterior (tales como las Obligaciones Negociables). A los efectos de garantizar que esta presuncion legal no se
aplique y, por consiguiente, que el emisor privado argentino no sea responsable como Sujeto Pasivo Sustituto con respecto a las
obligaciones negociables, el emisor debe conservar una copia debidamente legalizada de la resoluciéon de la CNV que autoriza
la oferta publica de las acciones o los titulos privados representativos de deuda y pruebas que verifiquen que dicho certificado
o autorizacion se encontraba vigente al 31 de diciembre del afio durante el cual ocurrié el hecho imponible, segin lo establecido
en la Resoluciéon General N° 2151/2006 de 1a AFIP.

Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias

La Ley N° 25.413 (y sus modificaciones) establecié un impuesto sobre los créditos y débitos efectuados en cuentas, de cualquier
naturaleza, abiertas en las entidades regidas por la LEF, salvo aquéllas especificamente excluidas por la ley y sus
reglamentaciones.

La alicuota general del impuesto es del 0,6% aplicable sobre cada débito y cada crédito, aunque existen tasas reducidas del
0,075% asi como tasas incrementadas del 1,2%.

En general las entidades financieras intervinientes actiian como agentes de percepcion y liquidacion del gravamen. En caso de
que las sumas pagaderas en relacién a las Obligaciones Negociables PyME (por capital, intereses u otros conceptos) sean
acreditadas a los tenedores de las Obligaciones Negociables PyME, que no gocen de un tratamiento especifico, en cuentas
abiertas en entidades financieras locales, el crédito correspondiente a dicha acreditaciéon se encontrarfa gravado con este
impuesto, a la alicuota general del 0,6% por cada débito o crédito.

De acuerdo al Decreto N° 380/01 y sus modificatorias y complementarias (el “Decreto 380”), también serin considerados
como hechos imponibles de este impuesto: (i) ciertas operaciones en las que no se utilicen cuentas abiertas en entidades
financieras, efectuadas por las entidades comprendidas en la Ley de Entidades Financieras y (i) todos los movimientos o entregas
de fondos, aun en efectivo, que cualquier persona, incluidas las entidades comprendidas en la Ley de Entidades Financieras,
efectiien por cuenta propia o por cuenta y a nombre de terceros, cualesquiera sean los mecanismos utilizados para llevarlos a
cabo, las denominaciones que se les otorguen y su insttumentacién juridica. En la Resolucién N° 2111/06 la AFIP aclaré que
los movimientos o entregas de fondos referidos, son aquellos efectuados a través de sistemas de pago organizados —existentes
o no a la vigencia de este impuesto- que reemplacen el uso de la cuenta bancatia, efectuados por cuenta propia o ajena, en el
¢jercicio de actividades econémicas.

El Atrticulo 10 del Decreto N° 380/2001 establece que estarin exentos del impuesto, entre otras operaciones, los débitos y
créditos correspondientes a cuentas utilizadas en forma exclusiva para las operaciones inherentes a la actividad especifica y los
giros y transferencias de los que sean ordenantes con igual finalidad, los mercados autorizados por la CNV y sus respectivos
agentes, bolsas de comercio que no tengan organizados mercados de valores, cajas de valores y entidades de liquidacién y
compensacion de operaciones autorizadas por la CNV.

También se encuentran exentos del impuesto, los movimientos registrados en las cuentas corrientes especiales (Comunicacion
“A” 3250 del Banco Central) cuando las mismas estén abiertas a nombre de personas juridicas del exterior y en tanto se utilicen
exclusivamente para la realizacion de inversiones financieras en el pais (véase Articulo 10, inciso (s) del anexo al Decreto N°

380/2001).

Al respecto, téngase en cuenta que, mediante la Ley 27.432, el Poder Legislativo nacional autorizé6 al Poder Ejecutivo nacional
a reducir hasta un 20% por afio a partir de 2018, el porcentaje del impuesto que a la fecha de entrada en vigencia de la mentada
ley no resulte computable como pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias; pudiendo establecerse que, en 2022, se compute
integramente el CID como pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias.

Asi, mediante el Decteto N°409/2018 (B.O. 07/05/ 2018) se establecié que el 33% del impuesto pagado sobre operaciones
gravadas con la alfcuota del 0,6% y el 33% del impuesto pagado sobre operaciones gravadas con la alicuota del 1,2% podran
computarse como pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias y del Impuesto a la Ganancia Minima Presunta. Estas

modificaciones surten efecto para los anticipos y saldos de declaracién jurada de los periodos que se inicien a partir del 1° de
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enero de 2018, por los créditos de impuestos originados en los hechos imponibles que se perfeccionen desde esa fecha.

El monto excedente no podra ser compensado con otros impuestos ni transferido a favor de terceros, solamente podra ser
transferido, hasta su agotamiento, a otros perfodos econémicos de los citados impuestos.

Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Elimpuesto sobre los ingresos brutos es un impuesto local, que se aplica sobre el ejercicio habitual y a titulo oneroso de cualquier
actividad desatrollada en el ambito de una jurisdiccién provincial y/o en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. La base del
impuesto es el monto de los ingresos s brutos generados como consecuencia del desarrollo de una actividad comercial en forma
habitual llevada a cabo en cada jurisdiccion.

Los inversores que en forma regular realicen actividades, o que se presuma que desarrollan, dichas actividades en cualquier
jurisdiccién en la cual obtengan sus ingresos por los intereses originados en la tenencia de obligaciones negociables, o por su
venta o transferencia, podrian resultar gravados con este impuesto a tasas que varfan de acuerdo con la legislacion especifica de
cada provincia de la Argentina salvo que proceda la aplicacién de alguna exencién.

Los intereses de Obligaciones Negociables PyME se encuentran usualmente exentos del tributo siempre que la exencion en el
impuesto a las ganancias resulte procedente.

Los ingresos resultantes de cualquier operacion relacionada con Obligaciones Negociables, emitidas de conformidad con la Ley
de Obligaciones Negociables, estan exentos del impuesto sobre los ingresos brutos en las jurisdicciones de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aites y la Provincia de Buenos Aites.

El Cédigo Fiscal de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires establece que se encuentran exentos del impuesto los ingresos brutos
provenientes de toda operaciéon sobre obligaciones negociables emitidas de conformidad con la Ley de Obligaciones
Negociables, la percepcion de intereses y actualizaciones devengadas y el valor de venta en caso de transferencia, mientras le sea
de aplicacién la exencién del impuesto a las ganancias.

De la misma manera, el Codigo Fiscal de la Provincia de Buenos Aires establece que toda opetracion sobre obligaciones
negociables emitidas de conformidad a lo dispuesto por las Leyes 23.576 y 23.962 y sus modificatotias, la percepcion de intereses
y actualizacion devengadas y el valor de venta en caso de transferencia, se encuentra exento del impuesto, mientras le sea de
aplicacion la exencién respecto del impuesto a las ganancias.

Impuesto de Sellos

El impuesto de sellos es un gravamen de caracter local que, en general, grava la instrumentacién de actos de caracter oneroso
que se celebren en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires o en una provincia de la Argentina o que produzcan efectos en ellas.

En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires se encuentran exentos de este impuesto todos los actos, contratos y operaciones,
incluyendo entregas o recepciones de dinero, relacionados con la emisién, suscripcion, colocacion y transferencia de
Obligaciones Negociables, emitidas conforme al régimen de las leyes N© 23.576 y N°© 23.962 y sus modificatorias. Esta exencion
comprenderd a los aumentos de capital que se realicen para la emisién de acciones a entregar por conversion de las Obligaciones
Negociables, como asi también a la constitucién de todo tipo de garantias personales o reales a favor de inversores o terceros
que garanticen la emisién sean anteriores, simultineos o posteriores a la misma.

Asimismo, el Codigo Fiscal de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires exime del gravamen a los instrumentos, actos y operaciones
de cualquier naturaleza, incluyendo entregas y tecepciones de dinero vinculados y/o necesatios para posibilitar la emisién de
titulos valores representativos de deuda de sus emisoras y cualesquiera otros valores negociables destinados a la oferta publica
en los términos de la Ley de Marcado de Capitales, por parte de sociedades o fideicomisos financieros debidamente autorizados
por la CNV a hacer oferta publica de dichos valores. Esta exencion ampara a los instrumentos, actos, contratos, operaciones y
a las garantfas vinculadas con dichas emisiones, sean aquellos anteriores, simultineos, posteriores o renovaciones de estos
ultimos.

Los actos y/o insttumentos relacionados con la negociacién de las acciones y demas valores negociables debidamente
autorizados para su oferta publica por la CNV, como es el caso de las Obligaciones Negociables PyME, también gozaran de la
exencion.

Las dltimas dos exenciones expuestas quedaran sin efecto si en el plazo de 90 dias corridos no se solicita la autorizacién para la
oferta publica de dichos valotres negociables ante la CNV y/o si la colocacién de los mismos no se realiza en un plazo de 180
dias corridos a partir de la concesién de la autorizacion solicitada.
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Por su parte, en la Provincia de Buenos Aires estan exentos de este impuesto todos los actos, contratos y operaciones, incluyendo
entregas o recepciones de dinero, relacionados con la emisién, suscripcion, colocacién y transferencia de Obligaciones
Negociables, emitidas conforme el régimen de las leyes N° 23.576 y N°© 23.962 y sus modificatorias. Esta exencién comprenderd
a los aumentos de capital que se realicen para la emision de acciones a entregar, por conversion de las Obligaciones Negociables
PyME, como asi también a la constitucion de todo tipo de garantias personales o reales a favor de inversores o terceros que
garanticen la emision sean anteriores, simultineos o posteriores a la misma.

También estin exentos de este impuesto todos los instrumentos, actos y operaciones de cualquier naturaleza, incluyendo
entregas y recepciones de dinero vinculados y/o necesarios para posibilitar incremento de capital social, emisioén de titulos
valores representativos de deuda de sus emisoras y cualesquiera otros valores negociables destinados a la oferta publica en los
términos de la Ley de Mercado de Capitales, por parte de sociedades debidamente autorizadas por la CNV a hacer oferta publica
de dichos titulos valores y/o instrumentos. Esta exencién comprende también a los instrumentos, actos, contratos, opetaciones
y garantias vinculadas con los incrementos de capital y/o las emisiones mencionadas precedentemente.

Asimismo, se encuentran exentos de este impuesto en la Provincia de Buenos Aires los actos relacionados con la negociacién
de valores negociables debidamente autorizados para su oferta publica por la CNV.

Sin embargo, las dltimas dos exenciones explicitadas quedaran sin efecto si en el plazo de 90 dias corridos no se solicita la
autorizacién para la oferta pablica de dichos valores negociables ante la CNV y/o si la colocacién de los mismos no se realiza
en un plazo de 180 dias corridos a partir de la concesién de la autorizacion solicitada.

Considerando la autonomia que en materia tributaria posee cada jurisdiccion provincial, se deberd analizar los potenciales efectos
que este tipo de operatorias pudieran generar y el tratamiento tributario que establece el resto de las jurisdicciones provinciales.

Otros impuestos

A nivel federal, no se grava con impuestos la transmision gratuita de bienes a herederos, donantes, legatarios o donatarios.
Ningun impuesto a la transferencia de valores negociables, impuesto a la emision, registro o similares debe ser pagado por los
susctiptores de Obligaciones Negociables PyME siempre que las mismas se efectien en mercados abiertos y/o bursitiles.

A nivel provincial, la unica jurisdiccién que tiene actualmente implementado el Impuesto a la transmision Gratuita de Bienes es
la Provincia de Buenos Aires (mediante la Ley 14.044, a partir del 1° de enero de 2011). Son contribuyentes las personas humanas
y juridicas beneficiarias de una transmision gratuita de bienes en tanto se domicilien o residan en la respectiva provincia,
independientemente del lugar donde estén situados los bienes. Las alicuotas aplicables varfan entre el 1,6026% y 8,7840%, de
conformidad con lo dispuesto por el articulo 54 de la Ley 15.079 (Ley Impositiva 2019), atendiendo al grado de parentesco y el
monto de la base imponible. Las Obligaciones Negociables PyME, en tanto queden involucrados en una transmisién gratuita
de bienes, podrian quedar afectados por estos gravamenes en las jurisdicciones sefialadas.

Respecto de la existencia de impuestos a la transmisién gratuita de bienes en las restantes jurisdicciones provinciales, el analisis
debera llevarse a cabo tomando en consideracion la legislacion de cada provincia en particular.

Tasas de Justicia

En el supuesto de que sea necesario interponer acciones judiciales en relaciéon con las Obligaciones Negociables PyME en la
Argentina, se aplicard una tasa de justicia (actualmente correspondiente al 3%) sobre el monto del reclamo iniciado ante los
tribunales argentinos con asiento en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Oferta Publica y Exenciéon Impositiva

A través de la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV, y sus modificatorias,
como la Resolucién de la CNV N° 662/2016 y N° 841/2020 se precisaton entre otras cuestiones los siguientes aspectos:

Los valores negociables cuya colocacion esté también prevista en otro pais se consideraran colocados por oferta puiblica, no
obstante lo establecido por las leyes o reglamentaciones de los respectivos paises y aun cuando la oferta sea sélo para inversores
calificados, cuando dicha colocacién se realice dando cumplimiento a las disposiciones de las Normas CNV.

Si la oferta es efectuada en los términos de la Ley N° 26.831 se considerard publica, sin petjuicio de la denominacién y/o
calificacion otorgada por la legislacion extranjera.
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Para que exista “colocacion por oferta publica” es necesario demostrar “efectivos esfuerzos de colocacion”, en los términos del
articulo 82 de la Ley de Mercado de Capitales. Es decir, no es suficiente la sola existencia de la autorizaciéon de la CNV pero
tampoco es necesario alcanzar un resultado determinado, tal como un criterio de dispersion minima de inversores. En suma, la
“colocacién por oferta publica” resultaria una obligacién de medio, pero no de resultado.

Los esfuerzos de oferta publica pueden llevarse a cabo no sé6lo en el pafs sino también en el exterior.

La oferta puede ser dirigida “al publico en general o a un grupo determinado de inversores”, y aun “sélo para inversores
institucionales”, aclaraindose asi que la oferta no debe ser dirigida siempre al publico en general.

La celebracion de un contrato de colocacién resulta valida a los fines de considerar cumplimentado el requisito de la oferta
publica, en la medida que se demuestre que el colocador oferté por los medios previstos en la Ley de Mercado de Capitales y
Normas de la CNV.

En tal sentido, a los efectos de acreditar los esfuerzos de colocacion, dentro de los CINCO (5) dias de efectuada la colocacién,
deberi presentarse copia del contrato de colocacion, debidamente firmado, y de corresponder, con la traduccién y legalizacion
pertinente. L.a documentacion que acredite los esfuerzos de colocacién, asi como su adjudicacién y el proceso de colocacion,
deberd mantenerse a disposicién de la CNV para el caso que sea requerida. Asimismo, dentro de los QUINCE (15) dias de
efectuada la colocacion, el agente colocador deberd acreditar a la entidad emisora los esfuerzos para la colocacién primaria de
los valores negociables a través de los mecanismos dispuestos en las Normas CNV.

La normativa CNV establece adicionalmente que la celebracion de un contrato de colocacion (underwriting) resulta valida a los
fines de considerar cumplimentado el requisito de oferta puiblica, si el agente colocador realiz6 los esfuerzos de colocacion
conforme lo indicado en dicha normativa.

En los casos de refinanciacion de deudas empresarias, se considera cumplimentado el requisito de oferta publica cuando los
suscriptores de la nueva emision revistan el caracter de tenedores de las obligaciones negociables objeto de canje.

La utilizacion de los fondos provenientes de una emision de obligaciones negociables para refinanciar pasivos incluyendo los
denominados “préstamos puente” es admitida expresamente.

Los titulos cuenten con listado en mercados autorizados a los efectos de su consideracién como colocados por oferta publica
(aunque en los considerandos se aclara que el listado en un mercado autorizado coadyuva a valorar la voluntad de ofertar
publicamente).

En los casos de canjes de obligaciones negociables por obligaciones negociables en el marco de refinanciacion de deudas los
beneficios de las obligaciones negociables originariamente colocadas por oferta publica se extienden a las nuevas obligaciones
negociables ofrecidas en canje, en la medida que los suscriptores de éstas han sido tenedores de aquellas.

El Emisor hara sus mejores esfuerzos para que los Titulos Valores sean susceptibles de contar con los beneficios impositivos.

Ingresos de fondos provenientes de jurisdicciones de baja o nula tributacion

De acuerdo con la presuncion legal establecida en el articulo 18.2 de la Ley N° 11.683 y sus modificatorias, los ingresos de
fondos provenientes de jurisdicciones de baja o nula tributacién o no cooperantes se considerarin como incrementos
patrimoniales no justificados para el receptor local, cualquiera sea la naturaleza o tipo de operacién de que se trate. Los
incrementos patrimoniales no justificados estan sujetos a los siguientes impuestos:

(i) Se determinard un impuesto a las ganancias a la alicuota del 35% sobre el 110% del monto de los fondos transferidos.

(i) También se determinara el impuesto al valor agregado a una alicuota del 21% sobre el 110% del monto de los fondos
transferidos.

Aunque el significado del concepto “ingresos provenientes” no esta claro, podria interpretarse como cualquier transferencia de
fondos:

@) desde una cuenta en un pais de baja o nula tributacién/no cooperante o desde una cuenta bancaria abierta fuera de un
pais de baja o nula tributacién/no cooperante peto cuyo titular sea una entidad localizada en un pafis de baja o nula
tributacién/no cooperante.

(i) a una cuenta bancaria localizada en Argentina o a una cuenta bancaria abierta fuera de la Argentina, pero cuyo titular
sea un sujeto residente en Argentina a los efectos fiscales.

No obstante lo sefialado, la norma legal prevé que la AFIP podra considerar como justificados (y por lo tanto no sujetos a esta
> galp q p ] yPp ]
presuncién) a aquellos ingresos de fondos respecto de los cuales se pruebe fehacientemente que se originaron en actividades
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efectivamente realizadas por el contribuyente argentino o por un tercero en dichas jurisdicciones, o que los fondos provienen
de colocaciones de fondos oportunamente declarados.

En virtud de lo expuesto, las Obligaciones Negociables PyME no podran (i) ser adquiridas originalmente por una persona
domiciliada o constituida en una jurisdicciéon de baja o nula tributacién o no cooperante, ni (i) ser adquitidos originalmente por
una persona a través de una cuenta bancaria abierta en una jurisdiccion de baja o nula tributacién o no cooperante.

Conforme el articulo 82 de la Ley N° 27.430 de Reforma Tributatia, a los efectos previstos en las normas legales y reglamentarias,
toda referencia efectuada a “pafses de baja o nula tributacién” o “paises no considerados ‘cooperadores a los fines de la
transparencia fiscal”, deberd entenderse que hace alusion a “jurisdicciones no cooperantes o jurisdicciones de baja o nula
tributacién”, en los términos dispuestos por los articulos 19 y 20 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019).

Por su parte, el articulo 19 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019) define a las “jurisdicciones no cooperantes” como
aquellos paises o jurisdicciones que no tengan vigente con la Republica Argentina un acuerdo de intercambio de informacion
en materia tributaria o un convenio para evitar la doble imposicién internacional con cldusula amplia de intercambio de
informacién. Asimismo, considera como no cooperantes aquellos paises que, teniendo vigente un acuerdo con los alcances
antes definidos, no cumplan efectivamente con el intercambio de informacién. Ademas, el articulo establece que el Poder
Ejecutivo Nacional elaborara un listado de las jurisdicciones no cooperantes con base en el criterio antes descripto, el que ha
sido recientemente establecido en el articulo 24 del Decreto N° 862/2019 (B.O. 09/12/2019), reglamentario de la Ley del
Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019).

En cuanto a las jurisdicciones de baja o nula tributacion, la Ley de Impuesto a las Ganancias las define en su articulo 20 (t.o.
2019) como aquellos paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales que
establezcan una tributacién maxima a la renta empresaria inferior al sesenta por ciento (60%) de la alicuota contemplada en el
inciso a) del articulo 73 de esa ley (que es del 25%). El articulo 25 del Decreto Reglamentario de la Ley del Impuesto a las
Ganancias (t.o0. 2019) precisé que a los fines de determinar el nivel de imposicién al que alude la definicion de jurisdicciones de
baja o nula tributacién, debera considerarse la tasa total de tributacion, en cada jurisdiccion, que grave la renta empresaria, con
independencia de los niveles de gobierno que las hubieren establecido. También establece que por “régimen tributario especial”
se entendera toda regulacién o esquema especifico que se aparta del régimen general de imposicion a la renta corporativa vigente
en ese pais y que dé por resultado una tasa efectiva inferior a la establecida en el régimen general.

Regimenes de recaudacion provincial sobre créditos en cuentas bancarias

Distintos fiscos provinciales (por ejemplo, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Corrientes, Cérdoba, Tucuman, Provincia de
Bs. As., Salta, etc.) han establecido regimenes de percepcion del impuesto sobre los ingresos brutos que resultan aplicables a los
créditos que se produzcan en las cuentas abiertas en entidades financieras, cualquiera sea su especie y/o naturaleza, quedando
comprendidas la totalidad de las sucursales, cualquiera sea el asiento territorial de las mismas.

Estos regimenes se aplican a aquellos contribuyentes que se encuentran en el padrén que provee mensualmente la Direccion de
Rentas de cada jurisdiccion.

Las alicuotas a aplicar dependen de cada uno de los fiscos con un rango que puede llegar actualmente al 5%.

Las percepciones sufridas constituyen un pago a cuenta del impuesto sobre los ingresos brutos para aquellos sujetos que son
pasibles de las mismas.

Convenios para Evitar la Doble Imposiciéon

En caso de resultar aplicable algin tratado para evitar la doble imposicion, el régimen impositivo aplicable podria no coincidir,
total o parcialmente, con el descripto en el presente.

Argentina cuenta con convenios para evitar la doble imposicién internacional vigentes con varios pafses, a saber, Alemania,
Australia, Bélgica, Bolivia, Brasil, Canada, Chile, Dinamarca, Emiratos Arabes Unidos, Espafia, Finlandia, Francia, Reino Unido,
Italia, México, Noruega, Paises Bajos, Rusia, Suecia y Suiza. Los convenios firmados con China, Japén, Luxemburgo, Qatar y
Turquia no han entrado en vigor a la fecha de este Prospecto por estar atn pendiente el cumplimiento de los requisitos previstos
en las respectivas legislaciones internas.

No existe a la fecha un convenio patra evitar la doble imposicién vigente en materia de Impuesto a las Ganancias y/o al
patrimonio entre la Argentina y los Estados Unidos de Norteamérica.
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EL RESUMEN PRECEDENTE NO CONSTITUYE UN ANALISIS COMPLETO DE TODAS LAS
CONSECUENCIAS TRIBUTARIAS RELATIVAS A LA TITULARIDAD DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
PYME. LOS TENEDORES Y COMPRADORES POTENCIALES DEBERAN CONSULTAR CON SUS
PROPIOS ASESORES IMPOSITIVOS EN LO QUE SE REFIERE A LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN
SU SITUACION ESPECIFICA.

Controles de Cambio:

Con fecha 1° de septiembre de 2019 el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 609, conforme fuera posteriormente modificado
pot el Decteto de Necesidad y Urgencia N° 91/19 (“DNU”) establecié que, el contravalor de la exportacion de bienes y setvicios
deberd ingresarse al pais en divisas y/o negociarse en el MLC en las condiciones y plazos que establezca el BCRA
oportunamente. En ese marco, el BCRA emitié la Comunicaciéon “A” 6770 (actualmente comprendida en el Texto Ordenado
de “Exterior y Cambios” cuya ultima Comunicacién incorporada es la “A” 6915) por la cual se dispusieron restricciones al
acceso al MLLC para la compra de moneda extranjera y metales preciosos amonedados y las transferencias al extetior asi como
medidas que eviten practicas y operaciones tendientes a eludir, a través de titulos publicos u otros instrumentos, lo dispuesto en
dichas medidas.

A continuacion, se detallan los aspectos mas relevantes de la nueva normativa del BCRA conforme el Texto Ordenado de
“Exterior y Cambios” y comunicaciones complementarias y concordantes, relativos al ingreso y egreso de fondos de la
Argentina:

Cobro de Exportaciones de bienes y servicios

El contravalor en divisas de exportaciones de bienes oficializadas a partir del 2 de septiembre de 2019 hasta alcanzar el valor
facturado segun la condicion de venta pactada deberd ingresarse al pais y liquidarse en el MLLC en conformidad con determinados
plazos dispuestos en la normativa, a computar desde la fecha del cumplido de embarque otorgado por la Aduana. Sin perjuicio
de ello, independientemente de los plazos maximos dispuestos, los cobros de exportaciones deberan ser ingresados y liquidados
en el MLC dentro de los 5 dfas hébiles de la fecha de cobro. El exportador de bienes debera seleccionar una entidad para que
realice el “Seguimiento de las negociaciones de divisas por exportaciones de bienes”. La obligacién de ingreso y liquidacion de
divisas de un permiso de embarque se considerara cumplida cuando la entidad haya certificado tal situacion por los mecanismos
establecidos a tal efecto. En igual sentido, existe la obligacién de ingresar y liquidar en el MLLC dentro de 5 dias hébiles de haber
percibido divisas respecto de una exportacion de servicios. Se define la exportacion de servicios como la provisioén de un servicio
por parte de un residente a un “no residente”, independientemente de la economia en la cual se preste dicho servicio.

Cancelacién de anticipos y préstamos de prefinanciacién de exportaciones.

Se admite la aplicacion de cobros de exportaciones a la cancelacién de anticipos y préstamos de prefinanciacion de exportaciones
en determinados supuestos como la (i) Prefinanciaciones y financiaciones otorgadas o garantizadas por entidades financieras
locales; (ii) Prefinanciaciones, anticipos y financiaciones ingresadas y liquidadas en el MLL.C y declaradas en el relevamiento de
activos y pasivos externos; (ili) Préstamos financieros con contratos vigentes al 31 de agosto de 2019 cuyas condiciones prevean
la atencién de los servicios mediante la aplicacién en el exterior del flujo de fondos de exportaciones; (iv) Financiaciones de
entidades financieras a importadores del exterior. Aquellas aplicaciones de cobro de exportaciones que no se encuentren
detalladas en los puntos (i), a (iv) precedentes, requeriran la conformidad previa del BCRA.

Constitucion de Activos Externos — Garantias y Operaciones de Derivados

Se establece la conformidad previa del BCRA para el acceso al MILC por parte de personas juridicas, gobiernos locales, Fondos
Comunes de Inversion, Fideicomisos y otras universalidades constituidas en el pafs, para la constitucion de activos externos y
para la constituciéon de todo tipo de garantias vinculadas a la concertacién de operaciones de derivados. Se aclara que las
entidades podran dar acceso al MLC para realizar pagos de principal o intereses a los fideicomisos constituidos en el pais por
un residente, para garantizar la atencién de los servicios de capital e intereses de su obligacién, en la medida que verifique que
el deudor hubiese tenido acceso para realizar el pago a su nombre por cumplimentar las disposiciones normativas aplicables. Al
respecto, se permite constituir garantias localmente para los contratos de endeudamiento financiero con el exterior contraidos
tanto con anterioridad como con posterioridad al 31 de agosto de 2019; que, por el contrario, s6lo se permite constituir garantias
en el extetior para los contratos de endeudamiento financiero con el exterior contraidos con anterioridad al 31 de agosto de
2019.

Por otro lado, se aclara que la conformidad previa para el acceso al MILC por parte de personas juridicas para la formacion de
activos externos y para la constitucion de todo tipo de garantfas vinculadas a la concertacién de operaciones de derivados, no
alcanza a las entidades autorizadas a operar en cambios, cuyas tenencias en moneda extranjera se rigen por las normas especificas
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aplicables. Asimismo, se aclara que el requisito de conformidad previa establecido para las personas juridicas, gobiernos locales,
universalidades, FCI, fideicomisos y para las personas humanas para la constitucion de todo tipo de garantfas vinculadas a la
concertacién de operaciones de derivados, abarca a la totalidad de la operatoria de derivados, pago de primas, constitucién de
garantias y cancelaciones que correspondan de operaciones de futuros, forwards, opciones y otros derivados. Al respecto, se
establece que se permite el acceso al MLC para el pago de primas, constitucion de garantias y cancelaciones que correspondan
a operaciones de contratos de cobertura de tasa de interés por las obligaciones de residentes con el exterior declaradas y
validadas, en caso de corresponder, en el Relevamiento de Activos y Pasivos Externos, en tanto no se cubran riesgos superiores
a los pasivos externos que efectivamente registre el deudor en la tasa de interés cuyo riesgo se esta cubriendo con su celebracion.
Se establece que el cliente que acceda al MLLC usando este mecanismo deberd nominar a una entidad autorizada a operar en
cambios para que realice el seguimiento de la operacién y firmar una declaracion jurada en la que se compromete a ingresar y
liquidar los fondos que resulten a favor del cliente local como resultado de dicha operacién, o como resultado de la liberacion
de los fondos de las garantias constituidas, dentro de los 5 dias habiles siguientes.

Se dispone la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC por parte de Personas Humanas residentes para la
constitucién de activos externos ayuda familiar y para la operatoria de derivados cuando supete el equivalente de US$ 200
mensuales en el conjunto de las entidades autorizadas a operar en cambios y en el conjunto de los conceptos sefialados
precedentemente, reduciéndose dicho monto a US$ 100 en caso de que la operacién sea efectuada en efectivo. Se establece
como requisito de acceso al MLLC para la compra de moneda extranjera en los términos mencionados, que la persona humana
no haya excedido en el mes calendario anterior el limite de US$ 200. A estos efectos, el BCRA informard periédicamente a las
entidades autorizadas a operar en cambios el nimero de clave de identificacién tributaria de las personas humanas que ya han
alcanzado en ese mes calendario los limites previstos o que los hayan excedido en el mes calendatio anterior. Las entidades
autorizadas a operar en cambios no podran dar acceso al MLLC para la compra de moneda extranjera en el marco de las
operaciones contempladas en el mencionado punto a quienes se encuentren incluidos en ese listado. Toda solicitud de
rectificacién o actualizacion de la informacién incluida en el listado informado debera ser cursada a la Superintendencia de
Entidades Financieras y Cambiarias a través de una entidad autorizada a operar en cambios mediante una nota suscripta por el
interesado, explicando los motivos por los cuales entiende que es inadecuada su inclusion. Junto con esa presentacion debera
acompafar todos los elementos demostrativos de las circunstancias invocadas. Asimismo, se establece como requisito para el
acceso al MLC para la compra de moneda extranjera por parte de personas humanas residentes dentro de los limites mensuales
establecidos en los parrafos precedentes, la presentacién de una declaracion jurada por parte del cliente respecto a que los fondos
comprados no seran destinados a la compra en el mercado secundario de titulos valores dentro de los 5 (cinco) dias habiles a
partir de la fecha de liquidacion de dicha operacién de cambio. Por medio de la Comunicacién “A” 7072, el BCRA dispuso que
en caso de que una Persona Humana residente reciba mas de una transferencia en délares por mes calendario, debera justificar
cada una de ella hasta eliminar cualquier sospecha de incumplimiento normativo, ya que de lo contrario, la misma podtia ser
rechazada o demorada.

Por otro lado, el articulo 1° de la Resolucién General N° 808 de fecha 12 de septiembre de 2019 y en virtud de lo establecido
en el punto 1.10 de la Comunicacion “A” 6780, a efectos de cursar toda operacion de compra de valores negociables en délares
(especie D) por un monto de hasta US$ 200 por parte de personas humanas, los Agentes de Liquidacién y Compensacién
deberan contar previamente con una declaracién jurada del titular que manifieste que los fondos en délares no provienen de
una operaciéon de MULC realizada en los dltimos 5 (cinco) dias habiles. Asimismo, las operaciones de compra de valores
negociables en délares (especie D) sélo podran ser cursadas para ser liquidadas en el plazo de contado de 48 horas. Los valores
negociables acreditados por dicha compra no podran ser transferidos para cubrir la liquidacién de una operacién de venta en
pesos hasta haber transcurrido. Asimismo, se establecié que las personas humanas que transfieran divisas desde sus cuentas
locales en moneda extranjera a cuentas bancarias propias en el exterior deben presentar una declaracién jurada de que no han
efectuado venta de titulos valores con liquidacion local en moneda extranjera en los ultimos 5 (cinco) dias habiles. Por dltimo,
la mencionada norma aclaré que la transferencia de divisas de las personas humanas desde sus cuentas locales en moneda
extranjera a cuentas bancarias propias en el exterior se puede efectuar sin restricciones, pero establecié que para transferir al
exterior para la formacion de activos externos, el acceso de las personas humanas residentes al MLLC, debe tener como destino
cuentas bancarias de su titularidad en el exterior.

En relacién a los retiros de efectivo en el exterior con tatjetas de débitos locales se dispone que s6lo podran ser efectuadas con
débito en cuentas locales del cliente en moneda extranjera. Los consumos en el exterior pueden ser efectuados con débito en
cuentas locales del cliente en moneda extranjera o en pesos. Las entidades financieras deberan oftrecer a sus clientes la posibilidad
de seleccionar y modificar la cuenta asociada a su tarjeta de débito sobre la cual se efectuaran los débitos, debiendo tomar por
defecto como cuenta primaria en estos casos a la cuenta en moneda extranjera del cliente en caso de que la tuviera.

En relacion a las ventas de cambio, las entidades autorizadas a operar en cambios deberan remitir al BCRA, al cierre de cada
jornada y con una antelacién de 2 dfas habiles, la informacién sobre dichas ventas a realizarse por solicitud de clientes u
operaciones propias de la entidad que impliquen un acceso al mercado de cambio por un monto diario que sea igual o superior
al equivalente a US$ 2 millones, para cada uno de los 3 dias habiles contados a partir del primer dfa informado. En este sentido,
a partir del 28 de octubre de 2019 inclusive y hasta que esté implementado el Régimen Informativo correspondiente, las
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operaciones deben set remitidas a la casilla anticipooperaciones@bcra.gob.at, con el siguiente detalle: entidad que informa,
CUIT y nombre del cliente (incluido las operaciones propias de las entidades), fecha de la operacién, cédigo de concepto y
monto equivalente en ddlares estadounidenses. De esta manera, los clientes de las entidades autorizadas deberan informar a las
mismas con la antelaciéon necesatia para que las entidades puedan dar cumplimiento al requisito mencionado en los parrafos
anteriores, para que éstas puedan dat curso a la operacioén de cambio.

No Residentes

Se dispone que se establece la conformidad previa del BCRA para el acceso al MILC en la mayoria de las operaciones por parte
de no residentes para la compra de moneda extranjera. Se exceptian las operaciones de: (a) Organismos internacionales e
instituciones que cumplan funciones de agencias oficiales de crédito a la exportacion, (b) Representaciones diplomaticas y
consulares y personal diplomatico acreditado en el pafs por transferencias que efectien en ejercicio de sus funciones, (c)
Representaciones en el pais de Tribunales, Autoridades u Oficinas, Misiones Especiales, Comisiones u Organos Bilaterales
establecidos por Tratados o Convenios Internacionales, en los cuales la Republica Argentina es parte, en la medida que las
transferencias se realicen en ejercicio de sus funciones, y (d) las transferencias al exterior a nombre de personas humanas que
sean beneficiatias de jubilaciones y/o pensiones abonadas por la Administracién Nacional de la Seguridad Social (ANSES), por
hasta el monto abonado por dicho organismo en el mes calendario y en la medida que la transferencia se efectie a una cuenta
bancaria de titularidad del beneficiario en su pafs de residencia registrado y a beneficiarios de distintos tipos de beneficios
relacionados a casos de desaparicion forzada de personas conforme la Comunicacioén “A” 7052, y (e) para aquellos no residentes
por un monto de hasta US$ 100, en caso de que hayan liquidado en el MLLC divisas por un monto equivalente en concepto de
turismo y viajes en los ultimos 3 meses. Se aclara que las restricciones para el acceso al MLLC por parte de no residentes solamente
aplica para la compra de moneda extranjera.

Liquidacion de Endeudamiento con el Exterior - Obligacién y requisitos para el acceso — Conformidad previa para el pago de
endeudamiento financiero a contraparte vinculada del exterior.

Se establece la obligacién de ingreso y liquidacion en el MLC de nuevas deudas de caracter financiero con el exterior que se
desembolsen a partir del 1 de septiembre de 2019 y la obligacién de demostrar el cumplimiento de este requisito para el acceso
al MLC para la atencién de los servicios de capital e intereses de las mismas. Se aclara que en el caso de las entidades autorizadas
a operar en cambios, la obligacién de ingreso y liquidacién en el mercado local de cambios de nuevas deudas de caracter
financiero con el exterior, se considerara cumplido con el ingreso de los fondos a la Posicién General de Cambios. Asimismo,
conforme a la Comunicacién “A” 7079 hasta el 31.08.2020, se requerira la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLLC
para la cancelacion de servicios de capital de endeudamientos financieros con el exterior cuando el acreedor sea una contraparte
vinculada al deudor.

Requisitos generales para egresos por el MLLC.

Por medio de las Comunicaciones “A” 7001, 7030 (y sus modificatorias) se establecieron nuevos requisitos aplicables a la
mayorfa de las operaciones que refieren al egreso por el MLC.

Para las operaciones de adquisicion y transferencia de moneda extranjera, salvo limitadas excepciones, se debera presentar una
declaracién jurada manifestando que: (i) la totalidad de las tenencias en moneda extranjera en el pais se encuentran depositadas
en entidades financieras locales; (ii) al inicio de ese dia, no cuentan con “activos externos liquidos disponibles” por un monto
supetior equivalente a US$ 100.000; asi, los sujetos que posean un monto supetior de activos externos liquidos disponibles en
el exterior, no tendran acceso al MLC sin la previa conformidad del BCRA (excepto las personas humanas, para compras de
atesoramiento o las remesas a familiares del exterior); y (iii) se comprometen a liquidar en el MILC, dentro de los 5 dias habiles
de su puesta a disposicion, los fondos recibidos en el exterior, que hubieran sido originados en cobros de préstamos otorgados
a terceros, depdsitos a plazo, o de ventas de cualquier tipo de activo, cuando ellos hubieran sido otorgados, constituidos o
adquiridos luego del 28 de mayo de 2020. Asimismo, previa solicitud de acceso al MLLC para el egreso de divisas, tanto las
personas humanas como las personas juridicas deben presentar una declaraciéon jurada manifestando que en el dfa en que solicita
el acceso y en los 90 dias corridos anteriores no se han concertado en el pafs ventas de titulos valores con liquidacién en moneda
extranjera o transferencias de los mismos a entidades depositarias del exterior; y que se comprometen a no realizar dichas
operaciones desde que se requiere el acceso y por los 90 dfas corridos subsiguientes. A todo evento, se informa que la Sociedad
no ha realizado en el periodo comprendido por la normativa, ventas de titulos valores con liquidacién en moneda extranjera o
transferencias de los mismos a entidades depositarias del exterior.

Operaciones con valores negociables.

Se establece que, con vigencia a partir del 1 de octubre de 2019, cuando las personas humanas adquieran titulos valores mediante
liquidacién en moneda extranjera, los mismos deberan permanecer en la cartera del comprador por un periodo no menor a 5
(cinco) dias habiles a contar desde la fecha de liquidacién de la operacién, antes de ser vendidos o transferidos a otras entidades
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depositarias. Se aclara que este plazo minimo de tenencia no sera de aplicaciéon cuando la venta de los titulos valores sea contra
la misma jurisdiccion de liquidacién que la compra de divisas.

La CNV dispuso a través de la Resolucién General N° 841/2020 (“RG 841/2020”) que para dar curso a operaciones de venta
de Valores Negociables con liquidacién en moneda extranjera, o de transferencia de los mismos a entidades depositarias del
exterior, deben mantenerse dichos valores en cartera por un plazo minimo de cinco (5) dias habiles, contados a partir su
acreditacion en el Agente Depositario, siendo aplicable tal limitacién tanto a personas humanas como a personas juridicas, sin
monto minimo y sin distincién de especie. Los Agentes de Liquidacién y Compensaciéon y los Agentes de Negociacién se
encuentran obligados a constatar su cumplimiento. De acuerdo con la RG841/2020 el plazo minimo no resultara aplicable en
caso de compra de valores negociables en moneda extranjera y su venta en moneda extranjera contra la misma jurisdiccion de
liquidacion que la compra. Tampoco se aplicara en caso de compra de valores negociables en jurisdiccion extranjera y venta en
moneda extranjera contra jutisdiccion local, excepto en los supuestos establecidos por la Resolucién General N° 810/2019.

En el mismo sentido, por medio de la Resolucién General N° 843/2020 la CNV dispuso que los valores negociables
provenientes de entidades depositarias del extetior no podran ser aplicados a la liquidacién de operaciones en el mercado local
con liquidacién en moneda extranjera, hasta tanto hayan transcurrido 5 dias habiles desde su acreditacién en la depositaria local.
Asimismo, las operaciones de valores negociables listados y/o negociados en Atgentina, en moneda nacional, realizadas por si
(cartera propia) por Agentes inscriptos sujetos y demas sujetos registrados ante la CNV, s6lo podran llevarse a cabo en mercados
autorizados y camaras compensadoras registradas ante la CNV. Por ultimo, en los casos de operaciones realizadas (i) por si
(cartera propia) por Agentes inscriptos en la CNV, con liquidacién en moneda extranjera cable, y (ii) en mercados del exterior
como cliente, en las cuales el valor nominal del valor negociable supere la cantidad comprada, y que ello cause un excedente de
fondos, los Agentes deberan aplicar al menos el 90% de este resultado positivo, durante el mismo dfa a operaciones de compra
de valores negociables en moneda extranjera cable en el mercado regulado local y/o compras en mercados del exterior como
cliente. Los Agentes deberan informar semanalmente los detalles de cada operacion, justificando que al cierre de cada periodo
semanal, el monto neto resultante de las ventas de las operaciones detalladas en (i) y (ii) anteriores, no superd a la suma de las
compras con liquidacién cable en el mercado local més las compras de valores negociables en el exterior.

Prohibicién del acceso para pago de deudas entre residentes — (excepciones)

Se prohibe el acceso al MLC para el pago de deudas y otras obligaciones en moneda extranjera entre residentes, concertadas a
partir del 1 de septiembre de 2019. Para las obligaciones en moneda extranjera entre residentes instrumentadas mediante
registros o escrituras publicos al 30 de agosto de 2019, se podra acceder a su vencimiento. Se aclara que la prohibicién del acceso
al MLC para el pago de deudas y otras obligaciones en moneda extranjera entre residentes, no alcanza a los pagos de los clientes
de las financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales, incluyendo los pagos por los consumos
en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito.

Se podra acceder al MILC para el pago, a su vencimiento de nuevas emisiones de titulos de deuda que se realicen con el objeto
de refinanciar deudas que tuviesen acceso en virtud de lo dispuesto en este punto y conlleven un incremento de la vida promedio
de las obligaciones. Por otro lado, se ha dispuesto que se permite el acceso al MILC a fin de que un emisor de titulos de deuda
con oferta publica pueda acceder al mercado de cambios para pagar sus servicios, aun cuando estas emisiones no sean
internacionales, “(...) en la medida que sean suscriptos en moneda extranjera y la totalidad de los fondos obtenidos liquidados
en el MLC”.

Pagos de servicios prestados por no residentes.

Las entidades podran dar acceso para cancelar deudas por servicios en la medida que verifique que la operacion se encuentra
declarada, en caso de corresponder, en la Ultima presentacion vencida del “Relevamiento de activos y pasivos externos”. Se
requerira la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para precancelar deudas por servicios. También sera necesaria
dicha conformidad para cursar pagos de servicios a contrapartes vinculadas del exterior, excepto para: (i) Las emisoras de tarjetas
de crédito por los giros por turismo y viajes en la medida que no correspondan a las operaciones que requieran la conformidad
previa del BCRA segun lo previsto en el punto 4.1.4. del T.O de Exterior y Cambios; (ii) agentes locales que recauden en el pais
los fondos correspondientes a servicios prestados por no residentes a residentes; (iii) las entidades por los gastos que abonen a
entidades del exterior por su operatoria habitual; (iv) pagos de primas de reaseguros en el exterior. En estos casos, la transferencia
al exterior debera ser realizada a nombre del beneficiario del exterior admitido por la Superintendencia de Seguros de la Nacion;
y (v) transferencias que realicen las empresas de asistencia al viajero por los pagos de siniestros de cobertura de salud originados
en servicios prestados en el exterior por terceros a sus clientes residentes.

Conformidad previa acceso para pago de utilidades y dividendos

Se establece el requisito de conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para el giro de utilidades y dividendos. Sin
embargo, no sera requerida la conformidad previa del BCRA para el pago de dividendos siempre que la sociedad deudora haya
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ingresado previamente ciertas capitalizaciones a través del mercado de divisas oficial, y se cumplan todos los siguientes requisitos:
(i) el pago se realiza de acuerdo con los documentos corporativos pertinentes, (ii) el monto total de las transferencias realizadas
a partir del 17 de enero de 2020 no excede el 30% del valor de las nuevas contribuciones de inversién extranjera directa en
empresas residentes, ingresadas y liquidadas a través del mercado de divisas a partir de esa fecha, (iii) el acceso al mercado de
divisas para el pago de dividendos se produce después de un periodo de 30 dias calendario a partir de la liquidacién de la dltima
contribucién tomada con el fin de cumplir con el requisito anterior, (iv) la empresa presenta documentacién que evidencia la
capitalizacion final de las contribuciones, y (v) la obligacién de pago se informa al BCRA a través del “Relevamiento de Activos
y Pasivos Externos”, bajo la Comunicacién “A” 6401.

Conformidad previa para precancelar deudas financieras

Se requerira la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para la precancelacién con mas de 3 dias habiles antes al
vencimiento de servicios de capital e intereses de deudas financieras con el exterior. Al respecto, se establece que no se requerira
conformidad previa del BCRA, en la medida que se verifiquen la totalidad de las siguientes condiciones: (i) La precancelacion
sea efectuada en manera simultanea con los fondos liquidados de un nuevo endeudamiento de caracter financiero desembolsado
a partir del 17 de octubre; (i) La vida promedio del nuevo endeudamiento sea mayor a la vida promedio remanente de la deuda
que se precancela; (iii) El vencimiento del primer servicio de capital del nuevo endeudamiento no sea anterior al préximo
vencimiento futuro previsto del servicio de capital de la deuda que se cancela; (iv) El monto del primer servicio de capital del
nuevo endeudamiento no sea mayor al monto del préximo servicio de capital futuro previsto de la deuda que se cancela.

Pago de importaciones

Las entidades podran dar acceso al mercado de cambios para realizar pagos al exterior por importaciones argentinas de bienes
y otras compras de bienes cuando se retnan las condiciones especificadas por el BCRA. Las entidades financieras podran
adicionalmente acceder al ML.C para hacer frente a sus obligaciones con el exterior por garantias o avales otorgados con relacion
a operaciones de importaciones argentinas de bienes, como para la cancelacion de lineas de crédito del exterior que fueron
aplicadas a la financiacién de importaciones argentinas de bienes.

Conformidad previa para el pago de importaciones

Se establece el requisito de conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para la precancelacién de deuda por
importaciones de bienes y servicios. Asi también, se establece el requisito de conformidad previa del BCRA para el acceso al
MLC para pagos de deudas vencidas o a la vista por importaciones de bienes con empresas vinculadas del exterior cuando
supere el equivalente a US$ 2 millones mensuales por cliente residente. Se aclara que se consideran “deudas vencidas y a la vista
de importaciones de bienes” a todas aquellas pendientes al 31.08.19, tanto aquéllas cuyo vencimiento hubiera operado con
anterioridad a dicha fecha, como las que no tuvieran una fecha de vencimiento estipulada. Respecto a la definicion de
vinculacién, el Texto Ordenado de Exterior y Cambios efecta un reenvio a lo dispuesto en el punto 1.2.2 del Texto Ordenado
de “Grandes exposiciones al riesgo de crédito”.

Asimismo, potr medio de la Comunicacién “A” 7030, conforme fuera postetiormente ampliada y/o modificada, se dispuso,
hasta el 31.08.2020, que para el acceso al mercado de cambios para la realizacién de pagos de importaciones de bienes (codigos
de concepto B05, B06, B07, B10, B12 y B13) o la cancelacién de principal de deudas originadas en la importacion de bienes
(codigo de concepto), se deberd contar con la conformidad previa del BCRA excepto que se verifique la existencia de las
excepciones alli dispuestas.

Conformidad previa para pagos con empresas vinculadas del exterior (con excepciones)

Se establece el requisito de conformidad previa del BCRA para el acceso al MLLC para el pago de servicios con empresas
vinculadas del exterior, excepto para las emisoras de tatjetas por los giros por tutismo y viajes, agentes locales que recauden en
el pafs los fondos correspondientes a servicios prestados por no residentes a residentes, las entidades por los gastos que abonen
a entidades del exterior por su operatoria habitual, transferencias al exterior en concepto de pagos de primas de reaseguros en
el exterior, y transferencias que realicen las empresas de asistencia al viajero por los pagos de siniestros de cobertura de salud
originados en servicios prestados en el exterior por terceros a sus clientes residentes.

Por otro lado, conforme lo dispuesto por la Comunicacién “A” 7079, hasta el 31.08.20 los pagos de capital por endeudamientos
con entidades vinculadas se encuentran restringidos de acceder al MLC, salvo que se cuente con un permiso previo del BCRA.

Operaciones de canje y arbitraje

Las operaciones de canje y arbitraje podran realizarse con clientes sin la conformidad previa del BCRA en la medida que de

instrumentarse como operaciones individuales pasando por pesos puedan realizarse sin dicha conformidad de acuerdo con las
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normas de la presente. Se aclara que: (i) la transferencia de divisas de las personas humanas desde sus cuentas locales en moneda
extranjera a cuentas propias en el exterior se puede efectuar sin restricciones; (ii) los canjes y arbitrajes que impliquen ingresos
de divisas por operaciones no alcanzadas por la obligacion de liquidacién en el MLLC pueden ser realizadas sin restricciones. Las
operaciones de canje y arbitraje podran realizarse con clientes sin la conformidad previa del BCRA en la medida que de
instrumentarse como operaciones individuales pasando por pesos, puedan realizarse sin dicha conformidad, también resulta de
aplicacion a las centrales locales de dep6sito colectivo de valores por los fondos percibidos en moneda extranjera por los
servicios de capital y renta de titulos en moneda extranjera abonados en el pais.

Operacién de titulos en el mercado secundario por entidades autorizadas

Las entidades autorizadas a operar en cambios no podran comprar con liquidacién en moneda extranjera titulos valores en el
mercado secundario ni utilizar tenencias de su posicién general de cambios para pagos a proveedores locales.

Por ultimo, recientemente a través de la Comunicacién “A” 6978 (conforme fuera modificada por la Comunicacion “A” 6991)
el Banco Central dispuso que, a partir del 17 de abril de 2020, las entidades financieras no podran realizar operaciones de caucion
bursatil tomadoras ni colocadoras.

Casas y agencias de cambio — Tenencia de moneda extranjera

Las Casas y Agencias de Cambio no podran incrementar, sin conformidad previa del BCRA, sus tenencias en moneda extranjera
respecto al promedio de sus tenencias de agosto de 2019 o el stock al cierre del dia anterior a la entrada en vigencia de la presente,
el maximo de los dos. Se dispone que las autorizaciones otorgadas a casas y agencias de cambio antes del 01.09.19 que no inicien
actividades antes del 30.09.19, caducaran a partir de esta ultima fecha, procediéndose a darlas de baja del registro
correspondiente. Asimismo, se dispone que las casas y agencias de cambios inscriptas antes del 01.09.19 y que no hubieran
operado hasta esa fecha, a los efectos de determinar la posibilidad de incrementar sin conformidad previa del BCRA sus
tenencias en moneda extranjera respecto del promedio de sus tenencias de agosto de 2019, o el stock al cierre del dia anterior a
la entrada en vigencia de la Comunicacién “A” 6770, el maximo de los dos, deberan considerar las tenencias de moneda
extranjera registradas al inicio del dfa en que comiencen su operatoria.

Boletos de compra y venta de Cambio

Por cada operaciéon de cambio, se debe realizar un boleto de compra o venta de cambio, segun corresponda. En el boleto de
cambio debe constar el caracter de declaracion jurada del ordenante de la operacién de cambio sobre todos los datos contenidos
en el mismo, incluyendo el concepto de la operacién y el cumplimiento de los limites y requisitos establecidos. La entidad
interviniente deberd constatar la razonabilidad de la operacién y el cumplimiento de los limites. En los boletos de compra y de
venta de moneda extranjera, debe constar la firma del cliente que realiza la operacién de cambio, quien debe presentar
documento de identificacién admitido para operar con entidades financieras de acuerdo al punto 5.4.1 del Texto Ordenado de
“Exterior y Cambios”. En el caso de operaciones pot canales electronicos y/o firma electrénica o digital, se aplica el punto 5.4.2
del referido Texto Ordenado.

Requisitos previos para el acceso para pago de deudas financieras o comerciales y para pago anticipado de importaciones

En el caso de acceso al MLLC para el pago de deudas financieras o comerciales con el exterior debera demostrarse, en caso de
corresponder, que la operacion se encuentra declarada en la ultima presentacién vencida del Relevamiento de activos y pasivos
externos. En el caso de pagos anticipados de importaciones, se establece que debera presentarse la documentacion respaldatoria
por la cual se debera demostrar el registro de ingreso aduanero de los bienes dentro de los 90 dias corridos desde su acceso al
MLC el caso de los pagos anticipados de importaciones a proveedores no vinculados con el importador y la conformidad previa
del BCRA para los pagos anticipados de importaciones a proveedores vinculados con el importador.

Entidades Autorizadas

Las distintas presentaciones que realicen los clientes por operaciones a cursar en el MLC deberan indefectiblemente cursarse a
través de una entidad que esté autorizada a cursar el tipo de operacién contenida en la consulta o pedido de conformidad.

Financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales.

Se establece que las financiaciones que otorguen las entidades financieras en moneda extranjera a clientes del sector privado no
financiero deben ser liquidadas en el MLC al momento de su desembolso.

Enajenacion de activos no financieros no producidos por parte de residentes
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Se dispone que la percepcién por parte de residentes de montos en moneda extranjera por la enajenacién de “activos no
financieros no producidos” debera ingresarse y liquidarse en el MLLC dentro de los 5 dfas habiles de la fecha de percepcion de
los fondos en el pafs o en el exterior o de su acreditacion en cuentas del exterior.

Excepcién a la obligacién de liquidacion

Se dispone que no resultara exigible la liquidacion en el MLC de cambios de las divisas en moneda extranjera que reciban los
residentes por exportaciones de bienes y servicios, por la enajenacién de activos no financieros no producidos, ni como
condicién para su repago en los casos de endeudamientos con el exterior ni de emisiones de residentes de titulos de deuda con
registro publico en el pafs, en la medida que se cumplan la totalidad de las siguientes condiciones: (a) Los fondos ingresen al
pals para su acreditacion en cuentas en moneda extranjera de titularidad del cliente en entidades financieras locales; (b) El ingreso
se efecttie dentro del plazo para la liquidacién de los fondos en el MLLC que pueda ser aplicable a la operacién; (c) Los fondos
en moneda extranjera se apliquen de manera simultanea a operaciones por las cuales la normativa cambiaria vigente permite el
acceso al MLC contra moneda local, considerando los limites previstos para cada concepto involucrado -si el ingreso
correspondiese a nueva deuda financiera con el exterior y el destino fuese la precancelacion de deuda local en moneda extranjera
con una entidad financiera, la nueva deuda con el exterior debera tener una vida promedio mayor a la que se precancela con la
entidad local- y; (d) La utilizacién de este mecanismo resulte neutro en materia fiscal.

A los efectos del registro de estas operaciones se deberan confeccionar dos boletos sin movimiento de pesos, por los conceptos
de compra y venta que correspondan, computandose el monto por el cual se utiliza este mecanismo a los efectos de los limites
mensuales que pudieran ser aplicables segin el caso. En todos los casos se debe contar con una declaracion jurada del cliente
en la que deja constancia de tener conocimiento de que los fondos que se aplican bajo esta modalidad seran computados a los
efectos del cilculo de los limites que normativamente correspondan al concepto de venta de cambio que corresponda y que no
los excede. La entidad interviniente debera evaluar la razonabilidad y los requisitos normativos de la operatoria.

Documentos a disposicion:

Podran solicitarse copias del Prospecto y de los estados contables anuales al 30 de junio de 2017, 2018 y 2019, y trimestrales
al 31 de marzo de 2020, de la Sociedad en la sede social de la Sociedad sita en Azopardo Nro. 770 piso 23° Oficina “6”,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina, los dias habiles en el horario comercial de 10 a 17 hs., teléfono 11 2822-
7800, cotreo electrénico (inversores@meranol.com.ar), y pagina web: www.meranol.com.ar. Asimismo, el Prospecto
definitivo y los estados contables atriba referidos estaran disponibles en la pagina web de la CNV: www.cnv.gov.at, y en
los sistemas de informacién dispuestos por los mercados autorizados en que vayan a listarse y/o negociatse las Obligaciones
Negociables Pyme.
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