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MEMORIA

A los sefiores Acciouistas de Grimoldi 5. A:

Sometemos a vuestra consideracion la Memoria, los Estados Financieros Consolidados ¢ Individuales, el Informe de la '
Comisién Fiscalizadora y los demis documentos correspondientes al gjercicio econémico Nro. 74 finalizado el 31 de
diciembre de 2018.

A} Breve descripeion del Negocio

Grimoldi 8.A. {Grimoldi) es una empresa con més de 123 afios de existencia. Su negocio es comercializar calzado,
accesorios e indumentaria a través de locales de terceros, locales propios y directo al consumidor. Estos productos son
adquiridos a fabricas nacionales e internacionales o fabricados en su propia planta.

Para lograr este proposito cuenta con una instalacién industrial moderna en Ai'myo Seco, Provincia de Santa Fe, en la gue
fabrica una parte de lo que cometcializa. Adicionalmente, tiene una planta productora de fondos y plantillas para calzado
instalada en Pilar, Provincia de Buenos Aires.

Los productos se comercializan & través de 140 locales al piblico, administrados por la propia empresa o por franquiciados
y 800 clientes independientes seleccionados.

Las principales marcas que Grimoldi comercializa son Hush Puppies®, Merrell®, Caterpillar®, Kickers®, a-pie®, The
North Face®, Stitching®, Keds®, Grims®, Vans®, Timberland®, Saucony®, Aldo®, Olympikus® y Azaleia®.

B) Estructura y Organizacién de la Sociedad y su Grupo Ecoadmico

Ademas de la empresa madre, Grimoldi, que lista sus acciones en Iz Bolsa de Comercio de Buenos Aires, existen otras
sociedades que complementan el negocio, ya sea brindando servicios especificos o atendiendo mercados distintos de la
Argentina. Estas son:

- Grimuru S.A., de la cual Grimoldi posee el 100% del capital social. Su actividad principal es la
comercializacién y distribucién de marcas en la Repiblica Oriental del Uruguay.

- Argshoes S.A,, la cual es administrada por Grimoldi, que posee €l 95% del capital social de ésta. Realiza
ptincipalmente actividades de almacenamiento, guarda y distribucion de mercaderia.

Grimoldi se organiza en diferentes unidades de negocio siendo las principales la de Fébrica, Plancamiento Comercial y
Abastecimiento, Venta Mayorista, Venta Minorisia, Logistica y Administracién y Finanzas.
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Fdbrica
En septiembre de 2008 Grimoldi inauguré la planta industrial en Arroyo Seco, Provincia de Santa Fe. La misma gener6
un importante aumento de la productividad, un crecimiento en la capacidad instalada y una mejora en €l nivel tecnologico

de su produccién.

Durante los afios 2010, 2012, 2014 y 2016 se realizaron ampliaciones para poder incorporar nuevas maquinarias y sistemas
de ltima generacidn con ¢l objetivo de mejorar, no solo el trabajo del 4rea de produccién, sino también el del drea de

desarrollo de producto,

Durante el 2012, comenzaron a funcionar a pleno las nuevas instalaciones industriales en Pilar donde se producen fondos
de PU (poliuretano) y goma Eva con el objetivo de abastecer a la fabrica de Arroyo Seco y comercializar en ¢l mercado
este tipo de productos. .

Planeamienty Comercial y Abastecimiento
Adicionalmente a lo que produce en su propia planta, Grimeldi desarrolla y compra calzado, accesorios e indumentaria a
fabricantes nacionales ¢ importa productos desde Brasil, Asia y otros mercados.

Venta minorista y al por mayor

Grimoldi administra cadenas de negocios minoristas multimarca como Grimoldi y Qutscape y cadenas monomarcas como
Hush Puppies, Timberland, Merrell, The North Face, Vans vy Aldo. Ademas, opera los Factory Outlets donde se
comercializa productos de temporadas anteriores.

Estas cadenas al piblico se complementan con una importante red de franquicias, presentes en los principales centros
comerciales del pais, y la venta y comunicacién por internet generando una sinergia que logra satisfacer las necesidades
de consumidores con diversos habitos de compra.

Grimoldi también vende sus productos a una importante red de comercios en todo ¢l pais, llegando asi a practicamente
todos los centros comerciales del territorio argentine.

Logisticy )

En su modemo centro de distribucion sito en Pilar, Provincia de Bs As, la empresa recibe, ordena, factura y distribuye
calzado, accesorios e indumentaria a la gran mayoria de los centros comerciales del pais. Dada la cantidad de marcas,
variedad de talles v modelos, los diferentes canales de distribucion y la operatoria de intercambios y devoluciones entre
sucursales, los procesos son de una gran complejidad y los layouts y otras variables se adaptan de acuerdo 2 la estrategia
que se define cada afio.

Administracién y Finanzas
La administracién de la empresa se realiza en su sede, en Zapiola 1863, Castelar, Provincia de Buenos Aires. Esta cuenta

con divisiones que cubren funciones como Contaduria, Tesorerfa, Impuestos, Recursos Humanos, Sistemas, Auditoria,
Planeamiento Financiero, entre otras, dando servicio a las marcas y a los canales de distribucién.

 C) Informacién sobre la Situacién Patrimonial, los Resultados y la Generacién y Aplicacién de Fondos

La compaiifa, al igual que el pais, tuvo un afio dificil dada la crisis cambiaria, su efecto en la economia y la incertidumbre
que generd en los consumidores finales afectando las ventas y margenes. Este escenario tuvo ademas como ¢onsecuencia
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un aumento de los inventarios de todos los jugadores del sector, lo que implicé un aumento d¢ la oferta, ademas de la
cafda de demanda explicada anteriormente.

En los Estados Financieros al 30 de septiembre de 2018 segin las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), sin el ajuste por inflacion, la empresa comunicé una pérdida de $ 64.474.674. Si se hubiera mantenido esa forma
de contabilizacion al 31 de diciembre de 2018 (o sea, sin el ajuste por inflacién) la empresa estima que su resultado hubiera
sido una pérdida de $ 105.135.499 y compararia con una ganancia de § 73.452.100 al 31 de diciembre de 2017.

La Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) definié que el ajuste por inflacion
debera aplicarse a los estados contables cuyos cierres operen a partir del 01/07/2018.

La decisién surgié del anlisis realizado sobre los indices disponibles, los cuales superan el 100% de la tasa acumulada en
fos Gltimos tres afios y los demas factores cualitativos planteados en la Seccidn 3.1 de la Resolucion Técnica 17 y 2.6 de
Ia Resolucién Técnica 41 para la re-expresion en moneda homogénea de los estados contables y las condiciones
cuantitativas y cualitativas descriptas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 29, que deben respetar los entes
que utilicen NIIF, en concordancia con la Resolucién General Ne777/2018 de la Comision Nacional de Valores (CNV),

La reanudaci6n del ajuste por inflacion trae una importante serie de cambios y cuestiones a tener en cuenta, como, por
ejemplo, que el primet ejercicio econdmico re-expresado deberd reconocer la inflacidn desde la fecha de origen de las
partidas, lo que en algunos casos podria significar desde el afio 2003, con indices que durante muchos afios no expresan
la inflacion real que existid, generando cambios muy significativos en la medicién del Patrimonio Neto. Ademds, no se
cuenta, ni a nivel internacional, con buena experiencia practica en la aplicacion de esta NIC.

La expresién de estos primeros estados financieros ajustados por inflacién resulta magnificada por el efecto de arrastre
acumulado de periedos anteriores sin aplicacién de esta metodologia y por eventos importantes que se dan durante ¢l 2018
como la variacién del valor del délar que practicamente duplicé 2 la variacién general de precios en el afio.

Un ¢jemplo de diferencias en el ajuste ocurre con ¢l inmueble donde opera el depésito y la fabrica de fondos en Pilar,
adquirido en el 2011, que refleja un valor residual ajustado por inflacién de aproximadamente $ 53 millones. Si s¢ hubiera
ajustado el monto invertido en la compra por el precio del délar, el valor serfa de un 77 % mayor, y estimamos que ademas
este predio se ha valorizado en délares con lo cual pedria valer mas de 200% respecto al valor expresado en el balance
ajustado por inflacién. Algo similar, pero en menor medida por el plazo de ajuste productc de la rotacién natural, ocurre
con la valuacién de la mercaderia, especialmente la importada. ' '

Las ventas en pesos consolidadas del ejercicio crecieron un 24% a valores histéricos respecto del mismo periodo del afio
anterior. Ajustande esos valores por inflacién la venta cay6 un 7% en el 2018,

Los mérgenés de ganancia bruta crecen ¢n el 2018 respecto al 2017 en ambas formas de contabilizacion. La ganancia
bruta, medida en pesos, crece el 31% a valores histéricos y solo cae et 3,7% en el ajustado por inflacion.

La ganancia operativa también crece en ambas formas de contabiiizacion (un 59,7% en valores histéricos y ym 8,6%
ajustados por inflacién). Esta ganancia operativa, como porc entaje de la venta, mejora 1,5% en este Gltimo caso y el doble
en valores histéricos.

El resultado ordinario consolidado ajustado por inflacién del periodo 2018 refleja una pérdida de $ 289.794.498 y compara
con una pérdida en 2017 de $ 30.412.343, Si se toman en cuenta las operaciones en et extranjero el resultado integral total

neto del ejercicio refleja una pérdida de $ 260.381.859.
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Dos elementos explican gran parte del resultado final. El impacto de la diferencia de cambio, principalmente en las cuentas
por pagar a proveedores del exterior, que en el afio acumulé una pérdida de $ 358.153.871, refleja la fuerte devaluacion
del peso frente al dolar. En el afio 2017 la diferencia de cambio habia impactado en § 63.755.968 en ¢l resultado. El otre
elemento relevante fue la suba en el costo del dinero que hizo que los costos financieros, en particular en la segunda mitad
del afio, fueran sustancialmente mayores a los del afio anterior.

Antes de explicar la evolucién de las ventas de la compafiia es importante resaltar algunos otros conceptos y eventos que
influyeron en su rentabilidad.

Aproximadamente 80% de las ventas y compras de Grimoldi durante el 2018 fueren de productos importados y que por
temas de disefio y fabricacién se compran con anticipacion. Segln las exigencias de cada marcay el origen de los productos
esto significa que se efecttian las érdenes de compra con una antelacion de entre 9 y 18 meses, a la entrega del producto a
clientes y comienzo de venta al pablico en general. La cobranza de estos productos en ambos canales es similar y se daen
promedio 100 dias después de ese momento, en pesos.

La crisis de demanda desatada a partir del 2do trimestre del afio 2018, implicé la necesidad de cancelar 6rdenes de compra
{muchas de las cuales no pudieron ser suspendidas) ya que significaban pares excedentes, segun las proyecciones, ¥
soportar deudas con proveedores que se duplicaron en pesos.

La combinacion de ta fuerte caida en la demanda de consumo y el subito incremento del 100% del costo de los productos
importados y deudas a proveedores del exterior, asi como los inimaginables niveles de tasa de interés que financiaban la
operacién, obligé a una muy fuerte caida de margen de comercializacién para reducir importantes excedentes de
inventarios con las consecuentes pérdidas patrimoniales.

Hoy los inventarios se encuentran adaptados 2 las nuevas condiciones y los mérgenes retoman gradualmente su nimero
habitual lo que nos permite imaginar un proceso de saneamiento y mejora sustancial de los resultados

En el afio 2018, tanto la actividad comercial de la empresa en sus locales propios o franquicias, como la venta mayorista
a terceros, fue extremadamente compleja y cambiante. La magnitud del cambio de las variables macro significativas para
el negocio, como la inflacién y el tipo de cambio (devaluacién de més del 100%, inflacion anual cercana al 50%) que
ademas se dio en un contexto de enorme volatilidad, dificulta poder entender la evolucién de las ventas si se mirara en
pesos en los distintos canales. Es por eso que creemos que la descripcion de la venta en pares por canal ayudard a explicar
mejor la evolucién del negocio de la compaiifa, recordando siempre que las mismas convivieron con un margen comercial
muy por debajo del habitual en la segunda mitad del affo.

La compatifa vendi6, durante el afio 2018, 3,62 millones de pares. Esto representa una reduccion del 5,2% respecto a los
3,82 millones de pares vendidos en el 2017. La explicacion de la caida se da, bésicamente, en la marca Olympikus que
vendié 292,000 pares menos que el afio anterior debide a la feroz competencia en el mundo deportive con marcas lderes
que trataban de reducir sus inventarios y ofrecian promociones insostenibles en el tiempo. La suma del resto de las marcas
de la compaiiia aumenté su volumen de venta un 3,1% durante el 2018, con Vans a la cabeza en crecimiento y Hush
Puppies manteniéndose come la de mayor venta.

La venta de todas las marcas en pares en ¢l canal mayorista cayé un 9,4% (5,5% en el primer semestre ¥ 13,1% en el
segundo) también producto, especialmente, de la caida en calzado deportivo. Sin tener en cuenta la marca Olympikus, el
crecimiento del resto de las marcas, en este canal, fue del 8,0% ¢n el afio (+27,2% en el primer semestre y una caida del
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5,8% en el segundo). Esta iltima caida se debe bdsicamente a que, dada la incertidumbre de precios, so decidi6 no entregar
Ia coleccién colegial a los clientes en ¢l mes de diciembre como s¢ hace habitualmente.

Las ventas minoristas de la empresa durante el 2018 tuvicron variaciones mensuales tanto positivas como negativas
respecto a los mismos meses del afio anterior sin una tendencia clara, salve en e} lltimo cuatrimestre.
El siguiente cuadro refleja la variacién de ventas de pares en los locales de primera propios.

-2,8% -, 9%

3,4% 11.2% -8,2% -2,4% -20,8%
Trimestral 0,4% -0,8% 1,4% -8,1%
Semestral o 0,2% «4,9%

La caida importante se da en el \iltimo cuatrimestre del afio cuando se vivid la peor etapa de la recesién y crisis financiera.
Es destacable mencionar que durante el mes de enero de 2019 la venta en pares creci6 un 3,1% respecto al mismo mes del
afio anterior.

La venta por e-commerce, que figura dentro de los nameros de ventas minoristas antes mencionados, crecié un 45% en
pares. Pasé de representar el 5,2% de la venta minorista en €1 2017 al 7,8% en el 2018. Es una modalidad de compra que
seguira creciendo v a la cual la compafiia le ha dedicado recursos y creatividad para hacer de este un negocio flexible,
rentable y que complemente la venta en ¢l resto de los canales,

Hay que destacar el inicio de dos negocios nuevos en la venta minorista que serdn importantes en el futuro de la compafiia.
Se inaugurd en ocnibre 2018, en el shopping de Abasto, el primer local Vans que muestra a pleno la coleccién de cada
temporada v ¢l estilo de vida que la marca quiere comunicar. También inaugurameos en octubre ¢l primer local ALDO en
Argentina. Muy bien ubicado en ¢l shopping Galerfas Pacifico, este local emula a los tltimos locales inaugurados alrededor
del mundo por esta importante cadena canadiense de zapatos y accesorios de moda para hombre y mujer. La idea es
continuar abriendo locales con estas marcas durante los proximos afios en distintos centros comerciales del pais.

$i bien durante ¢l 2018 no se aumentaron la cantidad de Franquicias {cerraron 2, se transformé | en local propio v se
incorporaron 3 nuevas), dado que el nivel de inventarios de estas en promedio era bajo, la venta de pares a las franquicias
creci6 5,9% en el afio (10% durante el primer semestre y 2,6% durante el segundo).

La cadena de locales de Factory Qutlet tuvo una variacion de volumen muy pequefia en el afio; erecié un 1,2%. Lo que
" hay que destacar en este canal, es el cambio de estrategia que se da a mitad de afio. En ¢l primer semestre estaba vendiendo
un 30% menos de pares que en el mismo periodo del afio anterior con el objetivo de recuperar margen, ya que los
inventarios se habian normalizado. Durante el segundo semesire los locales de Factory vendieron 35% mas que durante ¢l
altimo semestre del 2017 con la idea de priorizar la disponibilidad de liquidez y mantener los inventarios lo més ordenados

posible ante la caida abrupta del consumo.

Si bien no existen estadisticas oficiales que nos permitan analizar cuantitativamente la evolucion de las empresas y marcas
competidoras, segin la informacién obtenida en los diversos centros comerciales y datos provistos por los clientes
multimarca 2 los que les vendemos, estimamos que la empresa superd al promedio del rubre en ¢l afie, ganando
participacion de mercado. Parte de la explicacién de esto es la amplia oferta de productos, ubicaciones estratégicas de los
locales, excelente relacion precio-calidad, agradable atencion al piblico, abastecimiento preciso v flexibilidad con la que
opera la empresa. ' '
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Los excesos de inventario que se empezaron a generar a finales del 2016, cuando los niveles de consumo de calzados e
indumentaria tuvieron una contracci6n en sus ventas, y que tuvieron su pico en agosto de 2017, habian empezado a
normalizarse hacia abril del 2018. Los saltos devaluatorios de mayo v agosto generaron un nuevo freno en el consumo y
el consiguiente exceso de inventario que tocé su pico en septiembre del 2018 y estimamos que su rotacién terminara de
normalizarse en cada canal hacia mitad de este afio.

La rotacion de pares (venta de los tltimos 12 meses en pares / promedio de inventario de esos meses) es un nimero clave
en ¢l manejo de cste negocio y debe analizarse por canal, ya que difiere mucho si, por ejemplo, se debe mantener un
inventario para venderle al publico en los locales o si se trata de productos que se venden directamente a un cliente o una
franquicia que tiene su propio local.

La empresa continuara tomando importantes medidas para adecuar el origen de los productos de cada marca a
comercializar de acuerdo a la rentabilidad que se estime. Asimismo, durante los proximos meses ¢l costo financiero segin
los plazos negociados con cada proveedor tendrd una incidencia més importante que en 0tros momentos.

La importante comunicacién y coordinacién interna (con los comerciales) y externa (con los clientes) en el canal
mayorista, esquemas de premios o cargos como intereses, ¢l entendimiento de las necesidades de ambas partes y la apuesta
al futuro de los negocios conjuntos, fue clave para poder reducir los plazos de pago. El objetivo durante el 2019 es
continuar ¢on este descenso.

Ailo 2016 | 2017 § 2018
Dias de Cobranza en
Prome dio

17 112 100

La Planta Indusirial de Atroyo Seco adecud también su estructura y procesos a las nuevas reglas comerciales. Siguié
aplicando estandares de nivel internacional, auditados por marcas de primera linea, que le permitieron a la empresa tener
colecciones exitosas en tiempo, forma, calidad y precio en sus locales, franquicias y clientes mayoristas.

Los beneficios impositivos logrados con los entes gubernamentales de la Nacion y la provincia de Santa Fe, transforman
al negocio fabril en sostenible, aunque serfa importante que ¢l gobierno actie con mayor determinacién en la reduccién y
eliminacion de la produccién informal con la que competimos. '

‘La Planta de Suelas de Pilar, equipada con maquinaria de ultima tecnologia, continiia mejorando su eficiencia y
experimentande con nuevos productos en el mercado argentino. Si bien los pedidos de clientes mermaron durante el afio,
estimamos que, si el consumo se recupera, los precios de estos productos seran mas competitivos que antes frente a la
importacidn. ' ' '

El depésito de Distribucién de mercaderia, sito en Pilar, Provincia de Buenos Aires, estd funcionando correctamente y
sigue mejorando la eficiencia mediante reformas del layout y procesos.

Si bien la compafifa ha decidido llevar adelante su gestion manteniendo un grado de apalancamiento financiero
conservador, lo disruptive de los cambios operados en la economia Hevo a tomar la decisién de disminuir atin mas su nivel
de apalancamiento como forma de reducir el riesgo al tiempo que evitaba convalidar muy elevados costos de financiacion.

La deuda financiera de la compafifa se redujo en valores corrientes y en valores ajustados por inflacion, lo que muestra
una importante baja en términos reales y significa una substancial baja medida en dolares. Se incrementd la deuda
comercial con proveedores del exterior que ird reduciéndose durante los proximos 12 meses. Tanto las tasas de interés
variables como las de descuento de cheques, las de descubierto y otras, tuvicron un incremento importante y afectan de
Grimoidi S.A. -Florida N* 253 Piso 8 Depto, C — CABA — {C1005AAE) - Argenting, Tel {$411) 4008-6400 Fax {5411) 4489-4786 -
www.grimoldi.com



@

GRIMOLDI

DESDE 1895

forma considerable el rubro de gastos financieros. El objetivo de la compafiia ¢s continuar reduciendo la deuda en términos
reales. :

Los gastos comerciales, generales y de administracién (CG&A) aumentaron durante ¢l afio 2018 bastante por debajo de
la inflacién general. Esto se debe principalmente a i) ¢l monto de aumento decretado para los salarios de comercio y
calzado, ii) las negociaciones por el incremento de los alquileres logradas con los duefios de locales, y iii) la eficiencia
lograda en los procesos logisticos. '

Los resukiados financieros netos, en cambio, aumentaron considerablemente totalizando un gasto de $ 877,5 millones en
2018, comparado con uno de § 466,2 millones en 2017. Esto se debi6 2 conceptos como intereses con bancos por deuda
financiera, diferencia de cambio por variacién del precio del dolar e intereses por financiacion de venta con tarjetas de
crédito.

En lo que refiere especificamente a la diferencia de cambio, y como comentamos anteriormente, los § 358 millones
negativos se dan principalmente debido a las fluctuaciones del peso argentino contra el dolar estadounidense. En 2018, el
precio del délar se incrementd 100 % (mientras que en el 2017 lo habia hecho un 17%) causando un impacto negativo no
monetario sobre la posicién financiera en délares estadounidenses de Grimoldi.

Capitalizacién de ganancias, de ajustes monetarios del capital v de otros conceptos. Disiribucién de Resultados.

El Directorio propone a la Asamblea de Accionistas desafectar parcialmente la Reserva Facultativa, constituida en afios
anteriores, para hacer frente a la necesidad de capital de trabajo, inversiones y nuevos negocios de la Sociedad y empresas
controladas, por hasta un monto de $ 546.694.519 para absorber ¢l monto total del resultado del ¢jercicio negativo por la
misma suma.

D) Expesicién de determinados Indicadores Consolidados

31/12/2013 31/12/2017
Liquidez L46 1.7%
Solvencia 0.53 0.56
Inmovilizacién de Capital 022 0.18
Rentabilidad (0.24) {0.02)

E) Anilisis de los cambios mds importantes de la informacién patrimonial y en los resultados de las
operaciones. Descripcién de principales fuentes de financiacién internas y externas,

En el afio 2009, la Asamblea de accionistas resolvié aprobar un Programa Global de Emisién de Obligaciones Negociables
a Mediano y Largo Plazo por un Monto Nominal Méaximo en Circulacién en Cualquier Momento de hasta $ 120 millones
(o su equivalente en otras monedas). En el afio 2014, la Asamblea de accionistas resolvié aprobar el aumento del monte
méximo en circulacién a $300 millones y la prérroga de vigencia del Programa. En el afio 2017, la Asamblea de accionistas
resolvid aprobar el aumento del monto maximo en circulacion a $600 millones. En el afio 2018, la Asamblea de accionistas
resolvié aprobar ¢l aumento del monto méximo en circulacién a $500 millones.
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La Oferta Publica del mencionado Programa fue autorizada por Resoluciéon N° 16.128 del 22 d¢ maye de 2009 del
Directorio de 1a CNV. El aumento del monto maximo en circulacidn a $300.000.000 (que originariamente era de $120
millones) v la prérroga de vigencia del Programa, han sido autorizados mediante Resolucién N° 17.400 de fecha 10 de
julio de 2014 del Directorio de la CNV. El aumento del monto méximo en circulacion a $600 millones (que anteriormente
era de $300 millones) del Programa, ha sido autorizado mediante Resolucion N° 18.847 de fecha 14 de julio de 2017 del
Directorio de la CNV. Al dia de la fecha, aun no se ha solicitado en la CNV, la autorizacion de la Oferta Publica de
aumento del monto méaximo en circulacién a $ 900 millones.

En julio de 2017 se colocé también exitosamente la Serie VIII - Clase [T de Obligaciones Negociables, por un monto de
$ 250 millones a tasa variable (BADLAR més un margen del 5,19%) con un piso garantizado para los dos primeros
trimestres de 26,5%, con pago de intereses trimestral y con vencimiento a 36 meses con tres amortizaciones semestrales
en los meses 24, 30 y 36. El destino de estas colocaciones es el capital de trabajo y cuenta con garantia comin de la
Emisora.

F) Contratos de significacién

En diciembre del 2016 se firmé con el Banco Macro un préstamo Sindicado por $ 150 millones en 8 cuotas rimestrales,
iguales y consecutivas empezando a vencer el trimestre posterior de la fecha del primer desembolso ocurrido ¢l 27 de
diciembre de 2016.

En julic del 2017 se firmé con el Banco Galicia un préstamo Sindicado por $ 130 millones en 12 cuotas trimestrales, con
vencimiento en julio de 2020 la Gltima cuota.

En noviembre de 2018 se firmé con el Banco Santander Rio un préstamo por § 70 millones en 6 cuotas mensuaies, con
vencimiento en mayo de 2019 la Giltima cuota.

G) Principales operaciones entre Partes Relacionadas con efecto significativo sobre 1a Situacién Patrimonial,
Fimanciera y/o Resultados

La empresa mantiene con Mozzate S.A. un contrato de alquiler por un local ubicado en Rivadavia 3051, CABA, y otro en
Rivadavia 6782, CABA. Estos significaron erogaciones en moneda constante netas del IVA por $3.358.407 en el afio, en
concepto de alquiler. Los directores Alberto Ignacio Grimoldi y Jorge Alberto Grimoldi son accionistas de la empresa
Mozzate S.A.

La empresa mantiene con Grimolbio S.A. un contrate de alquiler por un local ubicado en Florida 251, CABA. Este
significé erogaciones en moneda constante netas del IVA por $ 8.098.507 en el afio, en concepto de alquileres. Los
directores Alberto Luis Grimoldi y Jorge Alberto Grimoldi son accionistas de la empresa Grimolbio S.A.

Todos estos contratos fueron oportunamente informados ala CNV y a Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (BYMA) como
hecho relevante por tratarse de operaciones entre Partes Relacionadas.

H) Objetivos y Perspectivas
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Nuestras expectativas para el afio 2019 son muy cautas, tanto en el nivel de venta a negocios independientes como en €l
de nuestra propia cadena de sucursales y franquicias, debido a que estamos en un aiio electoral en el que la incertidumbre
politica afectard a la economia y viceversa. Eso decantard en las expectativas de la gente, y por ende, en el consumo.

Estimamos que las empresas dedicadas a la comercializacion de calzado pudieron prever que la temporada de Invierno
2019 serfa complicada y ajustaron su produccién y compras, Esto permitird que disminuyan los inventarios, s¢ adecuen
los precios y mejoren los margenes de las empresas.

En algunas regiones del pais se empieza a notar una mejora en el consumo. Algunas de las variables que influyen en esto
son: el incremento del turismo entrante, la disminucién del turismo saliente (de compras hacia Chile o Miami), laincipiente
mejora en las ciudades que dependen del agro y de la energia o mineria, la disminucion de competencia desleal, etc. Esto
ademds ayuda a que mejore la cadena de pagos.

La compaiifa reducird momentaneamente su negocio de venta mayorista (a clientes gue tienen su propio local): iyenel
canal deportivo (Olympikus y Saucony) dado el desorden que se generé en ese canal con el exceso de inventario de marcas
lideres, v ii} en el de algunas marcas con sourcing en el sudeste asitico (The North Face y Timberland), dado su alto
precio al piblico y la dindmica internacional de compra y pago anticipade en un periodo de alto costo del dinero. La
apuesta es crecer en la venta mayorista con las marcas Vans y Hush Puppies.

Grimoldi estima que la venta al piiblico en locales propios y a través de franquicias se recupere hacia mayo y muestre
crecimiento en unidades durante Ja segunda mitad del afio. Esta venta seguira dependiendo de las promociones cenjuntas
con los bancos, la financiacién de la compra, la atencién y servicio que proponga la compaiifa.

La venta por e-commerce continuara creciendo y ayudaré a fidelizar al consumidor final mediante alternativas de compra,
precio, delivery y servicio de posventa que se potencian al tener tantos locales.

Grimoldi continuaré trabajando para aumentar la eficiencia en sus operaciones y reducir los costos de produccion y
abastecimiento tanto de fabricas nacionales como internacionales, a fin de mantener su liderazgo de mercado de calzado
casual. ' '

1) Informacién Adicional requerida en el inc. c) del articulo 60 d¢ la Ley 26.831:

a) Polltica comercial proyectaday viros aspectos relevantes de la planificacion empresaria, financieray de inversiones.

La empresa continuard privilegiando acciones tendientes a afirmar su posicion de liderazgo en el mercado de calzado
y a satisfacer las necesidades de sus clientes, tanto mayoristas como minoristas, seguird incursionando en el mercado
de la indumentaria y apostando a la venta y sinergia que aporta internet.

b} Aspectos vinculados ala organizacion de Ia ioma de decisiones y-al sistema de control interno de la sociedad,

La empresa cuenta con un sistema de informacién suficiente y ‘confiable, asi como un calificado plantel humano, lo
cual Je garantiza informacién oportuna y necesaria para la toma de decisiones y le permite un adecuado nivel de
control interno.

El Comité de Auditoria se encuentra en funciones conforme a lo dispuesto en ¢l Art, 109 de la Ley 26.831.
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¢) Politica de dividendos propuesta o recomendada por el directorio, con una explicacion fundada y detallada de la
misma. .
La politica de dividendos de la sociedad es decidida por el Directorio. La efectivizacion de los dividendos depende
de la situacién econémica y financiera de ta sociedad y de la necesidad de conservar el capital de trabajo y de atender
proyectos de inversién.

d) Modalidades de remuneracién del divectorio y la politica de remuneracion de los cuadros gerenciales de lasociedad,
planes de opciones y cualquier otro sistema remuneratorio de los directores y gerentes por parte de la sociedad.

La remuneracion al Directorio es aprobada por la Asamblea que aprueba los Estados Financieros anuales, mientras
que las remuneraciones de los cuadros gerenciales son fijas, no contando la sociedad con planes de opciones ni otro
sistema remuneratorio que corresponda informar.

1) Forma parte de esta Memoria el décimo primer informe sobre cidigo de gobierno societario Anexo I11 del
Titulo TV de las Nornas de la CNV (TO 2013)

K) Politicz ambiental

Grimoldi planea llevar a cabo estas acciones manteniendo su comproriso con el cuidado de sus empleados, del medio
ambiente y de las comunidades en las que opera. Para ello, seguird invirtiendo para implementar altos estandares de
seguridad industrial, continuaré llevando a cabo politicas destinadas a minimizar el impacto ambiental en las plantas
industriales, e informara a todos sus empleados el codigo de conducta que rige la responsabilidad social empresaria,

Costos y responsabilidades en materia ambiental,

Diversas leyes y regulaciones nacionales, provinciales y municipales en materia de proteccion del medio ambientc, higicne
y seguridad regulan la actividad de Grimeldi. Entre otros aspectos, esas leyes ¥ regulaciones tratan sobre:

a) la higiene y seguridad de los empleados;
b) la generacién, almacenamiento, manejo, uso y transporte de materiales peligrosos;
c) la emisién y descarga de materiales peligrosos en el suelo, aire 0 agua.

También por su actividad, Grimoldi est4 obligada a obtener perrisos de autoridades gubernamentales en relacion con
determinados aspectos de sus operaciones. Grimoldi no puede garantizar que cumplié y cumplird en todo momento con la
totalidad de las disposiciones contenidas en esas leyes, reglamentacienes y permisos.

Ademas, tanto esas leyes y reglamentaciones como ¢sos permisos exigen a menudo comprar ¢ instalar costosos equipos
de control de contarinacién o realizar cambios operativos para limitar los impactos o posibles impactos en el medio
ambiente y/o en'la salud de los empleados. La violacién de las condiciones de esas leyes y reglamentaciones o de esos
permisos puede derivar en multas significativas, sanciones penales, revocacién de los permisos operativos y/o el cierre de

las instalaciones de Grimoldi.

Asimismo, conforme a determinadas leyes ambientales, Grimoldi podria ser declarada responsable de todos los costos
relacionados con cualquier contaminacion en sus instalaciones actuales o anteriores, las de sus predecesores y en los
emplazamientos de disposicién de residuos de terceros. También podria considerarse responsable de todas y cada una de
las consecuencias emergentes de la exposicion humana a sustancias peligrosas u otros dafios ambientales. Ademis, bajo
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ciertas circunstancias limitadas, las leyes argentinas atribuyen la responsabilidad por [a falta de cumplimiento de las leyes
ambientales al comprador de una empresa adquirida por un periodo de tiempo indefinide. Si esto ocurriera y pudiera ser
probado, podrifa afectar adversamente los resultados de Grimoldi y su situacién patrimonial.

Grimoldi no puede garantizar que el costo que le implique ¢l cumplimiento de las leyes actuales y futuras en materia de
medio ambiente, higiene y seguridad, asi como su responsabilidad por la liberacién de sustancias peligrosas o por su
exposicion a ellas, tanto en el pasado como en el futuro, no afectarin negativamente su actividad y sus resultados

operativos o su situacién patrimonial.

Por iiltimo, informamos que Grimoldi cuenta con el segurc ambiental vigente que establece el articulo 22 de la ley 25.675.
Cobertura de seguros para cubrir pérdidas en caso de darios.

En general, la actividad de Grimoldi estd sujeta a diversos riesgos y peligros que incluyen accidentes industriales,
disturbios laborales, cambios en el entorno regulatorio, reclamos de consumidores, peligros ambientales, y fenémenos
climaticos y de otra indole. Sus seguros solamente cubren parte de las pérdidas que podria sufrir. Grimoldi mantiene
seguros por meontos que considera adecuados para cubrir los dafios a sus plantas y bienes ocasionados por incendio,
responsabilidad general de terceros por accidentes, riesgos laborales, transporte internacional y local, vy pérdida de
beneficios. Si no pudiese renovar sus pélizas de seguro en forma periddica o si se produjesen siniestros u oftras
responsabilidades no cubiertas por seguros o que excedan los limites de sus seguros, Grimoldi podria quedar condicionada
a considerables costos adicicnales imprevistos.

Cuestiones sobre media ambiente

Grimoldi ha mostrado una actitud de responsabilidad y preocupacién en cuanto a [a prevencién de la produccion de efectos
medioambientales adversos por causa de sus actividades de produccion, y lleva a cabo una politica medioambiental, por
la que efectiviza todas las inversiones necesarias.

Todas las plantas de Grimoldi operan atendiendo al cumplimiento de las regulaciones nacionales y medioambientales. Las
agencias gubernamentales de control involucradas son:’

s Agencias Nacionales de Politica Ambiental:
- Secretaria de Politica Ambiental Cambio Climatico y Desarrollo Sustentable
= Instituto Nacional del Agua (I1N.A.) '

s  Agencias Provinciales de Control Ambiental:
- Organismo Provincial de Desarrollo Sostenible de la Provincia de Buenos Aires
- Autoridad del Agua de Buenos Aires o _ _
.- Secretaria de Medio Ambiente y Desarrollo Sustentable de Santa Fe

Las acciones respecto al compromiso con el medio ambiente implican dar cumplimiento a la normativa legal vigente en
la materia, en ¢ada uno de los municipios y provincias.

Asimismo, se mantienen bajo monitoreo las variables ambientales més significativas en las Unidades Operacionales
Industriales. Algunas de ellas se detallan a continuacion:

e Uso de agua, generacion de efluentes y calidad de vertido.

¢ Almacenamiento de insumos y quimicos de limpieza.
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Emizién de gases a la atmdsfera,

Provisién y consumo de energia eléctrica.

Segregacién de residuos sélidos y semisdlidos, y su disposicién final.
Evolucién de los costos de saneamiento.

Con fecha 14 de septiembre de 2016, mediante Resolucién N° 3034 dictada por €l Organismo Provincial de Desarrollo
Sostenible de la Provincia de Buenos Aires, Grimoldi ha obtenido el Certificado de Aptitud Ambiental para su
establecimiento industrial de calzado, suelas y plantillas ubicado en Filar, Provincia de Buenos Aires.

Los planes para el ejercicio 2019 implican priorizar ¢l respeto por la normativa en vigencia, prevenir los eventos que
puedan generar problemas de contaminacién del medio ambiente, asf como optimizar la utilizacién y consumo de los
recursos; todo ello en el marce de las planificaciones anuales, dentro de la estrategia global de la empresa.

Ly Agradecimiento
Queremos expresar nuestro mayor agradecimiento a clientes, proveedores y muy especialmente a todo el personal de la
empresa que nos han acompafiado con su esfuerzo en esta gestion. E1 2018 fue el afio mas dificil de los ultimos 15, en el
que, gracias al trabajo en equipo, aportes adicionales de cadauno y flexibilidad para manejarse en un entorno incierto, los

empleados han sido la causa mayor de que la empresa pudiera superar los obstaculos que se presentaron.

Buenos Aires, 11 de marzo de 2019.
EL DIRECTORIOQ

Alberto Luis Grimoldi
Presidente
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ANEXO NI, NORMADO POR EL ARTICULQ 1° DEL CAPITULO 1 DEL, TITULO IV DE LAS
NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES:

DECIMO PRIMER INFORME SOBRE CODIGO DE GOBIERNO SOCIETARIO RESOLUCION
GENERAL

ACION ‘LA EMISORA, EL. GRUPQ
Y'SUS PARTES RELACIONADAS 7 = -

Recomendacién X En forma previa a la celebracion de toda operacién con
I.1: Garantizar la una parte relacionada por montos relevantes, el Direc-
divulgacion por torio somete la misma a consideracion del Comité de
parte del Organo Auditorfa brindandole toda la informacién relevante
de Administracién relacionada, asi como toda documentacion adicional
de politicas y/o aclaracién que dicho érgane considere pertinente a
aplicables ala los fines de permitir la emision de su opinién fundada
relacién de la al respecto, de conformidad con lo dispuesto en la
Emisora con el Normativa vigente.
grupo econdmico El Comité de Auditoria se ha reunido para considerar
que encabeza y/o cada operacién comprendida en la citada norma y ¢l
integra y con sus Directorio ha aprobado dichas operaciones linicamente
partes _ cuando el Comité de Auditoria se ha expedido favora-
relacionadas. blemente, informando que la operacidn s¢ ajustaba a

las condiciones normales y habituales del mercado v a
las pautas normales de una operacién celebrada entre
partes independientes.

Tal como lo requiere la normativa vigents, las opera-
ciones con partes reiacionadas por montos relevanies
han sido comunicadas a la Comisién Nacional de Va-
leres y a los mercados ¢n los cuales la Sociedad lista
sus valores en calidad de “hecho relevante”.

Las principales operaciones efectuadas por Grimoldi
'S.A. con sociedades comprendidas en el articulo 33 de
la Ley 19.550 y/o con otras paries relacionadas son
expucstas en las notas correspondientes de los estados
financieros de la Sociedad, ya sea que se trate de do-
cumentacién contable por periodos intermedios o
anuales. Tante el Directorio como el Comité de Audi-
foria se encuentran al corriente de los convenios cele-
brados asi como de su respectiva evolucidn y/o cum-
plimiento. :
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“Informar o Explicar *

Recomendacion
1.2: Asegurar la
existencia de
mecanismos
preventivos de
conflictos de
interés.

Es polftica general y habitual de la Socicdad que, en la
realizacion de cualquier actividad, se deberan evitar
situaciones donde los sujetos implicados en las
transacciones estén, o aparenten estar, en un conflicto
de intereses. A tal fin, se entiende como conflicto de
interés a aquellas situaciones en las que un colaborador
tenga un interés diferente respecto a la mision de la
empresa y al equilibrio de los intereses de los implica-
dos o se beneficie "personalmente" de oportunidades
de negacio de la empresa, como que los representantes
de los clientes ¢ de los proveedores, o de las institucio-
nes publicas, actilen en contra de las obligaciones (idu-
ciarias vinculadas a su cargo, en sus relaciones con la
Sociedad. En caso de que se manifieste un posible
conflicto de intereses, el colaborador deberd comuni-
cdrselo a su responsable, el cual, conforme a las moda-
lidades previstas, informard a Ia auditoria interna, que
evaluard caso por caso.-En todos los casos, rige lo dis-
puesto por los arts. 272 v 273 de la Ley 19.550.

Recomendacién
1.3: Prevenir el
uso indebido de
informacién
privilegiada.

Es politica de la Sociedad, que los administradores,
gerentes, empteados v colaboradores que tienen acceso
a informacién privilegiada, deben evitar comporta-
mientos que puedan dar lugar a fenémenos de abuso de
informacion confidencial ¥ de manipulacion del mer-
cado, con €l fin de garantizar la maxima transparencia
en materia de gestion de informacion reservada, respe-
tando las disposiciones de la legislacion vigente y de

Recomendacion
II. 1: Garantizar
que el Organo de
Administracién
asuma ka
administracién y
supervisidn de la
Emisora y su
orientacion

El Directoric tiene por imposicién legal a su cargo la
administracién de la compafiia. En tal sentido, aprueba
las politicas y estrategias generales de la Sociedad y en
particular ¢l plan estratégico o de negocios.

Grimoldi 5.A. -Florida N° 253 Piso 8 Depto, €~ CABA — (CLOUSAAE) - Argentina, Tel {5411) 4008-6400 Fax {5411) 4483-4786 - www grimoldi.com

2/13




S

GRIMOLDI

DESDE 1895

1.1.1 -

ILE1.1 _ X El Directorio aprucba ¢l presupuesto anual y, conse-
cuentemente, define el plan estralégico o de negocios
de la Sociedad y los objetivos de gestion.

I,1.1.2 X ' _El Directorio aprueba la politica de inversiones y de
financiacidn.

IL1.1.3 X El Directoric aprueba la politica de gobierno societa-
rio.

114 X El Directorio aprueba las politicas de seleccién, eva-
luacidn y remuneracién de gerentes de primera linea.

IL1.1.5 X El gerente general define las politicas de asignacién de
responsabilidadss a los gerentes de primera linea y la
gestion de estos temas se informa con la periodicidad
que el Directorio requiere.

IL1.1.6 X El Directorio no ha considerado necesario aplicar una
politica de supervision en forma directa de los planes
de sucesién de los gerentes de primera linea. La Socie-
dad evaluara la conveniencia o no de adoptar dicha
politica.

IL1.1.7 X El Directorio aprueba la politica de responsabilidad
social empresaria.

I.1.1.8 X El Directorio aprueba las politicas de gestion integral
de riesgos y de control interno, y de prevencion de
fraudes

Grimoldi S.A. ofrece a sus directores y gerentes de
primera linea capacitacién y enirenamiento continuo y
permanente en materia de competencias gerenciales
como Liderazgo, Negociacién e Idioma, que se desa-
rrolla habitualmente en la Argentina o en el exterior en
Instituciones y/o Universidades de reconocido presti-
gio local ¢ internacional.

IL1.L9 _ X

IL1.2 No existen otras poiiticas aplicadas por el organo de
administracion

Las decisiones que hacen a la administracién de la
Sociedad v su operatoria en general se toman durante
reuniones periddicas celebradas por el Directorio, y por

I.1.3 X

Grimotdi S.A. -Florida N° 253 Plso 8 Depto. C — CABA — {C1005AAE) - Argentina. Tel (5411) 4008-6400 Fax {5411} 4489-4786 - www.grimoldi.com
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informar o Explicar |

los gerentes de primera linea. A fin de garantizar la
disponibilidad de informacién relevante para la toma
de decisiones, dicha informacion se entrega a los direc-
tores con la debida antelacién. Asimismo, existe una
via de consulta directa a las lineas gerenciales a ser
empleada por todos los directores.

II.1.4 X Los temas de relevancia sometidos a consideracidn del
Directorio son acompafiados por una recomendacion
de la Gerencia General que incluye un andlisis de los
riesgos asociados a las decisiones que puedan ser
' adoptadas, teniendo en cuenta ¢l nivel de riesgo em-
presarial definido como aceptable por la Sociedad.

Recomendacion
I1.2; Asegurar un
efectivo Control
de la Gestidn de la
Emisora.

IL.2.1 X Durante las reuniones trimestrales del Directorio se
controla el cumplimiento del presupuesto aprobado y,
consecuentemente, el plan de negecios.
IL.2.2 x Trimestralmente el Directorio pone a consideracién el
desempefio de los gerentes de primera linea y el cum-
plimiento de los objetivos a ellos fijados. El andlisis
del desempefio se basa en la informacién contable y en
datos de mercado. Para su evaluacion, se trabaja de
manera coordinada con cada una de las areas para que
la informacidén sea clara, precisa y concisa.

Recomendacion
I1.3: Dar a conocer
el proceso de
evaluacién del
desempeiio del

Organo de
Administracion y
su impacto. .
3.1 X Cada miembro del Directorio cumple con las pr‘evisio-
o nes del Estatuto Social de manera total. No existe un
reglamento del Directorio.
I1.3.2 En cumplimiento de lo dispuesto por el art. 66 de la

X

Ley 19.550, el Directorio elabora la Memoria corres-
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pondiente a los Estados Financieros de la Sociedad,
que son somatidos a la consideracién de la Asamblea
de accionistas. En diche documento, el Directorio des-
cribe su actuacion y resultados de la gestion del ejerci-
~io anterior a efectos de brindar una guia adecuada y
suficiente para permitir la evatuacion del desempefio
de sus integrantes por parte de la Asamblea. La Memo-
ria refleja ¢l grado de cumplimiento del plan de nego-
cios de la Sociedad, las politicas de inversiones, finan-
ciacién, gobierno socictario, respensabilidad empresa-
ria, contral y gestidén de ricsgos, los programas de en-
trenamiento para directores y ejecutives gerenciales y
los objetivos de gestidn y el presupuesto anual.

Recomendacion

I1.4;: Que el

nimero de

miembros

externos €

independientes

constituyan una

proporeién

significativa en el

Organo de

Administracién de

la Emisora.

I.4.1 X El grupo de control es titular de acciones que represen-
‘tan el 57,60 % de! total del capital social. El Directorio
de la Sociedad esta integrade por 9 directores de los
cuales 3 revisten caracter de independientes en los
términos de las normas de la CN'V. Consecuentemente,
la proporcién de miembros independientes del Direcio-
rio guarda relacion con la estructura de capital de la
Sociedad. '

114.2 X _ Si bien no se celebro una Asamblea general de accio-

nistas, la Sociedad tiene por politica general y habitual,
mantenet una proporcidn de al menos 20 % de miem-
bros independientes, sobre ¢l nimere total de miem-
bros del Directorio, Por lo expuesto, la Sociedad cum-
ple con las exigencias legales en cuanto a la cantidad
de directores independientes para que funcione debi-
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damente el Comité de Auditoria. La Asamblea de ac-
cionistas siempre ha clegido la cantidad de directores
independientes necesarios para dar cumplimiento a lo
dispuesto en las normas vigentes de la CNVY y permilir
la integracién del Comité de Auditoria con una mayo-
ria de miembros independientes.

La independencia d¢ los miembros del Directorio no
+ue cuestionada en el trascurso del afio.

Recomendacién
I1.5: Comprometer
a que existan
normas y
procedimientos
inherentes a la
seleccidny
propuesta de
miembros del
Organo de
Administracién y
gerentes de
primera linea de la

Emisora.

IL5.1 X La Sociedad no ha considerado necesario conformar un
comité de nombramientos.

I.5.1.1 - "

1I.5.1.2 -

IE.5.1.3 -

11.5.1.4 -

I1.5.1.5 -

I1.5.2 : -

11.5.2.1. -

1.5.22 -

1.5.23 -

1.5.2.4 |-

I.5.2.5 - i
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.5246 X El Directorio de la Sociedad no ha censiderado necesa-
rio que los CV de los directores y gerentes de primera
linea v el término del mandate de los primeros, estén
disponibles en la web de 1a Sociedad.

1.5.2.7 -

I1.5.3 -

Recomendacién No es politica de la Sociedad limitar 1a participacion de

I1.6: Evaluar l1a
conveniencia de
ue miembros del
?Jrgano de
Administracidén
y/o sindicos y/o -
consejeros de
| vigilancia
desempefien
funciones en .
diversas Emisoras.

sus Directores y Sindices en otras emisoras. Sin perjui-
cio de ello, desempefian tales funciones dando cum-
_plimiento a lo dispuesto en los articulos 272, 273 y 298
‘de la Ley General de Sociedades y demas normativa
aplicable.

Recomendacién
IL7: Asegurar la
Capacitacion y
Desarrollo de
miembros del
Organo de
Administracién y
gerentes de
primera linea de la
Emisora.

I.7.1

Tal como se indicd en I1.1.1.9, 1a Sociedad Grimoldi
S.A. ofrece a sus directores y gerentes de primera linea
capacitacion y entrenamiento continue y permanente
-en materia de competencias gerenciales como Lideraz-
go, Negociacién e Idiomas. Durante 2018 se llevaron a
cabo cursos de [diomas, Liderazgo y Negociacion.

Existen otros medios, como becas y tiempo para estu-
dio, para incentivar la capacitacién permanente de los
erentes de primera linea.

QLI’I‘ICAPDE;; VENTIFICACION, MEDICION, AD-
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formar o Explicar -

Recomendacién

II: El Organo de

Administracion

debe contar con

una politica de

gestion integral

del riesgo

empresarial y

monitorea su

adecuada

implementacién,

L1 X La Gerencia General recibe v analiza informes sobre

) los principales factores de riesgo de la actividad.

1.2 X Debido al amplio acceso a informacion de la actividad
y situacién de la Sociedad, profesicnalidad e involu-
cramiento de todos sus miembros, el Dircctorio no ha
considetado necesario hasta la fecha conformar un
comité de gestion de riesgos y por ende, claborar ma-
nuales de procedimientos. Sin embargo, el Comité de

'| Auditoria verifica el funcionamiento de los procesos de
gestion de riesgos y control interno.

I3 X | No hay una funcién independiente dentro de la Geren-
‘cia General que implemente las politicas de gestién
integral de riesgos.

1.4 X Las politicas de gestion integral de riesgos no son ac-
tualizadas permanentemente conforme a las recomen-
daciones y metodologias reconocidas en la materia.

.5 X La Sociedad evaluara la conveniencia o no de adoptar
diferentes procedimientos para comunicar los resulta-
dos de la gestién de rigsgos realizada.

NFORMACION FINANCIERA CON

Recomendacion
1V: Garantizar la
independencia y
transparencia de
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Ias funciones que
Ie son
encomendadas af
Comité de
Auditoria y al
Auditor Externo.

v X | Fl Directorio se ajusta a las exigencias legales en cuan-
to a la cantidad de directores independientes para que
funcione debidamente el Comité de Auditoria.

El Directoric ha considerado adecuade y conveniente
hasta el momento que la Presidencia del Comiié de
Auditoria sea gjercida en todo momento por un miem-
bro del Directorio de caracter independiente.

V.2 X Existe una funcién de auditoria interna que reporta al
Presidente del Directorio y que ¢s responsable de la
evaluacién del sistema de control interne. Ni el Comité
de Auditoria, ni el Directorio hacen una evaluacion
“anual sobre el desempefio del drea de auditoria interna
y ¢l grado de independencia de su labor profesional,

v3 X Cada afio el Comité de Auditoria emite un informe en
el cual se expide, entre otros aspectos, sobre la idonei-
dad, independencia y desempefio de la firma de audito-
ria externa designada por la asamblea de accionistas.

Los aspectos relevantes de los procedimientos emplea-
dos por el Comité de Auditoria para realizar la evalua-
cidén son:

a) Corroborar que ¢l plan de auditoria llevado a cabo
se gjecute de acuerdo a las condiciones oportunamente
contratadas y evaluar ¢l desempefic de los auditores
extemos. ' '

b) Requerir a los auditores externos una confirmacion
del cumplimiento de las normas de independencia es-
tablecidas en las Resoluciones Técnicas Profesionales
dictadas por la Federacion Argentina de Consejos Pro-
fesionales de Ciencias Econdmicas y las normas de la
CNV. '

c) Supervisar el funcionamiento de los sistemas de
‘control interno y del sistema administrative-contable,
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asi como la fiabilidad de este altimo vy de toda infor-
macion financiera relevante o de otros hechos signifi-
cativos que sean presentados a los organismos de con-
tralor en cumplimiento del régimen informativo apli-
cable.

1v.a X La Seciedad no cuenta con polilicas adicionales a las
disposiciones de la normativa emanada de la CNYV,
referidas a la rotacion de los miembros de la Comisitén
-Fiscalizadora yv/o del Auditor Externo.

Recomendacidn
V.1: Asegurar que
los accionistas
tengan acceso a la
informacion de la
Emisora,

V.1.1 , X La Sociedad pane a disposicién de los accionistas, con
' : la antelacién suficiente a las asambleas respectivas, la
documentacion relativa a estados financieros, informes
del Comité de Auditoria y demds informacién prevista
en el régimen de oferta pablica. A su vez presenta es-
tados financieros trimestrales ¥ publica todo hecho o
situacién que, por su importancia, sea apto para afectar
en forma sustancial la colocacion de los valores nego-
ciables de la emisora o el curso de su negociacion. La
Sociedad evaluard la posibilidad o no de promover
reuniones informativas con los accionistas que coinci-
dan con la presentacién de los estados financieres in-
termedios.
‘La Sociedad cuenta con un Responsable de Relaciones
con el Mercado que estd a disposicién de accicnistas e
inversores para evacuar consultas. La Sociedad cuenta
ademas con ¢l sitio web www.grimoldi.com, que es
permanentemente actualizado, de libre acceso y permi-
te un contacto directo con la Sociedad.

V.1.2 X

Recomendacién
¥.2: Promover la
participacién
activa de todos los
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accidmstas.
V2.1 X

La Sociedad adopta las medidas necesarias dispuestas
por la Ley General de Sociedades para promover la
presencia de los accionistas a las asambleas, tanto para
los accionistas mayoritarios como para los minorita-
rios. Las convocatorias a las asambleas generales se
realizan a través de anuncios en el Boletin Oficial y en
uno de los diarios de mayor circulacion, conforme a las
disposiciones legales y reglamentarias vigentes en cada
oportunidad. Por lo expresado el Directorio no consi-
dera necesario adoptar medidas adicionales.

V.22 X | No existe un reglamento para el funcionamiento de las
asambleas.

V.23 X No se han recibido propuestas de accionistas minorita-
rios relativas a asuntos para debatir en asambleas.

v.2.4 X No se consideran necesarias politicas de estimulo a la
participacién de accionistas de mayor relevancia ya
que estos asisten regularmente a las asambleas.

V.23 X En las asambleas donde se desighan directores no se
dan a conocer, con cardcter previo a la votacidn, la
postura-de cada uno de los candidatos respecto de la
. : adopcién o no de un cddigo de gobierno sociefario.

Recomendacién X El Estatuto Social de Grimoldi S.A. desde su origen

V.3: Garantizar el
principio de igual-
dad entre accién y
voto.

dispone que el capital social estard representado por
acciones ordinarias clase B de un voto por accidén y
acciones clase A de 5 votos por accion. En Asamblea
general ordinaria celebrada el 24/04/2012, se decidi6 la
capitalizaciéon parcial de la cuenta Resultados No
Asignados por $ 22.153.757.- mediante la emisién de
acciones liberadas. La capitalizacion representé el 100
% del total de las acciones actualmente en circulacién,
va que todas ellas participaron de la misma, correspon-
diendo emitir 22.153.757 acciones ordinarias escritura-
les clase B con derecho a 1 voto cada una, de valor
nominal § 1.- por accidén, con derecho a dividendos a
partir del 1° de Enero de 2012. Con este aumento el
capital social asciende a la suma de § 44.307.514.-

Recomendacién
V.4: Establecer
mecanismos de

Actualmente la sociedad no se encuentra adherida al
Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de
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proteccioén de Adquisicién Dbligateria -que prevefa €l Decreto PEN

todos los accionis- 677/2.001 ¥ la Resolucién General 400/2002 de la
tas frente a las Comisién Nacional de Valores. La nucva normativa de
tomas de control. la CNV elimina esta opcion, por lo tanto la sociedad

adecué su Estatuto Social. Tampoco existen otros me-
canismos alternativos, previstos estatutariamente, co-
mo ¢l tag along u otros.

Recomendacion X La Sociedad no cuenta con una politica para aumentar
V.5 Alentar la | su dispersién accionaria en ¢l mercado. El porcentaje
dispersién de dispersion accionaria fue del 42,40 %, 42,74 % y
accionaria de la 42,81 % para los afies 2018, 2017 y 2016, respectiva-
Emisora. mente.

Recomendacion

V.6: Ascgurar que
haya una politica
de dividendos
{ransparenie. .
v.6.1 X Grimoldi S.A. mantiene la politica de distribucién de
dividendos en la medida de las posibilidades del nego-
cio y de los compromisos asumidos por la Sociedad. El
Directorio establece la conveniencia, la oportunidad y
el monto de distribucién de dividendos asi como, de
corresponder, 'a capitalizacién de las utilidades del
gjercicio, al realizar la propuesta anual de distribucién
de resultados.

V.6.2 X

No existen procesos documentados para la elaboracion
de la propuesta de destino de resultados acumulados.

ONSABLE CON LA COMUNIDAD

Recomendacidn
VI: Suministrar a
la comunidad la
revelacion de las
cuestiones
relativas a la
Emisora y un
canal de
comunicacidn
directo con la
empresa.
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. Inforinar o Explicar

V1.1 La Sociedad cuentza con el -sitio web
' www.grimoldi.com, actualizado ¥ de libre acceso, que
cuenta con un link (“Informacion Financiera™) que
redirecciona al usuario a la pagina de Internet de la
Comisién Nacional de Valores, conforme a lo dispues-
to en la Normas de la Comisién Nacional de Valores.
Asimismo, el sitioc web en forma actualizada, facil,
_suficiente y diferenciadamente suministra informacion
y recoge las inquietudes de los usuarios
'La Sociedad no ¢labora un balance de responsabilidad
social y ambiental. La Sociedad evaluara la convenien-
-¢ia o no de adoptarlo.

Recomendacion
VII: Establecer
claras politicas de
remuneracion de
los miembros del
Organo de
Administracion y
gerentes de
primera linea de la
Emisora, con
especial atencién a
la consagracion de
limitaciones . 3
convencionales o
estatutarias en
funcién de la
existencia o
inexistencia de
|_ganancias.

VIL1 X La Sociedad no cuenta con un cemité de remuneracio-
nes, .

VIL1.1 -
VIL1.2 -
VIL1.3 -
VIL1A -
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VILL.S -
Vil.2 -
VIL2 1 -
VIL2.2 -
VIL2.3 B
VIL2.4 -
VIL2.5 -
VIL2.6 -
VIL2.7 -
VIL3 ' -
VIIL4 X El Directorio entiende que, dada la envergadura y es-

tructura de la sociedad, resulta innecesario crear Comi-
tés en estas materias compuestos por directores no
gjecutivos. Ademas, asume sus tareas permitiendo y
asegurando la participacién de todos sus integrantes,
descartando la aplicacién de algin tipo de medida que
pueda tender a la discriminacién en cualquiera de sus
formas. Si bien no existe un Comité de Remuneracio-
nes, de acuerdo a la politica de remuneraciones de la
Sociedad, el personal ejecutivo percibe una retribucion
mensual. La retribucién mensual se establece teniendo
en cuenta las caracteristicas y responsabilidades del
cargo ocupado y la formacion, capacidad y experiencia
de cada ejecutivo. La Sociedad no cuenta con un sis-
tema de compensacion mediante opciones. La remune-
racién de loc funcionarios y empleados es el resultado
de estudios de mercado realizados por la Sociedad. La
Gerencia General informa al Directorio sobre las ac-
ciones emprendidas y los temas analizados respecto a
politica de remuneraciones. '

Recomendacion
VIII: Garantizar
comportamientos
éticos en la
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IX: Fomentar la
inclusiébn  de las
previsiones  que
hacen a las buenas
practicas de buen

gobierno en el

Estatuto Social,

Emisora.
Vi1 - . .

X Si bien la Sociedad no cuenta con un Cdédigo de Con-
ducta Empresaria, se evaluara la conveniencia o no de
confeccionar dicho Codigo.

La Sociedad no cuenta con mecanismos para recibir
VIIL2 X ) 1o S
denuncias de toda conducta ilicita o anti ética, pero
evaluari la conveniencia o no de adoptarlos.
: La Sociedad no cuenta con politicas, procesos y siste-
VIIL3 X . s N
mas para la gestion y resolucién de las denuncias, pero
evaluard la convemencla 0 no de adoptarlos
 PRINCIPTOIX: PROFUNDIZAR EI DEL CODIGG .- - -
Recomendacion Las disposiciones contemdas en el estatuto somal de

Grimoldi S.A. cumplen acabadamente con las exigen-
cias previstas por la legislacién y demas regulaciones
y/o reglamentaciones vigentes, y cuenta asimismo, con
ciertas previsiones de gobierno societario, entre otras,

-aquellas que establecen la integracién y el funciona-

miento de los érganos societarios (el texto del estatuto
ordenado se encuentra disponible en la pagina web de
1a Comisidn Nacional de Valores). El Directoric con-
sidera que la Ley 19.550 y las normas de la CNV,
complementariamente a las disposiciones del estatuto
de la Seciedad, brindan un marco juridico amplio. En
virtud de ello, el Directorio entiende que las previsio-
nes en materia de gobierno societario establecidas en el
estatuto social y en la normativa vigente resultan sufi-
cientes, razén por la cual la Sociedad entiende que no
es necesaria una modificacién a su estatuto social. Sin
embargo, en virtud dé la sancién de la Ley 26.831, su
decreto reglamentario N° 1023/13 y del dictado de la
Resolucién General 622/13 de la CNV, que aprobé el
nuevo texto de las Normas, la Sociedad adecué su Es-
tatuto Social de acuerdo a la nueva normativa.
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RESENA INFORMATIVA
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1) BREVE COMENTARIO SOBRE LAS ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD

La compafifa, al igual que el pais, tuvo un afio dificil dada la crisis cambiaria, su efecto en la economia y la incertidumbre
que gener6 en los consumidores finales afectando las ventas y margenes. Este escenario tuvo ademds como consecuencia un
aumento de los inventarios de todos los jugadores del sector, lo que implicé vn anmento de la oferta, ademas de la caida de
demanda explicada anteriormente.

En los Estados Financieros al 30 de septiembre de 2018 segin las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), sin ¢l ajuste por inflacién, la empresa comunicd una pérdida de $ 64.474.674. Si se hubiera mantenido esa forma de
contabilizacién al 31 de diciembre de 2018 (o sca, sin el ajuste por inflacion) la empresa estima que su resultade hubiera
sido una pérdida de $ 105.135.499 y compararia con una ganancia de $ 73.452.100 al 3 de diciembre de 2017.

La Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) defini6 que el ajuste por Inflacion
deber4 aplicarse a los estados contables cuyos cierres operen a partir del 01/07/2018.

La decisién surgié del andlisis realizado sobre los indices disponibles, los cuales superan el 100% de la tasa acumulada en
los tiltimos tres afios y los demés factores cualitativos planteados en la Seccién 3.1 de la Resolucién Técnica 17 y 2.6 de la
Resolucion Técnica 41 para la re-expresién en moneda homogénea de los estados contables y las condiciones cuantitativas y
cualitativas descriptas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 29, que deben respetar los entes que utilicen NIIF,
ent concordancia con la Resolucidén General N°777/2018 de la Comisién Nacional de Valores (CNV).

Las ventas en pesos consolidadas del ejercicio crecieron un 24% a valores histricos respecto del mismo periodo del afio
anterior. Ajustando esos valores por inflaci6n la venta cayé un 7% en el 2018.

Los margenes de ganancia bruta crecen en el 2018 respecto al 2017 en ambas formas de contabilizacién. La ganancia bruta,
medida en pesos, crece el 31% a valores histéricos y sélo cae ¢l 3,7% en ¢l ajustado por inflacién,

La ganancia operativa también <rece en ambas formas de contabilizacién (un 59,7% en valores histéricos y un 8,6%
ajustados por inflacién). Esta ganancia operativa, como porcentaje de ia venta, mejora 1,5% en este ultimo caso y el doble
en valores histérices.

El resultado ordinario consolidade ajustado por inflacién del periodo 2018 refleja una pérdida de $ 289.794.498 y compara
con una pérdida en 2017 de $ 30.412.343. Si se toman en cuenta las operaciones en el extranjero el resultado integral total
neto del ejercicio refleja una pérdida de $ 260.381.859.

_Dos elementos explican gran parte del resultado final. El impacto de la diferencia de cambio, principalmente en {as cuentas
por pagar a proveedores del exterior, que en ¢l afio acumulé una pérdida de $ 358.153.871, refleja la fuerte devaluacion del
peso frente al délar. En el afio 2017 la diferencia de cambio habia impactado en $ 63.755.968 en el resultado. El otro
clemento relevante fue la suba en el costo del dinero que hizo que los costos financieros, en particular en la segunda mitad
del afio, fueran sustancialmente mayores a los del afio anterior.

Ademas este resultado refleja una fuerte devaluacion del peso frente al délar y una caida en la demanda tanto del publico
consumidor como los clientes a quienes vendemos mercaderia para que ellos a su vez se la vendan a los consumidores.
Tambien, expresa como nuestras marcas debieron acomodar sus margenes adelantando liquidaciones, reviende sus fuentes
de abastecimiento, asi como otras variables del negocio.

Grimoldi S.A. -Florida N 253 Pisc 8 Depto. C— CABA — (C1005AAE] — Argentina. Tel (5411) 4008-6400 Fax {5411) 4489-4786 - www.grimoldicom
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Es por eso que creemos gue la descripcion de la venta en pares por canal ayudard a explicar mejor la evolucion del negocio
de la compafiia, recordando siempre que las mismas convivieron con un margen comercial muy por debajo del habital en
1a segunda mitad del afio.

Durante ¢l afio 2018 se vendieron 3,62 millones de pares en total. Esto representa una reduccion del 5,2% respecto a los
3,82 millones de pares vendidos ¢n el 20E7.

La venta de todas las marcas en pares en el canal mayorista cayé un 9,4%, producto, especialmente, de Ia caida en calzado
deportivo, Sin tener en cuenta la marca Olympikus el crecimiento del resto de las marcas fue del 8,0% en el afio.

Las ventas minoristas de Ia empresa durante el 2018 se redujeron un 2,8% durante el afio influido por una caida importante
recien en el dltimo cuatrimestre del afio cuando se vivié la peor etapa de la recesién y crisis financiera. Mientras que la
venta a franquicias crecié 5,9% en el afio y la cadena de locales de Factory Qutlet tuvo una variacién positiva de 1,2% en
pares, '

Los saltos devaluatorios de mayo y agosto generaron un nuevo freno ¢n el consumo y el consiguiente exceso de inventario
que tocd su pico en septiembre del 2018 y estimamos que su rotacién terminara de normalizarse en cada canal hacia mitad
de este afio.

La Planta Industrial de Arroyo Seco adecud su estructura y procesos a las nuevas reglas comerciales. Sigui¢ aplicando
esténdares de nivel internacional, auditados por marcas de primera linea, que le permitieron a la empresa tener colecciones
exitosas en tiempo, forma, calidad v precio en sus locales y clientes mayoristas. Los beneficios impositivos logrados con los
entes gubernamentales de la Nacion y la provincia de Santa Fe, transforman al negocio fabril en sostenible, aunque seria
importante que el gobierno actie con mayor determinacién en la reduccién y eliminacién de la produccién informal con la
que competimos

La Planta de Suelas de Pilar, equipada con maquinaria de Ultima tecnologia, continia mejorando su eficiencia y
experimentando con nuevos productos en el mercado argentino. Si bien los pedidos de clientes mermaron durante el afio,
estimamos que, si el consumo se recupera, los precios de estos productos seran més competitivos frente a la importacién que
antes.

El depésito de Distribucién de mercaderia, sito en Pilar, Provincia de Buenos Aires, estd funcionando correctamente y sigue
mejorando la eficiencia mediante reformas dél layout y procesos.

Si bien la compaiiia ha decidido llevar adelante su gestién manteniendo un grado de apalancamiento financiero conservadot,
lo disruptivo de los cambios operados en la economifa llevé a tomar la decisién de disminuir aim mds su nivel de
apalancamiento como forma de reducir el riesgo al tiempo que evitaba convalidar muy elevados costos de financiacién.

Los resultados financieros netos, en cémbio, aumentaron considerablemente totalizando un gasto de ¥ 877,5 millones en
2018, comparado con uno de $ 466,2 millones en 2017. Esto se debié a concentos como intereses con bancos por deuda

financiera, diferencia de cambio por variacién del precio del délar e intereses por financiacién de venta con tarjetas de
crédito,

2) ESTRUCTURA PATRIMONIAL CONSOLIDADA

srimoldi S.A, -Elorida N° 253 Piso 8 Depto. C— CABA — (C1005AAE) ~ Argentina. Tel (5411} 4008-6400 Fax [5411) 4483-4726 - www.grimoldi.com
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31/12/2018 317122017
Activo No Corriente 602,968,929 614,150,801
Activo Corriente 2,113,357,536 2,776,495 876
Total Activos r 2,716,326,465 v 3,390,646,677
———
Pasivo No Corriente 323,702,536 623,973,295
Pasivo Corriente 1,450,157,353 1,548,024, 540
Total de Pasivos 1,773,859,889 2,171,997 835
Patrimonio " 942,466,576 1,218,648,842
Total de Patrimonio ¥ Pasivos 2,716,326,465 3,390,6406,677
3) ESTRUCTURA DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
31/12/2018 31/12/2017
Ganancia Operativa 353,935,298 469,465,050
Costos Financieros (1,596,260,557) - (667,610,572)
Ingresos Financieros 718,716,321 242,137,881
Part En la ganancia neta de la asociada '
Ganam?m antes d::l Imp alas Ganancias por (323,608,938) 43,992,350
operaciones continuadas -
Impuesto a las Ganancias (y a la GMP de 13,814,440 (74,404,702)
corres poder)
Ganancia neta del periodo por operaciones cor (289,794,498) (30,412,343}
Otros resultados Integrales Consolidados del - -
Resultado Integral Total del Ejercicio (289’794*4_98) (30,412,343)
Atribuible a:
Propietarios de la controladora (289,829,550 - (30,445,352)
Participaciones no controladoras 35082 33,009
Resutado Integral Total Neto del Ejercicio (289,794,498) (30,412,343)

4y

ESTRUCTURA DEL FLUJO DE EFECTIVO
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31/12/2018 31/12/2017
For'ld‘os gencrados. por (aplicados a) (289,794,498) (30,412,343)
actividades operativas _ :
A_]us‘.[es que no generan movimiento de 139,595,276 111,962,399
efectivo
Cambios en Activos y Pasivos Operativos 392,775,336 225,569,679
For.ld‘os generaflos p({:: {aplicados a ) (73,091,629) (100,153,758)
actividades de inversion
Fondos generados por {(aplicados a)
29,1 494,412
actividades de financiacién (629.193,09) (19.494,412)
- 4 [ 4
Total de fondos generados o aplicados (459.708,614) 187,471,565
durante el periodo
5) DATOS ESTADISTICOS
Volumen de Ventas {(en unidades)
Mercado Local 4,411:322 4,883,668
Mereado Externo 2400 0
'6)  INDICES CONSOLIDADOS
31/12/2018 31/12/2017
Liquidez 1.46 1.79
Solvencia 0.53 0.56
Inmovitizacién de Capital 022 0.18
Rentabilidad (0.24) (0.02)

7 PERSPECTIVAS

La Compafifa considera que el peor momento de la crisis ha sido superado, pero actuard en forma muy cauta durante el
2019, Estimamos que nuestros clientes, y gran parte de la competencia, ajustaron sus inventarios y el consumidor
comenzara en breve a tener mejores expectativas de futuro, influyendo esto en el consumo en genereal y la rentabilidad de
las empresas.

Queremos expresar nuestro mayor agradecimiento a clientes, proveedores y muy especialmente a todo el persenal de la
empresa que nos han acompafiado con st esfuerzo en esta gestion. Los altimos meses fueron muy dificiles.

Fue un periodo en €l que, gracias al trabajo en equipo y a los aportes adicionales de cada uno de nuestros empleados,
Jogramos superat los obstaculos.

Buenos Aires, marzo 11 de 2019

Alberte L. Grimoldi
. Presidente
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GRIMOLDI 5.A. Y 5US SOCIEDADES CONTROLADAS

FLORIDA 253 8 "C"
CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZAD

ICTEME 018

Expresado en pesos

Operaciones continuadas
Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancin bruta

Gastos de comereislizacion
Gastos de administracidn
Otrog gastos operatives
Otros ingresos operativos

Ganancia operatlva

Costos financieros
Ingresos financieros
Participacion en la ganancia neta de asociada

(Férdida)y'G in antes del imp o Las 2 Tas por oper
Impuesto & las gananeias
(Pérdida)Ganancia neta del periodo par operaciones continualss

Atribulble a2
Propietarios de 1a controladora
Participaciones no controladeras

Cantidad de acciones
(PérdldayG in por atribnibles & accionlst
de la compakila durante el ejercicio {exprosadu on § por accidng

OTROS RESUT.TADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS

(Pérdida)}'Ganancia nets del ejercicio

ro Resnltado Integral del ejercicia

Otro Resultado Imtegral Neto
|Rsuliade Integral Total Neto del Ejercicie

Propictarios de la controladora
Participaciones o contreladoras

Cantidad de acciones
[(Férdida)Ganancia por atribuitles a accionistas
de Lo compafia durante el jercivio {expresado en ¥ por accion)

Dr. Sergio D. Rodrigucz
Por Comision Fiscalizadora

Otro Resultadoe Integral que se reclasifcari o resuliado en pevisdos posteriores
Diferencias de eambio por conversion de aperaciones en el extranjers

IL2s notas ¥ Ancwos AB.C.EF.G ¥ H que ne acompaiian son panke integrante de <stos Estados Financicros Inktrhadios

Finuado a los efectas de su identificacidn
cor nuestro informe de fecha 1 1/03/2014%
que sc exticn.z en hoja aparte
R Dufty - H. Guszom ¥ Asoc.
CPCECABA-T'1-F114

Dr. Humberta A, Gussoni (Socio)
Contador Piblive (UB.AL)
CPCECABAT36-FI19

Notas v
Anexos

Anexo F

Anexo H
Anexo H

MNota 4, 10
Nota 410

Nota 2.4.4 by

Notns ¥
AR#An3

31/12/2018

342207

5,599,260,239
(2,964,913 695 )

&,017,243 204
{3,202,411,625 )

2,634,346 544 2,757,631,579
(1,847,256,479 ) (2,024,560,243 )
(232,932,780 ) (227,514,872)
(221‘93?-) 4,209,13&
553,935,298 469,465,050
{1,596,260,557 3 (667,610,572 )
718,716,321 242,137,881
(323,608,938 } 43,992,359
33,814,440 {74,404,702 )
(289,794,498 ) _ (314,412,343 )
(289,229,550) {10,445352)
35,052 33,009
(289,794,498 ) (30,412,343 )
44,307,514 44,307,514
-6.541 (0.686)

31/12/2018 3141200017
(289,794,498 ) 130,412.343; -]
29,412,639 4,598,949
29,412,639 4,508 949
Toematy s34
[260.,4_1;.,.911_ ) (25,846,403 )
35,052 33,009
(260,381,859 ) (25.813,394)
____44,307,5 14 44,307,514
-5.477 0583 )

Lic. Alberto Lais Grimoldi

Presidents




GRIMOLDI S.A, Y SUS SOCIEDADES CONTROLADAS
FLORIDA 253 8° "C"
CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

CORRESPONDIENTE AL EIFRCICIO FINATIZADO FT. 31 DE DICIEMBRE DE 2018
Expresado en pesos
T"” Y 3171272018 3111242017
DEXDS
Activos
[Activos no corrientes
Propicdades, planta ¥ equipo ) Nota 4.1 407,990,702 530,182,928
[Activos intangibles Muota 4.2 26,581,936 26,202,192
[nversidm en subsidiarias v asoczades AnexaC - -
Gastos pagados per adclantade Nota 4.3 34,307,821 25,388,298
[{Qiras actvos financisros Mota 4.3 44,088,470 32377385
Dendores comerciales y olras cuentas por ¢obras Mota 4.5 - -
‘Total de activos no corrientes . 642,968,929 614,150,301
Activos corrientes
Activos no corrientes manienidos para la venta Mota 248 6,874,607 -
Inventatios Nota 4.4 1,068,840,877 1,033,558,970
Dendores comerciales y otras cuentas por cobrar Nota 4.5 658,461,605 - 77,087,515
Gastos pagados por adelantade Nota 4.3 62,333,445 85,001,858
Qiros activos finaneieros Neta 4.3 210,124 811 214,316,728
Eiectivo y colocaciones a corve plaze Neta 4.6 106,722,191 266,430,805
Total de sclivos corrientes 1,113,357.536 L,776,495,876
Toual de actlvos 1,714,326,46% 3,390,646,677
Patrimonio y pasivos
Patrimonio atribuible » los propietarios de In controlads {s/estado respectiva)
Capital emitido’ ’ 44,307,514 44,307,514
Ajuste al capital 305,682 HRT 305,682, 837
Primeas de emision 152,679,223 152,675,223
Reservas 936,343,837 850,434,506
Resuitados acomulados (546,694,519 ) (155,529,661 )
Otros resultados integrales (ORT) 49353270 19,940,631
Patrimonio atribuible a las propietarios de la controladora 941,672,214 1,217,515,100
Participacion to contraladoras 754,361 1,133,742
Total de patrimonio 941,466,574 1.218.648.842
Pasivos no corrienies
Dendas ¥ préstamos Mota 4.7 203,084,167 503,100,736
Cargas fiscales 13,192,803 16,766,415
Pasivo par impucste difetido Nota2.441b) 107, 425 566 109,950,243
Cuetitas por pagar comerciales y otras coentas por pagar Mo 4.9 - 115,901
Total Je pasivos no corrientes 323,702,534 13,973,295
Paszivos corrientes
Frovisioncs por cootingensias Nota 4.8 22,901,842 7,274,128
Deudas y préstanios Nota 4.7 411,359,427 725,149,983
Remuneraciones y cargas social 75,536,384 93,797,676
Cargas fispales 159,710,047 129 526,197
Otros pasivos ' Nota 4.8 3,165,321 8,142,987
Cuentas por pagar comerciales ¥ oiras cuentas por pagar Nota 4.9 186,444,332 584,133,572
Total de pasivoy corrientes 1,450,157,353 1,548,024,540
Total de pasivos 1,773,859,889 2,171,997,335
Total de patrimonio y pasivos 2,716,326,465 3,39,646,677
Las noras ¥ Ancxos &,8.C.EF.G y H que e acowpaan son parte intsgranie de estes Estados Financiercs lnromedios
Firmodo a los efectos de sa identficacion
¢on nuestro informe de fecha 1103/2019
que s¢ extiende en hoja aparte
T". Duffy - H. Gussoni y Asoc.
CPCECABA -T"1-F' 114
Pr. Sergio D. Rodriguez Dr, Humbeno A, Gussoni (Socho) Lic. Alberto Luis Gnmeldi
Por Comisién Flzcalizadora Contadot Publico (UB.A) Presidente
CPCECABATIS-F.LY




GRIMOLDE 5.A. Y SUS SOCIEDADES CONTROLADAS
FLORIDA 253 8 “C"
CIVDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES

ESTADO OONSOLI.DAIM).DE CAMELCS EN EL PATRIMONIO
E 4 CK ALIZA 31 DEDE

Eupresado ety peses
; Yo prapietasios dats 1ad
COWCEPTO Capial Ajuake Primas & Reserva Resuliados Tokal Otroe componrice  Tanlierpacioocs Patrimonse
Suseaiplo al Capital Fanigide Lagal Faculiativa Aamubsdng DelPormenin oo controladoms wndal
Saldes al 1* de cwcro de 2018 HITSA BEEEIEET  ISREMIL  SLASLIN TN (NSES20661)  LI975T4 M5 1$ LA L33 1,218 448,842
-Ajnake Remltado Ejercsicios Anterioren (Mola 1.7 (1583,119) 11,563, 129) iL583,11%
Saldoa al I* d saero de WIS S5 MSSEIEET  ISZATRIE  S1AELA3 TIRISIOM GSTLIZTAL 11959 540 104853 [RELLDH 12170513
Perdida neta del periado CRERIIAINY  (2EREI9I50) 15,052 289,704,248
~Dristribauciér dividepdas Asgahoces 8.4, (vor Mota 2.4.13 (AN AT A1y
Lt b iitegra] redn el periodo - - - A28 HA1LEI
Disti
Aatmriladke o Acsrblen Gral Ordemand v Fottratedimaria
TAMFN1S
- Rasmm Logal - - .
- Dividendos en slsciive (135842046} (138428453 {13,842.846 )
= Constiucicon de Resena Fecultativa par captal -
e tr bepo, imersiones ¥ muevns nepocior 83,905,311 85,908,311
Subdert W 31 e Dice rabee ds 200§ HITILE  BMESEIART  1LETRII  A1EE2AN EBE466140 (F46.A91,519) £92.310,40 FUELLES ] TILNED S4TSR
Adritudhl ka T r. e k Al
OOMCEFTD Capital B Primas de Resrmas Restltaos Total o - y ; P o
Susipio al Caprtal Ermitig Legal Facultativa Avnroudadon Del Pamonio b0 contrledoray toml
Fialiim of 1" de cers e 26007 TSI IMSLELEET  MEZATREN S1LRRAN SMJTLIM 16,2158 1IS1960,750 15341 482 1,108,733 1268410196
-Ajuate Rosultade Bercios Anleinres 2,250,473 2,250,047 (225047
[Subbos al 1* do snero de 2017 44,0734 JDBEHIAET  IS1EM2I  SLA4B2436  EIEIMIM LSBTy LM 1511482 1190733 5266, 160,143
-Ganantia nes del periodn [304H45,352) (Mn445.3523 - ELEF O HALLIH )
-Otro resahtado il nete del peniodo 4,598,949 4,598,040
Distibucion de gliad
A Ciral Ovdarwria ¥ E inamia
e 2067
- Resems Lepal - - -
- Dividerndos n ofective AT EI2Y (11.597212) {21,647912
Constimasen dke Reservm Faculutiva nors capiul -
de trnhego, avwers anes ¥ L nugodics 2 3T, 936 {IE23TT 538} - -
Saldws w3 I1 &= Dicirabre e 2017 MMTSIE MSENLENT  STLETOZI  S16SLA36  TOMISLUTY (E5SIREEE ) 1,97 19,840,631 1,335,742 1218548842

Dr diergins 0, Rodrigusr
Por Comiidn Fiserlizadors

LAz nalas ¥ Anexon &0 CEF,G ¥ H e oo acnmpafian son parte meegmnhe de esing Foladns Financenss Inermedios

Finmade a boa efectos de su pdamificacion
oon nuesto informe de fecha 110372089
que s eliencle e heja npante
R Dulfe - H. Gussand v Avoe
LPOECABA-T']-F 1M

D Humberko A, Guwsoni (Rocio)
Comodor Pibliee (ULB A }
CPCECARATIG-FIY

Lic. Alberio Luis Grimobdi

Fresideoe




GRIMOLDI 5.A. Y SUS SOCIEDADES CONTROLADAS
FLORIDA 253'8°"(C"
CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJ)S DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO BL 31 DE DICICMBRE DE 2018

Expresado en pesos

RUBROS

VARIACION DE EFECTIVQ

Efective al inicio del ejercicio
Dizminueidn del efeetivo

Efectivo al cierre del ejercicio

CAUSAS DE VARIACION DE FONDOS
ACTIVIDADES QPERATIVAS

(Pérdida)/Ganancia Ordinaria de Ejercicio

|PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS
Amortizacidn de Bienes de Usn

Aumortizacion de Bienes Intangibles

Valor Residual Byja Bienes de Uzo

Variacidn de indices

Variacién neta de Ia prevision de incobrabilidad

Otros ingresos que no generan fondoes

(CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATTVOS
(Aumento) Disminueién de Bieves da Cambio
Anmento de Créditos

Aunmento de Cargos Diferidos

Aunmento d¢ Cuentas 8 Pagar

Disminucién de Remuneraciones y Cs, Sociales
Disminucion de Cargas Fiscales

Disminucién de Particip. De 3ros. En Soc. Controladas

TOTAL CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

ACTIVIDADES DE TNVERSION

Venta de inversioncs ko sociedades
Disminucion Inversién Soc. Art. 33

{Aumente) Disminucién Anticipe Bienes de Uso
Adquisicién de Bienes Intangiblas

Adquisicion de Biénes de Uso

TOTAL ACTIVIDADES DE INVERSION
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Aumento {Disminucién) Préstamos

Ajuste de Ejercicics Anteriores

Pago de dividendos

'TOTAL ACTIVIDAPES DE FINANCIACTON

(DISMINUCION) AUMENTO NETA DEL EFECTIVO

Dr. Sergio D. Rodriguez
Par Comision Fiscalizadors

AJUSTES PARA ARRIBAR Al FLUIO KETO DE EFECTIVD

Diferencia de cambio por comversidn de operaciones en el extramyero

TOTAL ATUSTES QUE NQ GENERAN MOVIMIENTQ DE EFECTTVO

Firmado a los efectos de su identificacidn
con nnestro informe de fecha 11/03/2012
que se extiende en hoja aparte
FR.Duffy - H.Gussoui ¥ Asoc.
CPCECABATI-FlI4

Dr. Humbette A Gussoni {(Socio)
Contador Piblico (U.B.A)
CPCECABAT6-F19

311272018 3111212017

566,430,805 378,959,240
(459,708,614 ) 18T 471,565
106,722,191 566,430,805
(289,794,498 ) (30,412,343 )
94,592,036 94,657,200
8,821,058 2,903 208
1,491,010 1,424,038

. 16,938

5,278,533 2,359,066
29,412,639 4,598 949
139,595,276 111,962,395
(35,281,907) 242945 877
212,802 494 195,504,911
212,844,909 (69,592,766 )
(18,261,288 ) (1,023,586 )
21,045,560 (142,264,757 )
(374,432 ) .
392,775,336 225,569,679
(55,9033 1,779,880
(9,200,306 (7.119,814)

(63,934,020 )

(94,813,824 )

(73.091.629 )

{100,153,758% )

(613,767,124 )
(1,583,129)
(13,842,845 )

4,453 547
(2,250,047 )
(21,697,912

(629,193,000 )

{19454 412 )

(459,708,614 )

187,471,565

Las notas y Anexos A.B,C.E.F.G y H que se acompafian son parte integrante de estos Estades Financicros lntermedios

Lic. Alberto Luis Grmold:
Presidents .




GRIMOLDI S.A. Y SUS SOCIEDADES CONTROLADAS
FLORIDA 253 8 "C
CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
{Cifra expresada en pesos, excepre donde se indique expresamente)
CORRESPONDIENTE Al ETERCICIO FIN, 3 1ICTEMBRE DE

1) INFORMACION GENERAL Y ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL GRUPO

GRIMOLDI 8A_ (en adelante, indistintamente "ia Sociedad™ o "¢l Grupo™ es una socicdad anénima constituida bija las leyes argentinas, con domicilio legal en Florida 253 8° *C" - Ciudad Autonoma de Buenos Aires,

Republica Argenting, cuyas acciones listan en la Botsa de Comercio de la Ciudad de Buenos Aires. .
Las actividades principales del Grups son [a fabricacidn y comercializacion de calzado, cartevas y antiealos efines. 1.a infunaacion sobre los segmemos de operacion s¢ incluye cn la Nota 7.
Los estades financieres de Grimeldi 5.A, pandientes al periodo de doos meses finalizado el 31 de diciembre de Z0LS fueron aprobades por su Dircetorio en s sesidn celebrada el xx de marzo de 2019,

2.) BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1.) NORMAS CONTABLES PROFESIONALES APLICABRLES
La Socicdnd prepars sug cshadas financigros consolidados de acuerdo con las disposiciones vigentes de la Comision Naciortal de Valorss (CNV), que aprobé la Resolucion General (RG) N? 622 (Texto ordenado 2013

modificatorias), la eval establece que las entidades emisoras de acciones y/u obligaciones negociables, con vicrtas peiones,cstan obligadas a preparar sus estados fi i aplicando ks Resolugidn Téenica ("RT'N 26
{modificada por la BT N* 29, 38 y 43) de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (“"FACPCE™) que adopta la aplicacién de las NIIF, para ciertas entidades incluidas en el régimen de
vferta piblica de la Loy N° 26,831, ya sva pur su capital o por sus obligaciones negosiables, o que hayan solizitado autorizacion pars estar incluidas en el citado régimen

1.1.) BASES DE PRESENTACION X

Los presentes estados financierns lidados correspondientes al 31 de diicembre Je 2018 han sido preparados de conformidad con las Normas Internacicnales de Infarmacian Financiera {NITF), segin las emitid el
Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad {JASH, por su sigla en inglés).

En la preparacion de estos g financieros separados la Sociedad ha aplicads las bases de presentacidn, las politicas contables, los juicios, las estimaciones y supusstod contables significativos descriptos en los apartados
23y 2.4 de las notas a los estados financieros separados carrespondi al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, ya emitidos.

Estos estados financieros consolidados han sido preparados sobre 1a base del modelo de costo histirico. No exisien actives ¥ pazivos que ze hayan medido por sus valares taznnabiles a lag fechas respectivas.

Fstos estados financieros consolidadns se presentan en pesos argentinos, que es la moneda funcional dela Sociedad, salva que se indique lo conmaric.

2.3.) BASES DE CONSOLIDACION
Lot estados finaricieros consolidados ineluyer los estados i i i dios de la Sociedad y sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2018, {Ver nota 2.6)
Subsidiarias son todas las entidades en las que el Grupo tiene el poder de gobernar las politicas financieras y operativas, el que Imente viene pafiado de una participacion supevior al 50% de los derechos de voto

disponibles. Al moments de detarminar si el Grupo controla una entidad s¢ ha tomade en cuenta la existencia ¥ el impacto de derechas patenciales de voto que son actualmente ejercibles o convenibles. Las subsidianas se

consolidan a partir de la fechia on que sc transficre ¢f eontrel al Grupo y se excluyen desde | facha en que cesa dicho control,
Las subsidiarins conselidadas ¥ sus participaciones a las fiechas respectivas, son las siguientes:

% PARTIC. EN EL
CIONES %% DE VOTOS
SOCIEDAD CAPITAL ACCT OTO
ARGSHOES S.A, 95 ' 337,844 . 95
GRIMURLU S A 1040 400,000 100

Las subsidiarias se consolidan totalmente & pariir de la fecha de la adquisicion, que €5 la fecha en la que Ta Sociedad obtiens ¢f vontrol, y contindan siendo consolidadas hasta la fecha en la que tal conmrol gesa. Los estados

financieros de las subsidiarias se preparan para el mismo periodo de informacion que el de la entidad controladora, aplicando politicas contables uniformes. Todus Tus saldos, transacciones, ganencias ¥ pérdidas no realizadas

que serjan de las transaceiones entre las entidades del Grupo se ehiminan totalmente.
TLas pérdidas de una subsidiaria se awibuyen & la participauién no controladore, awn si ¢xto resulta en vn salde ncgative.
Un cambic en la participacion en una subsidiaria, sin que haya pérdida de control, se contabiliza como wna anssccién de patrimonio. Cuando la Sociedad pierde el control di una subsidiaria:

» Da de baja ios actives (incluida la plusvalia) ¥ los pasivea de la subsidiaria,
» Da de baja el importe en libros de cualquier participacion no controladora;

b Dia de baja las diferencias por lad gistradas en €l patnmonio,
# Rexonoos ¢l valor razonable de 1a comraprestacion que se haya recibido;
B Reconace el valor razonable de cualquier i i6n residual J

» Reconoce cualquicr saldu positiva o negativo como resultados; y
P Reclasifica a los resultados o resultados acumulados, segin comesponds, la participacion

14.) RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las siguientes son las politicas contables significativas aplicadas per el Grupa en la preparacion de sus estados financieros intermedios consolidados.

2.4.L) INVERSIQNES EN ASOCIADAS
Una 2sociada s una entidad sobre la cual 12 Sociedad posee influencia significativa y/o se tiene uns participacién impottante en los resultados segin sus las acclonarias.

Segi <l métode de la panticipacion, 1a inversibn efectuada en la agociada se regisira inicialmerte en &l estadn de situacton financiera al costo, mas (menos) los cambios en la participacian del Grupo sobre los activos news de
la asociada posteriores a la fecha de la adquisicidn, .

A cada fecha de cierre del perioda sobre el que se informa, el Grupe determina si &xiste evidencia objetiva de que el valor de Ja nversian en la asociada se hubiera deteriorade St este fuera el caso, el Grupe valeuta el
imponte de! deterioro del valor come la diferencia entre &l importe recuperable de la inversion en la asociada y su importc ¢n libros, y teconove ese importe an la linea “participacion £n la ganancia neta de asnciada™ en ef
estado de resuliados.

Las estados financieros de la asocisda se preparan para el mismo periodu de informacion que el de la Socicdad. De ser nosesario, se realizan los ajustes adocuados a fin de qua sus politicas contables s& sjustzn a Jas politicas
contables de la Sociedad. : '

Con fecha 27/04/201%, 12 Asamblea Geperal Ordinaria y Extreordinaria de Argshoes 8.4, decidia la distribucion de dividendos en efectivo por un total de $5.409.739, correspondiéndale a Grimoldi 8.A. ¢l 95% es decir
$5.139.252, y el 5% restants, el cual asciende a $270.437 a la participacion minoritaria.

Con fecha 22 de mayo de 2014 se realiza la wansacvion de venta del total de la tenencia srcionacia {273%) a un valor de U$S125 000, a cobrar a 3 afios de su efectiva enajenacion. que devenga inlereses a una tasa anual del
12% hasto el momento de su efective cobro.

Com fecha 21 de diciembre de 2017 se conviene Ja renegociacin de las condicienss acordadas eportunamentic, firméndose
intcreses compensatotios por USS16.200, con vencimiento el 10 de naviembre de 2018

Durante el Gitimo irimestre del presente ejercicie, la Soeiedad ha cobrade USS46.000,- (squivalentes a §1.748.000, ).y 1 satdo remanente de TI$535.200 - {equ

2017 el saldo a cobrar ascendia a USSHL 200, equivalentes $1.508,179,- {ver Anexo G).

on dicha fecha un convenio de pago a enenta, refinancizeidn ¥ quita por un salde de USS55.000 mas

ivalenles a $1.284 800,-} fue condonado. Al 31 de diciembre de

1.4.2} CONVERSION EN MONEDA EXTRANJERA
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(a) Moneda funcional y de presentacién
Las wiffag incluidas en los estados fi ¥ di a lus disti tidad del Grups fuserom medidas wilizando su moneda funcional, es decir, la moneda del ambiente scondmico pritnario en el

que dicha entidad opera. Los estades financieros consolidados estdn presentados en pesos, que <5 la da funcional y de p i6m del Gropo.
Para =l caso de las inversiones o ol exterior, s¢ ha definido como moneda funcional la maneda de cada puid, dads que es la moneds deb mmbiente econdmico primario en que aperan dichas entidades.

() Saldos ytr. 11 en 4

Las transacciones en moneds extranjera son inicialmente registradas por las entidades del Grupo a las tasas de cambic de sus respectivas r das fimcionales a la focha de lu iransaccidn original,

Los activos ¥ pasivos menetarias denominados en moneda extranjera se convienten a la moneda funcional a la tasa de cambio de cierre vigente a la fecha de ciemre del periodo sobre el que se informa.

Todas las diferencias se impitan al estado de resultados, a excepeion de las que correspondan B partidas monetarias incluidas en una inversion neta en un negorio en el extranjero que forma parte de una relacion de
cobertura De existir estas partidas se reconacen en el otro resultado integral hasta Ia disposicion d¢ la inversitn neta, momento en el que se reclasifican a los resultados. Los efectos impositivos atribuibles a las diferencias Jo
cambio gobre tales panidas monetarias también se regisiran en ¢l otro resultede integral.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de su costo histdtico en moneda extranjera Se convierien wtilizando las tasas de cambio vigentes & la fecha de las transacciones originales. De eaistir partidas no
monetarias ques s miden por su valor razonable en moneda extranjera 5o convierten utilizanda las tasas de cambio ala fechaen la que se determina ése valar razotiable. Las ganancias o pérdidas que surjan de la conversion
de partidas no monetarias sz regonocen <n funcién de la ganancia o pérdida de 1 partida que dio origen a la diferencia de couversion {les difcrencias do conversién de partidas cuya genancia o perdida son reconocidas en el
otro resultado integral o en los ltadas e o bién en ¢l otro resuliade integral o en tesultados, respectivammente).

ic]  Subsidiaria del exterior
Los reawliados v posician financiers de lu pubsidiaria del exterior que tiene moneda funcional distinta de 1a moneda de presentacibn del Grupo se convierten a moneda de presentacion de la siguiente manera:

- Los actives y pasives al cierre del periodo se convicrten al tipe de cambio de dicha fecha,

- En el patrimonio, los apories efectuados por el Grupo se convierten al tipo de cambio de fecha de Ios aportes, en concordancia 2 1a moneda de origen que reconocié vontablemeyte al inicie mas aquelles aportes que sc
realicen en &l gjercieie conventido al tipo de cambio del dia del aporte. Los resultados acumuladas serdn los mismos que al inicio, menos las disinbuciones reales, convertidas al tipo de cabmio de la fecha de 1a distribucion.

- Log inpresos y gastos se convierten al tipo de cambio promedio (3 menos que dicho pi dio no r=p wna aproximacion rezenable del efecto acumulado de los tipos de cambio vigentes a la focha de cada
frangaccién, on cuyo caso dwhos tngreses y pastos ge convierten al tipo de cambia vigente a [a fecha d¢ cada transaceidn).

- Las diferencias de cambio resultantes se presentan en otros resultados integrales. :
Cuando se vende o sa dispone de uma inversion, ¢ lodo o en parte, [as diferencizn de cambio se recanacen en ol estado de resuliados como parte de |a pérdida o ganancia por venta/dispozicibn.

2.4.3) REEXPRESHON A MONEDA CONSTANTE - Informacién comparativa

Las estados financieros conselidados al 31 ¢e digremnbre de 2018, incluyendo las cifras comparativas, han sido recxpresadas para considerar Jos cambios ¢n ol poder adquisitive geners] de 1a monede funcional de la Secedad
(el peso argentino) conforme a 1o establacido &n fa NIC 29 “Informacion financiera en econamias hiperinflacionarias” {*NIC 29} ¥ en la Resolucitn General N* 7772018 de 1a CNV. Come resuitado de ello, los eslados
fimangieros estén expresadus en la unidad de medida corriente 4l final del ejercicio sobre: ¢l que se informa

La NIC 29 requierz que los cstados financicros de unz entidad cuya da funcional sea la de una economia hiperinflacionaria, independientemente de i ostan basados en el métoda del coste histbrico o en ¢l método del
costo corriente, sean expresados en ténminos de la unidad de medida cocniente a la fecha de clerre del ejercicie subre el que sc informa. A log ofpias de conchuir sobre la existencia de wna economia hiperinflacionaria, la
norma dealla una serie de factores 3 considerar, entte los que se incluye una tasa acurmulada de inflacion en tres afios que e aprosime o exceda el 100%.

Durante ¢l afio 2017, Ia nflacién acumulada en tres afios se mantuve en Argentina sn valores decrecientes respecto dit afio 2016 y por debajo del 1 00%% acurulado en tres aftos,
Sin cmbargo, vsta tendenvis s¢ ha revertido duranta el primer samestre de 2018 debido a factores tales coma la ‘devatuscion del tipo de cambio con su efecto en el precio de insumes importades, la continuidad del proceso de

ajuste de tarifas de servicios piblicos, asi como un contexte intemacional desfavorable en cuestiones de financiamiento. En este eseenario, Ta inflacion mienal acumulada, medida tanto en base a los indices de precios
mayonstas coma a los indices de precios al idor, se ubica achalmente por encima del 100%, y las proyecciones disponibles indican que esta tendenciz no se reverticd en el cormo plazo.

A efectos de evaluar la mencionada condicién cuantitativa, y también para reexp los estadas f ieros, ta CNV ha establecido que la serie d¢ indices a utilizar para la aplicavion de la NIC 29 es la delorminada por la
PACPCE. Esa setie de Indices combina el Indice de Precioy ai Comsumidor (*IPC™} Nacional a partir de enero de 2017 (mes base: diciembre 2016) con ¢l [ndice de Precios Internos al por Mayor (“IFIMT), ambos publicados
por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (“INDEC™) hasta esa fecha, computando para los meses de noviembre y diciembre de 2015, respecto de los owales no s¢ cuenta can informacién del INDEC sobra la
evolucidn del TPIM, la vatiacion en of IPC de la Cindad Autiénoma de Buenos Aires.

Los indices al inigio, al finsl, promadis y 1z inflacion anual wtilizades por loa aftos finalizados al 31 de diciembre fueron Loy siguientes:

Al31-12-2018 A131-12-2017

Al Iexo dol afie 1247 1
4l final det afio 184,75 124 74
Promadio del afe 151, 112.56)
Inflaciin del afo % 4763 79
Infiacidn acumutada (fhmos 3 afios LA 5.0
- Mecanlsme de reexpresién
Los dos fi icros deben ser ajustados para que idesen los cambios en ef poder adquisitive general de la misneda, de modo que queden exprecados en Lo unidad de madida comiente al final del ejercicio sobre el que
¢ informa. Dichas requerimi también comprenden toda la informacion comparativa de dichos estados financicroy, sin gue este heche modilique las decisipnes tomadas en basc 8 la informacion financicra
comaspondienta a dichos ejercicios
Reexpresidn del Extado de Sitwdcion Fikanclera {patriaanialy

i, Los portidos monetariss (aquedlas con un valor nociinal Bje n moneda local) oo dacho qque a2 prosadas &t [a Unidad de medida comientz 2 Ia focha de cewve del periodo sobre of cual st infherea. B un periodo inflacionariv,
MANTERAT 3ctiVoE Toonstarios geners pérdida de poder adquisitive ¥ pasivas ios genera in de poder adauisifiv, sicmpre que tales partidas no sc SAferas & uh igmo de ajuste dque SOt enalguna medida esos cfecics. La pérdida o
ganancia moneraria s¢ incluye ¢ el reonltade del periodo sebie ¢l quo se il X

ii. Lnspmidasmmnnemriasmndidasamvnlnmmienlenlﬁnuld:lc—jeminiosomﬂqucseinﬂormm.msemxpwsmaﬁ'e:losdesu, it g ¢l estado de sifuacion parimonial, pero ¢l process de ajuss deb nplelarse pars & inur en

d unided dida b dnea les Irados producidos poc la tooentia de sns partidas no monetrias,

jii. Las partidas me monetarias medidss 1 costo Bseince o o un valor corviente do und feha annrior 8 18 d¢ gicrre del ehercicio yobee el cual g¢ iinfou v 9¢ reexpresnn por coclicienics que refigjcn la vorision ocoumida e ¢l vivel geasral de precios degds 13 ficha

de adquiticion o revalascion hasta la focha de vicre, procadisndose luego o comperar los impowtes reexprosadis de esas Bctivos vom 10§ pondil valoes bl

iv. LaTetnprtitn d¢ og activs no monelarios on los rémminos de wnidad de medida corviente al final del periodo sabre ¢l qug 9 informa sin un ginste cqulvalkemns para proposites fMscales, da higar & wna diferetcia temporaria gravabls ¥ ol recooncimicots de

wn paslvo por inpucsto difrido soya p = e gl del ejereicio, Para ¢l cieme del proxima periodo, las partidss de i diferidos se reexp por i6n para volver a 4 inar el cargo & resuliade el préxime periodo.

v, Cunndo proceda In activaciin de vostos por réatames ca lar activas ne mongtarios de confonuidad con Ia MIC 23, ma 2 capiializa la poreién de esos coston que compenzan al acrecdor de 1os efectns ds lo inflacida. Por los efercicios tarminados ol 31 de
dicizmbain de 2008 ¥ 2017 1a Socedad no sapiealizd costox Brancicros. . . : .
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Reaxprevion del Estal #el Resolrwdo foregral

Las ingresos y gastos {neluyendo interesss y diferencias de cambia) se reexpresan desde la fecha de su registracion contable, salvo aquellss partidas del resultadu que reflejan o incluyen en au determinacion el ensuna de
activos medidos en moneda de poder adquisitive de una fecha anterior 4 ls de registracion del consumo, las que se reexpresan tomando como base la fecha de crigen del activo con el que esta relacionada la partida
{depreciacion v ores consumas de aclivas valuados a cosle histbrice), .

Bl resultado por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la moncda (RECPAM) s¢ prezonts on una lines separada y refleja el sfecto de fn inflacidn sobre las partidas monefarias.
Reexpresidn en o Exado de Combios en « Patrinonis
A la fecha de transicion (31 de diciombre de 2015), 1a Sociedad ha aplicado las siguienies notmay particulares:

i Lo camponantes del capital aocial se reexpresaron desde s fechas et que fieran aporiados

ii. Las = desde las fechos en que faeron consitubdas
iii. Los reauliadoy no psipusd Spricsadh d i por diforeneie snRe o activa note ceonpresda 3 e fisha de SIS ¥ ol o G Tog cotng del patrinonio inicial como $¢ idica eh bos apantadne precedentes.
iv. Luegede [z reexprenion a b feche de g, todos bos comp il pairimubio 5 Focxy plicande ¢ indict geasal de pracioe desde <l principio del pedode, ¥ codt vaacids de cans comp 22 Tesxpresn desde 18 facha de aportacion o

dzgrls of momenin en qus Lo mis ge produfs por doalmuer ot vl

Reexpresidn en ef Egmio g2 Fikfo Efectivo

La NIC 25 tequiers que todas las partidas de gste estado se reexpresen cn términas de la unidad de medida corviente a la fecha de cierra del periode por &l cual se informa.
E! tesultado monetario generado por €l efeclivo y equivalentes al efectivo se presenta en el estado de flujos de efective por separade de lus flujes procedentes e las actividades de operacion, versidn y financiacidn, coma
una partida especifica de ka conciliacién entre las exdstencias de cfective y equivalentes al sfective af principio y al final del gercicio.

El resuliade monetario generado por 2 efectivp y equivalentes al efectivo st presenta en el estado de flujos de efectivo por sepatado de los flujes procedentcs de las actividades de operacidn, inversion y financiacibn, como
una partida especifica de la conciliacion entrs las existencias de efectivo y equivalentes al efectivo 2l pringipio y al final del ejercicio,

Saldos 91 01.01-2007 Saldos a1 31-12-

2017

Total pattimonio segln estados financieros aprobades para su emisién el

DRAS2018 523,450,747 587,372,097
Tneremento por ajuste de Cagntal Sacial 305,682,387 305,682,487
Inerernento en Pritna de Emision 142,750,834 142,780,834
Tncremento de resultados scumulados 294,239,681 182,813 024
Taotal del patrimonio despues de la aplicacién de la Nic 29 1,266,160,14% . 1,218,648,342
Total utilidad neta segin estados financieros aprobados para su emisién el

08/03/2018 73,452,100
RECPAM 105, 749465
Reexpresidn de partidas de resultados incluyendo impuesto a Jas gananeias (20%,613,508)
“Total wiilidad neta despucs de la aplicacion dr Ly Mig 29 30,412,347}

2.4.4) RECONQCIMIENTC DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Lass ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que las beneficios econdmices fluyan al Grupo y que los ingresos se puedan medir de manera fiable, independienternente del momento
en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden poc el valo: ble de la v i5n recibida o por recibir, kmisndo en cuenta las condiciones de pago defiudas contractualmente y sin meluir impuestos ii
aranceles Los criterios especificos de reconoc enumerados a cont ion también deberdn cumplirse para que los ingresos sean reconocidos:

Yenta de productos .
Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de 1a venta de productos s reconocen cuando 1os riesgos significativos y las ventajas inhorentes a 1 propicdad se hayan sustancizlmente winsferido al camprador, lo cual

ovcurre, por lo general, al momento de la entrega de los productes.

Indexeses ganndos

Para todos los instrumentos financieros medidos al casto amortizado ¥ para los intereses que devengan los actives financieros clasificados como disponibles para la venta, los interescs ganados o perdidos se registran
wtilizando ¢l método de 1n tasa de interés efectiva, que es la taga de interés que descuenta en forma exacta los flujos futuros de pagos ¥ cobros en efectivo a lo large de la vida esperada del wstrumento financieto, o de un
periodo de menor duracion, segiin corresponda, respecto del importe neto en libros del sctivo o pasivo financieru, Los interescs ganedos s« ineluyen en la linea de ingresos financieros en ¢l estado de resultados,

2.4.5) IMPUESTOS

Tmpuesto 2 las ganancias corriente £ impuesto a Ia ganancia minima presunta

Los sctivos y pasivas por el impuesto a las ganancias comriente del periodo se miden por los imporbes que 5¢ E5PETa recuperar o pagar de o 2 1a autoridad fizeal. Lac tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas o cuvo procedimi de bacion se prixime a I ala fecha de clerrs del periode sobre el aue sc informe.

El impuesto a las ganancias corrients que e velaciona con partidas que s& reconocen directamente en el patrimonio, también se reconocs wh 2l patrimonio ¥ no en o estado de resuliados.

La Dircceion cvalia en forma periddica las posicionss tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las nommas fiscales aplicables se encuenizan sujetas 3 interpretacian, y constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Por su parte, d¢ conformidad con lo establecido en of anticulo 76 dela Lay N* 27360, ¢f IGMP ba sido derogado para los erereicios que se inician a part del 1 de enero de 2019,

Al'M de diciembre de 2018, la Sociedad ha registrade créditos y pasives relacionados con ol impuesto a la ganangia minima presunta por un importe de $72.64%.555, por cuanto no se determina impuesto a las ganancies por
existencia de quebrardo.

Impuesto 2 las ganancias diferido .
El impuesto a las ganancias diferide s reconace utilizando el métedo del pasive sobre las diferencias temporarias enlre Jas bases impositivag de los activos y pesivos ¥ SUS respectivos importes s libros 4 la fecha de <ienre

del pericdo sobre el que s¢ inforna.

Los pasivaa por impuesto diferido se reconocen para todas las dif i POTArLEs Imp N _
Los activos por impuesto diferido e reconocen para todas las diferencias b ias deducibles, y por fa comp futura de craditos fiscales ¥ quebrantos impositivos no utilizados, en la medida en que sea probabl la

existencia de ganancias imponibles disponibles futuras cuntia las cuales st puedan compensar dichas diferoncias temporarias dedusibles, %o se puedan wilizar dichos esos créditos fiseales y quebrantos impositivos.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada facha de cierre del periodo sobre of que se informa y se reduse en Ja medida en que ya oo sa probable lacxisleacia de asuficiente ganancia imponible
fukura para permitr que e50s activas por impuesto diferido sean wtilizados total o parcialmente. Los activos por impuesto diferide no reconocidos s¢ resvalian en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se
recomocen en la medida en que se tore probable la exs: ia de ias impanibles futurag qué permitan recuperar dichos ectivos por impueste diferido no recunoidos con antenoridad.

B
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden por sus impontes nominales sin descontar a las 12548 impositivas que 5¢ espera sean de aplicacion en el gjercicio en el que ¢ activo s realice o el pasivo se cancule, en
base a las tasas impositives y nonmas fiseales que fueron aprobadas a 1a fecha de de cieme del penada sobre el que so informa, o cuya procedimiento de sprobacion so eneuentre priximo a completarse a esa fecha Laasa
impositiva vigente pava la sociedad cantroladora ¥ sus subsidiarias en la Replblica Argentina es del 30%. ’

a) 8¢ detalla & contimuscifn la cemposicijn del imp Jiterida al 3141272018 y al 3141272017

Al2]-12-2018 A131.12.2017
Axtivos ¥ (pasivos) diferidos
Previgidm para deudates incobrables - 2.070,863
(iastos deducidos en frma anticipada (15,798.340) (21,400,129}
Gastos a deducir 7,034,527 5,447 546
Amortizacidn acelerada Bienes de Uso {6.,350.032) (10218025}
Ajuste por Inflacion Bienes de Uso (38,271,722) (35,890,503 )
Paslvg neto por Impaecte diferide (107425867 ) (109,990,243 )
b} Coneiliacién entre el impuesta a las ganancias registrade en resultados y =1 que resultaria de aplicar al resultado contable antes de impuestos | tasa i itrva correspondiente al ejercicio finalizade ¢l 311L2HE y el
MN2201T:

Al31-12-2018 Al3L-12.2017

Impuesto a las ganancias calculado  1a tasa legal
sobre ol resultada antes de ompuestos (97,082,681 15,397,326
Diferpncias Pormanentes

Participacién no contraladora -

Gastos no deducibles £,534,718 12,301,131
Por cambias en lavaluacion de biengs de cambio 2,238,056 -
Exceso provizion impoesto a laz ganancias - (1,852,587 )
Ingresos exemos - (5968932 )
Reexpresion 2 motieda conslarnte de cuentas de resultado (incluido el RECPAM) 53,704,226 45,362,305
"Otrog (inclupe efects del ajuste por inflacién) (1,208,758 ) 9,193,604
Total ' (33,814,440) 4,4, 702

¢) No hay quebrantos impositivos pendientes de aplicacion.

= Tmpwesto sobrs los bienes personales
"Como consecuencia de la sancion de |4 Ley N® 25,583, se ampli¢ la aplicacion de este impuesto respecta de Las participaciones en sociedades regidas por la Ley N° 19.550 estableciendo que ¢l gravamen
comespandiente a las aociunes o participaciones en el capitsl do éstas iltimas, sea liquidada o ingresado por ellas adquiriendo ¢l derecho al reintearo, por parte de los socios accionistas gravados, de los
importes abonados. Fl gravamen se limita a los tinglares que sean personas fisicas o sucesiones itivisas domiciliadas en el pais o en el exterior, o socicdades wo cualquicr otro tipo de persona de
existencia ideal domiciliada en ¢l exierior, y se caleula aplicando 12 alicuota 0,50% sabre el valor patrimonial proporcional al cierre de cada periodo, .

- Otros Trapuestas relacionados com las ventas

Los ingresos de astividades ordinarias, 105 gastos incurridos ¥ fos activoa adquiridos se reconocen excluyendo o importe de cualquicr imy lacionado con las ventas, como es el caso del impuesto alvalor agregado y el
iipLesta a los i brutos, o relacionada con log débilos y créditos bancarios, salve:

»  Cuando ef impuesto relacionado con las ventas incurride tn una adquisicion de activos o en una prestacion de servicioa no resulte recuperable de l2 autoridad fizcal, en cuyo case ese impuests se reconoce come parte del
coste de adquisicidn del activo o como parte del wasto, segin corresponda; :

P Lag cucntag por cobrar y por pegar, que ya estan expresadas meluyendo el imparte de impuesto al valor agregado.

El importe neto del impuesto ralacionadn con las ventas v con los débilos y eréditos bancarios que se s3pera recuperar de, o que corresponda pagar a Lz aubcridad fiscal, se presenta COm UNA Cuenl par cOBRAM 0 Wik Eesnly
por pagar en ¢l estado de situacidn financiera, segln corresponda. .

El carge por el impuesto a los ingresos brains se presenta en |2 linea de pastos de comercializacién del estado de resultados. Ei cargo por el impuesto a los débitws y wiédites bancarios ¢ presenta en ia linea de costos
financicros del cstado de resultadoa,

2.4.6.) FROPIEPAD PLANTA Y EQUIPO

Las propiedades, planta y equipos se valilan 2 su costo histdrico, neto de depreciaviones y pérdidas por desvalorizacion, de cortesponder. El costo histérico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicidn de
dichos bienes.

Los coslos i dos con p joridad se incluyen en los valores del activo solo en la medida que sea probable qus generen beneficios scondmicos futuros y su costo sea medide confiablemente. EI valor de las partes

Tend,

reemplazadas se da de baja. Los demis pastos de mantenimiento ¥ rep én son cargados a v durante ¢l periods enque e ineurren.

Los terrenos no sc depreciom. La deprecincibn de los activos cs caleulada por ¢l métoda de la linea recta durante su vida Gl estimada, a excepcion de la matriceris que se amortiza en funcion de unidades producidas, de
acuerdo con Jog signientes paramelros:

Inmuebles; Terrenos: Mo s¢ amodtizan.
Fdificios 2%

Maquinarias: 5%
[mplementos: Hormas : 25%

Sagabacados - 50%
Meatrices y maldes: segin unidades de produceién

Instalaciones: En general: 20%
de Planta Nueva de Arroye Seco : 10%

Musbles ¥ Utiles: 33 %
Rodados: 2084

Equipos de campulacicn: 50 %
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Los valores residuales de lus activos y sus vidas Gtiles son revisadias y sjustadas de corresponder, al cierre de cada ejeroicio. Las modificaciones en los criterioz inicialmente establecidos se reconocen, en su easo, coma un

cambio de estimacian.

2.4.7.) COSTOS POR PRESTAMOS

Los costas por préstamos que scan dircctamente stribuibles a la adquisicién, construceidn o produccion de un aclive que necesariamente lleve un periodo de liempo sustancial para que esté disponible para su usc esperado o
Su venta, se capitalizan como parte del costa del activo respeciivo. Todos los demas costos por préstamos se contabilizan como gastos it el pariodo en &l quo se incurren. Log wostos por préstamos incluyen log intereses ¥
otros costas en los que incucre 13 entidad en relacion con la celebracion de los acusrdas de préstamos respectivos.

2.4.8.) ACTIVOS INTANGIBLES
Son activos imangibles aquellos actives no monestarios, sin ia fisica. susceptibles de ser identificadas ya sea por ser separables o por provemr de dereches legales o contractuales. Los mismos se registran cuando s

pueden medir de forma confiable y sea probable que generen beneficios al Grupo.

Las vidas (uiles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas. .

Los activos intangibles con vidas \tiles finitas se amortizan a lo largs de sus vidas fitiles econdmicas, ¥ se revisan para determinar si frvieron algin detetioro del valor en |e medida en que exista algin indiciu de que el active
intangible pudiera haber sufride dicho deterioro. El periode y ol método de mmortizarién para un activo intangible con una vida atil finita se revisan al menos al cierre de cada periodo sobre ¢k que se informa. Los costos
asociados con las ficencias de software, 3¢ capitahizan sobre |a base de los costos incwrridos en su adquizicion o produccion y s¢ amortizan durante sus vidas utiles estimadas. Lo vida itil asignada a dichas licencias s de un
méximo de 3 afios.

Los activos Inengibles con vidas itles indefinidas fio $¢ amontizan, ¥ se someten a pruckas anuales para detorminar si suffieron algin deteriore del vulor, ya sea en forma individual ¢ 2 nivel de la unided generadors de
efectivo a la que pertenecen. Una vida il indafinida se revisa en forma anual para determinar si la misma Sigue siendo aprapiada, En caso de no serle, el cambio de vida itil de indefinida a finira s contabiliza en forma

Las ganancias ¢ pérdidas que surjan de dar de baja un active intangible e miden come la diferencia enme cl ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del active, y se reconocen en el estado de resultados
cuends s da de baja el activo respectivo.

1.4.9) OTROS ACTIVOS
En ofros activos €] Grups agripa aréditns no originadas en ventas, prinaupalmente por gastos a tecuperar, reintegros pendientes de cobro, prestamos i 1eVeeros, entre otros.

2.4.10.) INVENTARIOS
Los inventarios se valian al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor. El valor neto de realizacidn es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos variables de venta aplicables

Matorias primas, mareriales y meremderia de veventa

Al gosto de gompra seghin ¢ método de precio promedic ponderado (PPF).

FPravfuctes terminnides p en procese

Al caste de los materiales, matcrias primas 'y la mano de obra directa y una proparcion de los costos fijos de fabricacion basada en la capacidad normel de operacion, excluyendo {05 costos poc intereses.

2.4.11) DETERIORO DE VALOR DE ACTIVQS NO FINANCIEROS

Vn active estard contabilizado por encima de su importe recuperable cuanda su importe en libras cxveda del importe que se pueda recuperar dol mismo a través de su utilizacion o de su vonta Si este fuera ] caso, €l active se
presentaria come deteniotado, La NIC 36 exige que la entidad reconozea una pérdida por deterioro del valor de ese activo. En dicha norma también se especifica cubndu la entidad revertira la pérdida par diferioro del valor,
asi como la informacién a revelar.

Para fa presentacion de estados financieros intermedios, la Sodiedad evalia si existe alyin indicio del deterioro del valor de un active, &l importe recuperable so cstimard para el activo individualments cansiderada 51 na

fuera posible estimar ¢] impotte recuperable del active individual, la entidud d inard el importe recuperablc de la unidad generadors de efectivo a la que el activa pertenece (12 unidad generadora de sfectivo del activo).
Unidad generadora de efactivo es el grupo identificable de actives mas pequefio, que genera entradas de efectivo a favor de la entidad que son, en buena medida, independientes de los fluyos de efectiva derivados Je vlios
Aetivoa o prupes de sulivos.

Cnando el importe en libros de una unidad genetadora de efectivo exceds su imparte recuperable, se considera deteriorado y su walor ze reduce 2 su-‘mporte recuperable.

- Imventarios

(Cuando el walor neta realizable de una partida de inventarios resulte menor 2 su importe repistrado en libros, se reduce diche importe a través del use de una provision para desvatonizacion y el importo de
la pérdida como un cargo en el estado dei resultado integral. Si en un periada posterior, el importe estimado de Ia pérdida por deterivro del valor anmenta o disminuye debido a un evento que acums
después de haberse reconocido el deteriaro, la pérdida por deteriore del valor reconocida antericrmente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisién para desvalarizacidn. Si posteriormente se
recupera Una partida que fue imputada a pérdida, &l recupero se acredita en el carge que se imputo 1a pérdida en su origen en el estado del resuliado unegral

Los cargos a la provisién para desvalorizacion varrespondiente al gjersicio finalizado al 31 de diciemnbre de 2018 fue de 2.9062.507.

Sabre estas bases, el imports én Hlros de o5 inventarios no supcra sy importe recuperable a las fechas roapoctivas

- Propiedades, planta ¥ equipe, activos intangibles y otros activos no cofrisnies

El importe recuperable de tas propiedades, planta y equipo, 8ctivos mtangibles ¥ otros activos no cotrientss se detormin en base at cilculo de su valor en uso deseripte precedentemente, utilizando proyecciones de flujos de
efectivo denvados de los presup financi probados por la Direccion de la Sociedad

Valgr en use o de utilizacion e3¢l valor presente de los flujos futurgs di efective estimados que se espera oblener de un activo o unidad generadora ds efectivo.

Al evaluar el valor ent uso e una unidad generadora de efectivo, los Aujos de cfeetivo estiamdos se descueatan a su valor presente mediants nna faca de descuento que refleja las evaluaciones comentes ¢ mercado sobre el
valor temparat del dinero y los riesgos especiticos de la undad generadora de efective,

Para la ¢ tacion de estados fi : i dios, dado que Ja Seciedad opera como una Ginica unidad de negocios (no s¢ han identificado segmentes de operacion de acuerdo con la MIIE ¥ - ver Nota 2.4.1%), los
cleulos del valor en uso se bagaron en ung jinica unidad generadora de efectivo a 1a cual se asignaron la totalidad de log aetives individuales

Las pérdidas por deterioro del valor se reconccen e ef estado del resultade integral en agquellas caregorias de gastos que se correspondan con la funcion del activo deteriorado (generslmente on piros gastos operativos).

Al 31 de diciembte de 2018 ¥ 31 de diciembre de 2017, no se habian identificado indicios de que existan pérdidas por deterioro de valor de las propiedades, planta y cquips,activos intangibles y alrns activos no comientes.
Los impanies en libros de estos activos no superan 10s importes recuperables estimados por la Sociedad.

Mediclén del Importe recuperable _ ]
El importe recuperable de un activo o de una unidad generadora de efecliva es el mayor entre su valor razonable menos los costas de venta y su valor en uso. No siempre. es nocesario calculas of valor razonable del activo

menos los costos de venta y su valor en uso. 51 cualquiera de esos impories excediera al smporie en libros del activo, éste no habria sufiide un deterioro de su waloe, y por tanto no seria necesario caloular of otro valor.
Valor razonable menos los costos de venta s #l impoerte que se pusde abtener por 1a venta de un active o unidad generadora de efective, en una transeccion realizada en condiciones de independencia mutua, entre partes

interesadas ¥ debidamente informadas, menos los costos de venta o chsposicion par otra via.

Reconocimiento y mediclén de la pérdida por desevioro del valor

El imporie en libros de uty aetivo se reducind hasta que al su imp le si, y s6lo i, esle importe rocuperable e inferici al importe ed libros. Esta reduceién se denomina pérdida por deteriora del valor,

Sin embargo, una entidad no reducira el imports en libros de vn active por debaja del mayor de los siguientes valores:

{a) su valur razonable menos Loy costos de venta (3 s¢ pudiese deterrminat);

(b) su valor &n use (5i se pudiese delermanary; ¥

(v) gera.

El importe de la pérdida por delerioro del valor que no pueds ser distribuida al active en cuestion, se tepartita protrateando ¢ntre los demds actives que compongan la unidad (o grupo de unidades).
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1.4.11.) CREDITOS POR VENTAS Y OTROS CREDITOS COMERCIALES AL COST(O AMORTIZADO

Las cuentas a cobrar comerciales st reconocen inicialmenie por sy valor razonable y posteriotmente por su costo amontizado de acuerda con el método de la tasa efoctiva de interés, menos I previsidn por pérdidas por
desvalorizacidm del valar. ’ '

El interés implicilo se desagrega y resonoce come ingreso financiere a medida que se van devenganda los intereses. -

El impoxte en libros del activo se reduce a traveés del uso de una cuenta de prevision y el importe de la pérdida se reconoss en el estado de tesultados. Los intereses ganados se siguen devengandy sobre ol importe en libros
reducida del active, utilizando 1a 1asa de interés ulilizada para descontar los flujas de efective futures a los fines de medir [a pérdida por dateriaro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el
estado de reaultados.

La neocsidad de regisuar une pérdida por desvalorizecion de dewdores incabralbiles sc analiza o cada fecha de cierre dol periodo sobre &l que se informe, sobre una base individual para |os clientes mis importantes, y sohre
una base colectiva para aquellos clientes de menor imparte. La provision correspondiente registrada en los estados financi se considera aufiviente para sfiomar y cubrir €] rigsge de crédito asumido a las fechas
respectivas.

La Sociedad recibe, en algunos cases, garantias de terceros para fijar los limites de crédite y considera come baja |a concentracién del nespe de ¢rédito con respecto a los deudores comercisles, considerando las

caracteristicas. distribuciom v alomizacion de su cartera de ceéditos
Los activos y la prevision correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupere futuro y todas las garantiss que sobre ellos purdieran existir se efectivizaron o transfiricton 4l Girupo. Si enun

pericda pasterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aurmenta o disminuyé detnda 4 un evente que oere despuds de haberse ido el deteriora, 1a perdida por deterioro del valor reconocida

anteriorments v aumenta o disminuye ajustando la cuenta de prevision. i posierioimente se recupera una partida que fue imputads & pirdida, ¢l recupero se acredita come costo financiere en el estade de resulrados.

24.13.3 EFECTIVO Y COLOCACIONES A CORTO PLAZO

El efecivo y las colocaciones a corfo plazo que se presentan <n el estadp de sinacion financiera ineluyen ¢l eftctive y equivalentcs ai efectiva y los depésitos 2 conto plazo con plazo de vencimicnto de tres meses o menos,
contados desde la fecha de la respectiva impasicion.

Para los fines del cstade de flujos de afective, ¢l sfectivo y equivalentes al cfctive consisten en el efectivo ¥ las ealocaciones 2 corto plaza coma se las definio precedentemente. nelos de los deseubiertos hancarios utilizados.

2.4.14.3 INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Un instrumente financiero €3 cualquist contrato que dé lugar & wi active financiers ¢n una entidad 3 a un pasive financiere o 2 un instrumento de pacimonio en otra sutidad.

La NOF 9 peemplaza, & partic de los gjercicios iniciados el | de encro de 2018, a la NIC 3% [nsty Fi teros: R imieato y Medicién, reuniendo los tres aspecios de la contabilizacion de imstrumentos
financieros: clasificacion y medicidn; deteriond, y contabilidad de coberra.
a) Llagileacicn v medisiin de activos y paalvos fluaneicros
La NUF 2 introduce un nueve enfoque de clasificacion para los actives financieros, basade wn dos ptos: las sticas de los flujos de cfectivo contractuales del active financiera y ol modele de negocio de la
compaiita. Bajp este nusvo enfoque se sustituyen lag cuatro categorias de clasificacion de la NI 39 par las teas categorias siguientes
- costo amortizado; si los actives financieros se mantienen dentre de un medelo de negueie uyo objetivo es ot Nuyos de efectivo contr ;
- valor razonable con eambios an otro resultado integral, si los activos financieros se mantienen en un modelo de negocio cuya objetivo se logra obtemendo flujos de efective contractuales y activos financieros; o
- valor razonable con cambios cn ltados, categoria residual que prendc Jos insts financieros que no se mantienen hajo uno de los dos modelos de negocio indicados anteviatmente, incluyendo aqueltos

mantenidos para negociar ¥ aquellos designados a valor razonable en su reconocimiento inicial
Con base en la evaluacion realizada, 1a Saciedad considera que los nuevos requenmientos 0o tienen un impacto significanvo sobrs la contatrilizacion de sus instrumentos financicros, Los saldas por deudores comereiales que

se mantienen para obiener 1os flujos de efectivo contractwales que represenian (nicamente page de principal y/o intorescs, por ko tanto cumplen los criterios para ser medidos a costo amartizade bajo MITF 5.

En el caso que La Sociedad tenga activos financisros para vender en un futuro cercans © bien sea mantsnido pata negociar como fondos comunes de nversion, tintos publicos, y cierlos aclivos en garantia de operaciones &
términw, sc valiian 2 su vilor razonable von cambios en resultado vomo cstabless la NIIF 9 (ver Anexo <. .

Los préstamos y l2s otras cuentas por cobrar son actives finaneweros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active, Despues del reconpcimiento inicial, cstos activos financigros se miden
al costo amortizade utilizando of método do Ie tase de mterss afectiva, menos cualquier deferioro del valor. El cotlo amortizado se caleuls lomanda en euenta cualuier descuento o prima en 12 adquisicidn, v las comisiones o

lo8 cOStas qUE 50N UG parte integrante de 1a tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interds efectiva se reconoce en ¢f estado de Itades come ingreso fi 0. Las pérdidas que resulten de un delenora del
valer se recanocen en & estade de resuliados como costo financisre.
La NIIF % cn gren modida conserva los requerimientos existentes de la NIC 39 para la clasificacion de log pasivos fi ieros, realizando madifizaciones limitadas, bajo el cual 1a mavoria de estos pasivos se miden a costo

emortizado, permitiendo designar un pasive financiero a valor razonable con cambios a resultados si s¢ cumplen ciertos requisitos.

No obstante, la norma introduce nuevas disposiciones para los pasivos designados a valor razonable con cambios en resultados, en virtud Je Tas cuales, en ciertas circunsiancias, los cambius a valor razonable relacionados
con la variacién del “nesgo de crédite propio™ se r an en otro ltade inlearal. . .

Los pasives financiercs de la Sociedad incluyen las cuentas por pagar comerciales y otras cuenlas por pagar, 1os descubiettos en cuentas crmicntes bancarias, les deudas y préstamos que devengan intereses.

Estos pasivos financieros se han categarizada como préstamos v cushitas por pagar, por cuanto s trata de pasivos financieros ne derivados, con pagos fijos e determinables, que no cotizan sn un mercado activo. No existen
pasivos financieros de otras categorias a las fechas respectivas.

El costo amortizadn se calcula tornanda en cuenta cualquier descuento o rima en 1a adquisicién ¥ las comisiones o los ¢03t08 que sean una parte integrants de la tasa de imerés efectiva. Bl devengamicnto de la tusa de interés
afecliva pe reconoos COMO CORNOS FINANCIETos o COMD bros Castng oparativos en el estado del resultade integral, seghn corresponda a la naturaleza del pasivo que les dio origen.

b) Deteripro del valpr de activos finencieros .
La NIIF # reemplaza e modelo de “pérdida incumids™ de la NIC 39 por un modelo de “pérdida creditieia eaperada™ (“PE™). Esto requeritd que se apliquen juicios considerables con respecto a como los cambios en los
factores econdmicos afectan las PE, lv que se determinard sobre una base promedio ponderada. Las PE resultan de la diferencia entre los flujos de fondos contracmales y los flujos a valor actual que la Sociedad espera
ecitur,
El nuevo modele de deterioro sera aplicable a los activos financieres medidos al costo amartizade 0 al valor r ble con cambios en otro Itado integral, excepto por las inversiones en instrumentos de patrimonio, ¥ a
los activos de conlratos reconocidos bajo NIIF 15 ) '
Bayo la NIIF 9, las provisiones para pérdidas se medirin usando una de Ias siguientss bases:

- Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses: dstas son pérdidas eraditicias esperadas que resultan de posibles eventos de incumplimiento dentro delos 12 meses posteriores 2 la fecha de presentaciom; y

~Perdidas crediticias esperadas durante ¢l Liempo de vida del activo: éstas son pérdidas croditicias ssperadas que resultan de posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero.

Dada la naturaleza de los clientes con que apera Grimoldi v sus seciedades vinculades ¥ su historial de ircobrabilidad, €] Grupu no identifico que &l cambio de enfugque en el método de desvalorizacion de acuerdo @ lo
propuesto por la NITF 9 resulte en &l teeonncimiente d2 un ajuste a los saldus al 1 de enero de 2018,

Por su parte, en ¢l caso de les colocaciones financieras y de do 8 las politicas de colocacion vigentes, Ja Sociedad monitorea la calificacién crediticia y el riesgo de crédito que poseen estos mstrumentos. En virtud del
andlisiz efectuado, 1a Sociedad no identifics que deba efectuarse un ajuste a los saldos af 1 de taera de 2018 de dichos instramentos.

A la fecha de cicmre de cada ejetsicio, Lo Saciedad no ha identificads indicios significativos de deterioro del valor.

¢} Cantabilidad de cobertura
La NI © introduce un nueve modelo de contabilidad de eoberturas, dicho enfoque permite reflejer mejor las actividades de gestion de riesgas en log estades financieros, a través de la exiztercia de una relacién econdmica

enire el instrumento de cobertura ¥ la partida cubierts, ven una combinacion de una exposicidn no derivada y un derivade,

Baja de activos financleros
Un astrvo fi iero (g, de carresponder, pante de un active financiero o parte de un grupo de activos financisrss similares) se da de baja cuando:

W Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos d ¢fectivo generados pur el activo, -
B Se hallan transferido los derechos contractuales sobre lag flujos de efectivo generados por el aclivo, o se haya asumido una obligacion de pagar & un tercern Iolatidad de esos flujos de efectivo sin unu Jetnora
significativa, a través de un acuerdo de wansferencia (pass-througl orranlement ),y )
(8} 3@ hayan transforidn sustancizlmente todos los riesgos y beneficios inherentss a la propiedad del astiva; o )
(b) na se hayan ni trmsferido m relenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active, pero s¢ haya ransferide ¢l control sobre el mismo.
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Cuando se hayan transferido los derechos eontractuales de recibir los flujos de sfectivo generados por ¢l activo, o s haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no 5¢ haya ri transterido ni retenide suxacialmente
1odos los rissgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, i so haya transferido el contro] sobre of mismo, ese activo & Gonlinuard r do en le medida de |a impheacién inuada de} Grupo sobre el activa
En este dhtimo caso, la sociedad también reconocerd el pasivo relacianado. El active trensferide y el pasivo relacionado se mediran de manera que reflejen los derechos y obligaci que la sociedad haya ido. Una
implicacién contimuada qué torma la forma de una garantia sobre @l sctive transferido se mide como ¢ menor importe entre ¢l imparte original en libros del activo, ¥ el importe maxime de contraprestacion que la Sociedad
seriarequerido a devalver.

Baja de pasivos financierss

Un pasive financiera se da de baja coando 1a obligacitn especificada en el correspondiente contrate 5¢ haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasive fi i istente es reemplazado por otro pasive proveniente del mismo p is1a baje vondiciones sustancialmente diferentes, © s las condiciones de un pesivo existente se modifican de mancra
sustancial, tal permuta o medificacion se trata como una baja del pasivo original y ¢l veeonocimiento de un mievo pasivo, ¥ la diferencia entre Jos impartes en libras respectivos se reconoce come ingresos o costos finandieras
en el estado de resultados, segin comesponda.

1.4.15.) FROVISIONES Y OTROS FASIVOS
Las provisi se do (1) existe una obligacion presente {legal o implicita} como resultedo de un suceso pasado; (i) &< probable que haya que desprenderse dis revursus gue ICorparan bencficios sconomicos

para cancelar 1a obligacion; y (iif) pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de la misma
En los casne en qoe s espera que Ja provision se resmbolse en todo o en parte, por ejemplo, en virtud de un contrato de seguros, £l reembolso se reconpoe como utl Activo separado (nicamente en 105 casos en que tal
reembalso sea virtualmente cierto. Ei gasto correspondicnic a culguier provision sc presenta en el estade de resultados neto de todo reambolso relacionado.

14.16,) CUENTAS FOR FPAGAR Y DEUDAS COMERCIALES

Las cuentas por pagar representan las obligacionss de pago por bienes ¥ servicios adquiridos a proveedores eh el curso normal du los pegocios. Se presemtan dentre del pasivo corriente 51 su pago o5 exigible en un plazo
mener ¢ igoal 8 un afio.

Se reconocen iniciatmente 2 su valor razonable y en el caso que devenguen intereses se miden pesieTionnents 2 su coste anartizado utilizando ol métada de la tasa de interés cfoctiva.

2.4.17.) COMPENSACION DE ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS FINANCIEROS
Las activos financieros v o pasivos financieras se compensan de manera que se presents ¢l importe neto en el estado de situacion financrera, selamente si la Sociedad (i) tiene un dereche actusl legatmente exigible de
compensar los importes reconocidos; y (i) tiene la intencién de liquidarlos por ¢l importe neto, o de realizar los achivos y cancelar los pasivos en forma simultanes.

2.4.18.) INFORMACION SOBRE VALORES RAZONABLES

Los p stados financierss 0o ineluyen instrumentos financieros ni activos no financieros medidos per =3 valores razonables a las fechas respectivas, a excepeidn de las iirversiones financiera disponibles para su

venta. {ver Anexo "C" - hversionss Corientes). La informacién sobre los valores razonables de los insrumentos financieros medides por 50 coslo amoniizade se presenta en la Noia 6.

EL valor razoneble de los actives Financiergs y pasivos financieros se presenta por ¢f importe al que se podria canjear cl inst (o en una 1. ién comicnte enire partes, do comiin acuerds ¥ 10 en una transaceidn
forzada o de liquidacién

La Socicdad utiliza las técnicas de valoracion que resultan mis apropiadas a las circunstancias y sobre las cuales existan datos suficientes disponibles para determinar el valor razomable, maximizando cl uso de datos de

- enirada observables relevantes ¥ minimizandu f uso de datos de enirada no obsecvables. )
Bl vilor razonable de log dctivos financieros y pasivos financieros registrades por su costo amortizado a las fechas respectives en general no difiere significativamente de los importes tegistralos de tales actives ¥ pasivos &

esas mismas fecheas.
Todos loz instrumentos financitros para los cuales se reveta el vator razonable en Tos presentes estados financieros se categorizan dentro de la jerarquia de valor razonable como se describe a continuacion, considerande para

tllo ¢l date de entrada de nivel inferior que sea sighificative para lamedicion del velor razonable ea su comjunte:
« Datos de entrada de Nivel 1: Brecios de cotizacion {sin sjustar} en meccados activos pars actives o pasivos idénticos

- Datus de entrada de Nivel 2- téenicas de valoracion para las cuales los datos de entrada son distintos de log precies de cotizacion incluides en el Nivel 1, pero son observables para el activo o pasivo, direca o

indirectaments: .
- Datos de entrada de Nivel 3; técnicas de valoracian para las cusles los datos de entrada no son ohservables para el activo o pasivo

id

Para los activos y pasives [ en los estados fi i en forma recursente, al ciere de cada periodo sobre #1 que s informa, la Sociedad determina si han ocurtido transferencias entre los niveles de la jerarquia de
valor razonable, a través de la reevaluacion de su categorizacin, considerando para #llo € date de enirada de nivel inferior que s¢a significativa para ta medicion del valor razonable en su conjunio.

A cada fevha d¢ vigrre del periodo sobre el gue s¢ informy, la Direccidn ansliza los cambrios en los valates razonables de log activos v pasivos que deben determinarse de manera recurrente y no recurrente seglit las politicas
comables del Grupo, Para este anilisis, 1a Direccidn verifica los principales datos de emtrada wiilizados en la Gltima valuacion validande Ja infurmecidn utilizada en ¢l computo de la valuacidn con los contralos y demas
docunmentos relevantes, :

La Direceion también compara los cambios en el valor razonable d¢ cada active y pasive con fuentes extemas relevantes disponibles,  fin de determinar si esas cambros son razonables.

Para propdsitos de revelagion de los valares razonables, la Direecion ha determinada clases de activos y pasivos en base a Ja naturalez, las caracicristicas y los rissgos inherenten de cada activoy pasivo y el nivel de jerarquia
e valor cazonable segin se explicd anteriormente, La informacién sobre los valores razonables asi determinados 3¢ incluye en laMota 6. -

2.4,3%,) ACTIVOS FINANCIERDS Y PASIVOS FINANCIEROS CON PARTES RELACIONADAS

Los créditos ¥ deudas con partes relacionadas se reconacen inicialmertie por su valor razonable mas los costos de wansaccion dircctaments alnbuibles. En la medida en que provengan de transaccioncs no celebradas coms
entre pantes independient: Iquier dife ia surgida al momente del reconocimiento inicial enire dicho valor razotiable ¥ la contraprestacion entregada o recibida, s¢ trata como unz transaccion de pawimonic
{conribucitn de capital ¢ distribucion de dividendos, segin sea positiva o negativa).

Con posterioridad a1 reconocimienta inicial, estas créditos ¥ deudas ¢ miden por sw costo amortizade, wtilizando el método de [a rasa de interés cfectiva. La amortizacion de L tasa de mberds s reconaer on ol estada de
rosultadas sofhe maresos o 008108 FNARCISNDs o come obias inpresos o gastos aperativos. sewin cual sea Ia naturaleza dek active o el pasive que Ta origina. .

1.4.20,) INFORMACION FOR SEGMENTOS DE ACUERDO A NIIF

Un segmento operativo se define como un compenente de una saciedad en la cual la informacion financiera s¢ presenta por separads y la musma es evaluada regul por la &G ia General. La informacion intema
provista a la Gerencia General, que es responsable de la performance de la operacion, identifica la familia y agrupacion de producios, de ingresos por actiwidades ordinarias y rentabilidad operativa. Se dispone de dicha
informacién por segmentos para la emisién de los presentes estados financieros. (Ver nota 7.} '

LalHF & requiere revelar L conciliacion entrs ¢! total de activos de los seymeittos de operacian reportades y ol total de los activos de 1o entidad, en fa medida en que lus aclivos de Yos seg 18 5¢ reparten regul al
maximo responsable de Ta toma de decisiones de la entidad. La Gerencie General no dispone de dicha infarmacion y la Direccién de la Sociedad estima que esta modificacién o tiene impacto signiHicativo sabre los

presentes estados financierns.

2.5} JUICTOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparaciém de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere la elat ion y considetasion, por pars de la Direccion, de juicios, estimaciones y supucsics contables significativos que impactan ea los saldos

informados de activos y pusives, ingresos y gasios, asi como en la dotsrminacion ¥ revelacion de activos y pativos contingentes a ta fecha de cietre del perioda sobre ¢l que se informa. En este sentido, las incertidumbres
asociadas con las estimaciones y supuestos sdoptados podrian dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir & dichas estimaciones ¥ requezir de ajustes significatives 2 los saldos informados de los activos ¥

pastvos afectados.
Medicion del valor razonable de instrumentos financieros

En Jos casos en que <l valor razonable de los actives financieros y pasivos financieros ne pucdin medirse cn base 2 cotizaciones en mercados activos, dicho valor razonable 3¢ determina mediante la utilizacion de técnicas de

valoracion, que incluyen modelos de flujos de efective descantados, ) L ) 3 o
Cuando ¢s posibie, los datos do Jos que se nutren estos modelos se toman de mercados observabies. Paro cuando no es asi, se tequiere un grade de Juicio discrecional para determinar los valores raggables, Cstos jricios
incliiyen la consideracion de datos taies coms ¢l riesgo de Jiquidez, £l Tissgo de crédito y la volatilidad. .

Los cambios en los facionados eon estos 1 podrian afectar los importes de los valores razonables informados para lus Mstrumentos financicros a las respectivas fechas de cicme de los periodas sobre los que

se informa.
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1.6) ADDPCION DE LA CNV PARA LAS SUBSIDIARIAS QUE NO EMITEN 518 ESTADOS FINANTIERQS SEGUN NIIF.
Segi lo estipulada por fa Comisién Nacioral de Valoces (fa “CNV™) en el punto 10 del art. 3, gapitule I Titulo TV de las nosmas de la CNV, las subsidiarias, Argshoes S.A. ¥ Grimurn 8. A han procedido a realizar una
conciliacidn entre Jas normas internacionales de Informacion financiera (N1IF) v las normas coniables utilizadas para Ja confeccidn de sus estados comables.

En virtud de &llo y a los efectos de que la Sociedad prepare sus ! bles de rdo con las NIIF, dichas subsidianas han preparads la sipwiente conciliaciin:
ARGSHOES 5.A. GRIMURU 5.A.

) EnSArg . EnSArg
Patrimonio Netc al 31 de diciembre de 3018 segin Fatado de Silscidn ’ Parimonio Neto al 31 de diciembre de 2018 segin Estado de
Patrimonial preparade d= acusrdo a normas comtables wigentes en la Simacion Parrimonial preparado de scuerdo a normas contables
Argentina {excepto RT N° 26 y modificatorias) 15,887,199 | vigentes en Urugusy, l:uu\r_erl.idos a Pesoa Argentinos 45 341 050
Ajusica NITF: - Ajustes NIIF: -
Patrimeniv Neto al 31 de diciembre de 2018 sepdn NIIF 5,857,192 Patrimonic Neto a1 31 de diciembre de 2018 segiin NIIF 45,541,050
Ganancia neta al 31 de diciembre de 2018 segin Estado de Resultados Genancia neta al 31 de diciembre de¢ 2018 sepn Estado de
preparado de acuerdo 3 normas contables vigenles en la Argentina (excepto Resultados preparade de acuerdo a nonnas contables vigenies en
RT N2 26 y modificatorias) ) TOL,037] Uruguay, convertidos a Pesos Argentioes 1,093,452
Ajustes NIIF: ) - Ajustes NITF: ) B
G ia al 31 J¢ diciembre de 2013 segin NIOF TOLO3T] Ganancia al H de diciembre de 24 8 segin NITF 1,003,402

1.7.) MODIFTCACION DE SALDOS INICTALES AL 1* DE ENERO DE 2015

" PATRIMINIO TOTAL
Sabdas al 01-01-2018 1,318,648,842
Alngtes galdos
A- Ajuste Provisicn Regalias (1,583,129
Saoldo al 01-01-20£8 modificades 1,217,065,713

3) CAMBIOS EN LAS FOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

3.1) NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES ADOPTADAS
Las politicas bles adoptadaa son unifs con uquellas utilizadas en la prepararidn de los estados financicros anuales del Grupo corespondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, con excepeion de la

adopeion a partiv del 1° de enero de 2018 de las nuevas normas ¢ inlerpretacionss que s¢ indican mas abajo.
En genesal, estas normas € inlerpretacionss requicren que la informacion de Jos catades financieros sea modificada retrosciivamente.

Una breve descripeion de las mismas es la siguiente:

NIIF 9 Instrumentas finanrieros

En julio de 2014 el IASB emutié la version final de la NLLF % {Instrumentos Financieros) que reemplaza 4 la NIC 3% (Inshumentos financieros: Reconecimiento y medicion} y a las versiones anteriorcs de la NIIF & Lo nomma

introduce nuevos requisitos de clasificacién y medicién, desvalorizacion ¥ de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 tendra aplicacion para los perindos comenzados a pariir del 1 de enero de 2018, y se permite su aplicacion
pada. Tendré aplicacion retroactive, excepto para lo que se refiere 2 comabilidad de coberturas, pero no se requicre la nedificacién de la informactén comparativa.

La NIIF © reeplaza, a partir de los ejercicios iniciados el | de enero de 2018, 2 la NIC 39 [nstrumentes Financieros: Reconocim:snto v Medicion, reuniendo los tres aspectos de la contabilizacion d¢ instrumentos

financiercs: clasi ion y medicidn, desvalarizacion; ¥ cuntabilidad de cobenlura. . ’

La Scciedad ha aplicado la NITF 9 de tefroactiva, con inicio a partir del [ de enero de 2018,

En virtugd del andlisis cfectuado, la Sociedad no registné ajuste alguno sobre los resultados acumuledos el 1 de enerc de 2018 ya que las practicas de Ia Sociedad a dicha fecha eran consistentes con la NIIF 3. Es por ello que

Ia aplicacion de la NIIF 9 no implico que la Sociedad deba efectuar modificaciones cn Tns revelaciones efectuadas ab 31 de diciembre de 2017 cn sus estades financieros.

La Sociedad hizo usp de |2 #xencién que le permite no reexpresar la informagién comparativa de periedos antediores en 1o que se refiere a los cambios de clasificacidn y medicion (incluido el detenore). Come resultado, la

Sociedad no aplichd los requerimientos de la NIIF $ al periode vornparativo presentade, por lo que fa informarian-comparativa al 31 de diciembre de 2017 v por e] periodo de tueve meses terminado &l 30 de septiembre de

2017 no fue modificada

La NIIF ¢ en gran medida conserve luy requerimientos existentes de la NIC 39 pars fa clasificacién de loa pasivos financieros, realizanda mod:ificaciones limitadas, bajo ¢l cual la mayoria de estos pasivos se miden & costo

amortizada, permitiendo designar un pasive financiero a valor razonable con cambios a resultados si se cumplen cienios requisitos,

No obstante, 12 numma introduce nuevas disposiciones pars los pasivos designados & valor 1 ble com cabios en resuliadus, en virtud de las cuales, en ciertas ¢iccunstancias, los cambios a valor razonable relacionados

lacif

con la variacion del “riesge de crédito propio” se recenccerin en ofro resultado integral.
Can base en 1a evaluacion realizada, la Soviedad considera que los nucvos requerimicntos no Henen UR iImpaxto significative sobre la contabilizacion de sus ingtrumentos tinancieros (ver Nota 2.4.13)

NIIF 15 ~ Reconecimienta de ingresos
Fsta norma sustituye 3 las NIC 18 Ingresos de aclividades ordinarias y NIC 11 Contratos ds construecian, las CINIF 13 Programas de fidelizacidn de clientes, CINIIF 15 Acuerdos para la construceidn de inmuebles ¥
CINIIE 18 Transferencias de aclivos procedentes de clientes, ¥ a la SIC 31 Tngresos - Permutas de servicios d¢ publicidad, y eplica a todos fos contratos de ingresos de actividades urdinarias celebrados con clientes. También
proparciona un modele anico para el reconocimientc y la medicion de las ventas de cicrios aclivos no financieros {por cjemplo, propiedades, plania y equipo, aclivas intangibles ¥ oires). Se resumen a continuaciin los
principales conceptus de 1a nueva norma quc implican un cambia respecta de las normas antenores. .
El principio bdsico de la nueva noma es que una entidad reconooe 103 ingresos de actividides ordinaties de forxa que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los elientes a cambio de un
importe que refleje la contraprestacion o la cusl a entidad espera tener derecha a cambio de dichos bienss o servicios. Pars ka aplicacion de este principio basico, las entidades deberan efectiar mayores estunagiones y apheat

mayer juicio discrecional respacto del que venian iderando con las ar normas,
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Para #l reconocimiento de los ingresas, la nuava norma prevé un modeln de 5 stapas {1) identificar el contrato (o contratos) celebrado con el cliente, {2} identificar ¥ segrex tas obli de d pefio asumidas #n ¢l
comtrate (por sjemplo, venta de bicnes, prestacion de servivivs, wis), (3) determinar of precee de la ransaceién; (4) asigner el precio de la t ceibn entre las dish sbligaciones de desempeiio identificadas, v (5)
reconocer ol ingreso cuando (o a medida que) la entidad satisface cade obligasian de desemperio asmmida en ¢l contrato. ’ '
Ademis, la nueva norma prevé mayor init id itativa y cuslitativa u revelar sobre ol reconoeimiento de ingresos, en eomparacibn con las revelaciones que las normas anteriores venish requiriendo.

Esta norma tendrd vigencia para los periados anuales que se inicien a partir del 1° de enero de 2013, S¢ parmite a la entidad optar por (i) una aplicacidn retroactiva completa, csto cs, mudilicando reiroactivamente Jos
periados comparativos presettados; o (i) una aplicacién reiroactiva medificada, esto ey, aplicando la norma a las contratos de ingresos vigentes &l inicio del primer periodo de aplicacion de la misma, pero sm modificar
retroactivaments los periodos comparativos presemados (g5 decir, reconaciendo el cfecle seumulative del cambio al inicio del periodo corriente), pare incluyendo las revelaciones apropiadss que permitan idemtificar las
diferencies en los ingresos del perinda corriente reconocidos segin las nommas anteriores ¥ la nuevs norma vigente. Se permie su splicacion anlicipada.

IFRIC 22 - Transacciones en moneda extranjera con cobros o pagoes anticipades
Esta imterprotacién fue emitida ol 8 de dicicmbre 2016. La interpreiacion trata sobre la determinacion de la fecha de transaccion y tass de cambio o eplicar para compra y prestacion de bienes ¥ servicios con pages y cobros

pados. La interp ion 1o aplica cuando ¢ active, gasio o ingreso relacionade debe reconocerse desde e iniio a su valor razonable, o al valor ble de¢ la contrap ion dado © reoibida 51 esta se mide en
maneda extranjera en una fecha distinta de la del reconocimiento inicial del activo por pago anticipade o pasivo por cobro anticipado.
Asimismo, ng s requiere aplicar esta interp ion {a) ¢l impuwsto a las ganancias, y (b} 4 los contratos de scguro y de guro que una cniidad ascguraders emita o de los que sea tenedora, La IFRIC 22 rendsa aplicacibn

- para los periodos comenzados & partir del 1 de enera de 2018, y se permite su aplicaciin anticipada.

3.2} OTRAS NORMAS E INTERFRETACIONES EMITIDAS NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las nommas e interpretasionts nuevas /o modificadas emitidas pero que no s¢ enenentran on vigencia & la focha de cmisién de los p estados financieroz intermedins de la Sociedad. En
este sentido, solamente se indican las nommas & interprefaciones nuevas ya modificadas que la Sociedad rzonablemente prevé que resuliarin aplicables en el futuro, En general, 1a Sociedad tiene la intencion de adoptar sylas

nonmas, segln comesponda, cwando cniren en vigenvia

NITF 16 - Arvendamientos

El 13 de Enero de 2016, el LASB ha publicado la NIIF 16, una rueva norma sobre arrendamientos que reemplaza 2 1 NIC 17 con vigencia efcotiva para gjercicios que se inicien a partic del 1° de enero de 2019, admitiéndose
su aplicacion anticipada si ¢ lo hass campuntamerte con la NTTE 15.
A efectos de la aplicacién de ls NITF 14, un e3 de damicota si ite ol derecho o controlar el uso de un active identificado por un periodo de tiempo a cambie de una contraprestacion. Dicho cantrol sa
produce si o cliente {a} tiene &1 devacho de decidir &l uso del sctive (como usarlo y para qué propasite), ¥ (b} puede obtener los beneticios scondmicos de ese uso.
‘Bajo la nuevs NITF, Ly maymix-a de los contratos de arrendamicnto (y sub-grrendani ) sen idos en la contabilidad del arrendatarie bajo wn dnico modclo que elimina la distincion entre am
financieros, y requiere reconocer un active por €l derecho de uso del ackive amendada y un pasive que refleje la obligacion de efecwar pagos futures par ¢l arrendamiento.
Asimismo, en lugar de aplicar los requisitos de registracién que incorpora la NI 16, el amondatania podz4 aptar por regstrar los pagee de arrendamiento como un grasto durante el plazo del amrendamiento, en los siguientes
RS0 '

- wrendamientos con un plaza de 12 meses o menos; y

- arrendamientos en donde el active subyacentc tiene un valor bajo cuando es nucve (computadorss personales ¢ pequefias piexas de mobliario de oficina).
Estin excluidos de la aplicacién de Ta NITF 16 {a) los acuerdos para exploracitn @ uso de mingrales, pewdles, ges namwral y similarcs recutses 1o tenovables, (b anendamientos de activos bioldgicos en manos dé un
arrendatario, (c) los dos de i6n de servicios, (d) licencies de propiedad intelectual concedidos por el arrendador en &l &mbiito de la NITF 15 (&) derechos que ejerza un arrendatario baje acnerdos de concesién de
peliculas, video grabaciones, obras de keatro, manusctitas, patentes y derechos de auor, . o ' '
Un arrendatario puede aplicar la NTIF 16 a activos intangibles distintos 3 los indicados en et acapite {n) del parrafo precedente, pero no esti obligado a ello.
La Sociedad ain no ha evaluado si esta modificacion pudiera tener un efecto significativo en los futuros estados financierss.,

og operativos y

- NIC 12 “Impueato a lzs ganancias” — Comyecuenclas del pago de dividendos oo ¢l lnpuests a las ganancias

Estas enmiendas clarifican que una sntidad debe reconacer las consecuencias que la distribucin de dividendes tenga en ¢ impuesto a Jas ganancias en: la ganancia o pérdida neta del perindo/ejercicio, o en ¢l oiro resultado
integral, o en el patrimanio, dependiendo del lugar en que 12 entidad reconogit originalmente 13 ransaccion o evento gue generd las utilidades distribuibles que dan lugar al dividendo.

Una entidad debe aplicar estas enmiendas a log periados anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, pero se permmite su aplicacidn anticipada. Cuando una entidad aplique estas enmiendas por primera vez,
sxctendera su aplicacion a4 lag consecusncias en &l impuesto a kas ganancias de los dividendos reconocides desde ¢l comienzo del primer periodo comparative presentado.

La Sociedad atin neo ha ¢valuado si esta modificacion pudiera tener un afecto significativo en los Futuros estados financieras.

- NIC 23 “Cosios por préstamos” — Closios por préstamos susceptibles de capitalizacion
Estas enmiendas clarifican que una entidad debe tratar como parte de fos préstamos genéricos a cualguier préstamo originalmeite tomado para el desarrollo de un active aplo, que se eicuentre pendiente de pago despuds que
el Betivo esté liste para 2u uso previsto o venta.

Una entidad aplicars estas enmiendas a los periodos anuales que cumienven a partir del 1 de encra de 2019, pero s¢ permite su aplicacion anticipada. Los cosios por préstames alcanzados por la modificacién al pamrafo 14
son los que se incurran 2 partir de a primer aplicacidn de las enmiendas.

= IFRIC 13 “Pogiriones impositivas inciertas de Impuesto » [as ganancins™

Ests interpretagion clarifica la aplicacion de [AS 12 con respecto a posiciones impositivas inciertas de impuesio a las ganancias cn cuante & la determinacidn de la g ia / {pérdida) fiseal, base imponible, quebrantes y
créditos fiscales no utilizados y tasas impositivas
Se debe determinar s se considera cada posicién por separade o en canjusle en base al enfoque que proporcions mejores predicciones con respecto 3 Ia resoluciin de la incertidumbre.

Se debe asumit que la autoridad fiscal examinara esas posicienes y ene plene conpcimiento d¢ 1oda Ia mformacion relevante relacionada:
- Siconcluye que es probable que acepte el tratamicate fiscal, 1 entidad debe determinar los cargos de imputsto & las ganancias do acucrda con ese ratatmienito.
- Si concluye que o es prahable que acepte el watamiento fiscal, la entidad debe reflejer el efecto de la incertidumbre a través de: i) el monto mas probable, o ii) el valor esperado, en base al

método que proporcions mejores prediccianes con respecto a 1a reselucian de la incertidumbre.
Aplica a los ejercicios iniciados o paritr dei 1 de enero de 2013,

- Muodifkeacion a la NITF 9 - Tnstrumentos Finawcleras -

Modifica Ja gufa de aplicacién en relacién a la clasificacion de activos financietos en caso d& 1ErMInGS cor uales que bian | calendario o importe de los flujos de efcetive contraciuales para determinar si los flujos de
fondag qui podrian surgir debido a esa condicidn san sblo pagos del principal & intereses. o _ )
Cuando se trata de una condicién que permite al emisor pagar (o permite al tenedur develver) wn instrumento de deuda antes del mistita, e debe id si ¢l imparte anticipado representa #l importe impage de

capital e intereses, ¥ puede incluir s compensacion razonable por cancetaeion anticipada del contrato indeperuientemenie dol suvcese que ¢ause la finalizacion antcipada.
Aplica a los ejercicios iniciados & partiv del 1 de enera di 2019,
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- Definicién de materizlldad o con tmportaneia relativa (modificaciones NIC 1y NIC 8)

En actubre de 2018 ¢l TASB inchuyd ciertas modificaciones a la NIC 1 “Presentacion de estados financieros™ y a I3 NIC § “Politicas contables, bins en estimacioncs vontsbles y errores™ con el objetive de aclerar el
concepto de materialidad y alincar dicha definician a las modificaciones intreducidas en e Mareo Conceptual.
Adicionalmente, dichas modificaciones incorporan nuevos conceples que ayudan lanto & lus prepacadores de cstados i <OMO & 5US ios & In preparacion e interpretacién de la informacidn financiera incluida en
ellos. )

Aplica en formg prospoctive o los ejercicias infciados a partir del 1 de enere de 2026, permitiendo sy adopeion aaticipada

La Sociedad no ha adoptade anticipadamente ninguna norma, interpretacian ni modificacion dlguna que se haya enitida pero que alin ;10 $¢ encuentre vigente a la fecha de cietre del periodo sabre el que s« infutina

4,) COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUEROS

ESTADO FINSANCIERC GENERAL ESTADO FINANCIERQ GENFRAL
AL 31-12-2013 AL 31-12-2017
CORRIENTE NGO CORRIENTE  CORRIENTE MO CORRIENTE

4.1) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIP(
Valor Residuat Moo de Amortizaciones

[sepun Anexo A} - 497 885,178 - 530,134,508
Anticipo a Provesdores - 104,324 - 48,421
TOTAL - 497,990,702 - 530,182,926

4.2,y ACTIVOS INTANGIBLES (Anexo B)

Licencia de sistema y software - 15,117,647 - 14,737,002
Matcas y Ciros - 1463254 - 1,463,954
Plusvalia "Valor Llave" - 10,000,335 - 10,000,335

- 26,581,93¢ - 26,202,192

4.3,y GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO ¥ OTROS ACTIVOS

Anticipos a proveedores 9,183,934 . - 10,382,076 -
(Gastog pag. Par adelantado o $2,332,445 34,307,521 85,091 358 25,388,298
Creditos fscules 173,019,780 . 154 308,170 -
Otros . 21,521 487 44 0B8 4T0 49,126,482 32377385
TOTAL 272458256 78,396,291 259 408, 586 57,765,683
4.4} INVENTARIOS
Productos Terminados y Merc. de Reventa . 028 590,258 - T82 803,773 -
Productus en Pruceso 6,134,038 - 7,271,340 .
Materias Primas y Materiales 4,041,377 ’ . 78,110,402 -
Anticipoe a Proveedores 46,075,054 - 165,163,455 -
TQTAL 1,063,840,877 - 1,033,558,970 .

4.5) DEUDORES COMERCIALES O OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Dzudores comunes 473,432,388 - 683 837154 -

Documentos a cobrar 24,697 - G404 -

Tarjetas de Crédito 171,706,050 - 199,000 662 -

Deudores en Gestion 21,705 616 - 1,011,720 -

Previgidn p/De. Incobrablas (5.407,146) - (&,728,453) -
TOTAL 658,461,605 - B7T 097,515

4.6) EFECTIVO ¥ COLOCACTONES A CORTO PLAZQ

Cajs 2,273,955 . 331,407

Moneda Extranjera 4351361 - 9,404, 182

Valores a Dapositar 54,123,108 ’ - £1,732,310 -

Bancos en moneda necional 32,725.4% - 20,586 901 -

Bancos en moneda extranjera 13,248,271 - 21,167,567 -

Inversiones (Anexo C) a - 432,727,938 -
TOTAL 16,722,191 - 566,430,305 -

4.7.) DEUDAS Y PRESTAMOS

Bancarios 166,035,590 35,416,667 411,423,000 133,987,644

Financiacién Importaciones 84,838,150 - 170,368,328 -

Adelantos en Cta. Cte. 41,074,089 - 52,511,495 -

‘Financieros - . 83,332,500 166,667,500 45,216,023 369,112,792

Iniereses y actualizacianes devengado 35,118,693 - 31,628,137 -

TOTAL 411,299,427 203,084,167 725,145 983 503,100,736
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4.5.) OTROS PASIVOS
Provisiones
Oros

TOTAL

ESTADOQ FINANCIERQ GENERAL

ESTADO FINANCIERD GENERAL

AL 31-12-2018 AL 3112:2017
CORRIENTE NC CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE
22,501 842 . 7274125 .
3,165,321 - 8,142,987 -
15.417,112 .

25,067,163 -

ESTADD FINANCIERO GENERAL
AL 31-12-1014

4.9.) CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores en m/nacional
Proveedores en m/extranjera
Anticipo de clientes

Oblig. a Pagar

TOTAL

4 10) RESULTADOS FINANCIERQS
GENERADOS POR ACTIVOS

[nterases ¥ Actualizaciones

Impuesto a las transacciones bancarias y gastos
Diferencias de Cambio

Banificaciones y Descuentos

Difetencia de cotizacién

RECTAM

Onros Ingresos

SUBTOTAL
GENERADOS POR PASIVOS
intereses ¥ Actualizaciones
Impuestn a las trangacciones bancanias y gastos
Diferenciaz de Cambio
Bonificaciones y Descuentos
SUBTOTAL

RECPAM (Neto de Activos y Pasivog)

TOTAL

FSTADO FINANCIERQ GENERAL
AL 31-12-2017

5} SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES CONTROLADAS Y RELACIONADAS

Ver Nota § d¢ los estados £ ieros separados de Grmeldi 8.4

6.) Informacion sobre valores razonsbles de Ins aetlvos financieras y pasivos 1i

El valor razonable de los agtivos financieros y pasives financieras se presenta por ¢l imperte al que se podria canjear ef inst

CORRIENTE NOCORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE
183,330,203 - 296,152,500 -
551,962,719 . 235,106,288 -

40,372,508 - $3.974.784 .
18500 - - 115,501
TR, 444,332 - 584,123,572 115,901

COSTOS FINANCIEROR iNGRESOS FINANCIEROS

Al 31-12-2018 Al131-11-2017 Al31-12-2018 Al JE-12-2017
(144,057.290) (54,212,317) A1927.091 §5,227,83]
{92,988,728) (i110,583,455) - -
- - 552861 564 48,840,511
(24,736,145) (21,670, 810) - -
- - - 20217
. . 5,410,969 2,290,657
(261,782,167) (226,456,598) 596,199,924 136,388,416
(423,462,654) (328,347,495 - -
(911,015,736) (112,596, 475) - -
{1,334,478,390) (441,143,974) - -
. - 122,516,397 105,749 465
(1,596,260,35T (667 610,572) 718.718.321 242,137.881
ieros agrupados por ia ¥ por jerarguia
ol una b

foezadn o de liquidagidn. Para estimar los valores razonables, se han utilizado los métodos y supusstes descriptos enla Neta 2317

A cantinuaciin s incluye una sgrupacion por calegoria y per jerarquia de valores razonables, de los imporizs en libros de los activas fin

018y 3] de diciembre de 2017 :

corrignte entre partes, do contiin acuerda y no en una trapsaceién

didos por su costo amortizado al 31 de dicicmbre de

HNzdiciorms del valor razenabde utilizado:

¥ pasivos §i i2I08

Precios de Dator de satrada Datos de entrads
<otizacion ¢n obsprvables nu chyervables
1 P .

Al 31 de diciembre de 2018 Importes ¢n libras Tota mercados activos significativas significativos

{(Nivel 1) (Mivel 1) {Nivel B
Activos financieros
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 658,461,605 658,461,605 - 658,461,605 -
Efective y equivalentes al efectivo 106.722 191 106322, 131 106,722 191 . -
Total de activos financiercs ‘?65183 704 765i183,796 lﬂsﬂalﬂl 658, 461I6l}5 -
Pasivos inancieros
Deudas y préstamos que devengan inferes 614,483,594 614,983,554 - : 614,493,554 -
Coentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar §12.551,495 812,311,495 - §12,511,495 -
Total de pasivos Mnsncieros li426!9951009 1,4261995il]39 - 1.426!995'039 -
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Mediciones del valor razonable stilizado:

Precios de Datas de entredia Datos de entrmda

AN31 de diclembre de 2017 Importes en libros Total cofilzacibn eo obsarvables no observables
mercados artivos significativos significatives
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3}

Activos financieros
Dewdores comercisles y otras cuentas par cobrar 71047 515 1091515 - 77097515 -
Efectivo ¥ squivalentes al efectivo 566,430,805 556,430,805 566,430 BOS - -
Total de activos financieros 1,443,528 320 1.443,528.320 566,430,808 ATTLO0TE15 -
Pasivos financiersd
Deudas y préstamos que devengan inlerés : 1,228.250,719 1.228,250,719 - 1,228,250,719 -
Cuentas por pagar comerciales ¥ oiTas cucntas por page 599.666,585 599 666,585 - 599 f66, 535 -
Totel de pasivos financieros 1I317‘917.]-l)4 1‘827"917e04 - 1,!2.7,911,304 -

L) INFORMACION POR SEGMENTOS

Para propésites de gestion, la Sociedad y el Grupe ceth erganizrda en unidades do negosios sobre la base de sus productos. T.a Sociedad ha definido los siguientes tres segmentos sobre los que se presenta informacion!
»  El segments de calzada para mayorisias v locales de venta al piblico.

»  El segmento de indumeniatia para mayoristas v locales de vents al pihlico.

> El segmento de afines y avvesurios pata locales de venta al piblice,

f do parte de los segmentos de operacion descriptos precedentements

Ningin atro segmento de operacion s ha agregad

E1 vandirmisnto financiers de los segmentas sz evalita sobre 1a base de la ganancia o péndida operativa y se mide de manera umforme con la pérdida ¢ ganancia aperativa revelada en los estados finansieroy vonsolidados.

Los precios de transferenicia entre 105 segmetos de operacion son pactados come enire partes independientes, de unu manera similar ala que s¢ pastan con leiceros.

Periodn d¢ doce meaes NMualizade o 31 de diclembre de 2018 Cabrado Tndumentaria Acr;:’:” Total sepmentos
Ingresos de actividades ordinarias 4,99%,687.361 352 AR B26 247,001,252 £,560,260,219
Pérdida dol segmento (287,578,554) {19,125, 462) (16,904,522} {323,608,938)

Perledo de doce meses finalizads el 31 de diciembre de 2017 Cakzado Indumentaria Ac}:;:::’ ¥ Toral segmentoy
Ingresos de actividades ordinarias . 5,337,296.214 430,199.223 249 747 765 6.017,243,204
Ganancia del segments ' 38,359,927 3,469,107 2,223.325 43,992,359
INFORMACION FPOR AREA GEOGRAFICA
Ingresas provenientes de clientes externos 31122008 I2m7
Ingresos en Argentina

- Zana Buenos Aires (incluye CABA) 1,095,468 964 3.433,110.263

- Zana centro del pais 924,439 906 S00.648,16%

- Ziomvy cuyo del pais 342677381 A7, 244 067

+ Reato del pais 1,089,017, 450 1,133,908,%1
$,451,603,739 5854911490

Ingresos por axportaciones 1,073,744 -
Ingresos en Unuguay v otros 146,582,756 162,331,714
Taotal ingresoy de actividades ordinarizs 5.599,260,239 . 6,017,243,204

8.) EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES .

Con fecha 18 de mayo de 2009 Grimoldi SA presents a la Comision Navietal de Valores un Prospecto de Programa Cobal de emisian de Obligacines Megociables (“PGON") a mediano ¥ largo plazo par un monto nominal
maximo en oirculacién sn cualquier momento de 120,000 00D - {6 su equivalents ¢n otras monedas), que fuera aprobado oportunamente en todus sus términos ¥ condiciones en ¢l Acta de Asanblea de fecha G5 de marzo de
2009y en el Acta de Directorio del 13 de Abril de 2009 ¥ ratificada mediante Asamblea d¢ fecha 10 de mayo de 2012

Medionte la Resolusion N° 16128 dok 22 do maye de 2009 la Comisién Masional de Valores aprobd el mencionado Programa Global.
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Posteriormente, con fecha 15 de abril de 2014, la Asamblea General Ordinsria y Extraordinaria de Accionistas resuelve ampliar de 120.000.000 a 300.000.00¢ ¢l manimo de circulagion de dichas obligaciones negaciables y
prorrogar el plazo de vigencia por ¢ términa legal, es decir 5 afios, del PGON. Mediame Resolucién N* 17400 del 10 de julie de 2014 1a Comisien Macional de Valores aprobd dicha ampliaciin.

La emisién de la Serie N° 1 fue emitida segin publicacién en el Boletin Diario de I Bolsa de Comercio de Buenos Aires de fecha 11 de junio de 2009, por un valor nominal de 30.000.000, Dicha serie fue suscripta en su
totalidad y amortizada en 24 cuotas mensuales ¥ consecutivas a fa fecha de emision de los p estados fi

Los fondos obtenidos de la Serie N° 1 fiersa aplicados cumpliends con la estipulado ¢n ¢l capimla pertinente del Prospecio denominado "Desting de los Fondos', segin ol siguiente detalle: 8) consolidacion Blanta Amroyo

Seco. Adquisicion e instalacidn de nuevos equipos, mejoras de procesos que optimicen Ta productividad y ambiente de trabajo. El monto total asignado fue de $3.000.000,- {pesos tres millones) a tjecutarse durante los afos

2000, 2010 y 201 1; b) Instalacion de una Maquina de Pintura Autornaiica  refaccion de maquinas en planta d¢ fondos en Castelar. El monto total asignado fue de $1.000.000,- (peses un mellon) & ejecutarse durante el afo
2010; ¢) Refaccion de los Depositos y Oficinas Castelar, Incorporagion Tecnologia da Punta para mejoras de procesos. Incorporacion personsl x erecimisato a traves de nuevas marcas (TNF, Keds, Camper). El monto total

asignade fue de $1.200.000,- (pesos un millon dosci TR d los afins 2009 y 2010; d} Apertura de Nuevos Locales y remodelacion o sefaccion de los actuales ubicados en los principales centros

|

comerciales del pais. El monte tutal asignade fue de $3.500.000,- (pesos cinco millones quinicntos mil) a gjecutarse durante las afios m,_ 2016y 2011; ¢} Aportes de Capital a la sociedad controtada Lago Tajo § A. para
inversion en activos fijos, abastecimiento productos TNF y pruebas para pader producir localmente, Bl monto tota! asignado fug de $4,000.000,: (pesas cuatro millones) 2 ejecutarse durante el afio 2009, f) [nvertir en Ja
comunicacion y segunda etapa del lanzamisnto de nuevas marcas invorporadas recicntemente - Camper, Clark's, Keds, Patagonia y American Pie. EL monto total asygnado fue de $1,500 000, (pesos un mullen quinientes mil)
& gjecutarss durante 193 afios 2009 ¥ 2010, g) Recomponer Capitel de Trabajo wiilizado pars la construccion de la nuova planta en Atroyo Seco y financiar nccesidades de capital de trabajo adicional por ese proyecto ¥
apertura nuevos locales. E] monto total asignada fue de $4,000.000,- {pesos cuatro millones) a sjecutarse durante el aifo 20093, 1) Mejorar estrugiura de Capital mediante reemplazo deuda de cono plazo x mediane plazo,
generando asi menores costos financieros y mayor previsibilidad. El monto total asignada tue de $7.000.000, (1;;505 sigte millones) a cjroutarse durante o afiv 2009, 1) Ctros Proyecios / Financiar consurto a Waves cuotas
sin interes / investigavion y desarrollo nuevos productos y kecnologas / ofvecer productos & compradores del exterior para incrementar exportac. El monto total esignado fue de $2.300.000,- (pesos dus millones quinicntos
mmil) & sjecutarse durante ¢ affo 2000, El cumplimiens de las distintas aplicasi fueron debid le certificadas de acuerdo a las aplicaciones parciates que se iban ejecutanda, y dichas centifiaciones fucrun Jubidamente

aprobadas por Actas de Directorio,

Demrg del marce del Programa Global desetipto, la sociedad con fecha 26 de marzo de 2013 roalizg of lanzarmiento da la cmisidn de la serie N® 2 por hasta un valor neminal de 40.000.000.-  cuyas condiciones de emizibi
completas constan en e} Suplements de Precio de fecha 25 de marzo de 2013, euya version resumida fue publieada en el Boletin Diario de 1a Belsa de Comercio de Buenos Aires.

El dia 5 de abril de 2013 finalizado el periode de colovacion se ha suscripta el 100% de la mencionada emisién. El capital de las mismas se amoriizard cn 24 cuotas mensuales y consecutivas con 6 meses de¢ gracin. Latasa

de imerés aplicada es & tasa BADLAR privada mis un margen aplicable del 3.6%, pagad Imene por periodo vencido o partir de Ia focha de emisidn y liquidacidn hasta la focha de vencimiento.
Los fondos obtenidos de 1a Serie N° 2 fueron destinados &n s totalidad a integrar capital de trabajo en el pais, enire otros conceptns relativos &l gira ordinaris de |os negacios de la Sogiedad, para: (2) hacer frente a los costos

aperatives da] negonia, meluyendo el page de impuesios y obligazionas de indole fiscal {por hasta apraximadamente S 2.650.000,- (pesos dos millones seiscientos cincuents mil) que representarian el €.7274%) El total
aplicado por la Sociedad por cste concapto fuc do $3 057.708,97 (peses tres millones cincuenta y siete mil sefecientos ocha con 57/100). El mismo fue debidamente eumplimantado segin certificacion contable de fecha 13
de octubre de 2013, que fuera aprobada en la Reunién de Directorio del 23 de octubre de dicho afio; (b) pagar o proveedores por insumos, productos terminados yo servicios prestados (por hasta aprotimadamente
£35.950.700,- {pesos treinta y vincu mill ienlos i mil selecienios) que rep jan ¢l 91,2669%). El total aplicado por la Sociedad por este concepto fue de $37.335,370,95 (pesos treinta y siete miliones

wescientos ochenta ¥ cinco mil trescientos setenta con 95/100). El mismo fuw debidamenis cumplimentade segin cartificacion contable de fecha 16 de oetubro de 2013, que fuera aprobada en la Reunidn de Directorio del 23

de ovtubre de dicho aiio, y {c) pagar salarios, sueldos anuales compl ios, cargas sociales y demas contribuciones y Ones que pondan =l personel de Ta Sociedad (por hasta aproximadamenie $790.000,-

(pesos setecientos noventa mil), que representarian ¢l 2.0055%). El tolal aplicado por 1a Sociedad por este conceplo fue de $848.521,20 (pesos ochoisimos cuarenta ¥ ocho mil quinientos veintiune con 20/100). El mismo

fue debidamente cumplimentado segin cettificacion contable de fecha 16 de octubre de 2013, que fuers aprobada en la Reunian de Directorio del 23 de octubre de dicho afio
Con fecha 17 de marzo de 2014, el Direclorio aprobo la cmisién de 1a Seric N° 3 por hasta un valer nominal de §0.000.000.-. Con fecha § de maye de 2014 se presenta ante la CNV gl Prospecto definitivo y el suplementa de

precic pot un valor nominal de hasta 30,000.000 {ampliable hasta $0.000.0000,

El dia 15 de maye de 2014 finalizade el perioda de colocacion se ha suseripto ¢! 100% de la mcmcwnad.a emision por un fotal de 50.000.000,-, Bl capital de las mismas sc amurizaré e 12 cuctas mensuales y conscoutivas
con 7 meges de grocia desde la focha de emision y liqnidacion. Latasa de inkerér aplicada es a tasa BADLAR privada mas un margen aplicahle det 3 7344, pagadera mensualmene por petivdo vencido a partir de 1a feche de
emigion y lquidacidn hasta ia fecha de vencimients,

Los fondos obtenidos de Ia Serie N° 3 fueran weilizados de Ts sigwente manera: 1) $7.808.737,56 (pesos siete millones ochocientas ocho mil setecientos weinta y siete con 56/100) a precancelacion del saldy de capital
pendients de pago refativo al pasivo asumido por la Emisora con Bance Santander Rio 5.A., Banco de la Ciudul de Buenos Aires, HSBC Dank Argentina 8.A, y Crtdbank NA Sucursa] Argenting, en virtud d¢ un contrato de
préstamos sindicado poe 1a suma de $39.000.000,- 2 una tasa de interés variabls equivalente a la tasa BADLAR a5 un margen, eon vencimienia el 25 de noviembre de 2014 1al cual se deseribe en el apartado 1 del capinlo
de *Suplemento de Precio” descripto como "Desting d¢ los Fondas®, El mismo fue debidaments cumplimentado segin verficacién contable de fecha J& de junio de 2014, que fuery aprobada en la Reunion de Dircotorio de
dicha focha.; 2) $45.608 967 20 (pesos cuarenta y cincs miliones seiscientos ocho mil ochocientos sesenta y siete con 20/100) fueron aplicados en su totalidad a: 1} financiar parcialmente el crecimiento de la marca Vans, y i)
a la compra de maleria primag, insumos y pago de Costos operatives para la fabuicacion de calzados ¥ suclas de i3 marca Stitching, 1al cual s¢ deseribe ¢n of apastado 2) del Suplemenie de Precios deseripto come *Desting de
los Fandes. El concepto de capital de trahajo en 1a Repiblica Argentina incluye, entre otros: financiscién de cartera de clientes (inchuyendn otorgamiento de eréditns), vo pago a comereing, Yo pagn a proveedores, ¥/o pago
de tributos (Anticipo de Ganancias, Ingr Brutos, Impuestos Municipales, entre otras), y/o page de haberes. El mismao fue debidamente cumplimentado segiin centificacion contable Ji fecha 2 de septiembre de 2015, que

fuera aprobada en la Reunitn de Diirectorio del 3 de septiembre de dicho afie,

Denirg del marco del Programa Global desmpto el dircctorio de 1a socicdad eon fecha 4 do agosto de 2014 deeidid aprobat la smitidén de la serie N* 4 por hasta un valor nominal maxima en circulacidn de 30.000 000,
ampliable hasta $0.000.000,-.

El dia 18 de sepiembre de 2014 finalizado el periodo de colocacion se ha suscripio €l $7.10% de la mencionada emisién por un total de 43.550.000,. El capital de las mismas s amorlizard en 12 cuotas mensuales y
consecutivas con § meses de gracia desde I facha de emisidn ¥ liquidacion. La tasa de interds aplicada es 4 tasa BADLAR privada mas un margen de cone aplicable del 5%, pagad ! por perioda vencido a
partir de Ia facha de emision y liquidacion hasta la fecha de venwimicnio,

Las fondos obtenidos de Ta Serie N® 4 fueron utilizados de la siguiente forma: 1) $30,521.143,95 (pesos trenints millones quinientos ventin mil ciente cuarenta y tres con 33/100) a ls inversion en capital de trabajo tal cual
se describe en el apartada "Desting de los Fondos™ del Suplements de Precios. Esta aplicacion parcial fue debidamente cumplmentade segin certificacion contable de fecha 3 de dicigmbre de 2014, que fuera aprobada en la
Reunién de Directorio del 4 de diciembre de 2014; 2) $6.222.222,« (pesos seis millones doscientos veintidos mil doscientos veintidos) a la vancetacién de parte del pasivo asumido por la Emisora ¢l 21 de noviembre de 2313,
en virtud de un contrato de fideicomiso sindicado con el Banco Santander Rio, Banco Crudad de Buenos Aires, Banco Hipotecaria y Banco tau, por un monto de pesos de $32.000 000,- a un plazo de 36 meses y una taga
BADLAR corregida més 5%, tal cual se describe en el apartado *Desting de los Fondos™ del Suplemento de Precios, Los fondos utilizades fueron afectados de acverdo al siguiente detalle: a) 32 666 667~ (peso dos millanes
sedscientos sesenta y seis mil seiscientos sesenta y siete) destinades a la cancelacidm de ks cuctas N 11, 12 y 13, cancefadas el 21 de octubre, 21 de noviembre y 22 de diciembre de 2014, cada una a su respectiva fecha de
vencimitato; b) 53,555,555~ (pesos tres millones quiniento cincuenta y cinca il quinientos cineuents ¥ cinco) destinados 2 la precancelacion de la cucta N° 14, 15, 16y 17 canceladas con fecha 22 de diciembre de 2014,
Esgta aplicacion parcial fue debid cumplimentado segin certificacion comable de fecha 30 de diciembre de 2014, que fuera aprobada en la Reunion de Directorio del 2 de enero de 2015, 3) 37 000,000, - {pesos sicte
millones} & Iz cancelacién de parte del pasivo asumido por Grimoldi §.A el 16 d& julio de 2013 &n viTud ¢ un préstames con ¢l Bance de 1a Nacion Argentina por Hiaste utia suma de 310000 00 cn ] marca de la
Reglamentacion 43A-Créditos 1 Empresas para Capital de Trabage e Inversion, tal ¢unl se deseribe on ¢ apartade “Destino de Fondos* del *Suplemento de Pracio™. Dicho importe fue aplicado a la cancelacion de capital de
las cuotas N® 15, 16, 17, 18, 19, 20y 21 cuyo vencimentos operaron el 9 de ocluhre de 2014, 10 de noviembre de 2014, 9 de diciembre de 2014, 7 de enero de 2015, 6 de febrero de 2015, % de marzo de 2015 y 7 de abril de
2015, respectivamente. Esta aplicaciom parcial fue debidamente cumplimentado sepin centificacion contable de fecha 16 de abril de 2015, que fucra aprobada o la Reunién de Directorio del 16 de abril de 20135

Dentro del marco del Programa Global descripto, el directorio de la sociedad con fecha 26 de marze de 2015 desidid aprobar a emisidn de 1a serig N° 5 poc hasta un valor nominal de 30,000.000, ampliable hasta T0.000 000
El dia 8 de mayo de 2015 finalizade el periodo de colocacion se ha suscripto el 160% de la mencionada emision pur wn total de 70.000.000,- El capital d¢ las mismas so amortizard en (2 cuotas mensuales ¥ consecutivas
con 6 meses de gracia desde a fecha de enision y liquidacion. Latasa de interés aplicada es una tasa fija del 27%% de interes anual para los pmnerns © meses, y una tasa de interes BADLAR privada mas un margen de corte
aplicable del 6% para los 9 meses r pagad Imene por periodo vencido a partir de la fecha de emision y liquidacion hasta la fecha de vencimiento.
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Log fandoe obtenidos de 1a Serie N® 5 fueron destinados en su totalidad a la imversidn en capital de trabajo en la Repiblica Argenting, tal cual s¢ deseribe en ¢f apartado *Destine de los Fondos™ del $uplemento de Precios EL
cencepto de capital de trabajo en la Repiblica Argenting incluye, entre otros: financiacién de cartera de ¢lientes (incluyendo otoramiento de oréditos), yo pago 2 comercios, yio pago a proveedores, yo pago de tribukos
{Anticipe do G ias, T Brates, [my Municipales, entre otros), y/'o pago de haberes. El misma fue debid e ki do segin cenificacion contable de fecha 2 de septiembre de 2015, que fuera

RS | F

aprobada en la Reunidn de [ io del 3 de geptiembre de dicho aio.

Dentro del marco del Programa Global descripto, el directorio de la sociedad con fecha 15 de marzo de 2016 se decidic seguir con ef proceso de la emision de la serie N° 6 por hasta un valor nominal de 50.008.000,
ampliable hasta 100,000 600, Con fecha B3 de mayo de 2016 s presentd el Suplemento ¥ Aviso de suseripcin previendo que la subasta te hara el dia 12 de mayoe del corriente afio.
Fl dia 12 de mayo de 2016 finalizado el periodo de colocacion se ha suscripto el 100% de la mencionada emisién por un total de 100.000.000,- El capital Je las nismas ve amortizara en 12 cuelas mensoales y consccutivas

con & meses de gracia desde ln fecha de emision ¥ liquidacén. La tasa de interés aplicada es la tasa BADLAR pavada mis un margen de corte aplicable del 5,75%, exceplo durante los 3 primeros meses que nunca podra ser

inferior a una tasa fija nominal anual del 37%. La tasa es pagadera mensuslmee por petiodo vencido a partir de la fecha de emisidn y Liquidacion hasta la fecha de vencimiento.

Loe foades obtenidos de la Serie N° 6 fueron destinades en su tatalidad y en forma exclusiva al financiamiznio de corio plaze (que califique como crédito coriente) a clientes mayoristas y franquiciados de la Erisora, que
revistan el carieter de Pequetias ¥ Medianas Empresas {(Fymes), seglin se estableoe ea la Resolucion N 50/2013 de la Secretatia de¢ la Pequeiia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional, tal cual se describe en ef apartado
"Destino de los Fondos™ del Suplemento de Precios. El misme Fue debidamente cumplitnentado segin certificacion contable de fecha 13 de octubre d: 2016, que fuera aprobade en la Reunién de Directotio del 14 di octubre:
de dicho afo. :

Dentro del mareo del Programs Global deseripio, ol directurio de la saciedad con fecha 18 de agoste de 2016 se decidid seguir coo ¢l procesa de la emision de la serie N° 7 por hasta un valor nominal de 50.000.000,
ampliable hasta 100,000,000, Con fecha 23 de aposto de 2016 se presentd ol Suplemento y Aviso de suseripeion previendo que la subasta se haria el dia 20 de septiembre del corriente afio.

El dia 20 de septismbre de 2016 finatizado el pericdo de coloeasion se ha suscripto ¢l 100%% de la mencionada emision por un tolal de 103.000.060,-. El capital de las mismas ¢ amortizarh n 3 cuotas trimestralea con 12
tneses de gracie desde la focha de emision y liquidacién, sisndu la primer ovota cancelada a los 12 meses, la segunda cuota 2 lag 15 muses v la tecer cuota a los 18 meses de contados desde la Fecha de Ettusién y Liquidacion.
La tasa d¢ interés aplicada es la tasa BADLAR, privada mag un margsn de corte aplicable del 3,79%, excepto durante los 3 primeros meses que nunca podia ser nlerinr a una tasa fija nemingl anual del 27,25%. Lo tasa cs
pag rimestral por periode vencido a partic de la fecha de cmisién y liquidacion hasta 12 fecha de vencimiento. )

Los fandos obtenidos de ka Serie N° 7 fueron destinados en su totahdad a 13 inversion en capital de trabajo en la Repiblica Azgentina, tal vual se desstibs en ¢ apanedo "Desting de log Fondos" del Suplementa de Precios El
concepto de capital de trabajo en la Repiblica Argentina incluye, entre otros: finaneiacion de cartera de ¢lisntes (incluyende otorgamiento de créditos). yio pago a comercios, ¥/ pago a proveedores, y/o page de mibutos
(Anticipe de Ganancias, Ingtesos Brutes, Impuestos Muricipales, entre ulros), y/o page de haberss. El misme fue debnd s plimentado segin certificacion contable de fecha 28 de diciembre de 2016, que fuera
aprobada an 1z Reumén de Directorio de dicha fecha

Dentro del marco ded Programa Global deseriplo, el dirsctorio de la socicdsd con fecha 15 de junio de 2017 se decidid seguir con el proceso da la emiabn de laserie N § compuésta de una o més ¢lases, por hasta un valor

nominal de 100.000.000, ampliable hasta 230,000,000, Con focha 20 de julio de 2017 a6 presenté el Suplements ¥ Aviso de sugeripeidn previenda que la subasta se haria «l dia 26 de julio del corriente aio.

Fl dia 26 de julio de 20)7 finalizado el perivdo de colocacién s¢ ha suseripto el 100% de la mencionada emiswn por un 1otal de 259,000.000,- El capital do lws misnias se amortizars en 3 cuotas con 24 meses dic gracia
desde La fecha de omisién ¥ liquidacién, siende la primer coota eancelada & los 24 meses, la Eegunda cuota a lng 30 meses y la tecer cuota a las 36 meses de contados desde la Fecha de Emision y Liguidacion. La tasa de
nterés aplicada es la tasa BADLAR privada mas un macgen de cone aplicable del 5,19%, excepto pata ¢l primer y segundo perioda que ounca podra ser inferiur @ una tasa fija nominal anuul del 26,5%. La tasa ca pagadera
imestralmenc por petiode vencids a partir de la fecha de emision y liquidacidn basta la facha de vencimiemo .

Los fondos oblenidos de la Serie N® 8 seran destinados en su totalidad 2 la invernién en capital de trabsjo en Ja Mepiblics Argentina, tal cual se describe en el apartade "Desting de los Fondos® del Suplemento de Precios, T
concepio de capilal de trabaja on 14 Repiblica Argentina incluye, cofre otros! financiacién de cartera de clientss (incluyendo otorgamiento de créditas), w/o pago a comercios, ¥/o pago & proveedores, /o page de tributos
{Anticipa de Ganancias, Tngresos Brutos, Impuestos Municipales, entre otros), y/o page de haberss. !

9.} PRESTAMOS SINDICADOS - .

Con fecha 25 de noviembre de 2011, s¢ susctibid un préstamo sindicado von Banco Santander Rio, con Bance Ciudad de Buenos Aires, con HSBC Banca Argentina 5.A. y Citibenk M.A. Sucursal Argentina por un monto de
hasta $ 39.000.000.-, a ser integrado en un solo desembolso, El plazo de cancelweion s de 36 meses, venciendo la 1% cuots a los 30 dias del desembolso y le Gltima en novimebre de 2014. La tasa acordada es |a BADLAR
camegida mas un margen del 309 eot un minima de 4% y un maximo de 6,5%. Los fondos fueron destinados & refinanciar pasivos financieros hacia &l mediano plazo. El saldo de diche préstamo fue precancelada con fecha
20 de mayo de 2014, .

Para garantizar dicha préstama, ce ered el Fideicomiso I¥" que recibe la cobranza de 1a tarjeta de crédito Visa Argentina.

Con focha 12 do novicmbre de 2013, se suseribié un présteme sindicado (Comrate de Pré Sindicado de Mercado) con Banca Santander Rio S.A., con Banco Hipotecarin S.A. con BACS Banco de Crédilo y

Securitizacion S.A. cotna arganizadares, y con Banco Santander Rio S.A. ¥ Bance de la Ciudad de Buenos Aires, como prestamistas por un monto toral de § 32.000.000,-, ¥ von Banco Santander Rio 5.A.y Banco
Hipotecario 8.4, como otganizadores ¥ prestamistas, ¥ con Banco de la Ciudad de Bucnos Adres, como prestamista un préstama comarcado ¢n la Comunicacidn "A" 5449 dil Banco Cerral de la Repiblica Argentina
Pré Linea C icacion "A® 5449} por un total de $6.000.000,-ambos, a ser imegrados en un sola desernbolso ef 21/11/2013. Para el Présiamo Sindicado de Mercado, ¢l plazo de cancelarion ¢s de 36 cuotas
mensuales consecutivas venciendo la primera el 2341242013, La tasa acordada s la BADLAK comegida mas un margen aplicable del 5%. Para el Pré o Linea Comunivacidn "A" 5449, ¢l plazo de cancelacion es de 48
meses, venciendo la primera el 2371272013 La lasa aoordada es 1 iasa nominal anual del 13,25%, Los fondos scran destinados a la intagracion de capital de trabajo pars su aplicacion exclusiva a la actividad industrial
desarmollada en la Provinics de Buenos Aires y para lo 2dquisicion de bienes de capital yie a Ja construceion de instalaciones 18 para la produccion de bienes 3o servicias y la comercializacion de bienes yo servicios.
El saldo de dicho préstamos fue precancelado con fecha 22 de diciembre de 2014,

Para garantizar diche préstamo, sc crcd <l "Tideicomiso VII* que recibe 1a cobranza de la tarjeta de erédito Mastercard Axgentina
Con fecha 1° de septienbre de 2015, se suscribib Un préstama sindicado (Conirate de Présame Sindicada) con Bancoe Galicia 5.4. y Banco de la Ciudad de Buenos Aircs, como prastamistas pos un monio tatal de §

34.000.000,~, Pars ¢l Préstamo Sindicado, el plazo de cancelacion g5 de 36 cuotas menzuales consecutivas venciendo la primera ¢l 20/09/2015. La tasa acordada, para las 12 primeras cuotas &5 de 30,25% nominal anval, y o
partic det periodo 13 inclusive, tasa bese segun sc define en el to de pré indicade, mas un margen aplicable del 4% nominal anual Los fondos seran destinados a la integracion de capital de trabajo para su

aplicacién exclusiva 2 12 actividad industrial desarrallada en la Provinica de Buenos Aires.
Para garantizar dichs préstamo, se uiliza el "Fideicomiso VII™ que recibe la cobranza de Is Larjeta de crédite Nomnja
Con fecha 27 de diciembre de 2016, se suseribié un préstamo sindicado (Contrato de Préstama Sindicado) con Nuevo Banco de Santa Fe 3.4, Banco Provincial de Newyuets S.A, Banco Macro 8.4, Banco Hipotecario 8.A.

v HSBC Bank Argentina 5.4, como prestamistas por un manto 1ol dz 5 150.000,000,- a coneretatse en dos desembolsos, ¢l 17 de ellas por $50 000.000,- el 2% de diciembre de 2016 y €l 2° desembolso ¢l 3 de enero de
2017 por $60.000.600.-. Para ¢l Prégtame Sindicade, ¢l plazo de cancelacion son 24 meses y se cancelard en § cucias trismetrales igmales ¥ conseculivas venciendo la primera el 28/03/2017, La taga scordada, para loz 12

primeros meses desde la fecha del 1= desembolso, &5 una tass fija del 27% nominal anwel, y a partir del mes 13 inclusive hasta 1a facién tota! del prést una 1a%a base segun s¢ define en el contrato de préstamao
Jicado, mas un margen aplicable del 4% nominal anual. Los fondos serin destinados a la integracion de capital de trulbgyo para su aplicacién n la actividad industrial desarrellads en la Provinica de Buenos Aires.

Con fecha 5 de julio da 2017, gr suscribié un préstame sindicado (Contrato de Préstame Sindicado) con Banco de Galicia y Buenos Aires §.4., Banco de la Crudad de Buenas Aires 8. Ay BBY A Banco Francés S.A., como

prestamistas por un mento totel de $ 120.000.000,- a concretarse en un Unico desemﬁolso. e 10 de juliv de 2017, El Préstamo Sindicado se cancelars en 12 vuolas tismetrales consecutivas venciendo la primera el

104104201 7. La tasa acordada, para los primetos 4 periodos timestrales desde la fecha del desembolso, es una tosa fija del 25,5% nominal anual, y a partir del periode 5° trimestral inclusive hasta la cancelacién iotal del

préstamo, unz tasa base segun s¢ define en ef contrato de préslamo sindicado, mas un margen aplicable del 3 5% normnal anual. 1os fondos sevdn destinados a 1a integracion de capital de trabajo para su gplicacion a la

actividad industrial desamrollada en la Provimga de Buenos Aires,

10) PROGRAMA DFE. FINANCIAMIENTO PRODUCTIVO DEL BICENTENARIO DECRETO N* 1832010
Con fecha 2 de junio de 2011, se suseribia un préstamo en el marce de |4 linea "Programa de Financiamiento Productive del Bicentenario Decreto N® 78372010, con el Banco de la Nacién Argentina, por un monto de hasta

[5.300.033,;_ a ser integrados en tres d bolsos, ¢l primeno con fecha 22 de junio de 2611 por ¥ 7.000. 000, ¢l segundo con fechs 26 de agosto de 2011 por § 4.800.000,- ¥ el tercero de fecha 16 de febrero de 2012 por 3

5.000.000,-, Los fondos fueron v seran destinados & Ja financiacion de lag [nversiones correspendientes'al Proyesto "Desarrollo Tndustrial y Logistice Pilar", Ef vencimicoto de este préstame opera en mayo del 2016,
Para garantizar dicha préstamos, se constituyé una hipsteca de segundo grado scbre la planta ubicada en Aroye Seco, Santa Fe, y una hipoteca de primer grado sobre ¢l inmueble ubicado en La Lanja, Partido de Pilar y una

eniension de la cesion de derectios de la recaudacién de cobranzas de tarjcta de debito Visa Blectrem de [os 4 locales mas importantes da su cartera, instrmentada en eseritura N° 1306 de fecha 14/10/2008.
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11.) CREDITO PARA LA INVERSION FRODUCTTVA DESTINADA A GRANDES EMPRESAS del BANCO NACION ARGENTINA

Con fecha 08 de noviembre de 2012 el Directorio aprobé o acuerdo di: préstama Linea de Creditos pasa la mversion destinada & grandes empresas - Banco Nacion Argenting, Com A $319, par un monto de $9.000.000.- a
cineo afios de plazo conforme 1o establece los lineamnientos de 2 Reg. 458, a ser integradas en dos tramos. E] primero con fecha 05/12/2012 por $ 6.000.000,- ¥ el segundn deniro de los 120 diss de la aprabacion del crédito,
por B 3.000.000,-.

El capital dei mismo st amortizara en 50 cuotas iguales me.nsu,ales ¥ conseeutivas, con un periodo de gracia de 330 dias, desde la fecha del primer desembolse. La tase de interés aplicada serd de 15,01% por los primeros 36
meses ¥ una vez cumplido ese plazo, se aplicars la tasa BADLAR mas 400 punto bésicos.

12.) CREDITO A EMPRESAS PARA CAPITAL DE TRABAJO E INVERSEON dd BANCO NACION ;\.RGENTINA

Con fecha 4 de julio de 2013 ol Dircctorio aprobé ol acuerdo de préstame en el Marca de la Reylamentaciin 43A, Crédilus o empresas para capital de trabaje e inversion con desting a recomposicion de Capital de Trabajo,
pot un monta e $36.000.000.- a tres affos de plazo.

El capital del mismo se amortizard en 36 cuolas iguales mensuales ¥ consecutivas, con un periodo de gracia de 210 dias, desde la fecha del desembolso. La tasa de interés spliceda serd de 13,85% .

13,) CREIHTO A EMPRESAS DEL BANCO H5BC BANK ARGENTINA 5.A.
Con fecha 16 de agosto de 2013 el Directorio aprobo el acuerdo de préstama ¢on ¢l Banco HSBC BANK ARGENTINA 5.4, con desting e lu activided industrial de su planta ubicada en la locahdacl de Pilar, Provincia de

Buenos Aires, por un monto de $20.000 {00 - a 36 meses de plazo.
El capital del mismo se amortizats en 36 euotas iguales mensusles y consecutivas, venciendo la primera ¢ 25 de septiembre de 2013, La tasa de interés aplicada serd la tasa badlar corregida, was spread del 4%,

14.) CREDITO A EMPRESAS DEL BANCO HIPOTECARIQ
Con fecha 4 de julic de 2014 ] Directorio aprobd contraer un premmo con el Banco Hipotecano por $20.000.000,-, con destino a reforzar el capital de rabujo.
El capital del mismo ge amortizard en 24 cuolas lesy cor 3 iendo la primera a Ios 30 dias de 2 fecha de desembolso. La tasa de interés aplicada serd 1a tasa badlar corregida, mas spread del 2,75%. .

15) CREINT( A EMPRESAS DEL OSBC BANK ARGENTINA S.A.

Con fecha 24 de septiembre de 2014 el Directoric aprobo contraer un préstamo con el Banco HSBC Argentina 8.A, por $30,000.000,-, con desting a la actividad indusirial en la planta ubicada en s localidad dx Pilar, Feia.
D Bs. As..

El capital del mismo 3¢ amortizard en 36 cuolag menswales y consecutivas, venciendo la primera a Ina 30 dlus Ji |a fevha de desembolso. La tasa de intevés aphicada serd [a tasa badlar corregida, mas spread del 2%

14.) CREDITO A EMPRESAS DEL BANCO HIFOTECARIO

Con fecha 22 de septiembre da 2015 el Directorio aprobd contraer unl préstamo con &l Baneo H|potecarlo por $20.000.000,-, can destino a invertir en capital de trabajo.

El capital del mismo 3¢ amoriizara en 24 cuotas mensuales ¥ consecunvas, vencienda la primera a los 30 dias de la fecha de desembolso. La tasa de interés aplicada seré la tasa badlar bancos privados corregida, mas spread
414,25%. .

17.) CREDIT(Q A EMPRESAS DEL BANCO IISBC ARGENTINA 8.A,

Con fecha 15 de octubre de 2015, se acredité un préstama con el Banco HSBC Argentina por $20.000.000,-, con destino a la actividad indusirial én su planta ubicada en la T lidad de Pilar, I
aprobado por el Direclorio durente el ranscursa del mes de sepliernbre de 2015

Ef capital ded mismo se amortizara en 36 cuolas mensuales y consecutivas, venciendo la primern ¢l 22 de- I!D\"Ie.l'l’lb‘l! de 2015, La tasa de interés aplicada sera a tasa budlar corregida, inas spread del 2,8%

-

iade B Aires,

18.) CREDITO A EMPRESAS PARA CAPITAL DE TRABAJO E INVERSION del BANCO NACION ARGENTINA

Con fecha 13 de cotubre de 2015 el Directorio aprobd el acuerdo de préstamo en el Marco de la Reglamentacion 43A, Créditos a empresas para capiral de wabaio e inversién con destino a recomposicibn de Capital de
Trabajoe, por un monto de $ 20.000.000.- a dos afios de plazo 4 partir del desembolso. El préstamg fue acreditade von fecha 01 de febrero de 2015 ¥ 5¢ cancelar en 24 cuotas lea iguales y ivas a partir del
degembolso. Lataga d¢ inlerés aplicada serd la tasa Badlar corregida més un pread de 5%

1%,) CREDITO A EMPRESAS DEL BBVA BANCO FRANCES S.A.
Con fecha 19 de mayo de 2016, se acredito un préstamo con ¢f BBVA BANCO FRANCES S.A. por $15.000.000,-, cea destine & |3 constuccién de instalaciones para producic bieney ¥ servicios en la Provineia de Buesno
Aires.

Fl capital def mismo se amortizara en 48 cuotas lesy ¢ jvas, mediante sistema francés, venciendo |a primera el 26 de junio de 2016, La tasa de interés aplicada sera del 25%, nomnal anual

Comp garantia de dicho préstamo, se constiwoye prenda ¥ gesion en garantia, con notificacién notarial al douder cedido, da todos los derechios credilorios que tiene y le corr den sobre los

pertenaci ala

1eis

su al ¥ vigencia hasta 1 total cancelagién de cada una de las obligaciones garantizadas

tarjeta de crdito Visa, que s¢ cmitun como praducto de ventas sfeciuadas on determinados locales, lag cuales

20, CREDITO A EMPRESAS DEL BANCO SANTANDER RIO S.A. A MEDIANO PLAZO
Con facha 12 de enero de 2017, s¢ acrechte un préstame con el SANTANDER RIO 8 A, por $50.000.000,-, con destino a la ampliacion del depbsita y planta sn Pilar, Provincia de Bucsno Adres, ¢l cual serd amortizada en
1% cuctas mensuales ¥ ounsceuuvas, aperando 1a facha de vencimiento de la primer cuota el dia 11/02/2017, cuyo importe resultard de la aplicacion del denorumado sistema frances”, con wna tasa de interés fija de 22%

nominal enval.
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21.) ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL EXFRESADO EN MONEDA HISTORICA
A los efectos de poder efectuar un seguimiento de la informacién histética presentada 2l M/09/2018, se detalla a continuacién el Estado de Resultados Tutegral a1 31/12/2018:

ESTADO CONSOLIDADD DE RESULTADOS INVEGRALES

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL31 DE DICIENRRE DE 201%
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(OTROS RESULTADOS INTEGCRALES CONSOLIBATHOS

(PErdida)y'Ganancla uets del chercicio
1ern Resulindo Iudegral del efercicio

Otra Besuliada Iusegral que s¢ reclagifcars a resultado en periodos p
Difarenciay de capbio po tom d i enel i

(Qire Resuliade Insegral Neto
[Hesuliada Iategral Toral Neto del Ejercicic

Bropictarios de la controludosa
Participacioncs po contn adomns

Cantidad e aeclones
(Perdidup Cunmncia por airibulbles & scclonisias
de ka compailia durante o cjerckio (expresado to ¥ por accign)

331,217,397
(1,453, 118,469
{176,741, 756
(154,603 )

106,172,14%

(L2231 707 )
47704 657

{137,664,901 }
32570 4000

{105,1 F5,49%

(105,432 465 )
296,966

(105,135,499 )

4307 514

(2373}

311228

(LA%, 135,499 %

24,355,321

24,355,321

(BLOTY. 144
206 %G5

(88,780,178 }

4307 514

(L33}

Expresado cn pesos
KLl k] JVLNNLT
Qperaciones continuadas
Tngresos d¢ actividades andinariag 4589092 735 3,685, 137974
Coga de venles (210,705,338 } CLRASTRIISG )

§1,227,158.082 )
(133,020,432
2,630,151

d41 806,642

(412,1000457 7
85,017,207

11562331

(42,171,292

TSI

73241814
174485

T1452,100

EERCON-IT

LG50

LMY

1345100

2903250

L963.250

TEALE 550
1624t 614
17 446

76,415,350

44307514

[Beril

Dr. Sergio D. Rodrigucz
Por Comision Fiscalizadora

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestre iforme de fecha 11/03/2019
que se extiende en hoja aparte
R. Duffy - H. Gussoni y Asoc.
CPCECABA -TL-FIl4

Dr. Humberto A. Guigoni (Socio)
Contador Poblico (UB.A)
CPCECAHAT3G-FI19

Lic. Alberto Luis Grimoldi
Presidente




GRIMOLDI S.A. Y SUS SOCIEDADES CONTROLADAS
- FLORIDA 253 8* "C"

CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPQ CONSOLIDADO
" CORRESPONDIENTE AL FIERCICIO FINALIZADOC Ei. 31 DE DICIEMBRE DE 203138

Expresado en pesos ANEXO "A" (i ded}
CUENTA VALOR AL VALOR AL
PRINCIPAL : COMIENZO AUMENTOS - DISMINUCIONES RECLASIFICACION TRANSFERENCIAS CIERRE
DEL EJERCICIO) ACTIVOS CORRIENTES DEL EJERCICIO

[smuehbles 318,832 836 0 L 4] 1,396,697 320,229,593
Maquinariac 240,553,386 2777645 2,194 897 - 0 ] 241,136,134
Implementos 272,047,828 2405992 L 0 0 274,457 820
Instalaciones 798,309,461 6,837,923 [ . L] 53455477 860,602,861
Muebles y iles 154,411,823 2319117 ] G 1,270,258 158,001,198
Redados 26352772 749,705 ] 603 641 0 i 26,498 840
Chbras en Corso 34,533,118 45,009.95] H Q {59,512,314) 20,030,734
Equipos de coniputacion 44.100,776 3,730,583 22,713 ] 1,389,883 49 198,530

TOTALES AL 31/12/2018 1,889,142,061 63,834,920 2,821,251 : 0 [ 1,950,155,732

TOTALES AL 317122007 1,801,608, 44¢ 4 813,524 7,280,203 3 0 . 1,889,142,061

Fimnado a los efectos de su identificacién
con nucstro informe de fecha 11/63/2019
que se extiende en hoja aparte
R.Duffy - H.Gussoni ¥ Asoc.
. CPCECABATI1-Fi14
Dr. Sergio 1. Rodriguez Dr. Humberto A. Gussoni (Socio} Lic. Albente Luis Gnmoldi
Por Cumision Fiscalizadora Contader Piblico (UB.A) Presidente
CPCECABATI6-F.19




GRIMOLDI 5.A. Y SUS SOCIEDADES CONTROLADAS
FLORIDA 253 8° "C"
CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES

PROPIEDAD FLANTA Y EQUIPO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL BT CI) FINALIZADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2018
Expresado en pesos ANEXO "A" (2 de 2}
VALOR AL AMORTIZACIONES NETO NETO
CUENTA CIERRE ACUMULADAS BAJAS DEL DEL EJERCICIO | ACUMULADAS AL RESULTANTE RESULTANTE
PRINCIPAL DEL EFERCICIO AL COMIENZO EJERCICIO CIERRE EIERCICIO
) DEL EJERCICI) DEL EJERCICIO ACTUAL 31/12/2017
inmuebles 320,229 593 54,516,727 1] 5,275,858 99,792 585 220,437,008 224 316,170
Maquinarias 241,136,134 141,948,085 13,982 10,067,523 151,301,626 89,834 508 98,605,302
Implementos 274,457 820 246,589 16% 0 2,746,848 265,336,018 5,121,802 5,458,659
Instalacicnies 260,602,861 661,275,312 ¢ 56,788,508 718,063,820 142,539 042 . 137,034,149
Muebles y Utiles 158,001,198 144,181,428 o 7,651,832 151,833,260 6,167,937 10,230,394
Rodados 26,498,840 17,762 888 603,641 2724114 19,883 361 6615479 8,589,884
Obras en Cusse 20,030,754 ' 0 ¢ 0 o 20,030,754 34,533,118
|Equipos de computacion 49,198,530 32,733946 - 12,618 9,337 351 42,058 680 7,130,849 11,366,829
TOTALES AL 3171272018 1,950,155,732 - 1,359,007 55¢ 1,330,241 94,592 036 1,452,269,351 497,886,378
TOTALES AL 31/12/2017 1,889,142,061 1,270,206,521 5,856,185 94,657,200 1,359,007,556 530,134,505
Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 11/03/2019
gue se extiende en hoja apatie
R.Duffy - HGussoni y Asoc.
CPCECABATI1-Fll14
Dr. Sergio D. Redriguez Dr. Humberto A. Gussoni (Sucio) Lic. Alberio Luis Grimoldi
Por Comision Fiscalizadora Contador Pablico (U.B.A) Presidente
: CPCECABAT36-F19




GRIMOLDI 5.A. Y SUS SOCIEDADES CONTROLADAS

FLORIDA 253 § "C"

CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES

ACTIVOS INTANGIBLES CONSOLID
CORR

DO

Expresado en pesos ANEXQ “B"
YALOR Al VALOR AL AMORTIZACIONES NETO NETO
CUENTA COMIENZO AUMENTOS DISMINUCIONES | TRANSFERENCIAS CIERRE GEL ACIMUELADAS BATAS DEL DEL FERIOD ACUMULADAS RESULTANTE | RESULTANTE AL
PRINCIPAL DEL EFERCICIY PERIODO Al COMIENZC PERIODY AL CIEERRE 3111242618 311242017
DEL PERIODO DEL PERIODO
ACTIVO CORRIENTE
Bienes Inmateriales (Nota 4.6 [1) o o a 0 ¢ 0 O a a 0 1}
TOTAL ACTIVO CORBIENTE 1 i} ¢ o a a o a a 0 a
ACTIVO NO CORRIENTE
Lic de sisbemias y software en desamrollo 5,419,432 8,304,545 0 (4,456,378) 0,267 €02 o] 0 Q 0 9267602 5419433
Licencia de sistemay y software *7,111,980 896,257 ¢ 4456378 102,464 615 87,793 511 [ I 3,821,058 96,614,560 5,850,045 9318468
Plusvalia "Valor Llave" 10,638 624 o e o 10,638,624 638,289 o 1} 638 289 10,000,335 10,000,335
Marcas y olros 1463554 o o o 1,463,854 0 0 ¢ I 1,463,954 1,463,954
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 114,633,990 9200206 Q ] ) 123 834,754 58,431,800 [H 2.R21,05% 97252858 26,581 36 26,202 190
TOTALES AL 3 1/12/2018 114,633,930 £,200.80c¢ 0 ] 123,834,754 88,431,800 ) §821058 97,252 B3% 26,581,936
TOTALES AL 3 111242017 107,514,176 T1I9E14 q ¢ 114,633,940 79,528,592 0 §.503,208 38,431,300 26,202,150

D, Sergio I, Rodrigues
Por Comisian Fiscalizadora

Fimado a fos efectos de su identificacion

con nuestro informe de fecha 11/03/2019

que ge extiende en hoja aparte
R.Duffy - HGussoni y Asoc.
CPCECARATI-FII14

Dr. Humbero A. Gussatm (Socio)
Contador Piblico (LLR.AY
CPCECABATI-FI9

Liz. Alberto Luiz Grirmoldi
Presidente




GRIMOLDI 5.A. Y SUS SOCIEDADES CONTROLADAS
FLORIDA 253 8° "'C*"

CIUPAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES

Expresado én pesos ANEXQ "C"
VALOR DE VALOR DE VALOR VALOR VALCR
EMISOR ¥ CARACTERISTHCAS ) CLASE YALOR CANTIDAD COSTO " COTIZACION PATRIM. REGISTRADC REGISTRADG
DE LOS VALORES NOMINAL PROPORC. 31372018 3y
Tnversiones igant:
Forde Cemin de Inversion Convedty Patomo Total FCI Clye B B 9 9 130,463,262
[Fondo Comin Inversion XIS Ahorre Plus (Clase C) 0 L] 32281174
Fondo Comiin Inversion 5BE Estratema (Clase BY ] L] 45 819,254
LEBAC § VTO 21/022018 [ ] B 20 460
LEBEAC 5 ¥TO 21/032018 L 1 11,567,074
LEBAC 5 VTQ 15042018 0 [ 34,647,522
Argent 7.5 (42226 Rep of Arg Bonog on LMS o [ 4,713,181
Bueair 7.5 060127 City Of Bs As Bonos en L3S L o 6,132,054
Bueair 8.%5 021921 City Of Bs As Bonos en 138 0 o 6,253 357
Pdecar 7.125 102726 Peia de Cendoba Bonos ¢ USS 9 ] 2,630,501

TOTALES DE INVERSIONES CORRIENTES

Firmads a bog efeetoe de su idennficacién
con nuesire informe de fecha 1170322019
gue 5o extiende en hoja aparts
R_Duffv - H.Gussond ¥ Asoe.
CPCECABATI-FI4

Dr. Sergio D Rodriguez Dr. Humberlo A, Gussoni (Socie)
Por Cormision Fiscalizadora Conizdor Fablico (U B.A )Y

CPCECABATI-FI1?

Lic. Albente Luis Grimeldi
Presidente




GRIMOLDI S.A. Y SUS SOCIEDADES CONTROLADAS

FLORIDA 253 8" "C"
CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES

PREVISIONES DEDUCIDAS DEL ACTIVO CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

. ANEXO “E"
RUBROS SALDOS AL COMIENZ( AUMENTOS DISM[NUC[ONES SALDOS AL FINAL DEL SALDOS AL
DEL EIERCICIO (1} (2) EJERCICIO ACTUAL 311242017
Deducidas del activo 4,692,661 5,278,533 1,564,047 8407146 6,928,485
Total 4,692,661 5,278,331 1,564,047 8 407 146 6,928 485
Incluidas en &} pasivo 0 0 0 0 0
Total 0 0 a 0 a
Previsionss 4,692 661 5278533 1,564,047 8,407,146 6,928 435

(1) Awmenta por el cargo de resultados en funcién a la prevision estipulada sobre ventas,

Dr. Sergio Dr. Rodriguez
|Por Comision Fiscalizadora

Firmado a los efectos de su identificacidn

con nuestro informe de fecha 11/03/2019
que se extiende en hoja aparte
R Duffy - H.Gussoni y Asec.
CPCECABA.TI-F114

Dr. Humberio A, Gussoni (Socie)
Contador Pablice (U.B.A.)
CPCECABAT36-F19

(2) Disminaye por los incobrables sufridos durante el ejercicia que hubieran sido previsionados, los que no s habian previsionados se cargaron directamente al resultado.

Lic. Alberto Luis Grimuldi




GRIMOLDI S.A. Y SUS SOCIEDADES CONTROLADAS
FLORIDA 253 §° "C"
CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES

COSTO DE MERCADERIA Y BIENES VENDIDOS CONSOLIDAD(
CORRESPONDIENTE AL EYERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEFMBRE DE 201§

Expresado en pasos : : ANEX(Q "F"
EJERCICIO ACTUAL EIERCICIO ANTERIOR
RUBROS 31/1220138 317422017
PARCIALES TOTALES PARCIALES TOTALES
Existencia al comienzo del gjercicio
Productos temminados y Mercaderia de reventa 782,803,773 924,407,076
Productos en preceso 7,271,340 15,934,911
Materias primas y materialcs 78,320,402 183,337,185
e e 868,295,515 1,123,679,172
Compras ¥ Costos de produccion del periodo
2) Cempras del periodo 2.848.238,755 2,647,856 803
b) Gastos del periode (Arwxo H) 268 045238 356,471,165
3,116,283.993 3,044 327 968
Subtotal C 3,984,679,508 : 4,168,007,140
Existencia al final del periodo
Producios terminados y Mescaderia de reventa 920 590,398 782,803,773
Productos en proceso 6,134,038 . 7,271,340
Materias primas y materiales - 84,041,377 (1,019,765 813) 78,320,402 (868,395,515)
COSTO DE MERCADERIAS VENDIDAS 2.964 913,695 3,299,611 625
Fimado a los efectos de su identificacion
con nucstro informe de fecha 11/03/2019
que se extiende en hoja aparte
R Duffyy - H.Gussoni y Asoc.
CPCECABATI-FI1l4
Dr. Sergio D. Rodriguez. ) Dr. Humberto A. Gusseni (Socio} Lic. Alberto Luis Grimoldi
Por Comision Fiscalizadora Contador Poblico {U.B.A) Presidente
CPCECABATII6-FI19




GRIMOLDIS.A. Y 5US SOCIEDADES CONTROLADAS
FLORIDA 253 8° "C"
CIUDAD AUTONOYIA DE BUENOS AIRES

ACTIVOS Y PASTVDS EN MONEDA EXTRANIERA CONSOLIDADO
LORRESPONDIENTE AL ETRERCICIO FTNALIZADO BL 31 DE DICTEWMERE DE 2018

Expresady en pesos ANERO ' il 4 )
k] N e L] 314127207
RUBROS CUENTAS DEL MOWEDA EXTRANIERA CAMBIO MONTC BN MUNEDA EXTRANIER & MMONTO EN
BALAMCE CLASE MONTO YIGENTE MONEDA CLASE BONTO MONEDA
ARGENTINA ARGENTINA
_ACTIVO
Active Cai
Dispamibilidades Moeeda Extanjers LILES LR 37,500 4,123,162 {1yUss 337138 9235 156
(2 EUR 1572 428400 165871 {2 EUR 1330 105,351
)RS 4,408 92500 40,776 (3}R$ B G 58,475
(4) URLE 420 11611 4B ) URUS 430 A
$CE 766 2TA8H 21,064 [}
Bancos en Meneda Exiranjer (1 Uss 340,902 375000 12783 342 (1Uss 759610 20803214
7y AU 10841 43 8400 454423 [2YEUR 43,294 24353
12.599.631 30,571,748
Crédivos Deudotes por Ventas R L33 1) ITFO0 (Nuss i3s5s ZBG, 142
402852 799, 149
s Crédines Reintegms exporiacionss (1) Uss 19,001 37,5000 71253 (LSS IBAL 1,082,005
o eréditos 1) USS 13 375000 ] {115 HMLIMGG THGATI
Cresino por weiibh mvertiomes ()58 - 1] 375004 @ (11185 81,200 1213 300
Antiipos Provesdores HUss 2550 375000 95 08 (uss 115 LRE)
$0E, 504 6025464
-Biierves e Cambio Anlicipos Bienes de Carahisg ity UsS ™mEs7 37 5000 26,446 557 (1} 58 5230335 143,281 554
26,456,587 143,241 584
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 45,267,884 130,127,944
it No Cor
Bienes de Usp Aniicipos Bienes da sn {1y us 0S5 IT.50H 11424 (RS Iz AR, 147
s Créditos Credsin por Wiy mverpEenes {1 Uss L AT i3 {155 1] n
Qg eréditos (D ss 101G, e 7,504 I7.RE2TIG (LSS YRA 586 17074 W6
TUTAL ACTIVE WO CORRIENTE 3804, 144 27,122,243
TOTAL ACTIVO 3162028 HTIIET
Firmado 2 los electos de s identificatida
il st inlorme de fiecha 1140072019
que 5= extiende en hoja apare
R Doy - H. Gussoni y Asec.
CPCECABATIFINM
Iir. Sergio . Rodriques D, Humberto A Giessoni (Socio) Lic. Albervo Luis Grimsoldi
Bor Comigion Figealizador Contador Pilblics (U.B.A) Presidenie
CPCECABATIS-FI%




GRIMOLDI S A Y SUS SOCIEDADES CONTROLADAS

FLORIDA 253 §°"C"

CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANIERA CONSOLIMARO
CORRESPONDIENTE AL EIERCICIO FINALIZADO EL 31 DE RICIEMBRE DE 2018

Expresado on pesca ANEXO NG (2d= 2}
FLNLINIE — — 31&%’20”
BUBROS CUENTAS DEL MONEDA EXTRANJERA CAMBIG MONTG EN MOEEDA EXTRANJERA MONTO EM
BALAMNCE CLASE MONTO VIGENTE MONEDA CLASE MORTO MONET:A
ARGEHTINA ARGENTINA
PASTYD
Pasivo Cori
~ Deadag Davdas Comerciabes
Proveedores {1)U3s ’ 12971559 37700 489,151,578 (1 LS 5530475 239, 5680961
{2y EUR [ 43162 L] {21 EUR 6797 225306
{3)RE 7,093 536 10250 TR T [E) 3] D] Q
56],962,7 1% 233,106,288
Deudss B o5 Finaneicras
Financiacitn [mponaciones y Cartas de Credites () UsS 2,250,349 37700 4,838,150 (13USS 5,187,486 170,368,328
Fingnicipeibts Laponasicncs y Cartas de Créaditon {3 R% 4] 10325 1] {1 R% L] Lo
Traads Bancara (1 USS ] 31700 1] {1U$S L] i
Intereses. Devengados {HUss 15,988 37706 753,546 {uss 37666 L 037,107
85,1‘9|,696 175,405,435
Dewdas Fiscalez o
Provision Derechos de Exportacién (pUss u 37,700 v (1 USs 0 ¢
L] 0
TOTAL PASIVO CORRIENTE 647 554 415 406,511,723
| Bazive me Corrlent
Dewdzs Comeriales
Proveedotss (1) U%s [} ST o (1S ] D)
Dicwda Bancana v Fioanciets
Deuda Bancaria (LS q 37700 o {huss ] [}
TOTAL PASIVO NOCORRIERTE L] L]
TOTAL PASIVO 47554 415 406,511,723
Referencins. (1} Dolares (2} Euroe (3} Reabes (4} Uruguasos  (5) Dolarcs Canpndienses

Firmado a log cfertos de su identificaciin
o nusstro ifonie 3¢ acha 11005/2009
que 3¢ eusiende en hoja aparts
E_Dnaffy - Y.Gussomi y Asoc.
CPCECABA TIFIN

Dy, Sorpio D Rodriguez
For Comtision Fiscalicadora

Dr. Humberio & Gusson (Socio}
Comades Piblico (U.B.A.)
CPUECABATI6-F1Y

Lic, Alberto Luiz Grimeldi
Presiderts




GRIMOLDI 5.A. Y SUS SOCIEDADES CONTROLADAS
FLORIDA 253 8" "C"
- CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2018

Expresado en pesos

ANEXO "[I"
COSTO GASTOS GASTOS GASTOS TOTAL AL
RUBROS TOTAL BIENES ADMIMIST, COMERC. FTINANC. 311124017
CAMBIO
Honorarios a Dirsctores y Sindices 9,145,515 0 8,145,513 V] 0 12,063,930
Honorarios y retribucion pot servicios 22,034,786 3,193,031 11,722 272 7,119,483 0 20,134,937
Sueldes y Jornales 586,321 826 157,764,120 52825116 375,729,644 ¢ 681,944,386
Contribucionss Sociaes 160,021,216 35,333,579 21472026 103,215,611 G 190,786,334
Gastos de Publicidad y Propaganda 122 797 427 ¢ ™ 181,796,715 4] 205,342,930
Impuestos, Tasas y Contribuciones IEIR13 7RO 2480 843 6,165,523 296,930,997 58.227 426 404 986,366
Intereses y Actualizaciones 567,519,544 o 0 Q 567,519,944 422,759 812
Gastos y Comisionss bancarias 34,761,302 0 0 Q 34,761,302 31,524,088
Amortizaciones de Bienes de Uso 94,592,036 17,298,223 23,728,998 53,564,815 0 94,657 200
Seguros, Alquileres, Fletes y Embalajes 376,707,601 10,332,068 4,257,128 362,118,405 o 421.911,797
Suministros y Servicios Diverses 88,064,253 27,978,431 9,641,156 50,444 626 o 117,213,215
Suscripeiones, Marcas, Utiles y Papeles de Gficina 13,396,572 160,983 1,707,944 9327645 0 11,591,672
(Conservacidn, Mantenimiento y Expensas 102,956,416 6,560,922 8,452,962 27,942,532 0 108,015,642
Descuentos Otorgados 24,736,149 0 ] ¢ 24,736,149 21,670,816
Regalias y Comision de Compras 130,629 880 ] il 130,626,880 ] 142,804 470
Administracién del Personal Serv. Sociales, Int. y Vigilancia 40,883,698 2,554,433 15,137,309 23,191,956 0 50,377,999
Movilidad v Viaticos ’ 26,427,722 2,500,849 7,346 460 16,086,413 0 30,572,087
Gastos Generales 44,403 651 404,461 1,837,536 42,161,654 0 71,367,204
Indemnizacion al Personal 47,571,788 362379 43,096,793 4112616 1] 41,995 976
Prevision para Pevdores Tncobrables 5,278, 533 0 0 5278,533 0 2,339,066
Diferencia de cotizacién de moneda extranjera y titulos 911,015,736 0 0 0 911,015,736 112,596,479
Implementacion de Sistema de Computos 29,688 547 679,198 G477 486 19,531,863 0 34 690,577
(Jastos de Exportacidn 56,804 ] i} 56,804 0 51,264
Amortizaciones de Activos Intangibles B.BZ1.058 232,712 4,420,745 4,167,601 [} 8,563,208
Descuenlos Tarjctas de Credite 70,8286 178 0 [ 70,886,178 L[\ 73,291,004
Previsiéh para Negvalorizacidn por Obsolescencia 2,962 507 0 ] 2963 507 0 1,139,203
TOTALES EJERCICIO AL 31/12/2018 3,944 495 054 268,045,238 232932 780 i,847,256.479 1,596,260,557
TOTALES EJERCICIO AL 31/12/2017 396471165 227814 872 2024,560,843 667,610,572 3316457452

Dir. Sergio [. Rodriguez
Por Comision Fiscalizadora

Finnado a los cfectos de su identificacidn
con nuestro informe de fecha 114032019

que s extiende en hoja aparie
R.Dufty - H-Gussoni y Asoe.
CPCECARATIFLIS

1. Humberlo A..Gussnni {S0cio)
Comtador Pablice (UB.A)
CPCECABAT36-F1%

Lic. Alberio Euis Grimoldi
Presidente




R. Duffy - H.
Gussoni
& Asociados

CONTADORES PUBLICQS LICERGIADOS EN ADMMISTRACION

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senor Presidente de

GRIMOLDI S.A. '
Domicilic Legal: Florida 253 8° “C" - C.A.B.A.
CUIT N° 30-50078129-3

l. Informe sobre los estados financieros consolidados

Introduceidn

. Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Grimoldi S.A y sus
Sociedades Controladas, que comprenden: (a) el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2018, {b} los estados del! resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, y (¢} un resumen de las
politicas contables significativas'y otra informacién explicativa, Los importes y otros datos
correspondientes al ejercicio 2017 son parte integrante de los estados financieros
mencionados precedentemente y tienen el proposito de qué se lean solo en relacién con

esos estados financieres.

Responsabilidad del Directorio en relacién con los estados financieros

. El Directorio de la entidad es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros mencionade en el parrafo 1. de acuerdo con las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas como normas contables
profesionales por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econémicas (FACPCE) e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su
normativa, tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (|IASB por sus siglas en inglés).

Henduras 5?15 - Bugnos Alres - Telefix: 4774-0472/0194



R. Duffy - H.

Gussoni
& Asociados

CONTADORES PUBLICOS LICENCIADOS EN ADMINISTRACION

El Directorio es también responsable del control interno que determine necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de distorsiones significativas, ya sea
debido a errores o irregularidades.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
mencianados en el parrafo 1. basados en nuestra auditorfa. Hemos realizado nuestro
trabajo de acuerdo con las Normas Interacionales de Auditoria emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (“|AASB" por sus siglas en
ingles). Dichas normas requieren que- el auditor cumpla con requisitos éticos y que
planifique y desarrolle su tarea con €l objetive de obtener un grado razonable de
seguridad acerca de la inexistencia de distorsiones significativas. en los estados
financieros. | '

Una auditoria incluye aplicar procedimientos, sobre bases selectivas, para obtener
elementos de juicio sobre la informacion expuesta en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, guién a este
fin eval(a los riesgos de que existan distorsiones significativas en los estadoes contables,
originadas en errores o iegularidades. Al realizar esta evaluacion de riesgos, el auditor
considera el control internc existente en la Sociedad, en lo que sea relevante para la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros, con la finalidad de
seleccionar los procedimientos de auditorfa que resulten apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar.una opinién sobre la efectividad del
sistema de control interno vigente en la Sociedad. Asimismo, una auditoria incluye
evaluar que las politicas contables utilizadas sean apropiadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables efectuadas por el Directorio de la Sociedad y la presentacién de
los estados financieros tomados en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y
‘apropiada para fundamentar nuestra opinion de auditoria.

Honduras 5713 - Buenos Aires - Telefax: 4774-9472/5104
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Opinion

En nuestra opinidn los estados financieros consolidados mencionados en el parrafo 1.,

presentan razoenablemente en todos sus aspectos significativos la situacidn financiera de
Grimaoldi S.A. y sus sociedades controladas al 31 de diciembre de 2018 y su resultado
integral y del flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con

las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

. Informe sobre otros requerimientos regulatorios

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a.

En nuestra opinién los estados financieros consolidados mencionados en el parrafo 1
han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con las
normas pertinentes de la Ley General de Sociedades y de la Comisién Nacional de
Valores. o _

L os estados financieros consolidados mencionados en el parrafo 1. se encuentran
tfanscriptos en el libro Inventarios y Balances y surgen de registros contables

llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales vigentes.

Hemos leido !a informacién contenida en la "Resefia Informativa por los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017” y la “Informacién adicional a las notas
a los estados financieros — Art. N° 12, Capitulo |l] del Titulo IV de las Normas de la
CNV", presentada por la Sociedad para cumplimentar las normas de la Comision
Nacional de Valores y del Mercado de Valores de Buenos Aires, respectivamente,

_ sobre las cuales en lo que es materia de nuestra competencia no tenemos ninguna

observacién que formular, y hemos constatadc que la informacion contenida en las
mismas surge de los estados financieros correspondientes'.

Al 31 de diciembre de 2018, la deuda devengada en concepto de apories y
contribuciones previsionales a favor de la Administracion Nacional de la Seguridad
Social, segin surge de los registros contables de la Sociedad, asciende a
$20.062.081 (son pesos veinte millones sesenta y dos mil ochenta y uno}, no siendo
exigible a esa fecha.

Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y
financiacion del terrorisme previstos en las normas profesionales vigentes. '

Honduras 3713 - Buenos Alres - Telefax: 4774-8472/9194
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f. De acuerdo con lo requerido por el art. 21, Seccién VI, Capitulo 11l del Titulo Il de las
Normas de la Comision Nacional de Valores, informamos que el totai de honorarios
en concepto de servicios de auditorfa y relacionados facturados por R. Duffy — H.
Gussoni y Asociados a la Sociedad en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2018 representan:

1. EI 100% sobre el total de honorarios por servicios facturado por R. Duffy — H.
Gussoni y Asociados a la Sociedad por todo concepto en dicho gjercicio;

2. El 79.18% sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y
relacionados facturados por R. Duffy — H. Gussoni y Asociados a la Sociedad,
sus sociedades controladas y vinculadas en dicho ejercicio;

3. El 79.18% sobre el total de honorarios por servicios facturados por R. Duffy —
H. Gussoni y Asociados a la Sociedad, sus sociedades coniroladas y
vinculadas por todo concepto en dicho ejercicio.

Buenos Aires, 11 de marzo de 2019.-

ESTUDIO R. DUFFY - H. GUSSONI Y ASOCIADOS
CP.CECABA.-T°1-F° 114

DR. HUMBERTO A. GUSSONI {Socio)
Contador Publico (U.B.A)
C.P.CECABA.-T°36-F° 19

Honduras 5713 - Buenos Alres - Telefax: 4774-9472/0194
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ESTADO SEPARADO DEL RESULTADOQ INTEGRAL )
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO FI 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Expresado ¢n pesos

Resultado de inversiones en controladas y asociadas
Ventas de productos
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gustos de comercializacién
(Gastos de administracién
O1iTos gastos operativos
Otros ingresos operativos

Ganancia operativa

Costos financieros
Ingreses financieros

(Pérdida)/G ia antes del impuesto a las g ias por operaciones continuadas
Impuesto a las ganancias

(Pérdida)Ganancia neta del periode por operaciones continuadas

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Pérdida)/zanancia Neta del ejercicio

Otro Resultade Integral del cjeccicio

Otre Resultado Integral que se reclagificard a resultados en perfodos posieriores
Diferencias de cambio per conversion de operaciones en ¢l extranjerc

Otre Resultado Integral Neto

|Resultado Integral Neto del ejercicio

Cantidad de acciones
(Pérdida)/Ganancia por accién ordinaria

Lo tovas v Anexos A B CEF.GyH quese PAfAN $0n parbe i da retos Bstados Fnancisros Intermedios

Notas y S1/12/2018 311272017
Anexos
Nota 4.11 1.759.476 6,626.157
5,559 206,166 5.985,429,064
Anexo F (2,840,476,464 ) (3,159,396 545 }
2,720.489,178 2,332,658,576
AnexoH (1,950,724,861) (2.151,198.947 )
Anexo H (229,241,860 ) (222,024,167)
(221.987) 409,186
540,300,470 463,644,648
Nota 4.10 (1,596,977,132) (666,157,273 )
Nota 4,10 729,342,713 243,958,673
(327,333,949 41,446,048
Nota2.3.4b) 37,504,399 (71,891,400
{289,829.550 ) (30,445,352 )
Nitas y 31712/2018 3171272017
Ahexos
(289,329,550 ) (30,445,352 )
9,412,639 4,598,949
29,412,639 4,598,949
(260,416,911 ) (25,846,403 )
44307514 44,307,514
(6.541) {0465 )

Dr. Sergio D. Redriguez
Por Comision Fiscalizadora

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/03/2019
que se exticnde en hoja aparte
R. Duffy - H. Gussoni ¥ Asoc.
CPCECABA. -T*1-F114

Dr. Humberta A, Gussoni (Socio)
Comtador Piibtico (UB.A)
CPCECABAT36-F19

Lic. Alberto Luis Grimaldi
Presidente




GRIMOLDI S5.A.
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CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES
ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

RRE NDIENTE AL EJER! ADO ICIEMBRE bA
Expresado en pesos
Natas y anns 312017
Anexos
Activos
Activos no corrientes '
Propiedades, planta v equipo Mola 4.1 457,950,702 530,182,926
Astivos intangibles Hota 4.2 26,581,936 26,202,150
Inversidm en subsidiarias y asociadas Anexo C 61,033,885 53,379,958
Gastos pagados por adelantado Nota 4.3 34,307,821 25,388,202
{Otros activos Maia 4.3 44,088,470 32,377,385
Deecudores comerciales y oiras cuentas por cobrar Mata 4.5 - -
Taotal de activos no corrientes 664,002,415 667,530,787
Adchivoy CoTTientes
Activas no comrientes mantenidos para 1a venta Nota2.3 8 6,874,607 -
nventarios Nata 4.4 1,057,397411 1,032,175,421
Drewd comerciales y otras por cobrar MNota 4.5 652,422 385 843,271,204
Gastos pagados por adelantado MNa43 62,333,445 §5,091,358
Otros activos MNota 4.3 202,738,533 188,671,352
Efactivo y colocaciones a corts plazo Nota 4.6 100,326,744 529,810,501
Total de activos corrientes 1,082,003,125 2,699,026,336
Total de actives 1746,095.940 3,366,557.003
Patrimonio y pasivos ’
Patrimonio atribuible 2 los propietarios de 12 controlada {5/ estrdo respective)
Capital emitide ’ Mols 2.5 44,207,514 44,307,514
Ajusts al capital 305,682,887 305,682,887
Primas de emigion 152,679,223 152,679.223
Reservas 935,343,839 850,434,506
Resultados acumulados (546,694,519) (155,529,6a1}
(CHros resoltados invegrales (ORT) 49,353,270 19,940,631
Total de patrimonio 941,672,214 1,217.515,100
Pasivos no corrientes -
Deudas y préstamos Nata 4.7 207,084,167 503,100,736
Remumernaciones ¥ cargas sociales . - -
Cargas Aecales 13,192,803 10,766,415
Pasivo por impuesto diferido Hota2.3.4b) 107,423,566 109,990,243
Cucntas por pagar comerciales y otras cucatas por pagar Nota 4.9 38,654,378 115,901
Total de pasivos no corvientes 362,356,914 623,973,295
Pasivos corrientes .
Provisi por ingenci Nota 4.3 22.901,842 1.274,125
[rudas y préstamos Neta 4.7 411,399,428 724,851,063
Remuneraciones y cargas sociales T 70,639,649 88,103,999
Cargas fiscales 142,771,176 125,605,065
Oitros prasives : Nota 4.8 2,465,682 5,IR0,RR2
Cuentas par pagar o iales ¥ oiras por pagar Nota 4.9 791,689,035 373,953,564
Total de pasivos corrientes. 1,442,066,812 1,525,068,698
Total de pasivas 1,804,423,726 2,149,041,993
Total de patrimenio y pasivos 2,746,095,94) 3,366,557,093
Las notts ¥ Anexes AB.CEF,G y 1 quo to acompaian son parte integranta de estos Estodos Financesrs Intermedios
Firnade a los efectos de su identificacién
can nuestro informe de fecha 11403/2019
que se extiende cn hoja aparie
E. Duffy - H. Gussoni y Asoc.
CPCECABA -T°1-F' 114
D Sergio D, Rodriguez . Dr, Humberto A, Gussoni (Socio) Lic. Alberto Luis Grimeldi
Por Cowmisién Fiscalizadora Contador Piblice (U.B.A) : Presidente
CPOECARATIG-F19
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ESTADO SEPARADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO
RRESPONDIENTE AL EJERCICTO FIN, 3] DE DICTEMB: 013

Expresado en pesos

Atribuible a los propietarios de la controladora
] Otrag
CONCEFTO Capital’ Ajuste Primas de Reservas Resultad ¥ Tutal
Suscripto Al Capital Emisidn Legal Facultativa Acumulades  del Patrimonio
Sakdos al 17 de enero de 2013 44,307,514 305,652,087 152,679,225 51,682,436 798,752,070 {155,529,651) 19,940,631 1,217,515,100
-Ajuste Resultado Ejercicios Anteriores {Nota 2.6) (1,583,129 {1,583,125})
Saldos al 1* de enero de 2013 44,307,514 305,651,887 152.479213 £1.682.436 798,152,070 (157,112,790} 19940,631 1,215,931.971
~Pérdida neta de} periode . (289,529,550} (249,829,550}
-Otre resultado integral neto del periodo 29,412,639 25 412,630
gy vesyl acumulados
sfAsamblea Creneral Ordinaria ¥ Extraordinatia de Accionistas del
24 da abiil & 2018
- Rewscrva Legal - .
= Dividendos en efectivo (13,842,846} (13,842,840}
- Absorcion Area reconocida al 31/12/2012 -
- Consiitucion de Keserva Facultativa pam capilal de cabajo, -
INVAISIaNEs ¥ NUEVDS Regorios 35,909,333 (B3,509,333)
JSlldns al 31 de Diciembre de 201 § . 44,407,514 5,652,887 152,679,123 51,682,436 A84,661 403 (546,694,519) 49,353,270 941,671,214
Atribuible 2 los propietarios dé Ly coetroladora
Qros
CONCEPTO Capital Ajuste Primps de Reteryas Resultados componenbes Total
Suscripto Al Capital Emisiém Legal Facaltative Acumulados  Jd Patrimonio
Suldos al 1* de enere de 2017 44,307,514 305,682,887 152,679,223 51,682,436 536,374,134 161,241,586 15,341,682 1,267,309, 462
=Ajuste Resoltado Ejercicios Anteriores (2,250,047) {2.250,047)
Saldot al 1° de enero de 2017 44307514 305,682,887 152,679,123 51,682,436 536,374,134 158,991,53¢ 15,341,652 1,265,059,415
~Ganancia neta del periodo (30,445,352} (10,445,352
-Dirg resultade integral neto del periode 4 508 G40 4,598 049
Distribueion de resultados geumulados
sfAsamblea General Ordineria y Extraprdinuria de Accionistes del
26 de abril de 2017 ’
- Rescrva Lopal - . .
- Dividendos en efective {21,697 912 (11,697,512}
- Constitucion de Reserva Facultativa para capital de trabajo, -
INVErsiones ¥ nuevoy megoeios 262371936 (262,377,936)
Capitatizacion de la cuenta Ajuste de capital - - -
|5aldos a1 31 de Diciembre de 2017 44307514 305,642,887 152,679,213 51,682,436 T98,752.070 (155,529,661) 19,944,631 LI11.515100
Las notes ¥ Anexos AB,CEF.G v H que se acompafian son parie integrante de estos Estados Financieros Intermedios
Firmado 4 los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/03/2019
que sé extiende en hoja aparte
R. Duffy - H Gussoni y A50¢.
CPLCECARA -T°1-F 114
Dr. Sero B Rodriguez Dr. Humberto A. Gussoni (Socio) Lic. Alberto T CGrimoldi
Por Comitidn Fiscahzadora Contador Piblico (U.B.A) Presidente
CPCECABATIS-FI13
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ESTADO SEPARATY) DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIEWTE AL FIERCICIO FINALIZADO EL 11 DE DICIEWBRE DE 2018

Expresado en pesos

RUBROS

VARTACION DE EFECTIVO

Efectivo al inicio del fercicio
Avmentof{Disminucion) del efective

Efectivo al cierre del gfercicio

CAUSAS DE VARIACION DE FONDOS
ACTIVIDADES OPERATIVAS

(PérdidayFanancia Ordinaria de Ejercicio

AJUSTES PAR A ARRIBAR AL FLUJO NETO DE EFECTIVO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES GPERATIVAS
Amortizacion 4 Bienes de Uso

Amortizacidn de Bienss Intangibles

Valor Besiduat Baju Bienes de Use

Valor residual Bienes Intangibles

Variacidn neta de 1a previsidn de incobrabilidad

Variacion de indices

Resultados Socicdades Art 33

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIYOS CFERATIVOS
{Aumento) Disminucidnde Bienes de Cambio
Aumento de Créditoz
ORI
Apmento (Disntinucion) de Cuettaz & Pagar
Disminucion de Remungraci ¥y Cs 5
Disminucién de Cargas Fiscales
Aumento (Disminueidn) de Particip, De 3ros, En Soc. Controladas

TOTAL CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

ACTIVIDADES DE INVERSION
Venta de inversiones ¢n socicdades
Digminuecion (Aumento) Inversién Soc. Art. 33
(Aumento) Disminucion Anticipe Bicnes de Uso
Adquisicion de Bienss Intangibles
Adquisicitn de Bienes de Uso

TOTAL ACTIVIDADES DE INVERSION
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Aumento {Disminucién) Préstamos
Ajuste de Ejercicios Anteriores
Pago de dividendos
TOTAL ACTIVIDADES DE FINANCIACION

AUMENTO/{DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO

Las notes y Anexos AB,.CEF,G y H que se acompaiian son parte i

TOTAL AJUSTES QUE NO GENERAN MOVIMIENTO DE EFECTIVO

te i@ agtos Estados Financieros Intermedios

Dr. Sergio D. Rodriguez
Por Comision Fiscalizadora

Firmado a los efectos de su identificacion
sof testro informe de fecha LLAQ3/2019
que se extiende en hoja aparte
R Duffy - HGussoni ¥ Asoc.
CPCECABA T1-F1l4

Dr. Humbertd A Gussoni {Socio)
Contador Poblico (UB.A }
CPCECABAT36-FI%

314122018 3171272017

529,810,501 353,974,876
(429,483,757 ) 175,835,625
100,326,744 $20,810,501
(289,829,550 ) {30,445,352
64,502 036 94,657,200
8,821,058 8,903,204
1,491,010 1424008
5778533 2,350,066

- 13,709

(1,759,476 (6,626,157 )
108,423,161 100,731,064
(25,221,989 ) 242,227,621
186,762,300 213,376,186
29,412,635 4,598,949
260,236,465 (91,912,493 )
(17,464,352 ) (2,151,954 )
17027830 (141,582,932 )
459 302,893 224,549,677
(5,894,452 547,327
(55,9033 1,779,850
(9,200,306 ) (7,119,814)
(63,834,520) (94,813,824
(78,936,081 ) (99,206,431 )
(613,468,205 ) 4,154,627
(1,583,129 ) (2.250.047)

(13,342,346 )

{2L69T.5312)

{28,594,130 )

(19,793,342

(429,483,757}

175,835,625

Lic. Alberto Luis Grimuldi

Presidente




GRIMOLDI S.A.
FLORIDA 253 §* "C"
CIUDAD AUTONOMA DE RUENOS AIRES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
(Cifra expresada en pesos, excepto dande se indique expresamente}
NTE C FINAL 1) DE DICIEMBRE RE 2018

1} INFORMALTON GENERAT, ¥ ACTIVIDADES PRINCTPALES DE LA SOCIEDAT

GRIMOLDI SA. fen adelante, indistintaments "la Sociedad*) e3 una sociedad anbnima constituida bajo las Teyes argentinas, con domnieilio legal en Florda 253 8° "C" - Ciudad Aukénoma de Buenos Aires, Repiblica
Argentina, cuyas acciones listan en la Bolsa de Comercio de la Ciudad de Buenos Aires.
Las actividades principales de la sociedad son la fabricacion y comercializacion de calzado, y artivules afines.

Los estadus financivros de Grimoldi 8.A. correspondivntes al periodu de doce meses finzlizado el 31 de diciembre de 2018 fueren aprobados por su Directorio ¢n su scsion celebradacl 11 de marze de 2019,

2) BASES DE PRESENTACTON DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1} NOBMAS CONTABLES PROFESIONALES APLICABLES

La Sociedad prepara sus estados financieros de acuerdo con lag disposiciones vigentes d¢ la Comision Macional de Valores (CNV), que aprobé Ja Resuluclon General {RG) N° 622 (Texto ordenado 2013 y modificatonas), 1a
cual establece que las entidades emiscras de acciones wu obligaciones negociables, con clertas excepeionss,estin obligadas a preparar sus estados fi plicando la Resolucion Téenica {*RT"YN" 26 (modificada por la
RT N° 29, 3§ y 43) de 1e Federacion Argentina de Conscjos Profesionales de Ciencias Econdmicas ('TACPCE} que adopta la aplicacitn de las NIIF, para cleﬂas cntidades incluidas en el régimen de oferta pliblica de 1a Ley
N® 26.43 1, ya sea por su capital o por sus obligacionss negociables, o que hayan solicitado autorizacion para estar incluidas en el citada régimen.

1.2) BASES DE PRESENTACION

Leg tados £ i dientes al 31 de d bre de 2018 han sido preparados de eonformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NITF), seglin las emitis el Consejo de Mormss
]I‘Iterlldclmnl]ﬁ de Contabilidad (IASB, pur 3u sigls en inglés).

En la prepasueian de cstos estades financicros scparados 1a Sociedad ha aplicado las bases de presertacion, las politicss contables, los juicios, {as estimaciones y supuestos vontables significativos deseriptos n los apartadns
2.3y 2.4 delas notas a los estados Enancieros separados cotrespondientes ol gjercicio finalizado el 31 de dicigrubre de 2017, ya emitidos.

Eatos estados financieros han side preparados sobre la base del modelo ds ¢osto histbrico. No existen activos y pasivos que se hayan medido por sus valores razonables a las fechas respectivas

Eslus estados finunciores se presentan en pesus argentinus salve yue s¢ indique lo contrario,

2.3) RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las siguientes son las politicas contables significativas aplicadas por la Sociedad en la preparacion de sus estados financieros intermediog

1.3.1) INVERSIONES EN SUBSIDIARIA Y ASOCIADAS

La itwversion de 1a Sociedad en subsidiatia ¥ asociadas se contabiliza mediante o] método de la panticipacion.

Subsidiarias son todas Las entidades en lag que la Saviedad tiene el poder de gobermar las paliticas financieras v operativas, ¢ que generalmente viene scompatiado de una participacién superior al 50% de [os derechos de volo
dispunibles. Las subsidiarins s consolidan 2 partir de fa fecha vn que se transfiere o control a la Sociedad y 8¢ excluyen desde la fecha en que cosa dicho conirol,

Una aseociada es una entidad sobre la cual 1a Saciedad pesee infl ia sighificaliva y/o tiene una participagibm importante en los resultados de la misrma segiin sus tenencias accionarias.

Lus inversiones on subsidiarias y asociadas a la fecha de presentaciin de 1os estados contables, son las siguientes:

SOCIEDAD HPARLCANEL | acciones % DE VOTOS
ARGSHOES S A. 95 337,544 -9
GRIMURU 8 4. 100 400,000 100

Segun el método de la parficipacion, la inversidn efectuada en la asociada s registra inicialmente en el estado de situacién financiera al costo, mas (menog) los cambios en la panticipacion del Grupo sobre los activos netos de
1a asociada postericres o le fecha de le adquisicibn.
A cada fecha da cieme del periodo sobre e que se informa, la Sociedad deterrina si existe evidencia objetiva de que el valor de la inversion en la asociada se hubiera deteriorado. 5i este fuem el caso, la Sociedad calonla el

importe del deteriora del valor como la diferencia entre el imp perable de la it i6n en 1a asociads ¥ su importe en libies, y reconoee ese importe en la linea *participacion n la ganancia neta de 2sociada™ en ¢l
estado de resuitados.
Las estados finsncieros de la asociada s¢ prepasan para el mismo periodo de informacién que ol de la Sociedsd. De ger 0, se realizan los ajustes adecuados a fin de que sus politicas contables se ajusten a las politicas

contables ge la Sociedad.

Con fecha 27/04/2018, |2 Asamblea Genera! Ordinaria v Exiraordinaria d¢ Argshees $.A., decidio [a distnbucién de dividendos en efectrvo por un total de $5.409.739, comespondiéndole a Grimoldi 5.A. ¢l 95% ¢5 Jecir
£5.139.252, y el 5% restante, el cual asciende a $270 487 a la participacion minoritaria.
Con fecha 22 de mayo de 2014 e realiza la transaccion de venta del total de la tenencia accionsna (27%) ayn valar de USSIZS5.000,~ a cobrac a 3 afios de su efectiva enajenacion. Con techa 23 de maye de 2017 se produjo ¢l
vencimiento de la fecha de pago del Pregio y de los interases cormpensatorios acordados

Con fecha 21 de diciembre de 2017 se conviene |a renegociscion de las condiciones acordadac oportunamente, firmandose en dicha fechs un converige de pago a cuenta, refinanciacidn y quita por un saldo de US365.000 mds
intereses compensalorios por USS16.200, con vencimiento el 10 de noviembre de 2018

Dwrank: el oltimo trimesire de] presente ejercivio, la Sociedad ha cobrade USS46.000,- (equivalentes a $1.742.000.-), y el saldo remanente de USS35, 200, - {equivalentes o $1.284.500,-} fue condonade. Al 31 de diciembre de
2017 el salda 2 cobrar ascendia a USS81 200, equivalentes $1.506.179,- {ver Anexo G)

1.3.3) CONVERSION EN MONEDA EXTRANJERA

{a) - Moneda funcional y de 1 11
Los estados financieros individuales estan presentadus en pesos, que es la moneds funcional y de presentacion do la Sociedad.

Pars el caso de |as inversiones en g exterior, se ha definido come moneda funcional la moneda de cada pais, dado que ¢s la moncda del ambiente econdmico primario en que aperan dichas entidades.

{b) - Saldos y ransacciones en moneda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por 12 Socicdad, o I Lasa de cambio de su moneda funcional a la fecha de las transacciones ariginales.

Las activos y pasivos monctarios dencminados en moneda extranjera so convierten z la mungda funcional 2 latasa de cambio de ciere vigente a la fecha de cieme del periodo sobre &t que se informa.
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Todas las diferencizs se imputan al estado de resultados. a excepcion de las que corespondan a partidas monetarias incluidas en una inversidn neta en un negocio en ¢l exiranjero que forma parte de una relacion de cobertura.
Dle exislir eatas partidas se en ¢l oito ttado integral hasta la disposicion de la 1 idn nela, romento on ol que se reclagifican a los resultados. Los efectos impagitivos atribmbles 2 las diferencias de cambio

sobre Iales partidas moneterias Lambién se registran en €l oo resultade integral.

Las partidas no monetarias que se miden en lérminos de 5u costo historicn en moneda extranyers se convierten unlizando las tasas de cambio vigentes a la fecha de las transaccionss originales. De existic partidas no
monetatias gue s¢ miden por su valor razenable en moneda extranjera $8 canvierten ulilizando las tasas de cambio 8 la fecha en la que se determing ese valor razonable. Los ganancias ¢ pérdidas que sutjan de la conversién
de partidas ne monetarias s€ reconocen cn foncidn de la ganancia o pérdida de la partida que die origen a la diferencia de conversibn (las difereacias de conversiin de partidas cuya ganancia o pérdida sen reconocidas en el

ot resultado integral o en los resultados se reconocen también en el otro vesultado integral o en Itados, respecti

{¢} -~ Subsidiana de] exterior
Los resultados y posicidn financiera de la subsidiaria del exterior que tiene moneda funcional distinta de la meneda de presentacion de la Sociedad se convierten a imoneda de presentacion de la siguientc manera:

- Laos activos y pasives al sierre del perinda se convierton al tipo de cambio do dicha fecha

- Los ingresos y gastos se convienen al tipo de cambio promedio (a menes que dicho promedio ne represente una aproximacidn razonabie del efecto acumulado de los Fipos de cambio vigentes s la focha de cada
transaccidn, en cuyo caso dichos ingresos ¥ gastos se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cada ransaccidn),

- Las diferencias de cambio resultantes se presentan ¢n otros resultados integrales,

Crande 3¢ vonde © 5o disponc de una inversisn, on todo o cn parts, las diferencias de cambio s reconocen an el estado de resultados como parte de la pérdida o gananesa por venladdisposicidn.

2.3,3) REEXPRESION A MONEDA CONSTANTE - Infurmacidn comparativa

Los dos i i individuales &l 31 de diciembre de 2018, incluyendo las cifras comparatlvas. han side reexpresadas para iderar los
(el peso argentino} conforme a lo establegide en la WIC 29 “Informaciim financiera en eco i inflaciunarias™ {“NIC 29" y en l2 Resoluciton General N® 777/2018 de la CNV Como resultuda de ello, los estados

financiergs estin expresados en la unidad de medida corriente at final del ejercicio sabre el que se tnf‘orma

bics en el poder adquisitiva general de la moneda funcional de la Sociedad

La NIC 2¢ requiere que los estados finaneieros de una entidad cuys moneda funcional sea Ia de una sconomia hiperinflacionaria, independientemente da 3i estin basados ¢n el método del costo histérico o en ef método del
casto corriente, sean expresados en lérminos de la unidad de imedide corrientc a la fecha de cierre del ejercicio sabre ¢l que se infortma. A los efectos de concluir sobre la existencia de una seonenia hiperinflacionaria, Ia
norma detalla une série de Factores a considersr, entre las que seincluye una tass acumilada de inflacion en tres anos que se aproxime o exceda el 100%,

Durante ¢ afie 2017, la inflacién scumulada en tres afios s maniuve en Argentina en valores decrecientes respecis del afio 2016 y por debajo del 1% acumulado en tres afios

Sin embargo, esta tendencia se ha revectide durante el primer semestre de 2018 dabido a factores tales corno la devaluacion del tipo de cambic con su efecto en el precio de insumos impartados, la continuidad del proceso de
ajuste de tarifas de servicios phiblicos, asi come un contente internacional desfavarabie en cuestiones de finenciamicnte. En este escenario, la inflacidn trienal acumulada, medida tanto en base a los indices de precios
mayoristas como a los indices de precios al consumidor, s¢ ubica actualmente por encima del 100%, y las proyecciones disponibles indican que esta tendencia no se revertiza en ¢l conto plazo

A efectos de evaluar la mencionad dizién cuantitativa, ¥ también para reexpresar o estados financieros, la CNV ha establecido que ks serie de indices a unlizar para la aplicacion de la NIC 29 es la determinada por la
FACPCE. Eaa scric de indices combina ¢l Indice de Precios al Consumidor (“IPC™) Nacional a partir de enero de 2017 (mey base: diciembrs 2016) can el indice dz Precios [ntemos al por Mayor (“TFINM™), ambos publicadas
pur ¢l Tnstitwto Nacionel de Eswdisticas y Censos (“TNDEC™ hasta esa fecha, computando para los meses de noviembre y diciembre de 2015, respecto do los cuales oo se cuenta con informacion del INDEC sebre la
evolucion del IPIM, la vanacidn en el IPC de 1a Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.

Los indices al inicie, al final, promedic y ba inflacion anual utilizados pot los pies tinalizados al 31 de diciembre feran los siguientes:
AL31-12-2018 Al31-12-2017
Al Inicia del aho 124 78] 100)
Al Bl ded oo 184 25 12475
PromaediG ds afo . 151.58 11298
Infaclin del ahe % 47 655 .79
mournulads GHimes 3 afics 147 L0% 5 RIN,

~ M ismo der presion

Los Jos fi i deben ser ajustados para que id los bios en el poder adquisitive general de la moneda, de modo que queden expresados en 1a unidad de medida corriente al final del ejercicio sobre &l que
se informa. Diches requerimientos también prenden toda [a inf ion comparativa de dichos estados fusancieros, sin que este hecho modifique las decisiones tomadas en base a la informacidn financicra
correspondiente a dichos ejercicios

Reexprecion del Estade de Sinvacidn Fi) dera nateimental

i hspnmdasmn.em(aqm]]asmmva]umuulmomnmmﬂjmuwmmquwmmmem en Ia unsdad de medida corriente 8 la fecha de giene del perodo sobre el cual 5= mfivme En we periodo inflacivnnno,
ThABLENSY activos matiatios geners pérdida 3: poder sdqud ¥ paEivis iog penera panancia de poder adquisitivo, sicmpre que fales partidas 1o se encuenimen sujetas » un Jnecanisme de aysic qoe compenss oo algnna mechin ¢20s efeceos, La péndida o
ganancia meoneiatia s nchiye en el resuliade del periodo sobre ¢l que 5o mfoma.

i I.lspamda:nommtanasmdlmamvalaesoommsalﬁnzldale_puddosobndquscuﬁwnumwmldbdmdesupmalménmdumdcsummn patsimenial, pere <l provese de Ajusté dbe soupletirse pam datsmminar oo
séstrinng de imidad de medids homegdnea bos esubaded prodicidos poc Is kesicia de es4s pantidas oo mendlaras,

i, Las paniidas no monclarias pedidas # costo hisiérico o 2 un valor oomuu=deunaMmmuhd:nmd:ldwmsobm:lmtum‘umurwxpresanpwoogﬁmmesquereﬂejenhvmcmmdxmdm\rl general de prezias desce 1a fecha
de adquisieide o revaluscion hasts I fecha de cierve, procediéndose lusgo & comparar log impanes reexpresados de £305 astives can bes comespandi vslemswc perabl

iv,  Lareexpresion de los activos no mometarios an los rErminos de unidad de medida comicete ul Anat del perfode sobre ol que g¢ imfurton S un gjuste equivalente pam propoaios liscoles. de lugar 3 una diterencia kemporaria gravable ¥ al reconocimiento de
o ke en el delqcmciu Pasa 4] cierre del priomo period . 1 partidag de impucsios diferides s¢ 1etxpresan por inflacion para volver a dotenminar el cargo a reseltado del préxume periodo.

un paaive por impeesto diferldo cuya

v.  Coando proseda 1 lmﬂnéndemlmpmpluumas o Jos actives no moncturios do conformidad con la HIT 13, no ge capitabiza Ja porcidn de ¢pos coRtos queé gompensan 3l acreedor de Ios clecnos de bs iflagiin. Por las sjercicios terminados el 31 de
dmembr!de)ﬂ]syzﬂlﬂl isdad no capitalizd costos

Reexpresion del Estady del Reswitado integral

desde Ia fechi de su registracién contable, salvo aguellas partidas del resuliado que reflejan o ineluyen en su determinacion ¢l consumo de
que esld relacionada la partida

Los ingresos y gastos (incluyendo intereses y di ias de i) 8¢ TeeHp
actived medidos en mofeda de poder adguisitive de una techa anterior 4 la de regisitacion del consumo, las que se reexpresan tomande como base la fecha de origen del activo con o

{depreciacion ¥ otros s di: activos valuados a costo hiskrica),
El resultads por exposicién al cambio en el poder adquisitivo de la moneda (RECPAM) se presenta e una Imaa separada ¥ refleja el efecto de la nflacién sobre las partidas monetarias.
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Reeapresion ox ol Extada de Combios en ef Parimonis
A la fecha de transicion (31 de diciembre de 2015), lz Sociedad ha aplicado las siguientes normas particulares:

i. Loz pompongnies del capital social s reexpresaren desde las Feclras en que foeron aportados
i Lov ganancisg reservadas oe recoproenenn diode: Ing fechag o que fieron constinuidn

iit.  Lea resultados no asigosd Ao e o i por diferencis enire ef potive neto reexpreando o la fochs de ickin ¥ ol reata de Los comp del pacrimemin inkial ¢xprerades come ac indica o las apartadog procedentcs.

iv.  Luegn de 1 reenpresicn a La focha de ransicaon, todos lop compooentes del patrimonio s reexpresan aplicando el indice general de procios desde ¢l prinzipio del perlode, ¥ cada variacion de esos compenentes 62 recxpresa desde 1 fechn de aportasion o
dewde ¢ momento en que s misma e produjo por caalquisr o viz.

Reexpresidn on of Extodo de Fivjo Efectiva

La NIC 29 requiere que todas las partidas de este estado se reexpresen en términos de la urudad de medida corriente a la fecha de cierre del periodo por el cual se informa

El Itadsy monctane g do por &l cfective ¥ equivalentes al efective s¢ presenta en ¢l estado de flujos de efectiva por separado de los Flujos procedentes de las actividades de operacidn, inversion y financiavibn, como
una partida especifica de Ta conciliacion sntre las exigtencias de efectivo y equivalentes al efectivo al principia y al final del cjercicio.

El resultado monetario generado por el efective y equivalentes al efeqtivo se presanta en ¢l eatade de flujos de efective por separado de los flujos procedentes de las actividades de operacian, inversion y financiacibn, como

una partida especifica de la il entrs las £xi as de efe y equivalentes al efectivo al principio y al final del ejercicio

Saldos al 01-01-2017 Sakdos al 31-12-2017
Total patrimonio segin estados financieros apmbados para sy emisidn el 522,859,349 586,604,213
OB/Q372018
Incrementa por ajuste de Capital Social 05,682,587 305,682,887
Incrementa en Prima de Emision 142,780,831 142,780,834
Incr de lrad l2d 293,?_36,345 182,447,168
Total del patrimonio despues de la aplicacion de la Nic 29 1,265,059.415 1,217,515,100
Total utilidad neta segin estados financicros aprobados para su crusidn el 7,281 613
0%/03/2018 o '
RECFAM . 108,577,023
Reexpresiin de partidas de resultados incluyendo mpuesio 2 las ganancias (2§3,303,939)
Total wilidad neta despues de la splicacion de Ia Nic 29 - (30,445,352)

2.3.4} RECONOCIMIENTO DE INCRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingtesos do las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios economicos fuyan & la Soviedad ¥ que log mgresos 3¢ puedan medir de maneta flable, independientemente del
momente en ol que el pago sea realizado. Loz ingresos se miden per el vator razomable de la contray ion recibida o por recibir, teniendo en cuenta 1as condiciones de page definidas contractmualmente y sin meluir

impucstos ni aranceles. Los criterios espesificos de reconocimiento enumerados a continuacion tamnbién deberdn cumplizse para que jos ingresos sean reconocidos.

- Venta de productos

Los ingrescs de actividades ordinarias procedentes de la venta de preductos se reconocen do log respos significativos v las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual
ocurre, por lo general, al moments de la entrega de los producios.

« Interases ganados

Para todos los instrumentos financierns medidos al costo arortizads ¥ para log intereses que devengan los activos financieros clasificados coma disponibles para la venta, los intereses ganados o perdidos se registran
utilizande el método de la tasa de interés cfectiva, que s la tasa de nterés que descoenta en forma oxacta los flpos futuros de pagos ¥ cobros en efectiva a Lo largo de la vida esperada del instrumento financiers, o de un
periode de menor duracion, segan o ponda, respecto del importe neto en libros del activo o pasivo financiero. Log imereses ganados se incluyen en la linea de ingresos financieros en el estado de resultados.

2.3.5) IMPUESTOS

- Impuesto a las ganancias corrients & Impuesto & la ganancia minima prosunta

Los activos y pasives por el impuesta a las ganancias corriente del periodo se miden por los impottes que se espera recuperar 0 pagar de 0 a Ja awroridad fiscal T.as tasas impositivas y Ta normativa fiscal ulilizadas para
camputar dichos impories son aquellas que csidn aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacidn se cneucnlré proximo a completarse a la fecha de cierre del periodo sobre ol que sc informa,

El impuestc a las ganencias corriente que se relaciona con partidse que o reconocen ditectamente en el patrimonio, también s¢ raconocn en of pattimonio y no en el estado de resultades.
La Diireccién evalia £n forma periddica Jas posiciones tomadas en 12z declaraciones de impuestos con respecto a las siluacionss en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas 2 interpretacion, y constituye
provisiones coando fuera apropiado.

El imp ala ia minima presunta es complementario del impuesto a las ganancias corrients dado que, mientras este Gltimo grava la utilidad impositiva del periodo sobre el que st informa, el impuesta a fa ganancia
minima p i una i ieién minima que grava la renta potencial de ciertos selivos preductives a 1 tasa del 1%, de modo que la obligacidn fiscal de la Sociedad coincidird con el mayor de ambos impuestos.
Sin embargo siel Impuesto ala ganancla minita presunta excede en un ejercicio Aseal al impuesto a las gananc:as cormiente, diche exeest podra cumpularse coio pago 4 cuenta de cualquier excedenie del impucsiv u las
ganancias comiente schre ¢l impuesto a la ganancia presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diex gjercicios fiscales siguientes.

Por su parte, de conformidad con lo establecido en el articulo 76 de la Ley N° 27 260, el IGMP ha sido deragado para los gjercicios que se inigian a partir del 1 de enero de 2019,

A131 de diciembre de 2018, la Sociedad ha registrado créditos y pasivos relacionados con el impuesto a la ganancia minima presunta por un imparte de $22.649.655, por cuanto no se determina impuesto 2 las ganancios por
existenicia de quebrantg. .
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= impuesto a las ganancias diferldo

El impuesto & las ganancias difertde se reconoce utilizando el método del payivo sobee las diferencias temporarias entre las bases impasitivas de [os activos ¥ pasives v sus respectivos importes en libros a la fecha de de cieme
del perioda sobre el que se informa.

Loy pasivos por impuests diferido e reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo:

= Con respecio a las diferencias temporasias imponibles relacionadas con las inversiones cn subsidiatias y asocradas, cuando la oportunidad de su reversian se pueda controlar, y see probable que las mismas no se reversen
en el fluro cercans.

deducib

Los actives pot impucate diferido sc reconocen para tadss las diferencias tempacarn ibles, ¥ por [a compensacion futura de créditos fiscales y queb itivos no utilizados, en la medida en que sea probable la
exigtencia de ganancias imponibles disponibles futuras conira las cuales s¢ puedan compensar dichas dlfer!nl:las temperarias deducibles, y/o se puedan uiihzar ﬂlChDS esos créditos fiscales y quebrantos impositives, salve.

> Con respecto a las diferencias temporarias deducibles reiacionadas con las inversiones en subsidiarias y asociadas, dondg los actives por impuesto diferido se reconocen solamente en la medida en que s¢a probable que las
difetencias temporarias deducibles se reviertan en un futuro cercanoe, ¥ qué exigtan panancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se reviza en cada fecha de cicme del periode sobre el que se informa y s¢ reduce cn la medida en que ya no sca probable la existencia de suficiente ganancia imponible
fiahura para permitic qUE esas Activos por impuesto difenido sean utilizados tatal ¢ parcialmente. Los sctives por impuesto diferide no reconovides se reevalian en cada fecha de cierre del perivdy subre ¢l gue s¢ informa y se
teconocen en la medida en que se torme probable Ia existencia de ganancias imponibles futuras que permeitan recuperar dichos actives por impuesta diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivas por impuesio diferido se miden 2 las tasas impomitivas que se espera sean de aplicacion en &t gjercicio en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, en base a las tasas impositivas ¥ normas fiscales
que fireron aprobadas a la fecha de cierve del periodo sobre ¢l que se informa, o cuyoe procedimiento de aprokacion se tncuentre praximo a completarse a esa fecha. La tasa impositiva vigents para la sogiedad controladora
sus subsidiarias en la Repiblica Argentng es del 30%.

El impueste diferido relacionada con las partidas reconocidas fuera del resultado, fambin s¢ reconoce Fiera de éste. Estas partidas s¢ reconocen en correlacion con las iransacciones subyacentes con las que se relacionan, ya
sea en ¢l otro resultad atal o di te e ¢l patrimonio.
Loz activos y pasivas pot impueets difsvido se compansan si existe un derecho legalmente sxigible de compensar los activos y pasives por | impuesto a las ganancias corriente, y si los impuestos diferidos se relactonan con 1a
misma entidad sujcta a impuestos y la misma junadiceién figeal.

aySe detalla & muacidn la posicion del i diferide al 31/3272018 y al 3171272017
Al 31-12-2018 Al3l-12-2017

Activod ¥ (pasivac) diferidos

Previsitin para deudores incobrables ' - 2070, 468
Gastos deducidos en forma anticipada (19,798 ,340) {21,400,12%)
Gastos & deducir ) 7,034,526 5447545
Amorhizacion acelerada Bienes de Usa {6,350 032) (19.218.025)
Ajuste por Inflacion Bienes de Uso (32,271 720} (85,8%0,502)
Pasivo neto por impuesto diferido (107,425,566) (10%,9%0,243)

b) Conciliacion entre el impuesto a las ganancias registrado en resuliados y «l que resultaria de aplicar af resultado contable antes de impuestos la tasa impasiliva correspondiente al ejercicio finalizado &1 31/12/2018 v al
Jnzzn? .

Al A1-12-2018 Al 31-02-2017

Img a laz g i Tewlado a la taso legal

sobre el resultade antes de impuestos (93 200,1835) 14,508,297

Diferenciany Permanentes : ~

Resuliado de Jwersiones Permanartes ©(2,020,752) (3,773,554)

Gastos no deducibles 2585271 12,294 4%4

Por cambios en la valuacion de bienes de cambio 3,238,056 1,382,587

Excesa provision impuesto 2 1as ganancias . o 0

Ingresos exentos [ (4,968 982)

Reexpresion a moneda constante de cuentas de resultade {incluido el RECPAR) 56,026,333 44,198 855

Owras (incluye a reexpresitn del HGG) (4,133,122) 12,514,977

Total ©{37,504.39%) 71,891,400

2) Mo hay quebrantos impogitivos pendicntes de aplicacion.

- Impueste yobre los bicnes personales

Como consecuencia de |2 sancién de la Ley N° 25,585, se amplio la aplicacion de este impuesto respecto de Tas participaci en saciedades regidas por la Ley N° 19 550 establecicndy gue ¢l g vurrespondiente a las
acciones o participaciones en el capital de éstas Gltimas, sea liquidado o ingresada par ellas adquiriendo el dereche 8! reintegro, por parte de los socios accionistas gravados, de Los importes abonades. E gravamen se limita a
los titulares que sean p fisieas yio i indivisas domiciliadas en el pais o £n ¢l exterior, y/o sociedades yio cualquier atro tipo de persona de existencia ideal domiciliada en el exterior, y se calcula apticando iz

alizuota 0,50% sobire ¢l valor palrimunial propurcional al cierre de cada periodo.

- Impuestos relacienados <on las ventas
Los ingreses de actividades ordinarias, 1og gastes inpummidos y 1os activos adquiridus sv resenvcen excluyendo el imports de cualquier impuesio relacionado con las ventas como s el caso dol impucste el vulnr agregado y el
impuesto a los ing brutos, o relacionado com los débitas ¥ crédiles bangarios, salve:

»  Cuando el impuesto refacionado con las ventas incurride en uni adquisicidn de aclivos o cn una prestacion des servicios no resulte recupesable de la antoridad fiscal, en cuye 0as0 ese impuesio 56 reconess come parts '
del costo de adquisicidn det activo o camo parte del gasto, segin corresponda; .

> Las cuentas por cobrar y por pagar, que ¥a ¢5idn expresadas incluyendo el importe de impuesto al valor agregado
El importe neta dal itnpuesto relacionado ron las ventas v con los débitos ¥ eréditos bancarios que se cspera recuperar de, o que comresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrer o uba cuehla
por pagar <n 2! estado de 3 financicra, sogim corresponda
El carge por el impuesto a los ingresos brutos se presenta en 1a linea de gastas de comercializaeitn dal estado de resultados. El carga por el impuesto a los débitos ¥ créditos bancanios s¢ presenta en la linea de costo del
estado de resultados. '

2.3.6) FROPIEDAD FLANTA Y EQUIFG

Las propiedades, plenta ¥ equipos s¢ valiian 4 su casto histarica, neto de dupreciaciones y pérdidas por desvalonzacié de corresponder. El costo histérice incluye los gastos directamente akibuibles & 1a adquisicion de
dichos bienes.
Loe eostoy ineurridos con posterioridad se incluyen =n los valores del activo solo ¢n Ja medida que ses probable que beneficios futurcs y su costo s¢a medide confiablemente. EY vator de Jus partes

reenplazadas se da do baja. Los demas gastas de mantenimiento y reparacion son cargados a resultados durante &l periodo en que se incuLTen.
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Los no se deprecian. La depraciacign de loc aetivos es calculada por el métoda de La linea recta durante su vida Otil estimada, a excepeitn de la matriceria que se amortiza en funcién de unidades producidas, de
do con los siguientes parametros:
Inmuebles: T4 - No se izan.
Edificios: 2%

Maquinarias: 5%

Implementos: Hormas : 25%
Sacabocados : 50%
Matrices y maldes: segin ynudades de produccion

Instalaciones. En general: 2G %
de Planta Nueva de Amroyo Seco s 10%

Iluchles ¥ Uliles: 35 %
Rodadag: 2074

Equipos de computacidn, 50 %

Los valores residuales de 105 actives ¥ sus vidas tiiles son revisadas y ajustadas de corresponder, 2l cierme de cuda giercicio. Las modificaciones en los criterios inicialments establecidus se reconoven, en su caso, coma un
carmbio de estimacion, :

2.3.7) COSTOS FOR PRESTAMOS

Loz costos por préstamos que sean directamente atribuibles 2 la adquisicién, consimecion o preduccion d¢ un active que necesariamente lleve un periodo de tismpo sustancial para que eseé disponible para su vso esperado o
su venta, se capitalizan como parte del costo del activo respectiva. Todes los demis costos por préstamos ¢ conlabilizan como gastos en el periodo en <l que se incurren. Los costos por préstamos incluyen ios intereses y
olros Soslos en jos que incurce la entidad en relacion con la celebracion de los apuerdos de préstamos respectivos.

13.8) ACTIVOS INTANGIRLES
Son activos intangibles aquellos setives no monetarios, ain su ia fisica, phibles de ser identificados ya sea por ser separables o por provenir de derechios legales o contractuales. Los mismos se registran cuando sc
pueden medir de forma confiable y sea probable que generen beneficing a la Sociedad.

Las vidas iniles de los activos intangibles pueden ser finutas ¢ ndefinides,

Las activos intangibles con vidas iiles finitas s¢ mnortizan a lo largo de sus vidas atiles econbimicas, y se revisan pars determinar si tavieron algim deterioro del valor en la medida en que exista algin indicio de que ef activo
intangible pudiers haber sutiide dicho deteriorn. E1 periodo y el método de amortizacidn para un active mtangible con uma vida Wil finita se revisan at menos al cierre de cada periodo sobre ¢l que s¢ informa. Los custos
asociados con las licencias de software, s capitalizan sobre la base de los costos incurridos en su adquisicion o produceién y se amortizan durante sus vidas Wiles estimadas. La vida ttil asignada a dichas licencias es de un
miximo de J ailos.

Los activos infangibles con vidas dtiles indefinidas no se amortizan, y 3¢ someten & pruebas anuales para delerminer si sufrieron algin deterioro del valor, ya sea en forma individual o a nivel de la unidad generadora de
efeclive a la que pertenscen. Una vida 6l indafinida se revisa en forma anval para determinar si la misma sigue sicnda apropiada. En easo de 10 serlo, el cambio de vida (il de indefinida a finita se contabiliza en forma
prospectiva

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden come 1a diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estade de resultados
cuande se da de baja el activo respectivo.

2.3.9) INVENTARIOS

Los inventarios se valilan al costo o al valgr neto realizable, el que resulte menor. El valor nete de realizacién es ¢l precio de venta estimade en €] curso nommal del pegocio, menos los costos variables de venta apli

- Materias primas , matzvioles y mercaderia de reventa
Al costn de eompra seghin el métgdo de precio promedio ponderado (FPP).

= Productos ferminados p em proceso

Al tosts de Jos materiales, materias ptimas y 1a mano de obra ditecta y una proporeian de los costos fjos de febricacion basada en la capacidad notmal de operaciin, exclayendo los costos por interescs.

2.3.10.) DETERIORC DE VALOR DE ACTIVOS NO FINANCIEROS

Un activo estard contabilizado por sneuma de su importe recuperable cuando su importe en libros exceda del importe que s& pueda recup2rar del mismo a través de su utilizacion o de su venta. Si este fuera el caso, ¢l avtive se
presentaria como deteriorado. La NIC 36 exige que la entidad recomazea una péedida por deteriors del valar de ese activo. En dicha norma también se especifica cuindo la entidad revertied la pérdida per deterioro del valor,
asi como la informacidn a revelar, -

Para Ja presentacion de stados i i di0s, I3 Sociedad evalia si existe alg0n indicio dei deterioro del valor de un activo, ¢l importe recuperabie se estimara para el activo individualmente considerada. Si o
fuera posible sstimar &) impore tecuperable del activo individual, la entidad determinara el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo 2 I que ¢l activo p (la unidad dora de efectiva del active),

Unidad gencradora de efectivo es ¢l grupo identificable do actives mis pequeis, que genera entradas de efectivo a favor de la entidad que son, 2n buena medida, independientes de los flujos de efectiva derivados de otros
activos o grupos de activos. ’

Cuando ol importe en libros de una unidad gencradeta de cfcetive excede s imports recuperable, se considera deteriorado ¥ $u valor se reduce a su importe recuperable.
- Inventarios

Cuande &l valor neta realizable de una partida de invesitarios tesulte menor a su impurte tegistrado en libros, se reduce dicho imporie 2 tavés del use de una provision para desvalorizacién y el importe de b pérdida coma un
carga en ¢l estado del resultado integral. Si en un perindo posterior, sl importe estimado de la pérdida por deterioro del valot o disminuye detndo a un evento que ocurre despuds de haberse reconocide el dateriora, la
pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuys ajustando [a cuenta de provisidn para desvalorizacion Si posteriormente s¢ tecupera una partida que fue imputada a peérdida, ¢l recupero se
acredita en el cargo que se imputo la pérdida en su onigen en of eslado del resultado integral,

Leos carges a la provision para desvalorizacion cormesponidients al &jerticio finalizado st 31 de diciembre de 2018 fue de 2.962.507.

Sobre estas bases, el imporie on lbros de los inventarios ng supera su importc perable a lag fechas respectivas
- Propiedades, planta y equipo, activos intungibles y otros activos no comientes

El importe recuperable de las propiedades, planta y cquipo, astives intangibles ¥ otres agtivas no commicntes 3¢ determning en base al caleuls do su valor en vso descripto precedentemente, utilizando proyecciones de flupos de
efectiva derivados de Ins presupuestos tinancieros aprobados por la Direccidn de [a Soviedad

Valor en uso es el valor presente de los Pujos futuros de efectivo estitados que s espers obrener de un active o unidad generadora de efective.
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Al evaluar el valor en uso de una unidad generadora de efectivo, los Aujos de efectivo estiamdos se descuentan a su valor presente mediante una tasa Je descuento qus refleja fas evaluaciones corrientes ¢l mercado sabre ef
valor temporal del dinero ¥ los riesgos especificos de ta unidad generadora de efectivo,

Para {2 presentacion de estados finansiercs intermedios, dado que la Sociedad opera como una tnica unidad de newocios (no s¢ han identificado segmentos de operacién de acuerdo con la NIIF 3 - ver Nota 2.3.19), los
calculos del valar en uso sc basaron cn une dnica unidad goneradora de electivo a la cual so asignaren s ttalidad de las sctives individuales

Las pérdidas por deternoro del valor, de exisity 5& reconocen en e estado del ltad integral en aquellas categorias de pastos gue se correspondan con la funcion del active deteriorado (genctalmente en omos gastos
operativas).

A131 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, no se han identificado indicios de que exisian pérdidas por deterioro de valer de lzs propiedades, plamta y #quipe, actives intangibles y otros actives no corrientes Los
importes &n libros de estas activos no superan los importes recuperables estimadus por la Sociedad,

2.3.10.1.) MELMCION DEL IMPORTE RECUPERABLE

El imporie recuperable de un active o de una unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en use. No siempre es necesario caleular ¢l valot razonable del active
menos los costos de venta y su valor en use. Si cualquiera de esos importes exctdiera al importe en libros de! active, éste no habria sufrido wn deterioro de su valor, y por fanto no seria necesatio caleular el otro valor

Tic N

Valor razonable menos Ios costes de verta e el imponie que se puede abtener por lu venta de un activo o unidad gencradera de efective, en wia transaceibn reslizada en s e ind ja mutua, entre partes

interesadas y debidamente informadas, menos los costos ds venta o disposteidn por otra via.

2.310.2) RECONOCPMIENTO Y MEDRICION DE LA PERDIDA POR DETERIORO DEL VALOR

Fl importe en libras de un active se reducira hasta que alcance suimporic recuperable si, y 3610 5, este imports resuperable cs inferior al imperte en libros. Esta reduccion se denomina perdida por deweriors del vator.

$in embarge, una emidad no reducira ol importe en libros de un active por debajo del mayor de los siguientes valores:
(a) sn valor razonable mehos log tostos de vants (51 56 pudiese determinar);

(b) 5u valor en wso {3i se pudiese determinar); y

(€] cero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor que no pueda ger distribuida al activo en cuestidn, se repartird promateando entre log demis activos que compongan Ja vnidad {o grupe de unidades).

2.3.11) CREDITOS POR YENTAS Y OTROS CREDITOS COMEKRCIALES AL COSTQ AMORTIZADO

Les cuenias a cubrar conteraiales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posterionmenie por su costo amortizada de acuctde com el metads de la tasa efectiva ds interés, mense 1a previen por pérdidas por
desvalonizacion del valor,

Elinierés implicito se desagrega ¥ reconooe somo ingreso financicro a -did que se van devengando log intereses.

Fl importe en libros del active 5e reduce a traves del wso de una cuenta de previsién y ¢l importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Las imtereses ganados s siguen devengando sobre ¢l importe en libros
reducide del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efactive filures a los fnes de medir la pérdida por deterioro del valor. Laos intereses ganadas s¢ registran coma ingreso Bnansieto ¢n ¢l
estado de resultados.

La necesidad de registrar una pérdida por desvalorizacion de deudotes incobrables se analiza 2 cads fecha de ciemre del periodo sabre ¢l que se informa, sobre wia base individual para los clierites tas importantes, y sobre
una base colectva para aquellos clieniss de menor importe. La provision correspandiente registrada en los estados financieros se tdera snficiente para afrontar y cobrir ¢l riesgo de crédito asumido a lag fechas respectivas.

La Sociedad recibe, en algunos cases, garantias de terceros pura fijar los limites de crédite y considera vomo baja 3 concentracion def rieago de crédito con respecta @ loy deudores comerciales, cangiderondo ks
caracteristicas, distribucian y atomizacidn de su cartera de eréditos,

Los activos v la previsidn comrespondiente se dan de baja cuando no existen eNpectativas realistas de un tecupero fiture ¥ todes las garantias que subre elluy pudieran existir se efeciivizaron o wansfiricron a ia Sociedad. i en
un periodo posterior, el imparte estimade de la péedida par deterioro del valor aumenta o disminuye debids & un evento que orurre despuss de haberse reconocdo el deierioro, la pérdida por detertoro del valot recanosida
anteriormente ¢ aumenta o disminuye ajustande la cuents de prevision, Si posterianments se recupera una partida que fue impulada 1 pérdida, el recupera se acredita como costo financiers en el estado de resultados.

3.312) EFECTIVO Y COLOCACIONES A CORTQ PLAZG .
El efectivo ¥ las colocacianes 2 corto plazo que se presenitan ¢n ¢l estado de situacion financiera incluyen el efectivo y equivalentes al efectivo y los depositos & cotto plazo con plazo de vencimiento de wes meses o menvs,
contados desde la fecha de la respectiva imposicion. ’

Para les fines del estado de fujos de efective, el elective ¥ cquivalenies ol slective i en el efectivo ¥ las colocasiones o sorto plaze como se las definia precedentemente, netos de Los descubisrtos bancarios utilizados.

2.3.13) INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Uni e i ieto es cualquier contrato que dé lugar a un activo fingneiero en una entidad y 4 un pasivo financiers o 4 un instrumento de patrutomo en otra entidad.

La NIIF % reemplaza, a partir de los cjercicios iniciados ¢l 1 de enero de 2018, a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiente y Medivién, reuniendo Ios tres aspectos de Ia contabilizacién de Rstiumentos
financieros: clasificacion ¥ medicion; detedoro; y contabilidad de cobertira.
a) Clazifc; pdick ACH Y Y DREvOs PAAmcicry . .

La NIIF 9 introduce un nueva enfoque de clasificacion para los activos financieros, basade en dos conceptos: las caracteristicas de los fujos de efective contractuales del active b iece ¥ &l modelo de negocio de la
compaiiia. Bajo csic nuevs enfoque se suslituyen las custrs categorias de clasificacién de la NIC 39 por Jag tren categorias siguientes

- ¢0sto amortizado; si los artivos financieros se mantienen dentro do un modelo de negocio cuyo ohictive &5 obtener flujos de efectiva contractuales;

- valor razonable con cetmbios en otro resuliado integral, si los activos financieres s¢ mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obieniends flvjas de efectivo contractuales y vendicndo activos financieros; o

- valor blc con bios en resultados, ¢ategora residual que comprende los instrumentos financierns que na se mantienen bajo uno de log dox madelos de negacio indicados anteriormente, incluyendo aquellos
mantenidos para negociar y aquellos designados a valor razonable en su reconccimiento inicial .
Con bage en la evaluacida realizada, la Sociedad considers que los nuevos requerimientos no tienew un impacto sighificative sobre la contabilizacion de sus instrumentos Rnanciergs. Los saldos por deudares comerciales que
s& manticnen para ubleoer los Mujos de electiva sales que rep Gnicamentc pago de prinsipal yio imereses, por lo tate eumplen los criterios para ser medides 2 costo amortizado bajo NIIF %

En el caso que La Sociedad tenga activos financisros pata vender en un (Uturo cercans © bien sce mantenido pare negociar como fondos comunes de inversidn, tiwlas piblicos, y ciertos activos en garantia de operaciones a
término, s& valian a su valor razonable con cambios en resultado como establece Ja NIIF 9 {ver Anexo ).

Laos préstamos ¥ Las otras cuentas por cobrar son activos finatiiercs no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Después del reconocimienta inicial, estos actives financieros se miden
al costo amortizade utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El casto amortizado s¢ catcula do en cuenta cualguier d 0 0 prima en la adquisivion, y 1as comisiones o

los costos que Eon una Pare integrante de la tasa de interés efectiva. La amorlizagion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un detenioro del
valor 5& reconocen en el estado de resultados come casto financiero.

La MIIF § en wran medida conserva los requerimicntos cxistentes de la NIC 39 para Ia elasificacion de los pasivos £ ieros, realizands modificaci limitaclas, hayo el cual la mayoria de estos pasivos se miden 4 coslo

amortizada, perraitiendo designar un pasivo financiera 3 valor razonabls ¢on cambios 3 resuitedos si 5¢ cumplen cisTios requisiles,
No abstants, la noma introduse nusvas disposiciones para los pasivos designados a valor razonable con cambios en resultades, en wirtud de las cuales, en cisrtas circur
con la variacibn del “riesgo de crédito propio” se reconacerin =n otro resultado integral,

les cambios a valor v ble relaci
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Los pasivos finzncieros de 19 Sociedad incluyen las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar, los descubiertes en cuentas comigntes hancarias, las deudas y préstamos que devengan intereses.

Estos pasivos financicros ac han sategorizado como préstamas y cusntas por pagar, por cuanto se frata de pasivas financieras no devivados, con pages fijos o determinables, que no cotizan en un mereada activa. No existen
pasivos financieros de oiras categorias a las fochas respectivas

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descusnto o prima ¢n la adquisicion y las comisiones ¢ 10s costos que sean una parte mtegrante de la tasa de interés efectiva. El devengamiento de ls tasa de interés
efectiva ge reconoce como costos financisros o como otros pastos operativod #n of estado del resultado inlegral, segin comesponda a la naturaleza del pasivo que les dio origen,

b) Deterjorp del valor de pciivos ¥ pacives fluauciens

La NIOF 9 reemplaza el modele de “pérdida incurrida™ de la NIC 39 por yn modela de “pérdida crediticia esperada” (“PE”). Esto requensi que se aphquen juicios considerables con respects a como los cambics en los
factores econdmicos afectan las PE, la que se determinari sobre una base promedio ponderada. Las FE resuftan Jo la diferancia entre los flujos de fondos contractuales ¥ loz flujos & valor actual que la Sociedad espera recibir,

E! nuevo modelo de deteriore serd aplicable a los activos financieros medidos al coste amortizado o sl valor razgnable con cambios en otro resuldo integral, excepto por las wiversiones en nglrumenlos de patrimonio, y 8
los activas da eontratas reconacidos bajo NITF 15
Bajo la NIIF 9, lus provigiones para pérdidas se medidn usando una de las siguienics bases:

- Pérdidas crediticias esperadas de 12 neses: éslnmp&dldascredmcmelpe.radasquclesulmdepoalblesmnnnsdemamplmummdemdﬂac]2mesw #ores & 1 focha de p i,

= Pérdidas creditic das durante el empo de vida del 2cTive: éstas Bon pétdida crediticias csporadas que vesultan de posibks cventas d¢ i P durante la vida esperade de un i

Duda la naturaleza de los clientes con que opera Grimaldi y su historial de incobrabilidad, la Socieded no identifict que ef cambic de enfoque en ol método de desvalorizacion de acuerdo a lo propueseo por la NIIF 9 resulte
en el reconceimienta de un ajuste o los saldos al | de enero de 2018,
Por su parte, en el caso de las colocaciones financieras y de acuerdo a las politicss de solocacién vigentes, la Suciedad monitorea la calificacion <rediticia ¥ ol riesge de erédito que poseen estos instrumentos, En vird del
andlisis efectuads, la Socisdad no identificd que deba efectuarse un ajusie 2 los saldos &l 1 de enero de 2018 de dichos instrumentos.

A la facha de ciemre de cada sjercicio, la Seciedad no ha identificado indicios significativas de deteriorg del valor.

©) Contabilidnd de aybcciurs.
La NIF 9 introduge un nueve modefo de contabilidad de cobertutas, diche enfpque permite reflejar mejor las actividades de yestion de ricsgus en los estadus fnancieros, o wavés de la existencia de una relacidn econdmica
entre el instryments de eobertura y la partida cubierta, con una combimacion de une exposicién no derivada y wn derivado.

Baja de activos financitros
Un active Gnancigr: (o, de correspondsr, pane de un activo financiero o partc de un grupo de activos financicros similores) se da de baja cuando:

= Hayan expirado lns derechos contractuales 2 tecibir los Qujoa de efective generados por ¢l ackive,

# Se hallan transferido los derechos contzcwmales sobre lus fujos de efectivo gencrados por ¢l active, o se heya asumide una obligacitn de pagar 4 un tercero la totalidad de eses flujos de efsctivo sin una demora
significativa, a través de un apperdo de transferencia (pass-tirough arvangement ), y

{a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes  la propredad del activo, o E

(b) no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente 10dos los riesgos y beneficios inherentes a la proplodad del active, pero s¢ haya transferide el control sob:e ¢l s
Cuande 3¢ haysn transferido los derect tractuales de recibir los Qujos de efective generados por el activo, o se haya celebrado un apnerda de rransferencia, pero no se haya ni transferide ni retenido sustancialmente
todos 1os riesgos ¥ beneficios inherentes a 1a propiedad del active, ni se haya transferido ¢l control sobre el mismo, ese activo se continuard reconociende en la medida de la implicacidn centinuada de Ja sociedad sobre el
activo,
En este ilumo case, la socieded tambidn reconocers el pasive relocionado, El activo transferide y el pasive relacionado se medirdn de manera que reflejen los derechos y obligaciones que la soviedad haya retenido. Una
|mp1|eac1¢n continyada que toma la forma de una garantia sobre el activo kansferde se mide como el menor |ruporte entre ¢l importe original ert libros del active, ¥ ¢l importe maxime de contraprestacion que la Socicdad
seria requerido a devolver.

Bija de pagivos fimancieros

Un pasive financiero se da de baja cuande la obligacion especificada cn of corespondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo finenciero exisiente es reemplazado por otro pasive praveniente del mismo prestamists bajo condiciones sustancialmente difersntes, o si las condiciones de un pasive existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta.o modificacion se trata como una baje del pasivo original y ¢l reconocimiento de un nucve pasiva, ¥ la diferencia entre log importes en libros respectivea s¢ Toconacs cormo ngresos o €oshos finansieres
et &) estado de resultados, semin cormespond.

1.3.14) PROVISIONES Y OTREOS PASIVOS

Las provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacion presente {Jegal o implicita) como resultads de un suceso pasads; (ii) es probable que haya que desprenderse de recurses que incorporan beneficios ceondmivos
para lar la obligacion; y (iii) puedz h wna estimacion fiable del importe de la misma.

En los casos en que se espera que 1a provision se reembolse en todo o en parte, por ejemplo, en virtud de un contrato de seguros, el reembolso se reconoce come un ackive feparado Unicaments en 1o asos en que tal
teembolso sea virtualmente cierto, Bl gasto comeapondisnte 4 eualquier provision se presents sn ol estado de resultados neto de odo reembolsa relacionada

2.3.15; CUENTAS POR PAGAR Y DEUDAS COMERCIALES

Las cuentas por pagar representan las obligaciones de pago por bienes ¥ servicios adguiridos a proveedores en €l curse normal de los negevics, Se presentan dentro del pasive carriente 5i 5u pago 3 exigible eo an plazo
menor o igual a un abe.

Se reconoven intcialmente a su valor razonable y en el caso que devenguen intereses se miden posteriormente a su cosve amortizado otilizando el método de la 1asa de interés cfoctiva,

1.3.14) COMPENSACTON DE ACTIVOS Y PASIVODS FINANCIERCS
Los activos financieros y los pasivos fi ieros se p 1 de que se presenta el importe neto on ¢l estade de situacion (nanciera, solamente si la Socicdad () lienc un derecho actual legalmente exigible de

campensar log impartes reconpeidos; ¥ {ii) tene Ja intencién de liquidaros por ¢l importe neto, o de realizar los acuvos ¥ cancelar los pasivos en forma simultanea.

2.3.17) INFORMACION SOBRE VALORES RAZONABLES
Los presentes estados Anancierds no meluyen instrumentos financieros ni activos no financiercs medidos per sus \ralores razonables 1 las fechas respectivas, a excepeion de lug inversiones financieras dispenibles para su

wenta, (ver Ancxo "C" - Invemsiones Corrientes). La informacion sobre Los valores razonables de los instr medidos por su costo amortizade se presenta en la Mota 6.

El valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros se presenta por €l importe al que se podria cenjeat el Instrurents 2n uny tlansaccion corrienle entre partes, de comin acuerdo ¥ no &1l una wansaceion
forzada o de liquidacion

La Sociedad utiliza las técnicas de valoracion que resultan mds apropiadas a las circunstancies y sobre las cuales existun datos suficientes disponibles para determinar cl valor razonable, maamizando el uso de dates de
entrada obasrvables relevantes ¥ minimizando el use de datos de entrada no obaervables.

El velor razonable de los activos finatcieros v pasivos financieros registrsdos por su costo amortizado a las &¢has respectivas en general no difiere significati de log imp istrados de tales selives y pasivos a
esas mismas fechas

Todos los instrumentos finamcieros paca los cuales se revela el valor ble ¢4 los presentes estados fin ge categorizan dentro de: la jerarquia de valor razonable como se describe a continuacion, congiderando para
ello ¢l dato de entrada de nivel inferior que sea sigmficativo para la medicion del valor razonshle en su conjunto:

- Dalus de entrada & Nivel 1: Precios de cotizacién (sin ajustar) en mereados activos para ectives o pagivos idénticos

- Datos de entzada de Nivel 2: técnicas de valoracaén para Yas cuales los datos de entrada son distintos de los precios de cotizacion incluidos en el Nivel 1, pero son observables para ¢l activo o pasive. direcia u
indirectamente )

- Datos de entrada de Nivel 3: técnicas de valoracion para las cuzles los dalos de entrada no son observables para ef activa v pasive
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Para los activos y pasivos reconocidos en Los estados financieros en forma recurrente, ol cierre de cada periodo sobre &l que se mnforma, la Sociedad determina si han ocurtido trangferencias entre los rveles de la jerarquia de
valar razonable, a través da la roevaluacion de su sategorizacion, considerande para ollo el date de entrada de nivel inferior que sea significative para la medicion del valor razohahle en su conjunto.

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Direecion analiza los cembios en los valores razonables de log actives y pasives que deben determinarse de manera recutrente y no recurrente segin las politicas
contables del Grupo. Para este analisis, la Direccion verifica los principales datos de entrada utilizadus en la dltima valuacidn validande la informacion utilizads ¢n el computo de la valuaciin con loz contrates y dernds
documentos relevantes

La Direccion también compara los cambios on ¢l vator rezoneble de cada active y pasive con fuentes xternes relevantss disponibles, o fin de determinar si esos cambios son razonables.

Pera propésitos de revelacidn de los valores bles, 12 Dircccidn ha determinado clases de activos y pasivos en base a la naturaleza, las caracteristicas y los riesgos inherentes de cada activo y pasivay ¢l mvel de jerarquia
de valer razonable szgin se explicd anteriormente. La informacion sobre los valotes razonables asi dererminados se incluye en l2 Mot 6.

1.3.18 INFORMACION POR SEGMENTOS

Un segmento operativo se define como un compenende de wna saciedad en la cual la informacidn financiera se presenta por separado y la misma es evaluada regularmente por la Gerencia General. La mfprmacidn mtema
provista a la Gerensia General, que €3 resp bic de la pert de la operacién, identifica la familia y agrupacian de productos, de ingresos por actividades ordinarias y rentabilidad operativa Se dispone de dicha
informacion por segmentos para la emisién de los presentes estados financiercs. (Ver nota 7.)

La NIF B requicre revelar la cunciliasion entre ¢f total de actives de los segmentos de operasién reportados y ol wial de los activos de la enlidad, en la medida en que los astivos de los tos se rep 1 al

ma:umo tesponsable de ia toma de decisiones de la entidad. La Gerencia General nio dispone de dicha informacion y la Direcvitn de Ja Sociedad estima que esta modificacion no tiens impacto signifi catlvo sobro los

tadne F

P

2.4) TRANSACCIONES CON PARTES RELACTONADAS

En Nata 5 s¢ presenta los saldos de créditos y deudas y los impories de las t i miés significalives realizadas con partes relacionadas:

Términos y condiei da las tr i con partes relacionadas

Las ventas y compras de bienes v servicios entre partes relacionadas se realizan ¢n condiciones equivalenics a las que existen para transaccioncs cntre partes independientes. Los saldos al cieme del perivdo sobre el que se
informa no se encueniran garantizados y no devengan intereses. No existen garantias olorgadas ¢ recibidas en relacion can las cugitas par cobrar o pagar cou partes relacionadas.

Para los periodas de dove mescs finalizados ol 31 de disiembre de 2018 y 2017, la Socicdad nw bia registrado ningin detcrioro del valor sobre las cuentas por cobrar con partes relacionadas. Esta evaluncion se realiza al cierre
de cada periado sobre el que se informa, 2 través del examen de |2 situacion financiera de la parte relacioneda y del mercado en el que opeta,

Remmneracion sl personal gemmlal chave: .
La Sociedad P ial elave a los Direct v el primer nivel gerencial A la fecha de cierre de los presentes estados contables intermedios la informacion requerida por la modificacian de 1a NIC 24 no

tiene un impacta significativo.

2.5) IWICTOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNTFICATIVOS

La preparazion de los estados fi i de do ¢on las NIF requiere la elaboracion y consideracion, por parte de la Direccidn, do juivivy, wstimaciones y supuestos contables significativos que impactan n los saldos

informados de activos ¥ paswos ingresos y gasios, asi como en la determinacidn y revelacion de activos y pasives contingentes a la fecha de cierre del periodo sobre ¢ que se informa. En este sentido, 1a3 incertidumbres
iadas con las esti ¥ sup doptados podrian dar lugar en el future & resultados fm.ales que podrian diferir de dichas estimaciones ¥ requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los activas ¥

pasivos afectados. -

Medicion def valor bile de instr tos N

s d Q diante la wtilizacion de téenicas de

En Tus cusus en que ¢f valor raconable de 1os activos financierss y pasivos financieros no puedan medirse en base s cotizaciones en morcadoe Beotivos, diche valorr
valoracién, que incluyen modelos de Hujos de efectivo descontados.
Cuando es posible, los datos de los que se nutren estos modelos se wman Je mercados observables. Pero cuando 1o €3 asi, 3¢ requicrs un grado de juicio discresional para determinar los valorcs razonables. Estos juicios

ineluyen la consideracibn de datos tales como ¢l riesgo de liquidez, el riesgo de eréditn y la volatlidad.
Log cambics e los suy 3 relagiohades con ¢stos B podrian afectar los impoties de los valares razonables informedos para los instrumentos financiercs a las respectivas fechas de cierre de los periedos sobre los que

se informa.

2.5} PATRIMONIO

Las saldos del Patrenonio fueron ajustadas segimn Lo descriplo ennota 2.3.1, con excepeion del Capital sovial que s¢ expone 2 5u valor nominal, impulanduse «l yuste correspondiente & Iz cusnta Ajuste Triogral del Capital.

El capital de la sociedad suseripto, integrado v el autorizado a la oferta pabliva es de 44307514 .

1.6.) MODIFICACION DE SALDOS INICIALES AL 1° DE ENERO DE 2018

FATRIMINIO TOTAL
Saldoa al 01-01-2018 . “-'I_.ZI‘?_.S-IS_‘;;O
Alustes saldg
A Ajuste Provisiom Regalias (1,583,124}
Saldy o] 0F-01-2008 modilficedes . ‘_-;,-2-1;;;1-:;1

3 CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES SIGKNIFICATIVOS

3.1) NUEVAS NORMAS E INTERPRETACTONES ADGPTADAS
Las politicas contablcs adoptadas son uniformes con aquelles wtilizadas en la proparacion de los estados financieros anuales del Grupo correspondientes al ejercicio finalizade el 31 de diciembre de 2017, con excepeion de la
adopeifn a partir del 1° de enero de 2018 de las nuevas noimes & interpretaciones que s¢ indican mas £hajo.

i F ad

En general, esias normas e interpretaciones requieren qus |4 informaeidn de: los estados financieros sea retr
Una breve descripeitn de Tas mismas e la sigwente. .

NIIF 9 Instrumentos financicros
En julio de 2014 ¢l LASB emiti6 la version final de {a NITF % (Instrumentes Fizancieros} que reemplaza a la NIC 32 (Instrumentos financicros; Reconoeimicnto y medicidn) y # las versiones anteriores de Ta NIF &. La norma

introduce nuevos requisilos de clesificacian y medicion, desvalorizacion y de contabilidad de coberturas, La NIIF 9 tendré aplicacion para los periodos comenzados a partir del 1 de enero de 2018, y se permite 5u aplicacion

anticipada. Tendra aplicecion tetroactiva, excepio para lo que sc rofivre a contabilidad de coberturas, pero no s wqme:e la mod:figacian de la informacién comparativa.
La NIIF 9 reemplaza, a pattir de los ejercicios iniciados el | de enero de 2018, a la NIC 38 Ir 103 Fi : Reconocimignte y Medicion, reuniendo los tres aspectos de la comabilizacion de instrumentos

financieros: clasificacion y mediciém, desvalorizacitn, y contabilidad de coberura,




GRIMOLDI 5.A.
FLORIIFA 253 8° C"
CITUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES

La Scciedad ha aplicado la MIF 9 de manera retroactiva, con injerp & partir del | de enero de 2018,

En virtud del andlisis efectuado, 12 Sociedad no registré sjuste alguno sobre los resultades acumulados al 1 de enero de 2018 ya que la practicas de la Sociedad a dicha fecha eran consistentes con la NIIF 9. Es por ello gue la
aplicacion de la NIIF % no implicé que la Sociedad deba efcctuar modifivaci en las laciones ¢fcetuadas al 31 de diciembre de 2017 cn sus cstados financicros. i

La Socieded hize uso de la exencion que Iz permite no reexpresar |a informacion comparativa de periodos anteriores en o que se refiere & los cambilos de clasificacion y medicion {incluido el deterioro). Come resultade, la
Sociedad no aplica los requerimicntos de In NIIF 9 al periodo comparative presentado, por lo que la informacién comparativa 2l 31 de diciembee de 2017 y por el periodo de nueve meses terminado el M0 de septicrnbre de
2017 no fiig modificada.

La NIIF @ en gran medida canserva los requerimientas existentes de la NIC 39 para la clasificacion de los pasivas financieros, realizando modificaciones limitadas, bajo el cual la mayoria de estos pasivos s¢ miden a Ccosto
amortizado, permitiendo designar un pesivo financiero a valor razonable con cambios 5 resuliades si se cumplen ciorton requisitos.

Ne obstante, 12 norma introduce nuevas disposiciones para los pasivos designadas a valor razanable can cambios en resultados, #n virod de las cuales, en ciertas circunstencias, los cambios a valor razonable relacionades
con La variagitn del “riesge de erédito propio™ se reconocerin en otro resullade integral.

Con base ¢n 1a evaluacion reslizada, la Sacicdad considera que los nuevos requerimientos oo tienen un impact sigaificativo sobre la contabilizacion de sus instumentos financieros (ver Nota 2.3.13)

NIIF 15 - Regonocimientn de ingregos
Esta norma sustiuye a las NIC 18 Ingresoa de actividades erdinarias y NIC 11 Coniratos de construccidn, las CINIF 13 Programas de fidelizecivn de clivntes, CINTIF 15 Acuerdos para la construccion de inmugbles y CINIIF
18 Transterenciag de activos procedentes ds clientes, y a la SIC 31 [ngresos - Permutas de servicios de publicidad, y aplica 2 todes los contratos de ingresos de actividades ordinanias celebrados con clientes. También
El principic bdsico ds la nueva noma <3 que una entidad reconoes los ingresos do actividades ardinarias de forma que tepresenten la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un
importe que refije la contraprestacion a la cual a entidad espera kener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Para lu splivasion J¢ ete principio basico, las entidades deberdn efectuar mayores estunaciones y aplicar
mayor juiein disereeional respecta del que venian considerando con las anteriotes normas.
Para ¢l reconocimiento de los ing |s neva norms prevé un modelo de 5 clapas: (1) identificar cl contrato (o contratos) cclebrado con «l clienbe; (2) identificar y segregar fes obligaciones de desempeio asumidas en
contratn (por ejemplo, venta de bienes, presiacibn de servicios, etc): (3) determinar el precio de la trensaccion, (4) asgnar el precia de la transaccion entre las distintas obligaciones de desempeno whentificadas; y {5}
reconocer ¢l ingrese cuandg (o & medida que) b entidad satisface cada obligacion de desempeiio ssumida cn ¢l oontrato.
Adernas, 12 nteva norma prevé mayer mformacidn cuantitativa v cualitativa a revelar sobre el reconocimients 3¢ INLes0s, 61 cOMparacion con las revelaciones que |as normas anteniores venian requiriende.
Esta norma tendra vigeneia pars los poriodos anuales que g2 inicien a partir del 1% de enero de 2012 Se permite a la entidad optar por (i) una aplicacién retrodctiva complels, esto es, modificando retroactivamente los
periodos comparativas presentados; o (i) una aplicacion retroactiva modificada, esto es, aplicando 12 norma @ los contratos de ingresos vigentes al inicio del primer periodo de aplicacion de 1o mistnia, perc sin modificar
retroactivamente los periodos comparativos presentados (es decir, reconeciendo el efecto scumulatvo del cambio ab inicis del periode carriente), pero incluyendo las revelaciones apropisdas que permitan identificar {as
diferencias en los ingresos dei perodo coriente reconocidos segin las normas anteriores ¥ la nugva norms vigente, Se permite su aplicacion anticipads.

IFRI( 22 - Transacciones £0 monsda extranjera con cobras o pages auticipados
Fsta interpretacion fue emitida el 8 de diciembre 2016. La nterpretacion trata sobre la determmnaeion de la fecha de wansaceion ¥ tasa de cambic a aplicar para compra y prestacion Je bienes y servicios con pagos ¥ cobros

anticipados. La interpretscién no aplica cuanda el activo, gasto o ingreso relacionado debe reconocerse desde ol inicio a su valor razemable, o al valor o ble de la contr 16 dado o recibida si esta se mude en
moneda exwranjera ea unz fecha distinta de la del reconosiniiemo inicial del active por pago anticipado o pasive por sobro anticipado.
Asimizsmo, no s& requiere aplicar esta interp iom (a) 8] impuesto a los ganancias, y (b) 2 o5 contratos de seguro ¥ dé reaseguro que una entidad aseguradora emita o de los gue sea tenedora. La IFRIC 22 tendr4 aplicacion

para fos periodos comenzados a partir del § de enerc de 2018, y se permits su aplicacién anticipada.

3.23 OTRAS NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS NO VIGENTES

A continuacion st enumeran las normas ¢ interpretacionas nuevas y/o modificadas emitidas pero que 1o 5¢ encuentran en vigencia a la fecha de ion de los p estados financicros inermedivy de la Soviedad. En esie
lificadas que la Sociedad razonabl prevé que resultarin aplisables en ol fubwe En general, la Sociedad tiens la intencidn de adeptar estas

sentida, solamente 6o indican las & interp [ nuevas ¥o
nonmas, segdn comesponda, cusnde eniren en vigencia

NIIF 16 - Arr!nd.nmlenl'.m
El i3 de Enera de 2016, ¢l [ASB ha publicado la NIIF 16, una nueva nonma sobre arendammentos que reemplaza a la NIC 17 con vigeneia efectiva para ejércicios que se inicien = partit del 1° de enery de 2019, admitiéndose

su aplicacion anticipada #i s¢ 1 hace sonjumtatnenite con ka KITF 15,
A efectos de la aplicaciin de la NIIF 1€, un ez de damicnio al ite el derecho a lar el vso de un actwo idenuficado por un petiodo de tiempo a cambio de una contraprestacién. Dicho contro] se

produce si el glienes (a) tiene el derecho de decidic £l uso del active {¢dmo usarlo y para qué propésita), ¥ (b) puede obiener los benclivios econdmicos de ese uso.
Bajo la nueva NTIF, 1a mayotia de los sontatos de arrendamients €y sub-arendamientos) son reconocidos en la contabilidad del arrendatario bajo un unico modelo que elimina Ia distincitn entre arrendamientos operativos ¥
financieros, ¥ requiere reconocer un activo por ¢ dereche de usa del activo amendado y un pasive que refleje 1a obligaciém de efectuar pagos futuros por el arrendamiente.

Asimismo, en lugar de aplicar los requisitos de regi ion que incorpora la NIIF 16, £l atrendatario podrd optar por registrar fos pagos de arrendamicnta coro un gasie durants <l plaze del arendamento, en les siguientes
¢asas;

- arrendumicntos cob un plazs de 12 meses o menos; y

- grrendamientos en donde el active subyacente tiene un valor bajo da ¢s nuevo {computadoras persenales o pequeiias piczas de mobiliaric de oficing).

Estin excluidos de la aplicacion de la NITF 16 (a) los acusrdos para exploracién o uso de minerales, petréleo, gas natural y similares recursos no renovables, (B) amendamicntos de actrvos hologicos en manes de wn
arrendatatio, (c) Tos acucrdos de concesion de servicius; [d) licencias de propiédad intelectual concedidos potof amrendador en al Ambito de la NIIF 15; {2} derechos que ejerza un anendatario bajo acusrdos de concesion de
peliculas, video grabaciones, obras de leatro, manuscritos, patentes y derechos de autor.

Un arvendatario puede aplicar la NITF 16 a activos intangibles distinies a los indicados en el acépite (¢} dol parrafo precedente, pers no esth obligada a ella.

~ NI 12 “Tmg alasg iag® — Conser ias del pago de dividendos en el impieesto a las ganancies
Estas enmigndas clarifican que una entidad debe las cor iag que la diswibucion de dividendos tenga cn ¢l impuesto 4 las ganancias en: la ganancis o pérdida neia del periodo/ejercicio, o en ol otre reseltado
integral, o en ¢l pattimonio, dependiendo del lugar en que la entidad reconocia originalmente la Fansaccion o evento que generd las wilidades disteibuibles que dan Jugar al dividendo
Una entidad debe aplicar eatas enmicndas a los period les que com a partir del 1 de enero de 2019, pevo s permite su aplicacién anticipada. Cuando una entidad aplique estas enmiendss por primera vez,
extenderd su aplicacisn a las consecuencias en el imp alas ias de los dividend idos desde el comicnze del primer periode comparative presemtada,

La Sociedad ain no ha evaluado =i ety madificacion pudiera tener un efscto significativo en los futures estados financieros.

- NIC 23 “Costos por pristamos” — Costas por pré ptibles de capitalizacid

Estas enmizadas clafican que una entidad debe tratar coma parts dé log préstamos genéricos a eualquier préstame atiginalmente tomado para ¢l desarrollo de un activo apto, que se encuentre pendiente de pago después que

el activo ¢seé listo para su Uso previsto o venta,
Una entidad aplicars estos enmiendas a los periedos anuales que comiencen a partir del | de enera de 2019, paro se permite su aplicacion anticipada, Los costos por préstamos alcanzados por Ja modificacion al parrato 14

son 103 que se incurran & petiir de la primer aplicacion de las emmicndas

- IRRIC 23 “Posiciones impositivas incicrins de Impuests a las ganancias®

Esta interptetacitn clarifica la aplicacion de 1485 12 con respecio 8 posicionss impositivas mei de impuesto 2 las g ias en cuanto & I3 determinacion de la ganancia £ {pérdid) hswal, base imponible, quebrantas y
criditos fiscales no utilizados y tasas impositivas .
Se debe determinar si s¢ considera cada posicidn por sepamdo @ ¢0 conjunto en base al enfoque que praporciona mejores p dicciones con resp a la resolucitn de la incertidumbre.

Se debe asumir que la autaridad fisoal examinarh esa3 posiciones y tiene pleno conpsimients de toda [a informacion relevante relacionada;
- Si concluye que es probable que avepte el tratamiento fiscal, Ja entidad debe determinar log cargng de impuesto 8 laz ganancias de acuerdo con ess tralaniento.
- 5 concloyz que no & probable que acepte =I. tratamiente fisoal, l2 entidad debe reflcjar cl efecto de Iz incertidumbee a fravés de: i} ¢l monto mas probable, o ii} el valor esperads, en bage al mélodo que

proparciona mejores predi Lo resf a 1a resolucidn de la incertidumbre,
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Aplica a los ejercicias iniciados a pariir del I de enero e 2019,
= Modificacifn 2 ln NIIF % - Instramentos Financieros

Modifica la guia de aplicacién en relacion a la clasificasion de activos financieros <n caso de wémminos contractuales que cambian el calendarie o importe de lus flujus Je efective contractuales pars determinar si los Myjos de
fondos que podrian surgir debido a esa rondicion son solo pages del principal ¢ intereses,

Cuando se trata de una condicion que permite al emisor pagar (o permite al tencdor devolver) un instruments de deuda antes del imicnto, se debe iderar si £l importe anticipado represents el imponte impago de
16 it ¢ del suceso que cause la finalizacion anticipads ’

capital e intereses, y puede incluir |3 compensacion razonable por | ticipada del contrate indeg
Aplica o los eferclers iniciados a parir del 1 de enero de 2049,

~ Definicién de materialidad o con importancia relativa {modificaciones NIC 1 y NiC 8)

En octubre de 2018 < TASB inchiyd ciertas modificaciones a la NIC | “Presentacion de sstados financieros™ ¥ a la NIC 8 “Politicas conrables, cambics en estimaciones contables y errores” con el objetive de aclarar ¢l
concepto de materialidad ¥ alingar dicha definicidn 2 las modificaciones introducidas en el Marco Concepiual.

Adicionalments, dichas modificaciones incorporan nuevos concepos que ayudan tanto  los preparadores de estados financieros como a sus usuarios a la preparacion e interpretacion de la informacion financiera incluida en
elios.

Aplica en forma prospectiva a fos gjerciclos iniciadas o partir de! | de emero de 2020, permitiendy su adopeivn anticipac

La Sovicdad no ha aduptade anticipad inguna norma, interpretacion ni modificacidn alguna que se haya emitida pero que aln nio se enclwntre vigente 8 1a fecha de cierre del periodo sobre &l que se informa.
43NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Compasicitn de los principales mbros.

Al cierre del ejercicio los principales mibros estan integrados por los siguisntes ¢oneplos:

ESTADO FINANCIERO GENERAL ESTADC FINANCTEROQ GENERAL
AL J-12-2018 AL 31-12-2017
CORRIENTE NO CORRIENTE CORRIENTE NGO CORRTENTE
4.1.) PROFIEDAD, PLANTA Y EQUIFO
Valor Residual Neto de Amortizaci
(seg0n Anexo A) - 497886378 - 530,134 503
Anticipo & Proveedores - 104,324 . 48,421
TOTAL - 497,990,702 - 530,182,926
4.1) ACTIVOS INTANGIBLES (Anexo B) ) ) .
Licencia de sistema y software - 15,117,647 . 14,737,901
Marcas y Oiros . - 1,463,954 - 1,463,954
Plusvalias "Valor Llave”™ - 10,000,235 - 10,000,315
- 26581936 - 25,202,150
4.3) GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO Y OTROS ACTIVOS
Anticipos a proveedores 9,183,934 - 10.882.07¢ -
Gastos pag. Por adelantade 62333445 34,307 821 ¥a,09 858 25,388,298
Sociedades art. 33 Ley 19550 (Nota 5) - - 25045 -
Anticipo impusstos 168,354,605 - 147,533,862 -
Otros 25157924 44,088 470 30,227,365 32,377,385
TOTAL 265,071,573 78,394,251 73,763,214 57,765,683
4.4) INVENTARIOS . -
Productos Terminados ¥ Merc. de Reventa 928 359,730 - 182,803,772 -
Productos en Proceso 6,134,038 - T.271 240 -
Materias Primas y Materiales 84,041,277 - 78,320,402 -
Anticipe a Proveedores A% R62 266 - 163,779,907 -
TQTAL 1,057,397,411 - 1,032,175,421 -
4.5} DEVIX)RES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COERAR
Deudores comunes 467,393,168 - §70,066,344 -
Drocurmcnios a cobrar 24,697 - 35,464 -
Tarjetas de Crédito 173,706,051 - 195,000,663 -
Dreudores en Geslicn 21,105,615 - 1011718 -
Previsien p/Ds. Incobrables (B.407,146) . - (8,928,458 5) -

TOTAL 652,422,385 - 863,277,204 -
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4.6) EFECTIV( ¥ COLOCACIONES A CORTO PLAZO
Caja

Moneda Extranjera

Valures a Deposituc

Bancos en moneda nacional

Bancos en moneda extranjera

Inversiones (Anexo O)

TOTAL

4,7} DEUDAS ¥ PRESTAMOS

Batcarios

Finangiacién Imporlagiones

Adelanios en Cta. Cte.

Financieros

Intereses y actualizacinnes devengados

TOTAL
4.8) OTROS PASIVOS
Provisiones
Otros

TOTAL

ESTADO FINANCIERD GENFRAL

ESTADO FINANCIERO GENERAL

4.9) CCENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores en m/nacional
Proveedoress en mfextranicra
Anticipo de clientes

Oblig. a Pagar

Soe, ar. 33 Ley 19550

TOTAL

410 RESULTADOS FINANCIEROS
GENERADOS POR ACTTVOS

Intereses y Actualizaciones

Impuesto a las transaccionss bancarias y gastos
Difetencias de Cambio

Bomficaciones y Descuentos

Diferencia de cotizacidn

RECPAM

Otros Ingresos

SUBTOTAL

GENERADDS FOR PASIVDS
Iniereses y Actualizaciones
Impuesto 4 las transacciones bancarias ¥ zastos
Diiferencian de Cambic
Bonificaciones ¥ Descuentos
SUBTOTAL
RECFAM {(Neto de Activos v Pasivos)

TOTAL

AL 31122018 AL 31-13-2017
CORRIENTE NO CORRIENTE  CORRIENTE  NO CORRIENTE
2,259.532 - 787,201 .
4,201,367 - 7.953.281 -
54,123,108 - £1.732810
30.048,16) - 20,586,900 -
8,694,576 - 5751554 .
) . 412,998,755
100,326,744 - 529 B10 501 -
166,075,990 36,416,667 411,423,000 133,987,944
84,838,151 - 170368328 -
41,074 989 . 62,214,575 -
£3,332.500 166,667,500 49216023 369,112,792
36,113,698 - 31,629,137 -
411390428 200,084,167 724,851 063 503,100,736
22,901,842 - 7,274,125 -
2465 682 . 5,280,882 .
25,367,524 - 12,555,007 -
177,539.316 . 286,177,182 .
561,901,823 - 228,451,177 -
25,864,634 - 33,020,089 -
78,500 . . 115,901
26,454,262 38,654,378 26,265,115 ;
701.880,035 38,654,378 573,553,564 115,901
COSTOS FINANCIEROS INGRESOS FINANCIEROS
Al ¥-12-2018 Al 31-12-2017 Al 31-12.2018 Al 31122087
(145,078,745) ($4.202317) 38,595,180 $3,950418
(91.860.823) (105.311,830) . .
- - 555,136,511 A8,111,157
(24,736,149) (2L.670.816) - .
_ . . 29217
. . 5,410,969 2,290,856
(261,675,717) (225,194,563} 599,142,660 134,381,650
COSTOS FINANCIEROQS INGRESOS FINANCIEROS
Al3L122018 AE3I-122017 Al3L-12:2008 Al31:12:2017
(424 285,679 {328,392,836) - ;
©11.015,736) (112, 568.475) . -
(1,335,301,415) (440,962,311 . -
- - 130,200,053 100 577,023
{1.596,877,132) (666,157,274) 729342713 243,958,673

411y RESULTADO DE INVERSIONES PERMANENTES £N SOCIEDAPES ART. 33 LEY 19550

Farticipacion en los Resultados

Argshoes S A
Grimuru 5.A.

TOTAL

ESTADO DE RESULTADM INTEGRAL

GENERAL
Al 31122013

565,984
1,003,452
1,759,476

=

ESTADD DE RESTLTADO INTEGRAN

GERERAL
Al31.12-2017
627,172
5,998 085
6.626,157
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5.) SALDOS Y OPERA CIONES CON SOCIEDADES CONTROLADAS ¥ RELACIONADAS

Lo saldos con sociedades controladas que a continuacién se detallan corresponden a los ejercicios finalizedos el 31 de diciembre de 2018 ¥ 31 de diciembre de 2017, respectivamente.

CREDITOS DEUDAS
Por vemtas y servicios Por compras ¥ servicios Otros
31/12218B 3122007 31272018 31122017 31122013 31h2207
Argshoes 8 A . - 28,045 26,454,262 26,265,115 - -
Grimuru S A - - - - 18654378 -
Totales - 28,045 26,454,262 26,205,115 38,654,378 -
Las operaciones realizades con socicdades ladas que a continuacion se detallan vorresponiden a los periodos de nueve meses finalizados al 31 de diciembre de 2014 y 2017, respectivamente.
OPFRACTONES
Venta de mercaderias Veuta de servicios Otros
3122018 311272017 31204 31/13/2017 31/12:2018 3171272017
Argshoes 8.4, - - 296,251 345,746 - -
Grimuru S.A. - - - - 1,021 454 -
Tatales ’ - . 296,151 349,746 1,021,454 -
OCERACIONES
Compra de mercaderiag Compra de servicios y atros Otras eturados
31242018 3anm? /1212013 31122017 3111212018 31z
Argshoes 5.A, - - 106,232,433 130,192,862 - -
Grimum 5 A - - - - - -
Toeakes - - 106,232,433 130,199,862 - -

Las operaciones realizadas con soviedades relacionadas que & continuacion se detallan corresponden 2 los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018y 2017, respeciivarmente.

La empresa mantiene con Mozzate S.A. un conirato de alquiler por un lacal ubicado en Rivadavia 3051, CABA, y oira en Rivadavia 6782, CABA. Estos significaron erogaciones por $3.358.407 - por el cjercicio finahzado el
31 de diciembre de 2013, y $3.183.241 por el ejercisio finalizade el 31 de diciembre de 2017, et concepto de alquiler. Los directores Alberto Luis Grimoldi y Jorge Alberws Grimoldi sun acciomstas de 1a empresa Mozzats
5A

La smpresa mantiene con Grimelbio S.A. un contrato de alquiler por un local ubicade en Florida 251, CABA, Este significt erogaciones por $8.098.507 - por el ejercicio finalizady el 31 de diciembre de 2018, y $6.565.352
por el gjercicia finalizada €] 31 de diciembre de 2017, en concepts de alquilerss. Los directores Alberto Luis Grimeldi y Jorge Alberto Grimoldi soni accionistas do L empresa Grimolbio S.A.

8,) Informacion sohre valores razonabler de bos activos jeros ¥ pasivos [0 ieros agrupadas por categoria y por jerncquia

El valor razonable de los actives financieros y pasivos fi i B¢ pres por 2l imp al que se podria canjear &l instrumento en LA transaccién comente entre partes, de comin acuerdo ¥ no en uns kransaccion

forzada o de liquidacidn Para estimar los valores razonables, se han wtilizado los métados ¥ supugstod deseripios en la Nota 2.3.17
A continuaciom se incluye wna aETupscian por calegwtia y por jerarquia de valores raconables, de los importes en lbros de los actives fi icTos y pasives f i medidos por so coste amarhzads al 31 de diciembre de
2018 v 31 de diciembre de 2017; . .

el valor udlizado:

Precios de cotizacién  Datos de entrada  Datos de entrada

Al 31 de diciembre de 201% Tmportes en libros Totsl en mercados aclivoy observables no shservables
Mivel 1) {Nivel 2) {MNivel 3}

Activos financieros
Deudores comerciales y obiag cuentas por cobiar 652,422,185 G532 422385 - 652,422 385 -
Efective ¥ equivalentes al efectiva 100.326,744 100,326,744 100,326,744 - -
Total de nctivos fimancicros 752,749,129 182,749.129 100,326,744 632,472,385 -
Fasivos financieros
Dreudas y préstamos gue devengan interéd S14,483,59% 414,483,593 - 614 483,595 -
Cucntas par pagar comerciales y obrfas suenkas pof pagar R55910837 255,910,937 - 835,910,937 -
Total de pasivos financieros 1.47532553: ldT&SN.SSI - 1.470:394.532 -

Mediciones del valor razonable utilizado:

Precios de cetizacitn Da't‘:::v:nmt::dn D:‘:o:b:: u;t;]m:n
Al 31 de diciembre de 2017 Importes e [ibros Totzl e mercados activos R - Mo nsere e

significativos significativos
(Nivel 1} {Nivel 23 {Nivel 33

Activos Tinamcierns
Dendores somergialea y otras cuentas por cobrar 863,277,204 $63,277,204 - 863,271,204 -
Efectivo v equivalentes al efective 529,810,501 520,310,501 529,350,501 - -

Tutal de activos financievos 1.303.037,708 1.393,087,705 525,510,501 563,277,204 -
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Pasivos financieros

Deudas y préstamos que devengan interés : 1,227 951,799 1,227 951,759 - 1,227,951, 799 -
Cueniag poT Pagar COMertiales ¥ oiras cuenias per pagar 586,624,472 86624472 - 386,624 472 -
Total de pasivos financieros 1.814.576,271 1,814,576,371 - 1,814,576,271 -

7.) INFORMACION FOR SEGMENTOS

Para propisitos de pestidn, la Sociedad y ¢l Grupo estd organizada en unidades de negocios sobre la base de sve produetos. La Sociedad ha definido los siguientes bred ségmentos tobe los que se presenta informacién.
»  Elsegmento de calzado para mayoeristas y locales de venta &l poblics,

» EI de ind taria para mayonistas ¥ locales de vents al pliblico.

»  Elsegmento de 2fines ¥ accesorios para locales de venta al piblco.

Ningiin oiro segmento de operacidan se ha agregado formando pane de los sepmentos de opetacion descriptos precedentemnente

El rendimiento finaniero de los segmentos sc cvalia subre Ja base de la ganancia o pérdida aperativa y se mide de mancra uniforme con la péedida o ganancia operativa revelada en Jos eatados Enancieros consalidades.
Los precios de ia entre los semmentos do operacibn son pactados como entre paries independientes, de uha manera sinilar a 1a que se pactan con terceros.
Periodo de doce meses finglizado el 31 de diciembre de 1018 Cakeado [ndumentaria Aceesorios ¥ Alines  Total sezmentos
Ingresgs de actividades ordinarias 4,954,33.?,? $1 350,764,730 244,553 685 5,559,206,1668
Pérdida del segmento (292,370,752) [18.53%6,694) {16,366,501) (327,333,945
Periodo de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2017 Calzado Lnd umentaria Accesoriosy Alnes  Total segmentas
Ingtwos de actividades ordinatiss 5,305 482,076 430,199,223 245,747,765 5,585,429,064
Ganancia del segmenta 306,445,112 30205917 1,574,012 4]1,446,04%

INFORMACION POR AREA GEOGRAFICA

Ingresos provenicmtes Jdc clicmtes externos 31422018 31T

Tngresos en Argentina

- Zena Busnes Aires (incluye CABA) 3,201,957, 6dd 3,563,627 837

- Zona eentro del pals 924 419,908 909,648,169

- Zona cuyg del pais 147,757,505 376,118,154

- Resto del pals . . L,083,937,365 1,136,034 504
5,558,132,422 5,085,420 064

Ingresos por sxportasiones ’ 1,073,744 -
Total ingreses de actividades ordimarias 5,559,206,166 5,983,429 064

_—
8.) EMISIGN DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Con fecha 18 de mayo de 2009 Grimoldi SA presentd a la Comision Nucionel de Valores un Prospecto de Programa Global de emisisn de Obligacines Negociables ("PGON") a mediano y Iaréo plazo por un monte nominal
mdxime en circulacion en cualquier momento de 120.000,000 - (& su equivalente en otras dag), que furrz aprobade oport, e en todos sus wrminos ¥ condicionss en el Acta de Asamblea de Fecha 05 de murza de
2009 y en e} Acta de Directorio del 13 de Abril de 2009 y ratificada mediante Azamblea de fecha 10 de mayo de 2012,

Mcdiante la Resolucisn N° 16128 del 22 de muyo de 2009 la Comision Nacional de Valores aprobé ¢ mencionado Programa Global.

Posleriormente, con fecha 15 de abril de 2014, Ja Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionigtas resuelve ampliar de 120.000.000 a 300.000.000 el méximo de circulacién de dichas obligaciones negociables y
procrogar el plazo de vigencia por el términa legal, es decir 5 afios, de] PGON. Mediante Resolucidn N* 17400 del 10 de julio de 2014 1a Comision Naciumal de Valores aprobid dicha ampliacidn.

La emisién de T2 Serie ¢ | fue emitida segin publicacion en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercia de Buenes Aires de fecha 11 de junio de 2009, por un valor nominal de 30.000.000. Dicha serie fite suscripta ca su
totalidad y emortizada en 24 cuotas menzuales y consecutivas a 1a focha de emision de los presentes estados financieras.

Los fondas obtenidos de la Scrie N° { fueron aplicados cumpliendo con lo estipulado en el eapitulo pertinente del Prospecto denaminado "Destine de los Fondos®, segin el siguients detalle: 8) consolidacion Plants Arroyo
Seco. Adquisicion e instalaciin de nuevos squipos, mejoras de provesvs que optimicen la productindad ¥ minbiente de trabaje. El .nonto total azignado fue de $3.000.000.- {peses tres mitlonss) a gjecutarse durante los afios
2000, 2010 ¥ 2011; b} Instakacion de una Maguina de Pintura Automatica y refaccion de maquitias en planta de fandos en Caselar, E. monto total asignado fue de $1.000.000,- (pesos un millon) a gjecutarse durante el afo
0T0; &) Refaceion de los Depositos y Oheinas Castelar Incorporacion Tecnologia de Puntz para mejoras de procesos. Incorporacion personal X crecimicntod a traves de nuevas marcas (TNF, Keds, Camper). Ei monto total
asignado Eue de $1.200.000,- {pesos un millon doscicntos) a grecutarse durante los afios 2009 y 2010; d) Apertura de Nusvos Localss y remodelacion o refaccion de los actuates ubicados en los pri les centras jales
del pais, EI monto total asignade fue de $5.500.000,- (pesos sifice millones quinientos mil) a ejecutarse duranie los afos 2005, 2010y 2011, &) Apontes de Capital & s soviedad controlada Lage Tajo 8.A. para inversion ¢n
activos fijos, abastecimiento productos TNF v pruebas pare poder producir localmente. El monto total asignado fue de $4.000.000, (pesos cuatre miliones} a gjecutarse durante &l afio 2009; ) Invertir en la comunicucidn y
segunda etapa del lanzamients de nuevas imarcas incorporaday recientemente - Camipwer, Clark's, Keds, Patagonia y American Pie. El monto total asignado fue de $1.500.000,- {(pegos un millon quinientos mil} a cjecutarse
dumantz los aiios 2002 y 2010, g} Recomponer Capital de Trabejo utilizado para la construgcion de la nueva planta ¢n Arroyo Seco ¥ financiar necesidades de capatal de trabajo adicional por ese proyeett ¥ apertura nuevos
locales. El monto total asignado fue de 54.000.000,- (pesos euatro mllones) 3 ejecutarse durante el aho 200%; k) Mejorar estructura de Capital mediantc reemplazo deuda de cone plazo x mediano plazo, generando asi
mendres costos Financieros y mayor prewisibilidad. Bl monte total asignado fue de $7.000.000,- (pesos siete millones) a eecutarse durante e} afic 2009, i} Quros Proyectos / Financiar consvme a waves cuotas sin interes /

investigacion ¥ d (e nuevos productos ¥ logias / oftecer productos & compradores del exterior para incrementar exponac. Ei monte total asignado fue de $2.500.000,- (pesos dos millenes quinientos mil) a
gjecutarse durante el ano 2009, El cumplimiente de las distintas epli fueron debid certificadas d¢ scuerdo a lag aplicaciongs parciales que se iban ¢jecutando, y dichas certifiaciones fueron debidamente
aprobadas por Actas de Direciorio.

Dentre del marco del Programa Global descripto, 1a sociedad con fecha 26 de marzo de 2013 realiz6 ¢l lanzamiento de 1a emision de la serie N° 2 por hasia un valor nomingl de 40.000.000 - cuyes cendicionss de EMmIsion
completas constan en ¢l Suplemento de Precio dé fecha 25 de marze de 2013, cuya versibn resumida fue publicada en el Bolctin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenas Aarcs
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El dia 5 de abril de 2013 Gnalizado of periede de eulogasion s¢ ha suscripto el 100% de la moncionade crusion. El capital do Tas mismas 3¢ amortizara en 24 cuctas mensuales y counsecutivas con € meses de gracia. La tasa
de interés aplicada es a tasa BADLAR privada més un margen aplicabile del 3,6%, pagadera mensualmene por petiodo vengido a partir de la fecha de emision y liquidacion hasea la fecha de vencimienta.

Los fandos obtenidos de la Serie N° 2 fueron destinadas en su tolalidad a integrar capital de trabajo en el pais, entré otros conceptos relativos al gire crdinario de los negocios de |a Sociedad, para. (a) hacer frente a los costos
operativos del negocic, incluyendo ol page de impucstos ¥ obligaciones de indole fiscal (por hasta apreximadamente § 2.650.000, . (pesos doe rullones seiscaenios cineuenta mil) que representarian el 6,7274%). El total
aplicade por la Socisdad pot st soncepto fue de $2.057,708,97 (pesos tres millones cincucia ¥ si¢te mil setecientos ocho con 97/100). £ misme fue debnduments cumplimentado segin certificacion contable de fecha 18 de
oetubre de 2013, que fuera aprobeda en la Reunion de Directorio del 23 de ochbre de dicho afio; {b) pagar & proveadores por insumos, productos terminados y/o servicios prestados (por hasta apraximadamenie $353,950.700,-
{pesos treinta ¥ cinco millones novecientos cincuenta mil i que reg arfan el 91,2669%). El lotaf aplicadn por |z Scriedad por este concepto fue de $37 38537093 (pesos teinta y siete millunes tresvientas
ochenta y slaco mil treseientos setents con 95/100). El misme fue debidaments Pl do segiin cortiAcacié table de facha 16 de actubre de 2013, que flera aprabada en la Reunién de Directorio del 23 de octubre
de dicho aflo, ¥ {c) pagar salarios, sueldos anuales complemeniarios, cargas sociales y demds conkribuciones y erogaciones que correspondan al personal do fa Sovicdad (por husta aproximadamente $790.000,- (pesos
setecientos noventa mil), que representarian el 2,.0055%). El total aplicado por la Sociedad por este concepto fus de $348.521,20 {pesos ochosientos cuarenta y ocho fml quinientos veintuno con 20/109). EL mismo fue
debid curnplir do segin centificacian contable de fecha 16 de octubre de 2013, que fuera aprobada en Ia Rewnidn de Directoria del 23 de octubre de diche afio.

Con fecha 17 de marza de 2014, ¢l Directoro aprobe la emision de la Seric I 3 por hasta un valor nomingl de 66.000.000.-. Con fecha § de muyo de 2014 sc preseals ante la CNV ¢l Prospecto definitivo y ¢l suplemento de
preeio por un valor nominal de hasta 30 000000 (ampliable hasta 50.000.0000.

El dia 15 de mayo de 2014 finalizado ¢1 petivdo de colgeacion se ha suscripto ol 100% de la mencionada emision por un total de 50.000.000,-. El capital de las mismas s¢ amortizard en 12 cuotas mensuales ¥ consecutivas
con 7 meses de gracia desde la fecha de emision ¥ Heuidacion, La tasa de interés aplicada es & (asa BADLAR privada mis un margsn apligable del 3.75%, pagadera mensualmeng por petioda vencido a panir de la fecha de
emisidn y liquidacion hasta la fecha de vencimiento

Lo fandos abtenides de 1a Sarie N° 3 fyeron ntilizades de la siguiente maners 1) $7.808 73756 (pesos siete millones ochocientos ocho mil setecientos treinta y siete con 56/100) a precancelacion del saldo de capital
pendicnte de pego relativo al pasivo asumide por l2 Emisora con Banco Sentander Ric 8.4, Banco de la Ciudad de Buencs Aires, HSBC Bank Argentina 3.A. y Citbank NA Sucursal Arpanting, en virtud de un contrato de
préstamos sindicado por 12 suma de $39.000.000,- a ung tass e interés varjable equivalentc a In tasa BADLAR mis un margen, con vencimiento el 2§ de noviembre de 2014, tal cual sc describe en el apartado 1 del capitulo
de *Suplementa de Precio® descripto como *Destino de los Fondos®, El mismo fue debidamente curplimentade segin certificacion contable de fecha 18 de junio de 2014, que fuera aprobada en | Ripunibn de Direclorio de
dicha fecha ; 2) $45 508 867,20 (pesos cuarenta y einco millenes seiscientos ochao mil schocientas sesenta y siste con 20/100) fueron aplicades en u totalidad & i) financiar parcialmente el crecimiento de fa marca Vans, y i)
ala compra de materia primas, insumos y pago de costas operatives para la Eabricacian de calzados ¥ suelas de 1a marea Stitching, tal cual se describe en of apartado 2) del Suplemento de Precios desenpte como “Desting de
los Fondos. El concepto de capital de trabajo en la Repiiblica Argenting incluye, enire ottws finunciasion de cartera de clicniss {incluyendo otorgamients de créditos), wo page a comercios, o pags a proveedores, o pagp
de tributos (Amticipe de Gananeiss, Ingresos Brutos, Impuestos Municipales, enire oiros), yo pago de haberes. El mismo fue detndamente cumplimentado segin cenificacion contable de facha 2 de septiembre de 2013, que
fuera aprobada en Ja Reunién de Directorio del 3 de septiembre de dicho afio

Lentro del mareo del Programa Global descripto, el directorio de la sucicdad cotl fecha 4 de agosio do 2014 desidid aprobar la emisién de la seric N° 4 por hasta un valor nominal maximo ¢n cireulacion de 30,000,000,
amipliabile hasta 50.000.000,-.

El dia L8 de septiembre de 2014 finalizado e! periodo de colocacian se ha suseripte el 87.10% de la mencionada emision por un tolal de 43,550 000, El capital de las mismas se amortizatd en 12 cootss mensuales ¥
conscoutivas con 6 mesed de gracia desde 1a fecha de emision y liquidacion. La tasa de interés aplicada cs a tasa BADLAR privada més un margen de corle aplizable del 5%, pagadera mensualmene por periodo vencido a
partir de la fecha de emision y liquidacidn hasta la fecha de vencimiemo. :

Log fondos obtsridea de la Serie N? 4 fueron utilizados de 1a siguients forma: 1) $30.521.143 95 {peso: treninta millones quinientos veintiun mil ciento cuarenta y tres con 95/100) & ls inversica en capital de trabajo tal cual
s¢ describe en ol apartede "Desting de los Fondes" del Suplemento de Precios. Esta aplicacidn parcial fue debid: cumpli do segiin certiAcacion eontable de fecha 3 de diciembre de 2014, que fuera aprobada en fa
Reunién de Direstoric del 4 de diviembre de 2014, 2) $6.233.222,~ (pesas seis millones doscientos veintidos mil doscienton veintidos) a la cancelanion de panc del pasive asumido por la Emisora el 21 de neviembre de 2013,
en virtud de un contrato de fideicomise sindicado con ¢l Banco Santander Rio, Banco Ciudad de Buenns Aires, Bance Hipatecarie y Panco Iau, por un monte de pess de $32.000,000,- a un plaza de 36 incses y una tasa
BADLAR corregida més 5%, tal cual se describe en el spartado Déstine 42 los Fandos" del Suplemento de Precios. Los fondes utilizados fueron afectados de acuerdo al siguiente defalie: 2) $2.666.667 - (peso dos millones
seiscientos sgsenta ¥ seis mil seiscientos sesenta y siete) deatinados a la cancelacitn de las cuotas N¥ 11, 12 ¥ 13, canceladas ol 21 de aetubre, 21 de noviembre y 22 de diciembra de 2014, cads una a su respectiva facha de
vencimiento, b) $3.555.555,- (peses tres milloves quiniente cincuenta ¥ ¢inee mil quin i y wina) destinados e ln precancelacion de la pucta N 14, 15, 16 ¥ 17 canceladas con focha 22 de diciembre de 2014,
Esta aplicacion parcial fue debidamente cumplimentade segin certificacion contable de focha 30 de diciembre de 2014, que fuera aprobada en |2 Reunidn de Directono del 2 de enero de 2013; 3) §7,.000.000,- {pesos siete
millones) a la cancelacién de parte del pasiva asumide por Grimoldi § A, el 16 de julio de 2013 en virtud d¢ un préstamos con el Banco de la Nacion Argentina por hasta una suma de $30.000.000.- en el marco de la
Reglamentacion 43 A-Créditus o Emprosas pars Capital de Trabajo e lrversion, tal cual se describe en el apartado "Destine de Fondos" del "Suplemento de Precie”. Dicho impore fue aplicade ala cancelacion de capdal de
las cuotas N 15, 14, 17, I8, 1%, 20y 21 cuye vencimientos operaron el # de octubre de 2014, 10 de noviembre de 2014, 9 de digiembre de 2014, 7 de enero de 2015, § de fbrer de 2015, % de marza de 2015y 7 de abril de
2015, respectivamente. Fsta aplicacién parcial fue debidamente cumplimentade segin certificacion contabls de fecha 16 de abril de 2015, que fuera aprobada en 1a Reunion de Directorio del 16 de¢ abril de 2015,

Dentro dsl marco del Programe Global descripto, el directorio de la sociedad con fecha 26 de marzo de 2015 desidio aprobar la emision de la serie N § por hasta un valor nominal de 30.000.000, ampliable hasta 70.000.000.

El dia & de mayo de 2015 finalizads el parinda de colocacion se ha suseripto el 100% de la mencionada emision por un total de 70.000.000,-. El capital de tas mismas se amortizard en 12 cuotas mensuales y consecutivis
con 6 meses do gracia desde la fecha de emision v liquidacion, La tasa de inters aplicada es una tasa fja del 27% de interes anual para los primeros 9 meses, y una tasa de interes BADLAR privada mas un margen de corne
aplicable del 6% para los 9 meses reswantes, pagadera mensualmene por periodo veagido a partir de Ia fecha de emision y liquidacién hasta la fecha de vencimicnto,

Los fondes obtenides de la Serie N° 5 fueron destinados en su tofalidad a la inversion en capital de trabajo en la Repiblics Argenting, tal cual se describe en el apartado "Destine de los Fondos” del Suplementa de Precios. E]
soncepto de capital de trabajn an is Repiblica Argentina incluye, entre otros; financiacidn de cartera de clientes (incluyendo otorgamiento de créditos), yo pago a comercios, ¥/'o page a proveedorss, y/o page de tributos
{Anticipo de Ganancias, Ingreses Brutos, Impuestos Municipales, entre otros), y/o pago de haberes. El mismo fue debidamente cumplimentadn seghn certificacién contable de feeha 2 de septiembre de 2015, que fuera
aprobada en 13 Reunion de Directorio del 3 de septiembre de dichu afio. :

Dentro del marco del Programa Global deseripto, el directorie de la sosiedad con fecha 15 de marzo de 2016 se devidio seguir con ¢l proceso de la emision de la serie M* & por hasta un velor nominal de 50.000.004,
ampliable hasta 100.006.000. Con facha 05 de mayo de 2016 se presentd el Suplemento y Avisa de suscripeion previendo que la subasta s¢ hard el dia 12 de mayo del cormiente afe.

El dia 12 de maye de 2016 finelizado el periodo de colocacion s¢ ha suscripte ¢l 1:00% de la mencionada cmisibn par un 1otal de 100.000.000,-, El capital de las mismas se amortizard en 12 custas mensuales y conscoutivas
con 6 meses de gracia desde la facha de emision v liquidacién. La tasa de interés aplicada es la tasa BADLAR privada mis un margen de corie aplicable del 3,75%, excepto durante los 3 primeros meses que nunga podra ser
inferior a una tasa fija nominal anual de? 37%, La {asa = pagad Imene por bariade vensido & partir de la fecha de emision y lignidacion hasta la fecha de vencimiento.

Los fondes obtenidos de la Serie N° 6 fueron destinados en su totalidad y en forma exclusiva al financiamiento de corta plaze {que califigue come erédita comiente) a elientes mayaristae y franquiciados de la Emisora, que
revigtan ! caracter de Peg ¥ Medignag Bmp (Pymes), segin se establece en Ja Resolucion N* 50/2013 de Ja Seerctaria de 1o Pequedin y Mediana Empresa y Desarrolla Regional, tal cual se describe en el apartado
"Destino de los Fondos™ del Suplemento de Precios Ef misme fue debidamende cumplimeniade segin ceqificacion contable de fecha 13 de ectubre de 2016, que fuera aprobada en ls Reunién de Drirectorio del 14 de octubic
de dicho afio.

Dentro del marco del Programa (lobal descripto, sl directorio de la sociedad con fecha 18 de agosto de 2016 so decidid segui.f.corll_ el praceso de la cmision di la serie N° 7 por hasta un valor nominal de $0.000.000,
ampliable hasta 100,000,000 Con facha 23 de agosto de 2016 oe presento el Suplemente y Aviso de suscapeidn previenda qus |a subasta se haria el dia 20 de septiembre del comente aiio.

El dia 20 de septiembre de 2015 finalizado el parfado de colocacidn se ha suscripto el 1003 de la mencionada emisién por oD total de 100.000.000,- El capital de las mismas s¢ anortizard en 3 cumas mimestrales con 12
meses do gracia desde 1o Techa de emisitn y liquidacitn, siendo la primer cuota cencelada a los 12 meses, la segunda cuota 2 los 15 meses ¥ [a tecer cuota a log 18 meses de contados desde la Fecha de Emision ¥ Liquidacion.
La tasa de interés aplicada es la tase BADLAR privada mds un margen de core uplicable del 3,73%, cxcepto durante los 3 primeros meses que nunca podré ser inferior a una tasa fija nominal anual del 27,25%, La tasa es
pagadera trimestralmene por pericdo vencido a partir de la fecha de emisién y liquidacién haste la fecha de w:_ncimienm. .

Los fandos obtenidos de la Sesic N° T fucron destinades en su tolalidad a ta inversién en capital de mabaje on la Repablica Argenting, 1al cual se describe en el apartade "Destine de los Fondos" del Suplemento de Precies. E1

concepto de capital de trabajo en fa Repiblica Avgentina incluye, entre atros: financiacisn de cartera de clientes (incluyendo olorgamiento de créditos), Yo pago a comercios, y/o page a proveedores, yo page di wibtos
/o pago do haberes. El mismo fae debidamente cumplimentado segin certiticacion contable de fechg 38 de dicrermbre de 2016, que fuera

(Anticipo de Ganancias, Ingresos Brutos, Impuestos Municipales, entre otros),
aprobada en la Reunion de Divectorio de dicha fecha.
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Dentro del marco del Programa Giobal descripto, el directorio de 1a sociedad von fecha 15 de junio de 2017 »& decidid seguir con el procese de Ta emision de Lo serie N° 8 compuesta de una o més cleses, por hasta un valor
nominal de 108.000.600, ampliable hasta 250.000.000. Con fecha 20 de julio de 2017 s& presenta el Suplemento ¥ Avise de suscripeion previenda que la subasta se hatia ¢l dia 26 de Jolio del corriente afc.

El dia 26 de julio de 2017 finalizado el periodo de coloracién se ha suscripte el 1007 de la mencionada emusion por un total de 250.000.000,-. El eapital de las mismas se amortizari en 3 cuotas con 24 meses de gracia
desde la fecha de gmision y liquidacién, siendo la primer cuata cancelarda a los 24 meses, la segunda cuota 2 los 30 meses y la tecer cunta a los 36 meses de contades desde la Fecha de Emisién v Liquidacion, La tasa de
interés aplicada es !a tasa BADLAR privada més un matgen de corte aplicable del 5,19%, pio para el primer y segundo periodo que nunca podra ser inferior 2 una tasa flja nominal anuat del 26,5%. La tasa ¢5 pagadera
trimestralmene por periodo vencido a partir de la focha de emision y liquidaeidn hasta la feeha de vencimiento.

Laos fondos obtenidos de In Serie N* £ serin destnades en su totalidad a la inversion en capital de trabajo en le Republica Argenting, tal cual se describe en ¢l apartado "Destino de los Fondos" del Suplementa de Precios. E]
conceplo de capital de wrabajo en la Repiblica Argentina incluye, enire omros: financiscion de eartera de clientes (incluyendo vtorgamiento de créditos), y'o pago a comercios, y/o page a proveedores, yio page de tributos
(Anticipo de Ganancias, Ingresos Brutos, Impuestos Municipales, entre utros), ¥o pago de haberes,

t\
9.) PRESTAMOS SINDICADOS

Con fecha 25 de noviembre de 2011, se suscribio un préstamo sindicade can Banca Santander Rio, ¢en Banco Civdad de Busnes Aires, con HSBC Banca Argentina S.A ¥ Citsbank N.A. Sucursal Argentina por un monta de
hasta § 35.000.000,-, & ger integrada &n un 5040 desembolso. El plazo de cancélacion es de 36 meses, verciendo 1a 1° cuota a lus 30 dias del desembolso y la iltima en rovimebre ds 2014 La tasa acordeda ¢3 la BADLAR
comegida mas un margen del 30% con un minime de 4% y un miximo de 6,5%. Los fondos fueron destinades a refinanciar pasivos hinaneietos hacia ¢l mediano plazo. El saldo &8 dicho préstamo fue precancelado con fecha
20 de mave de 2014,

Para garantizar dicha pré s& ored ol "Fideicomisa IV* que recibe Ta cobranza de latarjeta de crédito Visa Argentina.

Con fecha |2 de naviembre de 2013, e suscribié un présiamo sindicade (Contrato do Préstamo Sindicado de Mermade) con Banco Samtander Rio S.A., con Bangy Hipotecatio S.A., con BACS Banco de Crédito y
Securitizacion S.A. come organizadores, y con Banco Santander Rio § A, ¥ Banco de la Ciudad de Buenos Aires, como prestamisias por un monto total de § 32 060,000, y con Banco Samander Riv §.4. y Banco
Hipotocario 5.4, como erganizadores y prestamistas, y con Banco de la Civdad de Buenos Aires, come prestamista un préstamo enmarcada en la Comunicacion "A" 5449 del Bancs Central de a Repiblica Argentina
(Prestamo Linea Comunicacion "A" 5449) por un ttal d¢ $6,000.000,-ambos, a scr inlegrados en un solo desembolso ef 2141172013, Para ol Préstame Sindicado de Mercado, ¢l plaze do caneelacién ex de 36 cuntas
mensuales conseculivas venciendo la primera sl 23/12/2013, La faga scordada es Js BADLAR corregida mas un matgen aplicable del 5%. El saldo de dichu préstamus lue precancelado con fechs 22 de diciembre de 2014,
Para #l Préstamo Linea Comunicacién "A" 5449, el plazo de cancelacidn ez de 48 meses, vencienda la primera ] 23/12/2013. La tasa acordada es la tasa nominal anual del 15,25%. Los fondos serdn destinacos a la
integracién de capital de trabaju para su aplicecion exclusiva a la actividad industrisl desarrellada en la Provinica de Buenes Aites y pata la adquisicién de bienes de capital y/a a la construccion de instalaciones necesarias
para Iz produccion de bienss yo servicios ¥ la comercializacion de bienes y/o servicios. El saldo de diche préstamos fue precancelado con fecha 22 de diviembre de 2014

Para izar dicho prést sc ered ol "Fideicomisa V11" que recibe la cobranza de la tarjeta de crédito Mastereard Argentina

Con fecha 1° de septiernbre de 2015, se suseribio un préstamo sindicade (Contrato de Préstamo Smdicado) con Banco Galicta 5.A. ¥ Banca de la Ciudad de Buenos Aures, como prestamnstas por un momo torel de §
34 D00.000,-. Para el Préstamo Sindicado, el plazo de cancelacion ¢z de 36 cuotas mensusles consecutivas venciendo la primera el 20/09/2015, 1.4 tasa acordacls, para las 12 primeras cuotas es de 30,25% nominal anual, v
pantir del periodo 13 inclusive, tasa base segun se define en el contrate de préstamo sindicado, mas un margen aplicable del 4% aominal anual.Los fondos serdn destinades a la integracibn de capital de trabajo pars sn
aplicacion exclusiva ¢ la actividad industrial desarrallada en fa Provinica de Buenos Aires.

Para garantizar diche préstamo, se utiliza el “Fidercomiso VII™ que recibe la cobranza de 1a tarjeta de crédito Naranja.

Con fecha 27 de diciembre de 2016, se suscribio un préstamo sindicado (Contrato d¢ Préstamo Sindicado) con Nueve Banco de Santa Fe $.A., Banco Provincial de Neuquen S.4A., Banco Macro $.4., Banco Hipotecaria 5.A.
y HSBC Bank Argentina 5.A ., como prestamistas por un monto tatal de $ 150.000.000,- a concretarse en dos desembolsos, el 1° de ellos por $90 .000.000,~ el 27 de diciembre de 016 v ¢l 2° desembalso el 3 de encro de
2017 por $60.000.000,-. Fara el Préstame Sindicade, ¢l plazo de cancelacion son 24 meses y se lars en 8 cuolas irismetrales iguales y consecutivas venciendo la primera ¢l 28/03/2017. La tasa acordads, para Jos 12
primergs meses desde ka facha del 1° desembolso, es una tasa fija del 27% naminal anval, ¥ a partir del mes 13 inclusive hasta la cancelacion iotal del préstame, una tasa base segun se define en &l coutrate de préstamo
sindicado, mag un margen aplicable del 4% nominal anual. Los fondos serdn destinados a a integracién de capital de trebaja para su aplicacion a ls actividad industrial desamollada en la Provinica de Buenas Aires.

Con fecha § de julio de 2017, s¢ suscribid un préstamo sindicade (Contrato de Préstame Sindicade) con Banco de Galicia ¥ Buenos Aires 8.A., Banco de la Ciudal de Buenos Aires S.Ay BBVA Buncw Francés 8.4, como
prestamistas por un monta total de § 130.000.000,- a concretarse en un Gnico desembalso, el 10 de julia de 2017, El Préstamo Sindicado se cancetard en 12 cuotas trisietreles consecutivas venciendo ta prmera «
10/10/2017. La tasa acordada, purz los primeros 4 perlodos trimesirales desde la fesha del desembolso, ¢s una tasa fija del 25,5% nominal anual, y a partir del periodo 5° trimegtral inclusive hasta la cancelacidn totl del
préstamo, una tasa base segun se define en =l contrato de préstame sindicado, mas un margen aplicable del 3,5% nominal anual -Los fondos scran destmados a la integracion do capital de trabajo para su aplicacion a la
actividad indostnial decarrollada en Ta Provinica de Buenos Aires. "

10.} PROGRAMA DE FINANCIAMIENTO FRODUCTIVO DEL BICENTENARIO DECRETO N* 7832010

Con fecha 2 de juria de 2011, se suscribié un préstamo en el marcs d¢ la linea "Progr de Financiami Praductiva del Bicentenario Decreto NP 783/2010, eon el Banco de la Nacion Argentina, por un monto de hasta
16.806.000,-, a set integrados en tres desembolsos, el primero con fechy 22 de junio de 2011 por § 7.000.000., ¢l segundk: ¢on feche 26 de agosto de 2011 por § 4.800.000,- y &l tercero de fecha 16 de febrera de 2012 por 3
S.000.000,-, Los fondas faeran ¥ serin destinados a [a fi iacidn de lag 1 i pondientes al Proyecta “Desarvollo Industrial y Logistico Pilar™. El vencimicnto de este préstamo opera en mayo del 2016

Para garantizar dicho préstamos, se consliluyé una hipoteca de segundo grado sobre la planta ubicads en Amoyo Seco, Sama Fe, ¥ una hipoteca de pimer grado sobre el inmueble ubicade en La Lonja, Pantido de Pilar ¥ una
extensidn de la cesion de derechos de 1a dacubn de cob de tarjeta dé debite Visa Electron de los 4 tocales mas importantes de su cartera, instrumentado en escritura N 1306 de fechn 14/10/2008.

11,) CREDITO PARA LA INVERSION PRODUCIiVA DESTINADA A GRANDES EMPRESAS del BANCO NACTON ARGENTINA

Con fecha 08 de noviembre de 2012 el Directorio aprobé ¢l acucrdo de préstamo Linea de Creditos para la inversion destinada 2 grand Ju - Banco Macion Argenting, Com A 5319, por un monto de 35.000.000.- a
cinco afios de plazo conforme lo establece 1os lineamientos de la Keg_ 458, a ser integrados en dos tramos. El primero con feoha 05/12/2012 por § 6.000.000.- y ol segunde can fecha 17062013 por § 3.000.000,-.

¥l capital del mismn se amortizard en 50 cuntas iguales mensugles y congecutivas, con un perfodo de gracia de 330 dias, desde la fecha del primer desembolso. La tasa de interss aplicada serd de 13,01% por los primeros 36
meses ¥ una vez cumplide ese plazo, s¢ aplicard la tasa BADLAR mids 400 pumilo bisicos,

12} CREDITO A EMPRESAS PARA CAPITAL DE TRABAJO E INVERSION del BANCO NACION ARGENTINA
Con fecha 4 de julic de 2013 ¢l Directorio aprabi el acuerda de préstamo e & Marco de la Reglamentacion 434, Créditos a empresas para capital de trabajo & inversidn con desting a recomposicion de Capital de Trabago,
por un monto de $30.000,000.- a tre afios de plazo.

El capital del mismo se amortizard en 36 cuntas iguales mensuales y consecutivas, con un periode de gracia de 210 dias, desde Iz fecha del desembolso. La tasa de imterés aplicada serd de 18,83% .

13.) CREDITO A EMPRESAS DEL BANCO HSBC BANK ARGENTINA 5.A,
Con fecha 16 de agoato de 2013 ¢l Directorio aprobo el acuerdo de préstamo con el Banco HSBC BANK ARGENTINA. §.4, con destino a la actividad industrial de su planta ubicada en Ja locelidad de Pilar, Provincia de
Buenos Aires, por un monto de $20.000,000.- 8 36 meses de plazo.

El capital del mismo se mmortizara en 36 cuotas iguales mensuales y cansecutivas, vencicndo la primera ¢l 25 de septiembre de 2013, La tasa de interés aplicada serd a fasa badlar corregida, mas spread del 4%. .

14,) CREDITO A EMPRESAS PEL BANCO HIPOTECARIO .
Con fecha 4 de julio de 2014 ¢l Dircctoric aprobé conlraer un préstame con ¢l Bance Hipoteeario por $20.000,000,, con desting 3 roﬁ)_r:ar ¢l capital de 1r_ahajo

El capital del misma se amortizard en 24 cuotas mensuales ¥ consecutivas, vencicndo la primera 2 los 30 dins de la focha de desembolso. La tasa Je inserés aplheada ser Ja tasa badlar corregida, mas spread del 2,75%. .
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15.) CREDITO A EMPRESAS DEL HSBC BANK ARGENTINA 5.4,

Con fecha 24 de sepliembre de 2014 | Di io aprobd un pré con ¢l Banco HSBC Argentina S.A. por $30.000.000,-, con destinc a la actiwidid industrial en Ia planta ubicada en la loculidad de Pilar, Pcia
De Bs. As.,
El capital del mismo se amortizard en 36 cuctas fesy Tvas, iendo la primera a los 30 dias de |a fecha de desembolzo. La tasa de interés aplicada sera Ja tasa badlar corregids, mas spread del 2%.

16.} CREDITO A EMPRESAS DEL BANCO HIPOTECARIO .

Con fecha 22 de septiembre de 2015 el Directerio aprobd contraer un préstsme con el Banco Hipotecario por $20.000.000,-, con destino a invertir en capital de wabajo.

El capital del mismo se stortizard en 24 cuotas mensuales y consecutivas, venciendo la primera o los 30 dias de la fecha de desembolso. La tasa de interés aphcada serd la tasa badlar baneos privados corregida, mas spread
del 4,25%. .

17} CREDITOC A EMPRESAS DEL BANCO HSBC ARGENTINA 5.A.

Con fecha 15 de octubre de 2015, se acreditd un préstama con ¢f Banco HSBC Argentina por $20.005.000,-, ¢on destino a la actividad industrial en su planta ubicads en |2 Localidad de Pilar, Frovinecia de Buenos Adres,
aprobado por ¢l Direclorio durante el transcurso del mes de septiembre de 2015 '

¥ ivas, do |2 primera ¢l 22 de noviembre de 2015, La sa de interés apheads serd 12 tasa badlar comegida, mas spread del 2,8%.

El capital del mismo s¢ amortizard en 36 cuotas

14} CREDITO A EMPRESAS PARA CAPITAL DE TRARAJD E INVERSION del BANCO NACION ARGENTINA
Con facha 13 de octubre de 2015 of Direcioria aprobé el acuerde de préstamo on ¢f Marco de Iz Reglamentacion 43A, Créditos & smpreses parg capital de trabajo o inversién con desting a recomposivién de Capital de
Trabajo, por un monto de $ 20.000.000 - a dos afios de plaza a pantir del desembolso. El préstamo fue acreditade con fecha 01 de febrero de 2016 y 58 cancelard en 2¢ cuntas mensuales ipaales y consecutivas a partir del

desemboles. La tasa de interés aplicada serd 1a tasa Badlar corregda mas un pread de 5%

19.} CREDITO A EMPRESAS DEL BBVA BANCO FRANCES 5.4,

Con fecha 19 de mayo de 2016, se acreditd un préstamo can ¢l BBVA BANCQ FRANCES 5.A, pot $135.000.000,-, con desting a la constugcian de instalaciones para producit bignes y servicios on la Provincia de Buesno
Aireg.

El capital del mismo se amortizari en 48 cuotas mensuales y consecutivas, mediante sistema Fancés, venciendo I primera ¢l 26 de junio de 2016, La tasa de intecds aplicada serd del 29%, nomnal amual.

Como garantia de dicho préstamo, s¢ constituye prenda y cesion en garantia, ean notificacion notarial 2| deudor cedido, de 1ados los derechos creditorios que tiene ¥ e corresponden sabre los supones pettenecientes a la
tasjeta de crédita Visa, qus 5= emitan como producto de ventas efectuadas en determinados locales, las cuales rmantendrin su 2l¢ance ¥ vigeneia hasta I total cancelacion de cada una de lag obligaciones garantizadas

20} CREDITO A EMPRESAS DEL BANCO SANTANDER RIO 5.A. A MEDMANG PLAZO .
Con fecha 12 de encra de 2017, se acredité un préstamo con ¢l SANTANDER RIO 8.A, por $50.000.000,-, con destino a la ampliacion del depésito ¥ planta en Pilar, Provincia de Buesno Aires. el cual serd amortizado en 13

cuotas me les ¥ ivas, op do s techa de it de la primer cuota el dia 11/02/2017, cuyo imponte resultard de 1o aplicacion det d inada "sigbema francds®, con una tass de interds fija de 22% nominal
anual.

21.} CUENTAS DE ORDEN

- Hipulwcus e primer y sepgambo gtads de pr'l.vilesio 16,300,000

- Prenda con registro 315953

= Diesouento de Cheques: 352,120,659

Ciarantias recibidas

-Prenda en 1 grade Acciones Yamp S.A. - 1,146,303

22.} INFORMACION ADLCIONAL REQUERIDA EN EL AKT. 68 DEL REGLAMENTO DE LA BOLSA DE COMERCIO

22.1)- Mo existen reglnenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimi o ingy de beneficios previstos par dichas dis
22.2)- No existen modificasi igmificativas que afecten la comparabilidad con los ejercicios anteriores.
22.3)- Clasificacién de los saldos de créditos y deudas:

a} De Plazo Vencide ) A vencer
-Créditos ’ = Criditos
De hasta 3 meses 151,020,990 Admeses () BSE.6IZ 264
D hasta & meses 11,993 502 A & meses 52,659,180
De hasta O'mesas ) 6,451 873 A D meses . 7,767 485
De hasia 1 afio o 1,374,754 A 12 meses 7,191,301
De mas de 1 afio 15,809,960 A mis de 1 afio 78,396,291
TOTAL ' 199,651,079 TOTAL 504,646,721

(*) Incluye So¢. Art. 33

-Dendax - Deudas
De hasta J meses . - AJmeses (%) 1,209,521 968
De hasts 6 meses - ) A 6 mescs 111,166,235
e hasta 9 meses - A 9 meses 103,546,754
D hasta 1 afie - A 12 meses 12,768,402
De mas de 1 afio 263,453 A mas de 1 aflo 162,356,014
TOTAL 263,453 TQTAL b.804,160,273

(*) Incluye Soe. Art, 33

b) No existen Crédites sin plaza establecido
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22.4) Clasificacidn de Créditos y Deudas para conocer los efectos financieros que produce sy manienimiento:

Créditoa Deudas
En moneda nacichal (1) 965,200,714 2 1,118275829
En moneda extranjsra 39,094,086 686,147,807
Frn especie - -
Sujetos a clavsula de gjuste : - -
No suj. # cliusula de ajuste 6] 1,004,297 800 (2} 1,804,423,726
Que devengan inlereses 3 199,631,075 614,483 592
Cue no devengan inmberssss 304 646,724 1,18%.940.134
(1) Incluye Soc. Art, 33 -
(2) Incluye So¢, Azt 33 . 26454262
(3) Imeluye Soc, Ar, 33 .

22.5)- Detalls del porcentage de parhicipacion en Sociedades Articulo 33: Ver Nota 2.3.1 a log Estados Financieros
Saldos deudares y acreedores: Ver MNota 5 y 2 invisu 4) @ Jos Estados Contables,
22.6)- Mo oxisten Créditos por ventas o Préstamos contra Directores, Sindicos y sus parientes hasta el segundo prado inclusirve.

22.7)- Inventario flsico de los Bienes de Cambic :

La determinacisn del stock fisico se realiza medi regatros pet compuiatizades de existencia, con verificacion periddica mediante recuentos fisicos, que son totales para log Balances Generaics.

Na gaistgn bigngs de inmovilizacion significativa.

22.8)- Valores al costo:
Para materias primas, maleriales, suministros ¥ mercaderias de reventa: al precio promedio ponderado (PPP)

FPara productos elabarados ¥ en curs de elsboracidn la empresa posee un sistema d¢ costeo computarizado, al cual en 1o gue coresponde se utilizan los precios obtenidos de |a misma fuente.

FPropiedad, planta y equipe: ver Nota 2.3.5 a los Estados Contables.
Inversiones en controladas, Socicdades Antfeula 33: han side valuados 2 su Valor Patrimonial Proporcional (valor de participacidn). Yer Nota 2.3.1 (parte pertinente) a los Estados Finangitros.

22.9)- Mo existen Propiedad, planta y equipo revaluados téenicamente.
22.10)- Mo axisten Propiedad, plunts ¥ cuuipa sin usar por obsolelos.

Patticipaci ¢ olres

R

22.11)- No existen participacionies en atras sociedades en excesa de lo establecido por el articulo 31 de la Ley N7 19550
Valores recuperables
22.12)- Bienes de Cambio: Al costo de compra segim el métada da precio promedio ponderada (PPP).

2213y Reguros
Eeguros que subren los bienes tangibles:
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ZUNLA YALOR
BIENES RIESGO ASEGURADA CONTABLE
Pérdida de Beneficios 73,242,449 -
Contenido Generat Robo o incendio 172,105,815 160,968,630
Edificios Intendio 241,873,448 220,437,008
Maquinarias Roba o incendio 23,324,699 84,834 508
Mercaderia - Incendio 631,528 811 1,018,535,145
Mercaderia Transporte 1,838,342,463 1,018,535,145
Rodados Tado riesge o/franquicia Valor Reposicion 6,615,479
Segurog téemicos Roba o incendio 4628438 -
Dafo ambiental Dafio ambiental 12,639,693 -
Responsabilidad Civil Resp. Civil Dircctores 78,406,000 -
Responsabilidad Civil Terceros 127 625,000 -

Accidentes  sufnidos  ©

contraides por el heche o

en eeagifn del abajo o en

el firayecto entre &

domialic ¥ el luger de
Accidentes Personales trabaia 2437500 -
Cauciones 52977 8,364 087 -
Contingencias positivas ¥ negativas
22.14)- Na existen Previsiones a la fecha de los Estados Financlergs.
22.15)- No existen siwaciones contingentes a 1a fechia de los Estados Financieros, exceplo por lo schialado en la Nota 7.
2216} Mo existen adelantos imevoeables o cuenta de futures suseripoiones.

2217} Nao existen dividendos acumulativos impagos de aceiones preferidas.

23.18)- De acuerdo a los compromisos asumidos detallados en la manifestacion de los términos ¥ candiciones de 11 ension de los préstamos sindicadas, existe una limitacion parcial a la distribucion de dividendos en
efective, posibilitindose un maxime de hasta el 15% de las alilidades. No existe ninguna limitacién para 1a distribucion de dividendos en acciones.
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23.) ESTADO DY RESULTADOS INTEGRAL EXPRESADO EN MONEDA HISTOKICA

A 105 ofectos de poder efectuar un seguimiento de la informagion histarica presentada al 30/09/2018, zc detallaa continuacian ¢ Bstado de Resultados Integral al 31/12/2018:

ESTADO SEFARADO DEL RESULTADO INTEGRAL

31 D 018
Expreasdo en pesos hintddcos
311 il 3111212017
Rasnltndo de inversi Indwt v asocind 6,735,837 7302363
Wentas de producios 4549 822411 3,043, 563,382
Conky de Wnts (2,104, 60504 Y ¢, 798439 401 )
G is bruts 1451958324 1873431 254
Gasipa de comercializasidn (LATS 242,473 ) {1,305, 412,067 )
Gineros de admineiracion {173,351 530 (129395673 )
Diroy pastod apaatvas [{ELXI: N -
Otrog ingresos operabivas - 2,630,151
i of 103,192,712 240,296,633
Costes finoncicros {1322 754.31R) (11,208,293
Ingrestd finnhieroe 47 9E30GT 84, 564.349
{(Pérdida)’ Ia antey el imp alasg T4z (roe operaciones continuailas (140,579,505 ) 113,60%, 653
Impucste a las gmanrins a5, 147042 (A0 328064
(F I in eta del perido (or pperacioncy cumtinmntas (185,432,467 3,281 614
OTROS RESULTADOS INTEGRALES LI H S 31142107
(BérdidayG Nem del (108,432,467 T3 281614
Otro Resulvado Invepral dell eferclche
Otro Resultado Integral que s¢ reclasificard & resultados ew perfodos poskrieres
Diferevicio d¢ cambiv por conversion de operacicnes en e extranjere 24,355,321 2903, 230
O4ro Beswltado Dntegral Neto 24335331 2,563,250
Reanlindo Inwepral New del ¢ferciclo X 077048 78,244,864
Cantidad de scciones 44307514 44,307,514
[PérdidayCanancia pov necidn ardianra (2380} 1654
—————

Dr. Sergie D. Rodriguez
Por Comisidn Fiscalizadora

Firmadv a los sfevios de su idemtificacion
con muesira informe de fecha 11032012
que se extiende en hoja aparte
R_ Duffy - H. Gussyni y Asoc.
CPCECABA.-T'1-1"114

Dr. Hunberto A. Gussani (Soeio)
Contador Publica (UB.A)
CPCECABATIG-FI?

Li¢. Alberto Luis Grimoldi
Presideme
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PROFPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
CORRESPONDIENTE Al ETERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2018

Expresado en pesos ANEXO "A" (1 de 2)
CUENTA VALOR AL VALOR AL
PRINCIPAL COM [ENZO AUMENTOS DISMINUCIONES RECLASIFICACION TRANSICRENCIAS CIERRE DEL
DEL CIERCICIC ACTIVOS CORRIENTES E)ERCICIO
Intnuekles 318,832 806 0 o 0 1,386,697 320,229 593
Maquinarias 240,553 386 2,777,645 2,194,897 ] 0 241,136,134
Implementos 272,047,828 2,400,962 0 LI 0 274,457 820
Ingtalacignes 798,309 461 6,337,923 1] 0 35455477 860,602,861
Muebles y Utiles 154,411,823 239,117 0 Q 1,270,258 154,001,192
Rodados 26,352,772 749,709 603,641 {} G 26,498,840
Obras en Curse 34,533,118 45,009,951 0 0 (58,512,315} 20,030,754
Equipos de computacion 44,100,776 3,730,583 2,713 0 1,389,883 49,198,530
TOTALES AL 31/12/2018 1,885, 142,061 63,834 920 2821251 ] Q F,950,155,732
TOTALES AL 31/12/2017 1,801 ,608,440 04,813,824 7,280,203 0 0 1,889,142,061

Dr, Sergie D. Rodriguez
Por Comision Fiscalizadora

Firmadoe a les efectos de su identificacion
con maestro informe de fecha 11/03/2019
que s¢ extiende en hoja aparte
R.Duffy - H.Gussoni y Asoc,
CPCECABA. T1-Fli4

Dr. Humberto A. Gusseni (Socio)
Contador Publico (UB.A.)
CPCECABAT36-FI1%

Lic. Alberto Luis Grimoldi
Presidente
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EI 31 DE DICIEMBRE DE 201

Expr&édo €N pesas ANEXQ "A"(2de 2)
VALOR AL AMORTIZACIONES NETO NETO
CUENTA CIERRE _ ACUMULADAS" BAJAS DEL ~ DEL EJERCICIO ACUMULADAS AL RESULTANTE RESULTANTE
PRINCIPAL DEL EJERCICIO AL COMIENZO EJERCICIO CIERRE EIERCICIO ELANTERIOR
' DEL EJERCICIO DEL EJERCICIO ACTUAL 31122017
Inmuzbles 3202293593 94,516,727 0 5,275,853 99,792,385 220,437,008 224 316,170
Maquinanas 241,136,134 141,948 085 713,982 10,067,523 151,301,626 89,834,508 08,605,302
Implementos 274 457 820 266,589,169 0 2,746,648 269,336,018 5,121,802 5,438,659
Instalaciones 860,602,861 661,275,312 0 56,788 508 718,063 820 142,539,042 137,034,149
Muebles y Utiles 158,001,158 144,181,428 o 7,651,832 ‘151,833,260 6,167,937 10,230,394
| Rodados 26,498 840 17,762,888 603,641 2,72;1,] i4 19,883,361 6,615,479 2,589,884
Chras en Curso 20,030,754 0 0 0 9 20,030,754 34 533,118
Equipos de computacion 4%,198,530 32,733,946 12,618 9,337,351 42,058,680 7,139,849 11,366,829
TOTALES AL 31/12/2018 1,950,155,732 §,359.007 556 © L3 94,592,036 1,452.269,351 497 886,378
TOTALES AL 31/12/2017 1,889,142,061 1,270,206,521 5,856,165 94 657,200 1,359,007,556 530,134,305
Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 1170372019
que se extiende en hoja aparte
R.Duffy - H.Gussoni y Asoc.
CPCECABA T1-Fil4
Dr. Sergio D_ Rodriguez Dr. Humberto A. Guszoni (Socio) Lic. Alberto Luis Grimoldi
Por Comision Fiscalizadora Contador Pablice (U.B.A} Presidente
CPCECABATI6-FI9
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ACTIVOS INTANGIBLES

CORRESPONDIENTE AL FIERCICIO FINALIZADO E1 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Expresads &n pésos ANEXD "B" .
VALOR AL VALOR AL AMORTIZACIONES NETO NETO
CUENTA COW‘EN?D ALMENTOS DISMINLCIONES ] TRANSFERENCIAS CIERRE DEL ACUMIULADAS DEL PERIODO ACUMULADAS RESULTANTE RESULTANTE
PRINCIPAL DEL EERCICIO Ly PERIODG AL COMIEMZO AL CTERRE JIAX3HE IIH2017
DEL PERIODO DEL PERIODO
ACTIVO CORRIENTE
Bienes Inmateriakes ¢ 4 1] Q 4] 1] 0 0 1]
TOTAL ACTIVO CORRIENTE ¢ ) ¢ 1] ] i} o [+ 1]
VO N RR]]
Lic de sisternas y software cn desarrolle 5419432 8,304,549 0 {4,456,378) 9267602 Q 0 G 9267600 5412,433
Licenria de sistema y soflware 97,111,980 06257 L 4,456,378 lﬁ2,464,6 15 £7.793,511 BEZ105% 86.614,56% 5,830,043 9,318 468
Fluswalia "Valor Liave” 10,538,524 [ ] 1 10,638,624 638,780 L 638,285 10,000,33% 10,000,335
Marcas ¥ otros 1,463,954 a 0 [} 1,463,954 ] 0 3 1,463,954 1,463,954 -
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 114,633,990 200,806 0 0 123,834,793 22,431,200 8,821,058 97,252,358 26,561,936 26,202,190
TOTALES AL 3111212018 114,633, %0 9,200,506 4 ¢ 123 834,794 88,431,300 8,821,058 1252358 26,581,936 @
TOTALES AL 31/12/2017 107,514,176 T1I9814 1] L] 114,633,990 70,528,597 8,903 208 88,431,800 26,202,150

Dr. Sergio D. Rodriguez
Por Comision Fiscahzadora

(1) Correspotnde ala reclasificacion de parte de la obrs en curso a desarvoflo de livencias y software.

Fimmado a los eftctos de s ideniificacién
con rmestro informe de fecha 1140352019

que se exfiende en hoja aparie
R Duffy - H.Gussoni y Asoc,
CPCECABAT.I-F114

Ix. Humnberto A. Gusseni (Socio)

Contador Fiblics [ULB A}

CPCECABATS-FiI9

Lic. Alberio Luis Grimobdi
Presidentz
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]N"ERﬂOﬂE& ACCIONES, PEBENTURES Y OTROS TITULOS EMITIDOS EN SERIE. PARTICIFACION EN OTRAS SOCIEDADES
CORRESPONDIENTE AL EIERCICLO FINALIZ APQ EL 31 DE BICIEMBRE DE 20018

P.xzresﬂdo gn pesis ANEMO "C*(1de 2)
VALOR, DE VALOR DE VALOR VALOR YALOR
EMISOR Y CARACTERISTICAS CLASE VALCOR CANTIDAD COSTO COTIZACION FATRIM. REQISTRADO REGISTRADO
DE LOS VALORES NOMIMNAL PROPORC. IR IR T
Inversiones ientes
Fendo Comin de Inversion Convexity Retomo Tatal FCL Clase B L] ¢ 130,463 262
Fonde Comuin Imecsion AXIE Ahomo Plus (Clage C 0 i 0000 0 32,251,174
Fordo Camuin Inversién SBE Esirategia (Clxe B) 0} L] 0 {00 L1} 45 819254
LEBAC § VTO 21/022018 0 L O.L000 ] 02 220489
LEBAC § VTG 21832018 L] L O 0000 ] TF56T0
LEBAC § ¥TO 13/04/2018 ] ¢ 00000 4 34,647 522
TOTALES DE INVERSIONES CORRIEMTES
Inwversiones No Corrientes
Sisg. At 33 Ley 19550 - Controladas
Grimuru 3. A, - 1 ELEiRil] 93,560 45,941,050 45,541,050 31828914
Argshoes S A - 1 320,952 19,246 15,002 £37 15,002 837 21,541,044
nzss 7 §1033886 5137098
TOTALES DE IMYERSIONES MO CORRIEMTES 112806 61033836 533719958 -
Firmade 3 ks afectos de su identificacion
©an nestg informe de fecha 11/03/2019
que se extiende en hoja aparle .
R Duify - H.Gussoni v Asoc.
CPCECADBATI-Fll4
Dr. Sergio I, Rodriguez Dr. Huroberte A Gussoni (5o} Lic. Alberio Luis Grimeldi
Por Comition Ficealizadorn Contador Piblico (UB.A) Presidenta
: CPCECABATI-FLY
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INVERSIONES, ACCIONES, DERENTURES Y OTR(S TITULOS EMITIDOS EN SERIE. PARTICIPACION EN OTRAS SOCIEDADES
CORRESPONDIENTE AL EIERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ANEXO “C" (2 de 2}

Expresado en pesos
NFORMACION SOBRE EL EMISOR
EMISOR ¥ CARACTERISTICAS ) ULTIMO ESTADO CONTABLE
DE LOS VALORES ACTIVIDAD FRINCIPAL FECHA- CAPITAL RESULTADO PATRIMONIO % PARTICTPACION
] SOCTAL ' NETO SOBRE CAPITAL

inversiones No Comrientes

Soc. Art.33 119550 - Conmoladas

Argshoes S.4. Prestacion de todo tipo de servicios relacionados con las 31122018 337,844 701,037 15,887,199 55

actividades de logistica, alrnac, guarda, deposito, etc.
Industrializacidn y comercializacién de productos varios 3112/2018 38,811 1,093,492 45,941,050 100

FGritnuru S A,

Dr. Sergio D. Rodriguez
Por Comision Fiscalizadora

Firmado a los efectos de su identificacién
con nuastre informe de fecha 11/03/2019
que se extiends en hoja aparte
F_Duffy - H.Gussora y Asoc.
CPCECABATI-FI14

Dr. Humberto A, Gussoni (Socio)
Contador Piblico (WB.A.)
CPCECABATI36-FI19

Lic. Adberte Luis Grimeoldi

Presidente
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PREVISIONES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DFE 2018

ANEXO "E”
RUBROS SALDOS AL COMIENZO AUMENTOS ' DISMINUCIONES SALDOS AL FINAL DEL SALDOS AL
DEL EJERCICIC (1 {2 EJERCICIO ACTUAL 3141272017
Deducidas del active 4,692,661 5,278,533 1,564,047 3407146 6,928,485
Total 4,692,661 5,278,533 1,564,047 8,907,146 6,928,485
Incluidas en el pasivo 0 0 ¢ 0 i
Total . & 0 ¢ 0 0
Previsioiies 4,692,661 5278533 . 1,564,047 407 146 6,928 435

(1) Aumenta por ¢l cargo de resaltados ¢ funcidn a la previsién estipulada sobre ventas.,
(2) Disminuye por los meobrables sufidos durante €l ejercicio que hubieran sido previsionados, 108 que no se habian previsionados se cargaron directamente &l resultado.

Fimmado 2 los efectos de su identificacion
con nuestro infortne de fecha 1 1/03/2019
que se exiiende en hoja aparie
R.Duffy - H.Gussoni y Asoc.
CPCECABA TI1-F.l1i4

Dt. Setgio D. Rodriguesz Dt Humberto A Gussoni (Socio) Liz. Alberto Luis Grimaldi
Por Comision Fiscalizadora Contador Pablico (1J.B. A} Presidente
CPCECABATJ36-F.19
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COSTO DE MERCADERIAS 0 PRODUCTOS VENDIDOS
CORRESPONIMENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Expresado en pesos

. ANEXO "F*
EJERCICI) ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
RUBROS 31/12/2018 31122017
PARCIALES TOTALES PARCIALES TOTALES
Existencia al comicnzo del cjercicio
Productos terminados y Mercaderia de revenia 782,803,772 924,407,076
Productos en process 7,271,340 15934911
Materias primas y materiales 78,320,402 183,317,185
.................... 868395514 1,123 679,173
Compras y Costos de produccién del periodo
a)} Comprag del periedo 2.807.469,876 2,617,801,819
b) Gastos del pericdo {Anexo H} 183,146,219 286,311,168
2,990.616,095 2.904,112,987
Subtoial 3,859,011,609 4,027,792,160
Existencia al final del periodo
Productes tenninados y Mercaderia de reventa 928,359,73O : 782,803,772
Producios en proveso 6,134,038 7271340 :
Materias primas y matcriales 34,041,377 {1,018,535,145) 78,320,402 {668,395,514)
COSTO DE MERCADERIAS VENDIDAS 2.840,476,464 3,159,396 645

Firmado a los efectos de su identificacion
con huestro informe de fecha 11/03/2019
que se extiende en hoja aparte
R.Duffy - HGussoni y Asoc,
CPCECABA TI1-Fl114

Dr. Sergio D. Rodriguez
Por Comision Fiscalizadora

Dr. Humberte A. Gussoni (Socio)
Contador Pablice (U.B.A )
CPCECABATI6-FI9

Lic. Alberto Luis Grimoldi

Pregidente
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CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES

ACTIVOS Y FASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
CORRESPONDIENTE Al EIERCICIC FTNAL

EL 31 DE DICIEMERE DE 2018

Expresado en pesas ANEXO "G" {1 da 2)
311272018 310830047
RUBRCS CUENTAS DEL MOEEDA EXTRAM/ERA CAMEBIO MOHTO BN MONEDA EXTRANIERA MONTG EN
BALANCE CLASE MONTO VIGENTE MONEDA CLASE MONTC MOMEDA
ARGLNTINA ARGENTINA
ACTIVO
v Cor
-Disponibilidades boneds Extranjera (NHUss 185,551 37.5000 35973167 (1yUsS 284,257 7,784,555
2) EUR 3,872 428400 185,871 (DELR 3,330 109,551
(3)R¥ 4,408 21500 2076 (31R$ 6,248 58,475
{#HURLE 420 Llall 484 (4} URLH 426 40
) 5 C% 6 Fram 2oes 0
Bancos en Moneda Extranjera {1yUSS 246,157 37.5000 9,230,147 (LUSS 162,747 5,387,202
{2} EUR 10841 428400 464,429 {Z)EUR 43,294 364352
13,895 943 13,704 835
-Crédilos Deudores por Ventas {13 Us8 10,743 37.500¢ 402,862 (13188 10,558 285,149
902 862 280,149
“Qiros Cridios Reinlegros exportacionts (IS 19001 375000 712,523 [1yuss 38,413 1,052,005
Chres crédiles nuss ) a 37,5000 2 (1) 55 LEH), (66 2,740,47L
Lredils por vonta inversiones. (NUss ] 37,5000 o (1S £1,200 2223800
Atlicipos Proveedores (Huss 2,559 375000 95,981 (nuss 338 9.18%
BOS 504 6,025 464
-Bienes de Cambio Anticipos Brence de Cambio (1388 05,517 37.5000 26,456,887 {1UsS 5,230,355 143,241,584
26,456,887 143,241,584
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 41,564,196 163,261,051
oo No.Cori
-Brenes dxLso Antripes Ewenes d2 Uso (1) Uss 303 37,3000 11413 [1JUSS 1738 . 45,147
Otroe Crédibos Credite por venla inversiones (1) UsS ) [ 375000 a (1yuss ] [}
Ctros créditos (S 116,206 37500 3762720 (1jLUES YEE IHG 27.074,0%
TOTAL ACTIVO NG CORRIENTE 37,494,143 27,122,243
TOTAL ACTIVOD 190,385,274

70458339

D, Serpio D. Bodripues
Por Comizion Fiscalizaders

Fumado 1 les efisctos de s identificacion
con nussire infarme 3z fecha 1170372019
que ze extisnde &0 boja aparte
R_Dully - H.Gussond y Asoc.
CECECABA TIFIl4

. Humberin A, Gussoni {Socio)
Coniader Pablico {LLEA.)
CPCECABATIG-FIY

Lic. Alberio Luis Grimaldi
Pregidenis
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CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES

ANEXO0 "G* (2 de 2}
VIO _ F)12017
RUBROS CUENTAS DEL MONED A EXTRANIERA CAMBIO MONTO [N MONEDA BXTRAMIGRA MONTO EN
BALANCE CLASE - MONTQ VIGENTE MONEDA CLASE MONTO MONEDA
ARGENTINA ARGENTINA
PASTVD
Pasive Cori
- Deudas Dewdas Comerciobes
Preovopdares 1788 12,975,949 37,700 258,193 082 ()uss 8,200,226 228,265,870
{2)EUR [ 431627 0 (2 EUR 6,797 225,307
(RS 7093535 10.250 71108, 741 (3RS 0 {
561,901,823 228491,177
Deud . .
Financiacion Impertacionss y Cartas de Crédioos (juss 2,250,342 17,700 84,838,151 {1} 188 6,187,486 170,368,328
Intereses Devengados yuss 19,938 37700 753,546 (188 37566 1,037,107
85,59.697 171,405,435
Dewhis Fiscalss
Provieiin Derechos de Exportacion (1S it 37,70 1l 1]
] 7
TOTAL PASIVO CORRIENTE Teira0 s 199,896,612
Paspio
Dendat Comerciales
Provesdores (1)uss [ 700 1 [
So¢. ar. 33 Ley 19550 (1)Uss 1025315 7,700 38,654,378 ]
38,654,378 [}
Denda Bancaria (158 0 37700 [} 0
0 [
TOTAL FASIVO NO CORRIENTE 38,634,378 0
TOTAL FASIVO 686,147,898 399,896,612
Refermcas.

Dr Sergio D Rodrigucx
Por Comision Fisealimdora

() Délares  (2) Bures (3) Resles

(A Uruguasos {5} Dolarcs Canadicneos

Firmads 2 los efector de su identificacidn
con ouertre mforme de fecha 11032019

que s extiends in hoja aparte
R Duffy - HGussoni y Asoc.
CPCECABATIFIY

Drr. Humberte A. Gussoni (Socic)
Comtador Fublics (1B.A)
CPCECABATIH-FI?

Lic. Alberte Lur Grimeldi
Presidents
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INFORMACICN REQUER]DA POR EL ARTICULO 64 INC.B DE LALEY 19550
CORRESPONDIENTE Al EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2618

Expresado en pesos

ANEXO "H"
) QOSTO GASTOS GASTOS GASTOS TOTAL AL
RUBROS TOTAL BIENES ADMINIST. COMERC. FINANC, 3141202017
' CAMBIQ
Honorarios a Directores y Sindicos §,829,802 0 2,829,802 0 0 9,896,016
Honorarios y retribucion por servicios 21,109,179 3,193,031 ' 10,787,665 7,119,483 [} 19,254,798
Sueldos y Jornales ) 537,292 200 108,734,449 32,828,116 375,720,644 0 631,933,502
Contribuciones Sociales 149,971,039 25,283 402 21,472,026 103 215,611 i 179,302,126
(3astos de Publicidad y Propaganda 181,797 437 0 71 181,796,716 0 205,342,93¢
Impuestos, Tasas y Contribuciones 359,011,975 2,489,843 - 4,070,772 295,122,394 57,328,966 369,435,136
Intereses y Actualizaciones 569,364 424 0 0 0 569,364,424 422,606,153
Gastog y Comisiones bancarias 34 531,857 0 0 0 34,531,857 31,381,203
Amortizaciones de Bienes de Uso S4 592 036 17,298 223 23,728,998 53,564 815 0 94,657,200
Seguros, Alquileres, Fletes v Embalajes 373,138.712 7,719,628 4,257,128 361,162,956 0 419,509,495
Suministros y Servicios Diversos 171,089,962 4,771,707 9,641,196 156,677,059 0 201,834,781
Suscripciones, Marcas, Ltiles y Papeles de Oficina 1331259106 360983 3,624,288 - 0,327,645 0 11,499 582
Coﬁsen'acién, Mantenimiente y Expensas 102,956,416 6,560,922 8,452,962 87,942,532 ¢ 108,015,641
Descuentos Otorgados 24,736,149 0 0 ¢ 24 736,149 21,670,816
Regafizs y Comision de Compras 130,629 880 0 O 130,629 880 O 142,189 284
Administracion del Personal,Serv. Sociales, Int. ¥ Vigilancia 40,883,698 2,554,433 15,137,309 23,191,956 0 50,377,999
Movilidad v Vidticos 26,427 722 2,500 849 7,240 460 16,086,413 0 30,572,087
Gastos Generales 44,141,459 404 467 1,575,343 42,161,654 (] 71,208,545
Indemnizacidn al Personal 47,511,787 362,377 43,096,794 4,112,616 0 41,998,976
Deudores Incobrables 5,278,533 4] G 5,278,533 0 2,359,066
Diferencia de cotizacion de moneda extranjera y titulos 911,015,736 o -0 ¢ 911,015,736 112,568,475
Implementacibn de Sistema de Computos 29.088,547 079,198 2,477 480 19,531,863 ] 34,690,577
Gastos de Exportacion 56,804 bl O 56,804 L] 53,264
Amortizaciones de Activos Intangibles %.821,058 232,712 4,420,745 4,167,601 0 303 208
Descuentos Tarjetas de Crédito 70,886,178 0 0 70,886 178 0 73,291,004
Previsitn para Desvalorizacion por Obsalescencia 2,962,507 1] 0 2,962,507 0 {,139.293
TOTALES EJERCICIO AL 31/12/2018 3,960,090,072 183,146,219 229241361 1,950,724 860 1,596,977 132
TOTALES EJERCICIO AL 31/12/2017 - 286,311,168 222024167 2.151,198,947 666,157 2714 3,325 691 556

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/03/2019
que se extiende en hoja apare
R.Duffy - HGussoni y Asoc,
CPCELABATIFI4

Dir_ Sergio D, Redriguez
Pot Comizion Fiscalizadora

Dr. Humberto A. Gussont (Socie) Lic. Alberto Luis Grimoldi
Contador Pablica (UB.A ) Presidents
CPCECABAT36-F.I9
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CONTADORES PUBLICOS LICENCIADOS EN ADMIMISTRACION

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

SefRor Presidente de

GRIMOLDI 5. A,

Domicilio Legal: Florida 253 8° “C’- C.AB.A.
. CUIT N° 30-50078129-3

. Informe sobre los estados financieros

Introduccién

1. Hemos auditado los estados financieros adjﬂntos de Grimoldi S.A, que comprénden: (a)
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, (b) los estados del resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en
esa fecha, ¥ {c) un resumen de las polfticas contables significativas y otra informacion
explicativa. Los importes y otros datos correspondientes al ejercicio 2017 son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y tienen el
proposito de que se lean solo en relacién con esos estados financieros,

Responsabilidad del Directorio en relaciéh con los estados financieros

2. El Directorio de la entidad es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros generales mencionados en el parrafo 1. de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} adoptadas como normas
contables profesionales por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas (FACPCE) e incorporadas por la Comision Nacional de Valores
(CNV) a su normativa, tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {(IASB por sus siglas en inglés).

El Directorio es también responsable del control interno que determine necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de distorsiones significativas, ya sea

debido a errores o irregularidades.

Handuras 5713 - Buenos Alres - Telefax: 4774-9472/9194
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CONTADORES PUDSLKCOS LICENCIADOS EN ADMINISTRACION

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
mencionados en 1. basados en nuestra auditoria. Hemos realizado nuestro trabajo de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria vigentes emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento ("IAASB” por sus siglas en ingles).
Dichas normas requieren que el auditor cumpla con requisitos éticos y que planifique y
desarrolle su tarea con el objet'ivo de obtener un grado razonable de seguridad acerca de
la inexistencia de distorsiones significativas en los estados financieros.

Una auditoria incluye aplicar procedimientos, sobre bases selectivas, para obtener
elementos de juicio sobre la informacién expuesta en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionades dependeh del juicio profesional del auditor, quién a este
fin evalla los riesgos de que existan distorsiones significativas en los estados contables,
originadas en errores o irregularidades. Al realizar esta evaluacion dé riesgos, el auditor
considera el control interno existente en la Sociedad, en lo que sea relevante para la
_preparacién y presentacion razohable de los estados financiercs, con la finalidad de
seleccionar los procedimientos de auditoria que resulten apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinibn sobre la efectividad del
sistema de control interno vigente en la Sociedad. Asimismo, una auditoria incluye
evaluar que las politicas contables utilizadas sean apropiadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables efectuadas por el Directorio de la Sociedad y la presentacion de
los estados financieros tomados en su conjunto,

Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y
apropiada para fundamentar nuestra opinion de auditoria.

QOpinidon
En nuestra opinién los estados financieros mencionados en el parrafo 1., presentan
razonablemente en todos sus aspectos significativos [a situacion financiera de Grimoldi

S.A. al 31 de diciembre de 2018 y su resultado integral y dei flujo de efectivo por el
ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacioén Financiera.

Honduras 5713 - Buenos Aires - Telefax: 4774-9472/5194
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. CONTADORES PUBLICOS LICENCIADOS EN ADMINISTRACION

Il. Informe sobre otros requerimientos regulatorios

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a.

En nuestra opinién los estados financieros mencionados en el parrafo 1 han sido
preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con las normas
pertinentes de la Ley General de Sociedades y de la Comision Nacional de Valares.
Los estados financieros mencionados en el parrafo 1. se encuentran transcriptos en
el libro Inventarios y Balances y surgen de registros contables llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con las narmas legales vigentes.

Hemos lefdo la informacion contenida en la “Resefia Informativa por los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017” y la “Informacién adicional a las notas
a los estados financieros — Art. N° 12, Capitulo Il del Titulo IV de las Normas de la
CNV”, presentada por la Sociedad para cumplimentar las normas de la Comisién
Nacional de Valores y del Mercado de Valores de Buenos Aires, respectivamente,
sobre las cuales en lo que es materia de nuestra competencia no tenemas ninguna
observacién que formular, y hemos constatado que la informacion contenida en las
mismas surge de los estados financieros correspondientes.

Al 31 de diciembre de 2018, la deuda devengada en concepto de aportes y
contribuciones previsionales a favor de la Administracién Nacional de la Seguridad
Social, segun surge de los registros contables de la Sociedad, asciende a
$20.062.081 (son pesos veinte millones sesenta y dos mil ochenta y uno}, no siendo
exigible a esa fecha.

Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y
financiacion del terrorismo previstos en las normas profesionales vigentes.

De acuerdo con lo requerido por el art. 21, Seccidn VI, Capitulo 1l del Titulo Hl de las
Normas de la Comision Nacional de Valores, informamos qgue el total de honorarios
en concepto de servicios de auditoria y relacionados facturados por R. Duffy ~ H.
Gussoni y Asociados a la Sociedad en el ejercicio finalizado el 3t de diciembre de

2018 representan:

Honduras 5713 - Buenos Aires - Telefax: 4774-8472/0184
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1. El 100% sobre el total de honorarios por servicios facturado por R. Duffy - H.
Gussoni y Asociados a la Sociedad por todo concepto en diého gjercicio;

2. El 79.18% sobre el total de honora.rios por servicios de auditoria y
relacionados facturados por R. Duffy — H. Gussoni y Asociados a la Sociedad,
sus sociedades controladas y vinculadas en dicho ejercicio;

3. El 79.18% sobre el total de honorarios por servicios facturados por R. Duffy —
H. Gussoni y Asociados a la Sociedad, sus sociedades controladas y

vinculadas por todo concepto en dicho ejercicio.

Buenas Aires, 11 de marzo de 2019.-

ESTUDIO R. DUFFY - H. GUSSONI Y ASOCIADOS
~ C.PCECABA.-T°1-F° 114

DR. HUMBERTO A. GUSSON (Socia)
Contador Publico (U.B.A.)
CP.CECABA.-T® 36-F° 19

Honduras 5713 - Buehos Aires - Telefax, 4774-9472/9184



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de
GRIMOLDI S.A.;

De acuerdo con lo requerido por la Ley General de Sociedades, y las
normas de la Comision Nacional de Valores, hemos examinado: &) el estado de situacién financiera
consolidada de Grimoldi S.A. ¥ sus sociedades controladas finalizado at 31 de Diclembre de 2018 y los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en ¢l patrimonio y de flujo de cfectivo y sus
notas y anexos; b) el estado de situacidn financicra separada de Grimoldi S.A. finalizado ¢l 31 de
Dicicmbre de 2018 y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y
de flujo de efectivo y sus notas y anexos; ¢) lamemoria del Directorio con su anexo “Codigo de Gobierno
Societario — Informe sobre ¢l grado de cumplimiento™ y d) la informacion adicional requerida por ¢l
Reglamento de Listado de Bolsas y Mercados Argentinos S.A., correspondientes al ejercicio finalizado en
esa fecha.

La preparacién y emisién de los estados financieros citados es
responsabilidad de} directorio de la Sociedad en ejercicio de sus funciones.

Nuesiro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura
vigentes, Dichas normas requieren la congruencia de los documentos examinados con la informacién
sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley v a los
estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales,

Dado que no es responsabilidad de la Comisién Fiscalizadora efectuar
un control de gestién, €l trabajo no se extendid a los criterios y decisiones empresarias de las diversas
dreas de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad del Directorio.

Para la realizacién de dicho trabajo, hemwos tenido en cuenta el
informe del auditor externo Humberto A. Gussoni (8ocio del Estudio R. Duffy — H. Gussoni y Asociados)
de fecha 11 de marzo de 2019 emitido seglin lo alli expuesto de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y- Aseguramiento
(“IAASB™) y con opini6n favorable sin salvedades.

Conforme surge del informe del auditor externo, los estados
financieros han sido preparados en sus aspectos significativos de acuerdo con lo dispueste en ia Ley
General de Sociedades y las normas pertinentes de la- Comisién Nacional de Valores. Dichas normas
incorporan a su normativa las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF}, adoptadas por la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas como normas contables
profesionales, tal como fueron aprobadas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

Los estados financieros mencionados -de Grimoldi S.A. ¥ sus
sociedades controladas al 31 de diciembre de 2018 cumplen, en lo que es materia de nuestra compelencia,
con la Ley General de Sociedades y las normas pertinentes de la Comisién Nacional de Valores y se
encuentran transcriptos en el libro de Inventario y Balances.

Hemos verificado que la memoria del directorio correspondiente al
ejercicio econémico finalizado al 31 de diciembre de 2018 contiene la informacién requerida por el
articulo N° 66 de la ey General de Sociedades, y en lo que es materia de nuesira competencia, que sus
datos numéricos concuerdan con los registros contables de 1a Sociedad y otra documentacién pertinente,

Con relacidn al anexo a la memoria denominado “Cddigo de Gobierno
Socictario - Informe sobre el grado de cumplimiento” bemos revisado la informacidn brindada por el
directorio y que, en sus aspectos sustanciales y en materia de nuestra competencia, haya sido preparada en
forma fiable y adecuada, conforme con las normas pertinences de [a Comisién Nacional de Valores.

En lo concemicnte a lo dispuesto en el articulo 4° Seccién 111, del
capitulo 1, del titulo XII de la Resolucién Gzneral N° 622 de la Comisidn Nacion_al de Valores, sobre Ia



calidad de las politicas de contabilizacion y auditoria de la emisora y el grado de objetividad e
independencia del auditor externo en el ejercicio de su labor, basamos nuestra opinidn ¢n que: conlorme
surge del informe del auditor exierno, los estados financieros han sido preparados en sus aspectos
formales de acuerdo con lo dispuesto en las Normas Internacionales de Infermaeién Financiera (NIIF),
adoptadas por 1a Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas como normas
contables profesionales e incorporadas por la Comision Nacicnal de Valores a su normativa, tal como
fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, siendo la calidad de la
politica de contabilizacién y auditorfa satisfactoria en lanto s¢ adecua a aquellas normas.

Hemos verificado ¢l cumplimiento en lo que respecta al estado de
garantia de los Directores en gestién a la fecha de presentacion de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018, conforme lo establecido en el punto 1.4 del Anexo I de la Resolucion Téenica N° 15
de 1a Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas.

Basados en el trabajo realizado y en los parrafos precedentes, no
hemos tomado conoecimicnto de ninguna modificacién importante que deba hacerse a: -

a) Los estados contables mencionados en el primer pdrrafo, para que los mismos se consideren
confeccionados de conformidad con la Ley General de Sociedades y las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (NIITF).

b) La informacién adicional a las notas a los estados contables requerida por el articulo 12, Capitulo
III del Tétulo IV de las Normas de la CNV,

¢) No tenemos observaciones que formular en materia de nuestra competencia, en relacion con la
memoria del directorio, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabmdad exclusiva
del Directoric.

d) Consideramos apropiada la calidad de las politicas de contabilizacidn y auditoria de la emisora y
el grado de objetividad ¢ independencia del auditor externo en el ejercicio de su labor, y

¢) Hemos aplicado los procedimientos sobre la prevencién del lavado de activos de origen delictivo
y financiacién del terrorismo, previstos en la Resolucién C.D. N° 77/2011 del Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado
durante el ejercicio los distintos procedimientos descriptos en el articulo 294 de la Ley General de
Socicdades que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias, no teniende observaciones
que formular al respecto.

Ruenos Aires, 11 de marzo de 2019,

Dr. Sergio Daniel Rodriguez
Por Comisidn Fiscalizadora



