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CELULOSA
ARGENTINAsa.





Capitán Bermúdez, 13 de abril de 2020
A la 

Comisión Nacional de Valores
Presente
_______________________________






Ref.: Art. 63 del Reglamento de cotización

De nuestra consideración:

Tenemos el agrado de dirigirnos a ustedes a fin de cumplimentar lo dispuesto por la norma de referencia conforme las modalidades establecidas por la Resolución de Presidencia Nro. 2/2012 para las sociedades que presentan sus estados contables de acuerdo a las Normas Internacionales de Información Financiera.

Al respecto comunicamos que el Directorio de la Sociedad, en su reunión de fecha 13 de abril de 2020, ha aprobado los estados financieros intermedios correspondientes al período de nueve meses finalizado el 29 de febrero de 2020 y demás documentación complementaria.

Sobre el particular informamos que:
1) Resultados:

    (Cifras expresadas en miles de pesos)
	Ganancia por actividades ordinarias antes de impuesto, resultados financieros, diferencias de cambio y del resultado por la posición monetaria neta
	1.175.694

	Resultados financieros excluido el efecto de la diferencia de cambio
	(1.045.337)

	Ganancia ordinaria del período antes de impuesto, diferencias de cambio y del resultado por la posición monetaria neta 
	130.357

	Diferencia de Cambio neta
	(316.189)

	Pérdida del período antes de impuesto y del resultado por la posición monetaria neta
	(185.832)

	Pérdida por la posición monetaria neta
	(284.157)

	Pérdida del período antes de impuesto
	(469.989)

	Cargo por impuesto a las ganancias
	(478.200)

	Pérdida del período
	(948.189)

	
	

	Otros resultados integrales del período
Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al estado 

   de ganancias o pérdidas:
	

	- Ajuste por conversión de sociedades controladas del exterior
	16.172

	- Cambios en el valor razonable de activos financieros
	1.587

	Otros resultados integrales neto de impuesto a las ganancias
	17.759

	
	

	Total del resultado integral del período - Pérdida
	(930.430)

	
	

	Resultado del período atribuible a:

· Propietarios de la Sociedad (controladora) (1)
· Participaciones no controladoras
	(950.803)
2.614

	
	(948.189)

	
	

	Resultado integral total del período atribuible a:
	

	- Propietarios de la Sociedad (controladora)
	(935.614)

	· Participaciones no controladoras
	5.184

	
	(930.430)

	(1) 
· Resultado del período proveniente de los estados financieros separados de Celulosa Argentina S.A.

· Diferencia de cambio generada por pasivos de Fanapel S.A. (NIC 21 párrafo 32) (2) 
	(1.058.930)

108.127

	Resultado del período atribuible a Propietarios de la Sociedad (controladora)
	(950.803)


(2) La NIC 21 párrafo 32 hace referencia a que las diferencias de cambio surgidas en una partida monetaria que forme parte de la inversión neta en un negocio extranjero se reconocerán en el resultado del ejercicio en los estados financieros individuales del negocio en el extranjero. En los estados financieros consolidados esas diferencias de cambio se reconocerán como un componente separado del patrimonio neto, y posteriormente se reconocerán en el resultado cuando se enajene o se disponga por otra vía del negocio en el extranjero.

2) Patrimonio Neto:
     (Cifras expresadas en miles de pesos)
	Capital en Acciones
	100.974

	Ajuste de Capital
	3.252.258

	Reserva por revaluación de propiedades, planta y equipo    
	           4.309.947 

	Resultados Diferidos
	1.450.917

	Resultados No Asignados 
	(4.085.634)

	Patrimonio Neto atribuible a los propietarios de la sociedad (controladora)                                                               
	5.028.462

	Patrimonio Neto atribuibles a las participaciones no controladoras
	109.417

	Total
	5.137.879


3) Cantidad de acciones, a la fecha de cierre de los estados financieros, que pertenecen al accionista controlador de la Sociedad.
	Clase
	Cantidad de acciones
	Porcentaje respecto
 del capital

	Acciones ordinarias con derecho a un voto
	5.774.544.622
	57,1883%

	Acciones ordinarias con derecho a cinco votos
	8.864
	0,0001%

	Acciones preferidas
	2.785.669
	0,0276%


4) Datos del accionista controlador de la Sociedad.

	Denominación del 
accionista controlante
	Domicilio

	Tapebicuá Investment Company S.L.
	Gral. Yague, 10 Planta 2º A, 28020, Madrid - España


La sociedad controladora de Celulosa Argentina S.A. al 29 de febrero de 2020 y al 28 de febrero de 2019 es Tapebicuá Investment Company S.L. con una tenencia del 57,2% del capital y de los votos de la Sociedad, respectivamente. Tapebicuá Investment Company S.L. es una sociedad de responsabilidad limitada que se encuentra inscripta en el Registro Mercantil Central de Madrid, España, y fue registrada en el Tomo Nº 28.156, Folio 140, Hoja Registral Nº 507.240. Su domicilio es Gral. Yague 10, 2º A – Madrid, España.

La controladora última de la Sociedad es Tapebicuá Cayman Ltd. Dicha sociedad se encuentra inscripta en el Registro de Sociedades de las Islas Cayman bajo el Nº 187.269 y posee en forma indirecta el 100% de las acciones de Tapebicuá Investment Company S.L.

5) Cantidad de acciones a que dan derecho los valores representativos de deuda convertibles en acciones y/u opciones de compra de acciones de la sociedad, correspondiente a la titularidad del accionista o grupo controlante y porcentaje que representan sobre el capital social luego de la pertinente emisión. 
Al respecto comunicamos que la Sociedad no posee valores representativos de deuda convertibles en acciones y/u opciones de compra de acciones de la sociedad.

Atentamente.-









         Diego Tuttolomondo






                                     Vicepresidente
INFORMACIÓN COMPLEMENTARIA

MERCADO           

Las ventas netas totales en pesos del Grupo al 29 de febrero de 2020 ascendieron a $10.841,9 millones, que representa una disminución del 8% respecto del mismo período de nueve meses del ejercicio anterior. 

Celulosa Argentina Sociedad Anónima (Celulosa Argentina)

Las ventas netas totales de la Empresa al 29 de febrero de 2020, considerando pulpa de mercado, papel para impresión y escritura, papel de embalaje y papel tissue, ascendieron a $8.388,3 millones, que representan una disminución del 10% respecto del mismo período de nueve meses del ejercicio precedente. El motivo de la menor facturación obedece en parte a la menor disponibilidad de producto, debido a la parada anual de planta que se llevó a cabo en el primer trimestre de este ejercicio, mientras que en el período comparable del ejercicio anterior no se realizó parada de planta.

Acumulados nueve meses del ejercicio en curso, el volumen de ventas en el segmento de papel para impresión y escritura mostró cierta estabilidad durante el período. A su vez, en el mercado de embalaje también se muestra estable. En el mercado de tissue hubo una caída de demanda respecto al mismo período del ejercicio anterior.
Con relación a la pulpa de eucalipto destinada al mercado doméstico, se vendió la totalidad disponible.
Fábrica Nacional de Papel S.A. (Fanapel)

En este período de nueve meses Fanapel ha comercializado papeles y otros productos importados en el mercado local, incrementando la diversidad de productos y marcas ofrecidas a través de los canales disponibles. 
Se continúa trabajando en la monetización de los activos existentes, ya que de dicho proceso se generan los flujos de fondos necesarios para amortizar pasivos comerciales y financieros remanentes de la operación industrial. 
La facturación de Fanapel consolidada de papel para impresión y escritura, estucados y no estucados, medida en dólares, de los estados financieros consolidados de Fanapel, se redujo un 13% en el período de nueve meses finalizado el 29 de febrero de 2020 respecto del mismo período del ejercicio anterior, como consecuencia de una retracción general del mercado y dificultades en el abastecimiento de productos.
Forestadora Tapebicuá S.A. y TC Rey S.A.

Debido a la recesión de la actividad general y, en particular, de la construcción, las ventas netas en pesos de Forestadora Tapebicuá S.A. para el periodo de nueve meses finalizado el 29 de febrero de 2020 fueron de $768,1 millones, lo cual representó una disminución del 13% frente a los $878,3 millones alcanzados en el mismo período del ejercicio anterior. Las ventas de compensado fenólico tuvieron una disminución del 10,6%, mientras que la facturación de la línea de madera sólida se incrementó 40,2%.
En TC Rey se observó un descenso del 3% en la facturación, respecto del mismo período en el ejercicio anterior, principalmente por la receso de la actividad de la exportación de productos aserrados.
OPERACIONES   
OPERACIÓN INDUSTRIAL 
Celulosa Argentina
En Celulosa Argentina, la producción de papeles de impresión y escritura, papeles tissue y pulpa de mercado de eucaliptus del período de nueve meses finalizado el 29 de febrero de 2020 fue de 129.222 toneladas, cifra un 10,2% inferior con respecto a la del mismo período del ejercicio anterior. Esta baja se debe principalmente a la realización de la parada de planta llevada a cabo durante los meses de junio y julio del 2019.
Forestadora Tapebicuá S.A. y TC Rey S.A.

En Forestadora Tapebicuá, debido al descenso de las ventas, la producción de compensados fenólicos se contrajo un 2,9%, mientras que la línea de madera sólida creció 26% por incremento en su demanda.

En TC Rey, la producción de madera aserrada fue 20,5% superior a la del mismo periodo del ejercicio anterior.  

INVERSIONES (PRODUCCIÓN Y MEDIO AMBIENTE)                  

Celulosa Argentina
Inversiones diversas
Zaranda de Chips

Se está trabajando en la instalación de una nueva zaranda de chips, cuyo objetivo es incrementar la capacidad de ingreso de chips de terceros al proceso pudiendo, incluso, reemplazar totalmente el chipeado de rollos.

Nuevo concentrador en la evaporación

Está en proceso de instalación un nuevo concentrador en la evaporación de la planta de pulpa, que permitirá incrementar la capacidad de procesamiento de líquido negro, aumentando la disponibilidad de la evaporación.

Forestadora Tapebicuá S.A. 

En Forestadora Tapebicuá, se continúa con la construcción de un box de macerado de rollos, que permitirá obtener láminas de mejor calidad en el proceso de debobinado. Esto, a su vez, redundará en la obtención de un producto final de mayor graduación y valor.

Del mismo modo, se espera continuar la construcción de la nueva línea de chipeado durante el próximo trimestre, que disminuirá los residuos generados en distintas etapas de producción.

Asimismo, se sigue adelante con el montaje de una nueva prensa con la finalidad de tener una prensa adicional para poder aumentar el volumen de producción de placas. 

ACTIVIDAD FORESTAL 
El Grupo posee aproximadamente 11.000 hectáreas totales en Argentina distribuidas en las provincias de Corrientes, Entre Ríos y Buenos Aires. Este número incluye 1.105 hectáreas en usufructo.

El Grupo continúa con el plan de plantaciones previsto en las hectáreas que dispone en Argentina y tiene como objetivo estratégico mantener la certificación FSC (Forest Stewardship Council) sobre la totalidad de los bosques propios de eucalipto y pino.

El Grupo continúa con el plan de plantaciones de especies forestales exóticas: Pinus, principalmente Eucalyptus grandis clonal. Los mejores suelos (lomas roja) se destinan a la plantación de eucalipto (75%), con un ritmo de plantación anual de 210 ha; y los suelos más bajos (bañados) se destinan a la plantación de pino (25%). Durante la presente campaña, se aumentó el ritmo de plantación de eucalipto, de forma de replantar los lotes cosechados en tala rasa. Se continúa con una tasa anual de 400 ha de raleos y podas con 3 levantes (hasta los 5,50 metros de fuste), en ambas especies, de forma de obtener un producto final aceptable en calidad para el uso industrial (debobinable y aserrable).

Debido al excelente crecimiento obtenido en las plantaciones clonales de eucalipto, se ha adelantado un año el ciclo de corte. Dentro de las intervenciones intermedias, se continúa con la extracción de postes de eucalipto para tendido eléctrico y telefónico, de sostenida demanda en el mercado local; varas y rodrigones, para venta a empresas frutihortícolas, y rollos finos de eucalipto, menores a 25 cm de diámetro, para venta a aserraderos de la zona norte de Corrientes. Los rodales aptos para cosecha final, siguiendo la secuencia de edad de rotación de las plantaciones adultas de Eucalyptus grandis, tienen su principal destino en el abastecimiento de la planta industrial de tableros compensado y del aserradero propios, y los rollos de menor diámetro se venden en el mercado local de la misma forma que los raleos anteriormente descriptos. Dentro de las plantaciones de pino, se mantienen a ritmo sostenido los raleos, de donde se obtienen rollos aserrables para el abastecimiento del aserradero propio, y los diámetros más finos se destinan a la venta a aserraderos locales o rollos triturables con destino a las plantas celulósicas localizadas en la provincia de Misiones, cuando las condiciones de precios lo admiten.

En Forestadora Tapebicuá, el vivero clonal de eucalipto está en producción, con 300.000 plantines clonales anuales, logrando el 100% de abastecimiento para las plantaciones propias, y un excedente del 60% de su producción para venta a terceros. Se ha completado la ampliación del jardín de propagación que permitirá ampliar la capacidad de producción, en la medida que el mercado y las necesidades para plantación propia lo requieran. 

Todas las plantaciones tienen el manejo forestal certificado bajo las normas internacionales del FSC (FSC-STD-001-01 V2-0 y FSC-STD-30-005 V1-0) con Certificado SCS-MF/CoC-004572, de gestión forestal responsable, mediante un sistema de certificación grupal incluyendo a las tres sociedades con campos forestales: Forestadora Tapebicuá SA, TC Rey SA y Rudaco SA. Forestadora Tapebicuá fue la primera empresa en Argentina que obtuvo dicha certificación en el año 2001, manteniéndose desde entonces, y actuando como administradora de la certificación forestal del grupo desde el año 2007. 

RECURSOS HUMANOS

La dotación total del Grupo alcanzó, al 29 de febrero de 2020, la cantidad de 1.441 personas.
En cuanto a capacitación, debido a la temporada estival, no se realizaron actividades de formación.

RESULTADOS ORDINARIOS

El resultado bruto del período de nueve meses finalizado el 29 de febrero de 2020 arrojó una ganancia de $2.224,7 millones, mientras que el mismo período del ejercicio anterior arrojó una ganancia de $2.786,6 millones, lo que representa una disminución del 20%. Esto se debe, en parte al menor volumen vendido en este período bajo análisis, debido a la parada de planta realizada en Celulosa Argentina durante los meses de junio y julio de 2019, antes mencionada en el párrafo de Mercado, que afectó las ventas del primer trimestre del período de nueve meses bajo análisis compensado por el efecto del aumento de precios en términos reales comparando ambos períodos.

El resultado operativo del período de nueve meses finalizado el 29 de febrero de 2020 arrojó una ganancia de $1.184,1 millones, mientras que el mismo período del ejercicio anterior arrojó una ganancia de $1.471,7 millones, lo que representa una disminución del 20% como consecuencia principalmente de lo mencionado en el párrafo anterior.

El resultado del período de nueve meses en análisis ascendió a una pérdida de $948,2 millones, mientras que el período en comparación arrojó una pérdida de $529,7 millones. 
El resultado integral del período de nueve meses en análisis fue una pérdida de $930,4 millones, frente a una pérdida de $454,8 millones en el mismo período del ejercicio anterior.

Los ingresos de actividades ordinarias ascendieron a $10.841,9 millones, que representan una disminución del 8% sobre el mismo período del ejercicio precedente, mientras los costos de ventas disminuyeron un 4%. 

En Celulosa Argentina, los ingresos por actividades ordinarias disminuyeron 10%, como consecuencia de disponer de un menor volumen de producto para la venta debido a la parada por mantenimiento de la planta de Capitán Bermúdez. Mientras tanto, los costos de ventas disminuyeron un 6%. 
La facturación de papel para impresión y escritura, estucados y no estucados, de Fanapel de este período de nueve meses ascendió a $966,7 millones, disminuyendo un 8%.

En Forestadora Tapebicuá, la facturación fue de $768,1 millones, lo que representó una disminución del 13% con respecto a igual período del ejercicio anterior. Dicho descenso se origina en la disminución de las ventas, debido principalmente a la recesión del sector de la construcción.

En TC Rey, las ventas totales disminuyeron un 3% producto del estancamiento de las exportaciones.
El resultado por cambio en el valor razonable de los activos biológicos fue una ganancia de $81,8 millones en el período de nueve meses finalizado el 29 de febrero de 2020, mientras que en el mismo período del ejercicio anterior ascendió a una pérdida de $119,2 millones.

Los costos de distribución y los gastos de administración, en su conjunto, disminuyeron $100,3 millones respecto del mismo período del ejercicio anterior, como consecuencia principalmente de la disminución en los gastos de entrega.
Al 29 de febrero de 2020 se registró un cargo de Gastos por amortización de arrendamientos de $24,9 millones producto de la aplicación de la NIIF 16 relativa a arrendamientos que se menciona en Nota 2.4 de los estados financieros intermedios separados condensados.

Los otros egresos arrojaron una pérdida de $53,1 millones durante el período de nueve meses finalizado el 29 de febrero de 2020, mientras que en el mismo período del ejercicio anterior representaron una pérdida de $72,6 millones.
Los egresos financieros arrojaron una pérdida de $1.106,8 millones durante el período de nueve meses finalizado el 29 de febrero de 2020, mientras que en el mismo período del ejercicio anterior representaron una pérdida de $1.037,6 millones. 
La diferencia de cambio neta arrojó una pérdida de $316,2 millones durante el período de nueve meses finalizado el 29 de febrero de 2020, mientras que en el mismo período del ejercicio anterior representó una pérdida de $970 millones, producto de la devaluación del peso argentino respecto del dólar estadounidense, medida en términos reales.
Al 29 de febrero de 2020 se registró una pérdida por exposición a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda de $ 284,2 millones, mientras que en el mismo período del ejercicio anterior la pérdida ascendió a $ 107,6 millones. La variación obedece al impacto de la tasa de inflación sobre la posición monetaria neta de la Sociedad, expuesta a la inflación.

Al 29 de febrero de 2020 se registró una pérdida por impuesto a las ganancias de $478,2 millones, mientras que en el mismo período del ejercicio anterior se registró un beneficio de $81,3 millones.

Al 29 de febrero de 2020, se registró una ganancia por ajuste por conversión de sociedades controladas del exterior de $16,2 millones, mientras que en el mismo período del ejercicio anterior se había registrado una ganancia de $78,1 millones.
Al 29 de febrero de 2020 se registró una ganancia por cambio en el valor razonable de activos financieros de $1,6 millones, mientras que en el mismo período del ejercicio anterior se registró una pérdida de $3,2 millones, para reflejar el valor razonable de los valores al cobro.

PERSPECTIVAS 

La Sociedad cerró el período de nueve meses finalizado 29 de febrero de 2020 con una ganancia operativa de $1.184,1 millones.

El resultado operativo del trimestre noviembre 2019 - febrero 2020 permitió obtener una ganancia de $445,9 millones, mejorando el resultado obtenido durante el mismo trimestre del ejercicio anterior en un 8%. 
Como es de público conocimiento, al momento de emitir esta carta nos encontramos afectados por la situación generada por el coronavirus COVID–19. Este fenómeno de escala global, ha afectado el desenvolvimiento de casi todas las áreas productivas y ralentizado en forma significativa la actividad económica general, sin que los analistas puedan brindar opiniones fundamentadas respecto del impacto real del mismo.   
La Sociedad ha puesto en vigor todas las medidas sanitarias recomendadas para la protección de su personal, clientes y proveedores, manteniendo en operación las áreas que fabrican productos “esenciales” y haciendo un gran esfuerzo para mantener abastecido el mercado de Tissue (higiene: papel y pulpa celulósica), packaging (envoltorios para alimentos y medicamentos) y papel obra (exportaciones y pedidos de instituciones que se consideran esenciales).

Considerando que la información disponible a la fecha no permite vislumbrar un horizonte cierto para estimar los impactos de esta Pandemia, la Sociedad monitorea la evolución de los eventos mencionados a los efectos de tomar las medidas mitigantes disponibles para preservar el valor de los activos y la operación en general.

Capitán Bermúdez, 13 de abril de 2020
EL DIRECTORIO                                                                                    

   Diego Tuttolomonto






                                    VicePresidente
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