[bookmark: _GoBack]ACTA NUMERO 1632 DE LA SESIÓN DEL DIRECTORIO DE CELULOSA ARGENTINA SOCIEDAD ANÓNIMA, de fecha 21 de marzo de 2020.

Siendo las 16 hs. se inicia la sesión del Directorio de Celulosa Argentina S.A. (la “Sociedad”) bajo la Presidencia del señor Douglas Albrecht y con la asistencia de los señores Directores José Urtubey, Juan Collado, Andreas Keller Sarmiento, Matías Brea, Diego Tuttolomondo, Oscar Feliz Helou y Pablo Lozada todos los cuales participan, en el contexto del aislamiento social preventivo y obligatorio ordenado por el Decreto 297/2020 a efectos de combatir el brote de COVID-19, mediante videoteleconferencia en la forma establecida en el artículo 13 del Estatuto de la Sociedad. Participan también mediante videoteleconferencia los miembros de la Comisión Fiscalizadora Señores Daniel Gallo y Antonio Lattuca. Sin perjuicio que todos los presentes participan mediante por videoteleconferencia, a efectos de lo previsto en el estatuto se fija como lugar de reunión la Ciudad de Buenos Aires.

I. CELEBRACIÓN DE UN ACUERDO DE TRANSFERENCIA DE ACCIONES E INMUEBLES
 
El Sr. Presidente manifiesta que, tal como es de conocimiento de los Sres. Directores, la Sociedad ha llegado a un entendimiento con un importante grupo forestal austriaco que en caso de proceder con la firma de los acuerdos pertinentes implicará la transferencia en forma directa por parte de la Sociedad y a través de sus sociedades subsidiarias, del 100% del paquete accionario de las sociedades Rudaco S.A., TC Rey S.A., e Iviraretá S.A. (las “Acciones” y las “Sociedades Transferidas” según corresponda) y de los inmuebles de su subsidiaria Forestadora Tapebicua S.A. descriptos a continuación: (i) inmueble de 2.974 hectáreas, ubicadas en el departamento de Santo Tomé, Provincia de Corrientes y su vuelo forestal (“Unión”) e (ii) inmueble de 178 hectáreas, ubicadas en el Departamento de Santo Tomé, Provincia de Corrientes y su vuelo forestal (“Ñu Porá”, y junto con Unión, los “Inmuebles”). 
Dicha operación se instrumentará (i) en lo que respecta a las Acciones, mediante la suscripción de un acuerdo de transferencia de acciones denominado en ingles Share Purchase Agreement, instrumentado mediante carta oferta por parte de la Sociedad y carta aceptación por parte del Comprador, a ser suscripto entre la Sociedad como vendedora y SPS Waldholding GmbH como comprador (el “Comprador”), cuyo borrador (el “Acuerdo de Compraventa”) ha sido previamente circularizado entre los miembros del Directorio, siendo por lo tanto de su conocimiento; y (ii) en lo que respecta a los Inmuebles, mediante respectivas escrituras de traslativas de dominio.
La operación de transferencia de las Acciones y del inmueble Unión formarán parte de la misma operación ya que el adquirente directo o indirecto es el mismo Comprador (quien adquirirá el inmueble Unión a través de Rudaco S.A. una vez que se produzca el cierre de la transferencia de las Acciones), mientras que Ñu Porá se transferiría a un tercero distinto y en forma independiente de la transferencia de las Acciones y de Unión.
El precio por la transferencia de las Acciones será de aproximadamente US$18 millones, sujeto a ciertos ajustes y deducciones vinculados al monto del capital de trabajo de las Sociedades Transferidas al cierre de la operación, el consumo de madera entre el 01/10/2019 y el cierre de la operación y el reembolso de ciertos créditos vinculados a la ley 25.080.  Por otro lado, el precio de transferencia del inmueble Unión será de US$2.077.683 y su vuelo forestal será US$2.000.000 (mas IVA), sujetos a ciertos ajustes y deducciones por el consumo de madera entre el 01/10/2019 y la fecha de transferencia de dicho inmueble y reembolso de ciertos créditos vinculados a la ley 25.080.  Finalmente, el precio de transferencia del inmueble Ñu Porá será de US$266.723 y su vuelo forestal será US$155.594 (mas IVA), también sujeto a ciertos ajustes y deducciones por el consumo de madera entre el 01/10/2019 la fecha de transferencia de dicho inmueble y reembolso de ciertos créditos vinculados a la ley 25.080.
Continúa en el uso de la palabra el Señor Presidente y señala que el cierre de la transferencia de las Acciones y del inmueble Unión se encontrará sujeto a una serie de condiciones, entre las que se destaca la obtención de los permisos y autorizaciones gubernamentales necesarias para que el Comprador, en su condición de extranjero, pueda ser titular de las Acciones y controlar la sociedad adquirente de Unión y el levantamiento de las prendas que pesan sobre las Acciones e hipotecas que existen sobre los Inmuebles y otros bienes de las Sociedades Transferidas.  Por su parte, la transferencia de Ñu Porá se encontrará sujeta al levantamiento de la hipoteca que pesa sobre dicho inmueble y otras condiciones precedentes de práctica.  
 Asimismo, informa el Sr. Presidente que vinculado a esta operación será necesaria la celebración de un acuerdo denominado en inglés “Escrow Agreement” a los fines de garantizar ciertas obligaciones de la Sociedad y del Comprador bajo el Acuerdo de Compraventa. El Escrow Agreement se encontrará sujeto a ley extranjera.
Por último, señala el Presidente que el Acuerdo de Compraventa y las escrituras traslativas de dominio contendrán declaraciones, garantías e indemnidades usuales para este tipo de operaciones y estarán sujetas a ley Argentina.
En mérito de las consideraciones expuestas y tras un detenido análisis del texto del Acuerdo de Compraventa y documentación anexa involucrada, el Directorio resuelve por unanimidad: 
I.-	Autorizar a los Sres. Douglas Lee Albrecht, José Antonio Urtubey, Juan Manuel Collado, y/o Gustavo E. Garrido, para que actuando en forma conjunta o indistinta cualquiera de ellos, negocien y suscriban todos los acuerdos enumerados precedentemente (Acuerdo de Compraventa de Acciones, Escrituras Traslativas de Dominio, Escrow Agreement), en condiciones sustancialmente similares a las establecidas y conforme a los borradores circulados entre los presentes con anterioridad a la presente, aceptando los términos y condiciones contenidos en los mismos, así como toda la documentación que sea necesaria o conveniente a los fines de lo resuelto en esta reunión, como así también cualquier otro documento público, privado o particular que fuera necesario o conveniente para instrumentar lo acordado en esta reunión y sus garantías, sin necesidad de convocar a una nueva reunión del directorio; y
II.	Una vez aceptado el Acuerdo de Compraventa por la Sociedad y el Comprador, se de conocimiento a la Comisión Nacional de Valores, Bolsa de Comercio de la Ciudad de Buenos Aires (BYMA) y/o todo otro organismo de contralo o mercado de valores que corresponde conforme a la legislación vigente.
No habiendo más asuntos que tratar, se levanta la sesión siendo las 17 hs.- 
