 CELULOSA ARGENTINA SOCIEDAD ANÓNIMA

RESEÑA INFORMATIVA SOBRE EL EJERCICIO 2019/2020


1. Breve comentario sobre las actividades


El resultado bruto del ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2020 arrojó una ganancia de $2.785 millones, mientras que el ejercicio anterior arrojó una ganancia de $3.857 millones, lo que representa una disminución del 28%.

Esto se debe, al menor volumen vendido en este ejercicio, debido en parte a la parada de planta realizada en Celulosa Argentina durante los meses de junio y julio de 2019, que afectó las ventas del primer trimestre del ejercicio bajo análisis y la recesión de la actividad económica nacional e internacional que se vive desde marzo de este año producto de la pandemia provocada por el Covid 19, dónde el Poder Ejecutivo de la Nación, mediante el Decreto 297/2020 (DECNU-2020-297-APN-PTE – Disposiciones), del 19 de marzo pasado, ordenó el “aislamiento social, preventivo y obligatorio” (ASPO) en todo el País.

Dicho decreto exceptúa del ASPO a ciertos servicios considerados “esenciales en la emergencia”, entre los cuales se encuentran las “Industrias de alimentación, su cadena productiva e insumos; de higiene personal y limpieza; de equipamiento médico, medicamentos, vacunas y otros insumos sanitarios” y las “actividades impostergables vinculadas con el comercio exterior”.

Dada las excepciones mencionadas, la Sociedad continuó operando bajo las estrictas condiciones establecidas en dicho decreto y las subsiguientes normas nacionales y provinciales que se dictaron al efecto, para lo cual se tomaron numerosas medidas de prevención.

El resultado operativo, sin considerar las pérdidas por desvalorización de activos, otros ingresos y egresos del ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2020, arrojó una ganancia de $1.252 millones, mientras que el ejercicio anterior arrojó una ganancia de $1.989,8 millones, lo que representa una disminución del 37% como consecuencia principalmente de lo mencionado en el párrafo anterior.

El resultado del presente ejercicio ascendió a una pérdida de $2.231 millones, mientras que el ejercicio anterior arrojó una pérdida de $1.598,1 millones.

El resultado integral del presente ejercicio fue una pérdida de $2.232,9 millones, frente a una ganancia de $753,2 millones en el ejercicio anterior.

Los ingresos de actividades ordinarias ascendieron a $14.595,4 millones, que representan una disminución del 12% sobre el ejercicio precedente, mientras los costos de ventas disminuyeron un 8%.

En Celulosa Argentina, los ingresos por actividades ordinarias disminuyeron un 13%, como consecuencia en parte, de disponer de un menor volumen de producto para la venta debido a la parada programa de mantenimiento de la planta de Capitán Bermúdez mencionada anteriormente y, principalmente, la posterior crisis económica y recesión que se vive en el país producto de la pandemia que afecta los últimos cuatro meses del ejercicio en análisis.

Por todo lo antedicho, en Celulosa Argentina, la producción de papeles de impresión y escritura, papeles tissue y pulpa de mercado de eucaliptus del ejercicio finalizado el 31 de Mayo de 2020 fue de 167.633 toneladas, cifra un 11,6% inferior con respecto al del ejercicio anterior.

La institución de la cuarentena obligatoria y las restricciones para las actividades comerciales e industriales impactaron desde el primer momento en la demanda siendo los productos más afectados los de impresión y escritura. El receso de la administración pública y privada, las actividades educativas presenciales y la difícil situación de la industria gráfica y el mercado editorial, llevó a reformular el mix de ventas potenciando aquellos productos que eran considerados esenciales y priorizando su fabricación.
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Durante el último trimestre, como consecuencia de la mencionada pandemia, se focalizó en la producción y abastecimiento de los productos esenciales. Los negocios estratégicos de tissue, pulpa y papeles para packaging son fundamentales para la elaboración de los artículos de higiene y envoltorios de alimentos de primera necesidad comercializando todo el papel demandado por nuestros clientes. También se continuó con la producción de papeles para impresión y escritura, necesarios para actividades de impresión de guías de transporte, prospectos de medicamentos y papeleo en centros de salud.

El papel tissue extra blanco es un producto muy demandado para la producción de papel higiénico, rollos de cocina y servilletas. Con respecto a la categoría packaging, la Empresa es líder del segmento de papeles kraft blancos utilizados principalmente para embalar alimentos que son los productos que tuvieron una demanda creciente.

Finalmente, se trabajó para fortalecer la cadena de valor junto a nuestros clientes y proveedores estratégicos, garantizando el abastecimiento para poder seguir operando y acompañándolos en la difícil situación de la cadena de pagos.

La facturación de papel para impresión y escritura, estucados y no estucados, de Fanapel consolidado, para este ejercicio, ascendió a $ 1.281,8 millones, disminuyendo un 17% como consecuencia de una retracción general del mercado y el impacto de la ralentización de las operaciones a partir del 13 de marzo de 2020 por las medidas de aislamiento establecidas por las autoridades que han ocasionado la mencionada reducción.

En Forestadora Tapebicuá, la facturación mostró una reducción del 24%, producto del estancamiento de la actividad de la construcción a raíz del cumplimiento del “aislamiento social, preventivo y obligatorio” conforme al Decreto 297/2020 ya mencionado.

En tanto, en TC Rey, la variación fue una disminución del 16%, a partir de un menor volumen de despachos forestales, cabe mencionar que dentro de esta variación también se registró un incremento en la facturación de productos de línea de madera sólida.

El resultado por cambio en el valor razonable de los activos biológicos fue una ganancia de $66,6 millones en el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2020, mientras que en el ejercicio anterior ascendió a una pérdida de $134,1 millones.

Los costos de distribución y gastos de administración, en su conjunto, disminuyeron $204,8 millones respecto del ejercicio anterior, principalmente por menores gastos de alquileres, movilidad y viáticos e impuestos entre otros y menores gastos de entrega por fletes y derechos de exportación como consecuencia de menores ventas.

Al 31 de mayo de 2020 se registró un cargo de Gastos de arrendamientos de $69 millones producto de la aplicación de la NIIF 16 relativa a arrendamientos que se menciona en Nota 2.4 de los estados financieros intermedios separados condensados.

Los otros egresos arrojaron una pérdida de $72,3 millones durante el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2020, mientras que en el ejercicio anterior representaron una pérdida de $100 millones.

Los otros ingresos al 31 de mayo de 2020, arrojaron una ganancia de $51,1 millones, producto principalmente de la venta de materiales y materias primas de Fanapel y acuerdos de quitas con proveedores, mientras que al cierre del ejercicio anterior arrojaron una ganancia de $91,1 millones producto principalmente del mismo tipo de operatoria en dicha empresa.

Los egresos financieros arrojaron una pérdida de $1.567,7 millones durante el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2020, mientras que en el ejercicio anterior representaron una pérdida de $1.461,7 millones. Este incremento obedece a mayores tasas en los préstamos en pesos y a la devaluación del tipo de cambio en las deudas nominadas en dólares.

La diferencia de cambio neta arrojó una pérdida de $736,3 millones durante el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2020, mientras que, en el ejercicio anterior representó una pérdida de $1.303,9 millones, producto de la devaluación del peso argentino respecto del dólar estadounidense, medida en términos reales.
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La pérdida por deterioro de valor de los otros activos, por $20,6 millones al 31 de mayo de 2020 y $29,1 millones al 31 de mayo de 2019, corresponde al reconocimiento de menores valores en los inventarios de Fanapel como consecuencia de la interrupción de sus actividades productivas.

La pérdida por deterioro de valor de otros activos del exterior, por $591,4 millones al 31 de mayo de 2020 y $ 94 millones al 31 de mayo de 2019, corresponde a la medición de dichos activos al menor valor entre su valor en libros y el valor razonable determinado por un perito independiente contratado al efecto. Se determinó dicha reducción de valor considerando el valor de liquidación, dado el cese de actividades, y reconociéndose en el precio los costos estimados para el retiro y desinstalación, así como la necesidad de Fanapel de monetizar dichos activos, con el objetivo de cancelar los pasivos remanentes de la actividad industrial.

Al 31 de mayo de 2020, se registró una pérdida por exposición monetaria neta de $280,3 millones, mientras que en ejercicio anterior la pérdida ascendió a $ 561,9 millones. La variación obedece al impacto de la tasa de inflación sobre la posición monetaria neta de la Sociedad, expuesta a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda.

Al 31 de mayo de 2020, se registró una pérdida por impuesto a las ganancias de $348,2 millones, mientras que en el ejercicio anterior la pérdida ascendió a $212 millones.

Al 31 de mayo de 2020, se registró una ganancia por ajuste por conversión de negocios en el exterior de $22,2 millones, mientras que en el ejercicio anterior se había registrado una ganancia de $103,4 millones.

Al 31 de mayo de 2020, se registró una ganancia por cambio en el valor razonable de activos financieros de $3,5 millones, mientras que en el ejercicio anterior se registró una pérdida de $4 millones, para reflejar el valor razonable de los valores al cobro.

Asimismo, se registró una desvalorización de revaluación de propiedades, planta y equipos de $27,5 millones al 31 de mayo de 2020 y un superávit de revaluación de $2.268 millones, al 31 de mayo de 2019, neta del efecto del impuesto a las ganancias de $9 y $753 millones respectivamente como consecuencia de aplicar el modelo de revaluación contemplado en las Normas Internacionales de Información Financiera, por el cual, los terrenos, campos en explotación forestal, edificios y construcciones, y maquinarias e instalaciones, son medidos a sus valores revaluados, determinados por sus valores razonables al cierre del ejercicio, según se expone en la nota
3.5 de los estados financieros consolidados.

La dotación total del Grupo alcanzó, al 31 de mayo de 2020, la cantidad de 1.446 personas.


2. Información comparativa

En los anexos 1 y 2 adjuntos, se incluye información comparativa con ejercicios anteriores relacionada con la estructura patrimonial, de resultados y de flujos de efectivo, datos estadísticos e índices.


3. Breve comentario sobre perspectivas

La Sociedad cerró el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2020 dentro de un contexto extremadamente complejo debido a la situación generada por el coronavirus COVID–19.

Este fenómeno de escala global, ha afectado el desenvolvimiento y ralentizado en forma significativa la actividad económica general, sin que los analistas puedan brindar hasta el momento opiniones fundamentadas respecto al momento de que se podrá superar el impacto de la pandemia.

La Sociedad ha puesto en vigor todas las medidas sanitarias recomendadas para la protección de su personal, clientes y proveedores, manteniendo en operación las áreas que fabrican productos “esenciales” y haciendo un gran esfuerzo para mantener abastecido el mercado de Tissue (higiene: papel y pulpa celulósica), packaging (envoltorios para alimentos y medicamentos) y papel obra.
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Estas medidas, conjuntamente con la versatilidad de su proceso productivo y diversidad de productos, permitieron al Grupo seguir operando en este complejo contexto, abasteciendo tanto el mercado local como el de exportación, manteniendo resultados y flujo de caja operativos positivos.

En enero de 2020 la Sociedad finalizó un complejo proceso de canje de sus Obligaciones Negociables Clase 10 por nuevos títulos amortizables a cinco años, mejorando con ello el perfil de su deuda.

Asimismo, en marzo 2020, la Sociedad firmó un acuerdo de venta de sus activos forestales con un grupo foresto- industrial austríaco, por un monto de US$22,5 millones. El producido de esta transacción contribuiría a reducir el nivel de endeudamiento financiero y a fortalecer el capital de trabajo. El cierre de la operación está sujeto a la obtención de los permisos y autorizaciones gubernamentales del Registro Nacional de Tierras Rurales y de la Secretaría de Zonas de Seguridad de Fronteras.

Dada la incertidumbre respecto de la evolución de la pandemia y sus consecuencias macroeconómicas, es esperable que los próximos meses presenten importantes desafíos para la Sociedad. Sin embargo y en base a lo expuesto anteriormente, hay motivos para ser optimistas respecto del largo plazo.


Capitán Bermúdez, 21 de agosto de 2020
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	Anexo 1

	
CELULOSA ARGENTINA SOCIEDAD ANÓNIMA
	
	

	RESEÑA INFORMATIVA SOBRE EL CUARTO TRIMESTRE DEL EJERCICIO 2019/2020
	
	

	E structura patrimonial comparativa (en miles de pesos)
	
	

	R ubro	 31.05.2020
	 31.05.2019
	 31.05.2018

	Activo corriente	5.753.020
	5.810.347
	7.217.592

	Activo no corriente	 	16.586.408 
	   17.972.340 
	 	14.706.980 

	Total	 	22.339.428 
	23.782.687
	21.924.572

	Pasivo corriente	10.562.381
	
12.181.830
	
8.485.678

	Pasivo no corriente	 	7.545.795 
	      5.136.749 
	 	7.693.472 

	Subtotal Pasivo	 	18.108.176 
	   17.318.579 
	 	16.179.150 

	Patrimonio atribuible a los propietarios de la sociedad (controladora)	4.124.902
	6.353.080
	5.646.332

	Participaciones no controladoras	 	106.350 
	 	111.028 
	 	99.090 

	Patrimonio total	 	4.231.252 
	      6.464.108 
	 	5.745.422 

	Total del Pasivo más Patrimonio	 	22.339.428 
	   23.782.687 
	 	21.924.572 

	
E structura de resultados comparativa (en miles de pesos)
	
	

	R ubro	 31.05.2020
	 31.05.2019
	 31.05.2018

	Resultado operativo (sin considerar pérdidas por desvalorización de activos, otros ingresos y egr	1.251.958
	1.989.761
	445.697

	Resultados financieros y resultado por la  posición monetaria neta	(2.501.754)
	(3.243.592)
	(2.864.941)

	Otros ingresos y egresos	(633.083)
	(132.221)
	(180.385)

	Impuesto a las ganancias	 	(348.202) 
	 	(212.050) 
	 	903.531 

	Resultado del ejercicio - (Pérdida)	(2.231.081)
	(1.598.102)
	(1.696.098)

	Otro resultado integral luego de impuesto a  las ganancias	 	(1.775) 
	      2.351.315 
	 	2.494.385 

	Resultado integral total del ejercicio -  (Pérdida) Ganancia	 	(2.232.856) 
	753.213
	798.287

	
E structura del flujo de efectivo comparativo (en miles de pesos)
	
	

	Flujos netos de efectivo generados por actividades operativas	1.158.564
	2.254.501
	(471.430)

	Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de inversión	(177.583)
	(256.853)
	441.975

	Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de financiación	(900.430)
	(1.768.845)
	181.227

	Resultado por exposición a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda del efectivo
	
	

	y equivalentes al efectivo	(130.540)
	(131.743)
	(65.158)

	Diferencia por conversión del saldo de efectivo de sociedad controlada del exterior	 	3.279 
	 	8.775 
	 	28.620 

	(Disminución) Aumento neto del efectivo y  equivalentes al efectivo del ejercicio	 	(46.710) 
	 	105.835 
	 	115.234 

	
Í ndices
	
	

	Liquidez (Activo corriente / Pasivo corriente)	0,54
	0,48
	0,85

	Solvencia (Patrimonio Total / Pasivo Total)	0,23
	0,37
	0,36

	Inmovilización del C apital (Activo no corriente / Activo total)	0,74
	0,76
	0,67

	Rentabilidad (Resultado del ejercicio / Patrimonio  neto promedio)	(0,42)
	(0,26)
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)

CELULOSA ARGENTINA SOCIEDAD ANÓNIMA
RESEÑA INFORMATIVA SOBRE EL CUARTO TRIMESTRE DEL EJERCICIO 2019/2020

Datos estadísticos (en toneladas)

Relativos a la actividad principal de la Empresa.

	31.05.2020
	3 1.05.2019
	3 1.05.2018
	 31.05.2017
	3 1.05.2016

	
	A cumul.
	 Trim.
	A cumul.
	 Trim.
	 Acumul.
	T rim.
	 Acumul.
	T rim.
	A cumul.
	 Trim.

	Venta de papeles y pulpa
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	de mercado
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ventas locales
	144.257
	32.915
	158.233
	40.987
	157.523
	48.791
	179.559
	44.667
	230.338
	53.709

	Exportación
	 	42.692 
	 	10.393 
	 	50.775 
	 	12.874 
	 	42.558 
	 	11.292 
	 	54.758 
	 	11.163 
	 	47.085 
	 	13.491 

	Total
	186.949
	        43.308 
	     209.008 
	        53.861 
	     200.081 
	        60.083 
	     234.317 
	        55.830 
	       277.423 
	        67.200 





Producción de papeles
y pulpa de mercado	 167.633	 38.412	 189.673	 45.733	 181.660	 50.811	 204.919	 45.544	 250.886	 59.157 
         



Venta de maderas de mercado
	Ventas locales
	120.486
	17.949
	122.618
	32.145
	133.206
	32.189
	95.316
	24.783
	121.660
	31.518

	Exportación
	 	1.389 
	 	162 
	 	1.245 
	 	267 
	 	7 
	 	7 
	 	-	
	 	- 
	 	-	
	 	-	

	Total
	121.875
	        18.111 
	     123.863 
	        32.412 
	     133.213 
	        32.196 
	        95.316 
	        24.783 
	       121.660 
	        31.518 





Producción de madera
de mercado	 165.874	 34.393	 193.393	 47.813	 195.187	 52.203	 107.372	 30.113	 153.053	 41.775 
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