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CELULOSA
ARGENTINAsa.





             Capitán Bermúdez, 21 de agosto de 2020
A la 

Comisión Nacional de Valores
Presente
__________________________
Ref.: Art. 62 del Reglamento de listado BYMA
De nuestra consideración:

Tenemos el agrado de dirigirnos a ustedes a fin de cumplimentar lo dispuesto por la norma de referencia conforme las modalidades establecidas por la Resolución de Presidencia Nro. 2/2012 para las sociedades que presentan sus estados contables de acuerdo a las Normas Internacionales de Información Financiera.

Al respecto comunicamos que el Directorio de la Sociedad, en su reunión de fecha 21 de agosto de 2020, ha aprobado los estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2020 y demás documentación complementaria.

Sobre el particular informamos que:

1) Resultados:

    (Cifras expresadas en miles de pesos)

	Ganancia por actividades ordinarias antes de impuesto, resultados financieros, diferencias de cambio y del resultado por la posición monetaria neta
	618.875

	Resultados financieros excluido el efecto de la diferencia de cambio
	(1.485.152)

	Pérdida ordinaria del ejercicio antes de impuesto, diferencias de cambio y del resultado por la posición monetaria neta 
	(866.277)

	Diferencia de Cambio neta
	(736.341)

	Pérdida del ejercicio antes de impuesto y del resultado por la posición monetaria neta
	(1.602.618)

	Pérdida por la posición monetaria neta
	(280.261)

	Pérdida del ejercicio antes de impuesto
	(1.882.879)

	Cargo por impuesto a las ganancias
	(348.202)

	Pérdida del ejercicio 
	(2.231.081)

	
	

	Partidas que no serán reclasificadas posteriormente al estado 

   de ganancias o pérdidas:
	

	- Desvalorización de revaluación de propiedades, planta y equipo
- Impuesto a las ganancias
Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al estado 

   de ganancias o pérdidas:
	(36.732)
9.222

	- Ajuste por conversión de negocios en el extranjero
- Cambios en el valor razonable de activos financieros
	22.243
3.492

	Otros resultados integrales neto de impuesto a las ganancias
	(1.775)

	
	

	Total del resultado integral del ejercicio - Pérdida
	(2.232.856)

	
	

	Pérdida del ejercicio atribuible a:

· Propietarios de la Sociedad (controladora) (1)
· Participaciones no controladoras
	(2.223.511)

(7.570)

	
	(2.231.081)

	Resultado integral total del ejercicio – Pérdida atribuible a:
	

	- Propietarios de la Sociedad (controladora)
	(2.228.178)

	· Participaciones no controladoras
	(4.678)

	
	(2.232.856)

	(1) 
· Resultado del ejercicio proveniente de los estados financieros separados de Celulosa Argentina S.A.

· Diferencia de cambio generada por pasivos de Fanapel S.A. (NIC 21 párrafo 32) (2) 
	(2.470.562)

247.051

	Pérdida del ejercicio atribuible a Propietarios de la Sociedad (controladora)
	(2.223.511)


(2) La NIC 21 párrafo 32 hace referencia a que las diferencias de cambio surgidas en una partida monetaria que forme parte de la inversión neta en un negocio extranjero se reconocerán en el resultado del ejercicio en los estados financieros individuales del negocio en el extranjero. En los estados financieros consolidados esas diferencias de cambio se reconocerán como un componente separado del patrimonio neto, y posteriormente se reconocerán en el resultado cuando se enajene o se disponga por otra vía del negocio en el extranjero.

2) Patrimonio Neto:
     (Cifras expresadas en miles de pesos)
	Capital en Acciones
	100.974


	Ajuste de Capital

	3.470.972

	Reserva por revaluación de propiedades, planta y equipo
	4.563.552

	Resultados Diferidos

	1.552.215

	Resultados No Asignados 

	(5.562.811)

	Patrimonio Neto atribuible a los propietarios de la sociedad (controladora)                                                                

	4.124.902

	Patrimonio Neto atribuibles a las participaciones no controladoras

	106.350

	Total

	4.231.252


	
	

	
	


3) Cantidad de acciones, a la fecha de cierre de los estados contables, que pertenecen al accionista controlante de la Sociedad.
	Clase
	Cantidad de acciones
	Porcentaje respecto
 del capital

	Acciones ordinarias con derecho a un voto
	5.774.544.622
	57,1883%

	Acciones ordinarias con derecho a cinco votos
	8.864
	0,0001%

	Acciones preferidas
	2.785.669
	0,0276%


4) Datos del accionista controlante de la Sociedad.

	Denominación del 
accionista controlante
	Domicilio

	Tapebicuá Investment Company S.L.
	Gral. Yague, 10 Planta 2º A, 28020, Madrid - España


La sociedad controladora de Celulosa Argentina S.A. al 31 de mayo de 2020 y 2019 es Tapebicuá Investment Company S.L. con una tenencia del 57,2% y 66,4% del capital y de los votos de la Sociedad, respectivamente. Tapebicuá Investment Company S.L. es una sociedad de responsabilidad limitada que se encuentra inscripta en el Registro Mercantil Central de Madrid, España, y fue registrada en el Tomo Nº 28.156, Folio 140, Hoja Registral Nº 507.240. Su domicilio es Gral. Yague 10, 2º A – Madrid, España.

La controladora última de la Sociedad es Tapebicuá Cayman Ltd. Dicha sociedad se encuentra inscripta en el Registro de Sociedades de las Islas Cayman bajo el Nº 187.269 y posee en forma indirecta el 100% de las acciones de Tapebicuá Investment Company S.L.

5) Política de dividendos

La declaración y pago de dividendos los resuelve la Asamblea de Accionistas, a propuesta del Directorio, el cual evalúa prudentemente la posibilidad de pagar dividendos a sus accionistas ordinarios en cada ejercicio social de acuerdo con las circunstancias económicas, considerando factores tales como las ganancias obtenidas, los planes de inversiones, el flujo de los fondos proyectado, la situación patrimonial, las necesidades de capital y las eventuales restricciones contractuales. 

En función del resultado negativo del ejercicio, las restricciones contractuales y de la necesidad de la Sociedad de contar con los fondos necesarios para la administración de sus negocios, el Directorio propone a la Asamblea General Ordinaria que no se distribuyan dividendos en esta oportunidad.  
6) Propuesta del Directorio con relación al destino del resultado y respecto de la capitalización de la cuenta Ajuste de capital.

El ejercicio 2019-2020 de Celulosa Argentina arrojó una pérdida neta de $2.470,6 millones, por lo que el Directorio ha resuelto proponer a la Asamblea lo siguiente:  

 -
Que la pérdida del ejercicio por $2.470,6 millones se mantenga en la cuenta Resultados no Asignados. 

-
Que no se distribuyan dividendos, dada la existencia de resultados no asignados negativos totales por $6.802,4 millones.  
-
Que se pague a los tenedores de acciones preferidas el dividendo básico anual correspondiente al presente ejercicio, para lo cual la Sociedad ya ha contabilizado una provisión de $8 miles al cierre del ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2020. 

Asimismo, con relación a la cuenta Ajuste de Capital, se resuelve proponer a la Asamblea que no sea capitalizada en esta oportunidad, y que la misma se difiera al momento en que una asamblea apruebe un aumento efectivo de capital.   
7) Reserva legal

Con el aumento de la Reserva Legal aprobado por la Asamblea General Ordinaria relacionada con el ejercicio 2006/2007, se había dado cumplimiento a lo establecido por el artículo 70 de la Ley General de Sociedades (Ley Nro. 19.550). Posteriormente, en la Asamblea General Ordinaria celebrada el 16 de septiembre de 2016, los accionistas resolvieron que el saldo de la Reserva Legal al 31 de mayo de 2016 de $38,6 millones fuera utilizado totalmente para absorber parte de las pérdidas acumuladas al 31 de mayo de 2016.  

Con base en tal decisión asamblearia, el saldo de la Reserva Legal al 31 de mayo de 2020 es cero. Tal como se indica en la sección “PROPUESTA DEL DIRECTORIO CON RELACIÓN AL DESTINO DEL RESULTADO Y RESPECTO DE LA CAPITALIZACIÓN DE LA CUENTA AJUSTE DE CAPITAL”, el Directorio señala que, debido a que la pérdida del ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2020 ascendió a $2.470,6 millones, no existen utilidades para recomponer el saldo de la Reserva Legal absorbido mediante decisión de la Asamblea General Ordinaria del 16 de septiembre de 2016. Por lo tanto, el saldo absorbido de la Reserva Legal de $38,6 millones deberá ser reconstituido con futuras ganancias y no se podrán distribuir dividendos hasta que ello se logre. El mencionado saldo, en moneda constante, asciende a $110 millones al 31 de mayo de 2020.
8) Cantidad de acciones a que dan derecho los valores representativos de deuda convertibles en acciones y/u opciones de compra de acciones de la sociedad, correspondiente a la titularidad del accionista o grupo controlante y porcentaje que representan sobre el capital social luego de la pertinente emisión. 

Al respecto comunicamos que la Sociedad no posee valores representativos de deuda convertibles en acciones y/u opciones de compra de acciones de la Sociedad.

Atentamente.-








    Douglas Albrecht 






                               Presidente
CELULOSA ARGENTINA SOCIEDAD ANÓNIMA

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONÓMICO FINALIZADO

EL 31 DE MAYO DE 2020
(Información no cubierta por el informe de los auditores independientes)

MENSAJE A LOS SEÑORES ACCIONISTAS 

A continuación, se transcribe un mensaje del Directorio de la Sociedad a los señores accionistas: 

“Señores accionistas: 

La Sociedad cerró el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2020 dentro de un contexto extremadamente complejo debido a la situación generada por el coronavirus COVID–19. 
Este fenómeno de escala global, ha afectado el desenvolvimiento y ralentizado en forma significativa la actividad económica general, sin que los analistas puedan brindar hasta el momento opiniones fundamentadas respecto al momento de que se podrá superar el impacto de la pandemia.
   

La Sociedad ha puesto en vigor todas las medidas sanitarias recomendadas para la protección de su personal, clientes y proveedores, manteniendo en operación las áreas que fabrican productos “esenciales” y haciendo un gran esfuerzo para mantener abastecido el mercado de Tissue (higiene: papel y pulpa celulósica), packaging (envoltorios para alimentos y medicamentos) y papel obra.

Estas medidas, conjuntamente con la versatilidad de su proceso productivo y diversidad de productos, permitieron al Grupo seguir operando en este complejo  contexto, abasteciendo tanto el mercado local como el de exportación,  manteniendo resultados y flujo de caja operativos positivos.
En enero de 2020 la Sociedad finalizó un complejo proceso de canje de sus Obligaciones Negociables Clase 10 por nuevos títulos amortizables a cinco años, mejorando con ello el perfil de su deuda.
Asimismo, en marzo 2020, la Sociedad firmó un acuerdo de venta de sus activos forestales con un grupo foresto-industrial austríaco, por un monto de US$22,5 millones. El producido de esta transacción contribuiría a reducir el nivel de endeudamiento financiero y a fortalecer el capital de trabajo. El cierre de la operación está sujeto a la obtención de los permisos y autorizaciones gubernamentales del Registro Nacional de Tierras Rurales y de la Secretaría de Zonas de Seguridad de Fronteras.
Dada la incertidumbre respecto de la evolución de la pandemia y sus consecuencias macroeconómicas, es esperable que los próximos meses presenten importantes desafíos para la Sociedad.  Sin embargo y en base a lo expuesto anteriormente, hay motivos para ser optimistas respecto del largo plazo.
EL DIRECTORIO”
MERCADO
Las ventas netas totales en pesos del Grupo en el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2020 ascendieron a $14.595,4

millones, lo cual muestra una disminución del 12% con respecto al ejercicio anterior. 

Celulosa Argentina S.A. (Celulosa Argentina)

Las ventas netas totales de la empresa en el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2020 ascendieron a $11.437,5 millones, lo cual representa una disminución del 13% con respecto al ejercicio precedente.
Como es de público conocimiento, a raíz de la pandemia provocada por el Covid 19, el Poder Ejecutivo de la Nación, mediante el Decreto 297/2020 (DECNU-2020-297-APN-PTE – Disposiciones), del 19 de marzo pasado, ordenó el “aislamiento social, preventivo y obligatorio” (ASPO) en todo el País. 
 

Dicho decreto exceptúa del ASPO a ciertos servicios considerados “esenciales en la emergencia”, entre los cuales se encuentran las “Industrias de alimentación, su cadena productiva e insumos; de higiene personal y limpieza; de equipamiento médico, medicamentos, vacunas y otros insumos sanitarios” y las “actividades impostergables vinculadas con el comercio exterior”. 
Dadas las excepciones mencionadas, la Sociedad continuó operando bajo las estrictas condiciones establecidas en dicho decreto y las subsiguientes normas nacionales y provinciales que se dictaron al efecto, para lo cual se tomaron numerosas medidas de prevención como se menciona en el capítulo de Pandemia COVID 19.  
Durante el último trimestre, como consecuencia de la mencionada pandemia, se focalizó en la producción y abastecimiento de los productos esenciales. Los negocios estratégicos de tissue, pulpa y papeles para packaging son fundamentales para la elaboración de los artículos de higiene y envoltorios de alimentos de primera necesidad comercializando todo el papel demandado por nuestros clientes. También se continuó con la producción de papeles para impresión y escritura, necesarios para actividades de impresión de guías de transporte, prospectos de medicamentos y papeleo en centros de salud.
Finalmente, se trabajó para fortalecer la cadena de valor junto a nuestros clientes y proveedores estratégicos, garantizando el abastecimiento para poder seguir operando y acompañándolos en la difícil situación de la cadena de pagos.
La institución del aislamiento social preventivo y obligatorio y las restricciones para las actividades comerciales e industriales impactaron desde el primer momento en la demanda siendo los productos más afectados los de impresión y escritura. El receso de la administración pública y privada, las actividades educativas presenciales y la difícil situación de la industria gráfica y el mercado editorial, llevó a reformular el mix de ventas potenciando aquellos productos que eran considerados esenciales y priorizando su fabricación.
El papel tissue extra blanco es un producto muy demandado para la producción de papel higiénico, rollos de cocina y servilletas. Con respecto a la categoría packaging, la Empresa es líder del segmento de papeles kraft blancos utilizados principalmente para embalar alimentos que son los productos que tuvieron una demanda creciente.
Se continuó comercializando en el mercado externo contando con una sólida cadena de distribución desarrollada durante los últimos 25 años. Los productos de nuestra Empresa están presentes en más de 15 países, principalmente en EE.UU. y la región permitiendo equilibrar nuestro mix de comercialización y asegurar el ingreso de divisas.
En lo referente a acciones de marketing, Celulosa Argentina participó en los principales eventos editoriales del año 2019, consolidando su posición estratégica como fabricante de la más amplia variedad de papeles para esta industria. Durante el mes de julio de 2019, se estuvo presente en la Feria del Libro Infantil y Juvenil de Buenos Aires. En este evento, que contó con más de 300.000 visitantes, se realizaron actividades de dibujo y escritura en los stands, así como la presentación de libros impresos en papeles elaborados por la Compañía. Se exhibió toda la línea de papeles elaborados para la industria editorial y se desarrollaron diversas actividades de promoción del uso del papel.

Desde la declaración de la pandemia en marzo de 2020, se intensificaron las acciones en las redes sociales mediante la generación de diversas comunicaciones destinadas a fortalecer los vínculos con nuestros clientes y usuarios e incrementar la interacción. Las actividades se focalizaron en las redes Linkedin, Instagram, Youtube y Facebook. Se produjeron videos comunicando los productos esenciales que fabrica la Compañía, el carácter sustentable de los mismos y las distintas unidades de negocios que se poseen. 

Fábrica Nacional de Papel S.A. (Fanapel)

En este ejercicio Fanapel ha comercializado papeles y otros productos importados en su mercado local, incrementando la diversidad de productos y marcas ofrecidas a través de los canales disponibles. Se continúa trabajando en la monetización de los activos existentes, ya que de dicho proceso se generan los flujos de fondos necesarios para amortizar pasivos comerciales y financieros remanentes de la operación industrial. 
La facturación de Fanapel consolidada de papel para impresión y escritura, estucados y no estucados, medida en dólares, de los estados financieros consolidados de Fanapel, se redujo un 19% en el ejercicio cerrado el 31 de mayo de 2020 respecto del mismo ejercicio del año anterior, como consecuencia de una retracción general del mercado debido a la pandemia declarada a partir de marzo de 2020 y dificultades en el abastecimiento de productos,  mientras  que la facturación en pesos argentinos disminuyó un 17%, consecuencia de la evolución del dólar respecto al peso argentino. 
Forestadora Tapebicuá S.A. y TC Rey S.A.

Debido a la recesión de la actividad como consecuencia principalmente de la pandemia declarada en marzo 2020, las ventas netas en pesos de Forestadora Tapebicuá, al 31 de mayo de 2020, totalizaron $937,7 millones, lo que implicó una disminución del 24% respecto del ejercicio anterior. La línea de compensados mostró una reducción en su facturación en 35,4%, mientras que la línea de madera sólida registró un crecimiento del 22,7%. 
En TC Rey, la facturación neta del ejercicio fue de $183,6 millones, lo que representó una caída del 16% respecto del ejercicio anterior.

OPERACIÓN INDUSTRIAL 

Celulosa Argentina

En Celulosa Argentina, la producción de papeles de impresión y escritura, papeles tissue y pulpa de mercado de eucaliptus del ejercicio finalizado el 31 de Mayo de 2020 fue de 167.633 toneladas, cifra un 11,6% inferior con respecto al del ejercicio anterior. Esta baja se debe principalmente a la realización de la parada de planta llevada a cabo durante los meses de Junio y Julio del 2019 y la adaptación que se tuvo que realizar a nivel productivo dados los cambios de demanda que provocó la pandemia declarada en marzo de 2020.
Forestadora Tapebicuá y TC Rey

En Forestadora Tapebicuá la producción de compensados fenólicos fue de 36.466 m³, habiéndose contraído un 22% con respecto al ejercicio anterior. Dicha reducción se debe principalmente al descenso del volumen de ventas como consecuencia del cese de la actividad en el rubro de la construcción a raíz del cumplimiento del “aislamiento social, preventivo y obligatorio” conforme al Decreto 297/2020 ya mencionado.
En cuanto a la línea de madera sólida, la producción del aserradero se incrementó un 21%, llegando a los 31.426 m³, mientras que en la remanufactura, la producción disminuyó un 9% llegando a los 9.666 m³.
En TC Rey, la producción de madera aserrada fue de 18.008 m³, registrándose un acrecentamiento del 10,5% respecto del ejercicio anterior. 

INVERSIONES (PRODUCCIÓN Y MEDIO AMBIENTE)

Celulosa Argentina

Inversiones diversas

Zaranda de Chips

Se está trabajando en la instalación de una nueva zaranda de chips, cuyo objetivo es incrementar la capacidad de ingreso de chips de terceros al proceso pudiendo, incluso, reemplazar totalmente el chipeado de rollos.
Nuevo concentrador en la evaporación

Está en proceso de instalación un nuevo concentrador en la evaporación de la planta de pulpa, que permitirá incrementar la capacidad de procesamiento de líquido negro, aumentando la disponibilidad de la evaporación.

Forestadora Tapebicuá y TC Rey

En Forestadora Tapebicuá, se está terminando la construcción de un box de macerado de rollos, que permitirá obtener láminas de mejor calidad en el proceso de debobinado que redundará en la obtención de un producto final de mayor graduación y valor a partir del próximo trimestre. 
Del mismo modo, se espera continuar la construcción de la nueva línea de chipeado durante el próximo trimestre, que disminuirá los residuos generados en distintas etapas de producción.
Asimismo, se sigue adelante con el montaje de una nueva prensa con la finalidad de tener una prensa adicional para poder aumentar el volumen de producción de placas.
En Tc Rey, se encuentra en tratativas la compra de equipamiento electrónico, el cual permitirá optimizar el sistema de back up del secadero además de la actualización de equipos (pc) de algunos puestos actuales que se está concretando actualmente. 
ACTIVIDAD FORESTAL 

El Grupo posee aproximadamente 11.000 hectáreas en Argentina distribuidas en las provincias de Corrientes, Entre Ríos y Buenos Aires. Este número incluye 912 hectáreas en usufructo.
El Grupo tiene como objetivo estratégico mantener la certificación FSC (Forest Stewardship Council) sobre la totalidad de los bosques propios de eucalipto y pino.
Dentro de las intervenciones intermedias, se continúa con la extracción de postes de eucalipto para tendido eléctrico y telefónico, de sostenida demanda en el mercado local; varas y rodrigones, para venta a empresas frutihortícolas, y rollos finos de eucalipto, menores a 25 cm de diámetro, para venta a aserraderos de la zona norte de Corrientes. Los rodales aptos para cosecha final, siguiendo la secuencia de edad de rotación de las plantaciones adultas de Eucalyptus grandis, tienen su principal destino en el abastecimiento de la planta industrial de tableros compensado y el aserradero propio, y los rollos de menor diámetro se venden en el mercado local de la misma forma que los raleos anteriormente descriptos. 
Dentro de las plantaciones de pino, se mantienen a ritmo sostenido los raleos de donde se obtienen rollos aserrables para el abastecimiento del aserradero propio, y los diámetros más finos se destinan a la venta a aserradero locales o rollos triturables con destino a las plantas celulósicas localizadas en la provincia de Misiones, cuando las condiciones de precios lo admiten.
En Forestadora Tapebicuá, el vivero clonal de eucalipto está en producción, con 300.000 plantines clonales anuales, logrando el 100% de abastecimiento para las plantaciones propias, y un excedente del 60% de su producción para venta a terceros. Se ha completado la ampliación del jardín de propagación que permitirá ampliar la capacidad de producción, en la medida que el mercado y las necesidades para plantación propia lo requieran. 
Todas las plantaciones tienen el manejo forestal certificado bajo las normas internacionales del FSC (FSC-STD-001-01 V2-0 y FSC-STD-30-005 V1-0) con Certificado SCS-MF/CoC-004572, de gestión forestal responsable, mediante un sistema de certificación grupal incluyendo a las tres sociedades con campos forestales: Forestadora Tapebicuá SA, TC Rey SA y Rudaco SA. Forestadora Tapebicuá fue la primera empresa en Argentina que obtuvo dicha certificación en el año 2001, manteniéndose desde entonces, y actuando como administradora de la certificación forestal del grupo desde el año 2007. 
CALIDAD

Celulosa Argentina

Durante el ejercicio, no se realizó la auditoría de re-certificación del Sistema de Gestión de Calidad bajo la norma ISO 9001 en su versión ISO 9001:2015, debido a la pandemia COVID-19 ya mencionada en capítulos anteriores otorgándonos el  ente certificador una prórroga de 4 meses para su realización.

El alcance de esta certificación comprende: 

Oficina Comercial: Comercialización de resmas de papel para impresión y escritura para imprentas, fotocopiadoras, impresoras láser e inkjet de todo tipo y comercialización de jumbos de papel Tissue.

Planta Capitán Bermúdez: Corte y empaquetado automático de resmas de papel para impresión y escritura para imprentas, fotocopiadoras, impresoras láser e inkjet de todo tipo y Diseño, desarrollo y fabricación de jumbos de papel Tissue.

Se continúa con la implementación del Sistema Integrado de Gestión Ambiental y Seguridad bajo las Normas ISO 14.001 e ISO 45.001.

Se aprobó la auditoría de seguimiento de la cadena de custodia del Forest Stewardship Council (FSC®), bajo los estándares vigentes, garantizando de esta manera el uso responsable de los recursos forestales, para ofrecer a nuestros clientes productos elaborados con materias primas que provienen de bosques administrados de forma ambientalmente apropiada, económicamente viable y socialmente beneficiosa.

Forestadora Tapebicuá y TC Rey 

El aserradero de pinos de TC Rey, la fábrica de tableros compensados y la línea de madera sólida de eucalipto de Forestadora Tapebicuá, tienen sus productos certificados bajo las normas internacionales del FSC (FSC-STD-40-003 V2-1; FSC-STD-40-004 V2-1; FSC-STD-40-005 V3-1 y FSC-STD-50-001 V1-2) con Certificado SCS-CoC-004566. 
Parte de la materia prima rolliza que ingresa a la cadena de abastecimiento está certificada FSC y parte proviene de proveedores de rollos de pino y eucalipto evaluados bajo el sistema de madera controlada FSC. De esta forma, el 100% de la producción de productos de madera fabricados en Forestadora Tapebicuá y en TC Rey tienen certificado el origen de materia prima forestal, asegurando así el cumplimiento de las leyes laborales y ambientales en toda su cadena de producción.

Desde el año 2018, se implementó y certificó la conformidad de producto bajo la norma IRAM 9506 y se dio cumplimiento a la Resolución 900-E/2017. El certificado fue expedido en el mes de Octubre del 2018 para la línea completa de tableros compensados de Tapebicuá. Posteriormente, se tramitó ante Secretaría de Comercio Interior & Lealtad Comercial el permiso de comercialización logrando ser la primera fábrica nacional de tableros compensados que pasó satisfactoriamente el proceso de inspección en fábrica y certificación de producto según la norma IRAM 9506.
Dicha certificación de conformidad de producto se mantiene, hasta el presente mediante inspecciones anuales de IRAM. En el mes de Noviembre del 2019, se procedió a cumplir con la Resolución N° 692/2019 extendiéndose la conformidad con los ensayos de emisión de formaldehido de las familias de productos, obteniéndose resultados de no detección de esa sustancia bajo la norma IRAM 9712.
RECURSOS HUMANOS

La dotación total del Grupo alcanzó, al 31 de mayo de 2020, la cantidad de 1.446 personas.

Celulosa Argentina

Dentro de las tareas de capacitación, se desarrollaron las siguientes actividades de formación:
· Se continuaron con las capacitaciones internas operativas de los puestos de trabajo.

· Se actualizaron mediante capacitación a cargo del Ente competente, las licencias de operador de foguistas para personal del Sector Servicios.

· Se realizó curso de formación y actualización de auditores internos en Sistema de Gestión Integrado (Calidad, Seguridad y medio Ambiente).

· Se realizaron charlas de atención de reclamos en calidad para mejora continua de ISO9001.

· Se desarrollaron en forma continua capacitaciones de la Brigada de Emergencias de Fábrica en utilización de equipos de respiración autónoma, manejo de matafuegos, autobomba y simulacros de incendios.

· Se realizaron actualizaciones de capacitación al personal involucrado con la norma FSC- Cadena de Custodia.

· Se finalizó con el Programa de formación en Liderazgo y Coaching para la totalidad del personal de Gerencias, Jefaturas y Supervisión.

· Se continúa implementando el sistema de capacitación e-learning interno, a la vez que se están desarrollando más contenidos para incorporar al Proceso de Inducción y capacitación virtual en la Empresa.

· Se realizaron capacitaciones y charlas de concientización sobre COVID19, consistentes en el uso de elementos de protección, higiene y medidas de distanciamiento para prevenir contagios dentro del ámbito laboral. 

Forestadora Tapebicuá y TC Rey

Dentro de las tareas de capacitación, se desarrollaron las siguientes actividades de formación:

· Programa de prevención de accidentes: Concurso de dibujos para hijos de trabajadores de FTSA con la consigna “Que le recomendarías a tu papá para que trabaje seguro y no se lastime en el trabajo”.

· Programa de prevención de accidentes domésticos “La Seguridad comienza en casa”.

· Se continuó con el programa de capacitación en Seguridad e Higiene, incluyendo capacitaciones en relación a Protocolos de Emergencia Sanitaria Covid-19, con entrega de barbijos.

· Personal de Remanufactura continuó cursando la carrera de “Técnico en industrialización de la madera”.
PANDEMIA COVID 19.  

El 16 de marzo la Sociedad Constituyó un Comité de Crisis para coordinar las acciones preventivas dentro del contexto de pandemia provocada por el virus Covid-19, el cual funciona activamente hasta la fecha. Dicho Comité reporta al Directorio de la Sociedad y tiene una fluida comunicación con el Comité Mixto de la Planta Capitán Bermúdez.  Dentro de las numerosas medidas adoptadas se destacan las siguientes:  

· Se realizaron Protocolos de Prevención para el trabajo en Planta, Home Office y Transportistas, los cuales son actualizados permanentemente y presentados a las autoridades de contralor pertinentes.  
· Con el fin de disminuir la cantidad de personas presentes en Planta se unificaron turnos de trabajo.  
· Se estableció un servicio Médico y de Seguridad e Higiene presentes en Planta todos los días, las 24 horas. 
· Se reestructuraron las instalaciones sanitarias para que tengan ingresos independientes de las Plantas.

   

· Se profundizaron la limpieza y las rutinas de sanitización y se aumentó el plantel del personal de limpieza. 
· Se hace permanentemente campañas de capacitación con las medidas de prevención. 
· Se analizó por sectores la operatoria a fin de reducir al mínimo posible los contactos estrechos ante un caso positivo.  
· Se intensificaron las campañas de vacunación y se adquirieron kits de detención rápida de patologías.

· Se adquirieron Elementos de Protección Personal específicos y se colocaron barreras físicas.  
· Se establecieron controles y registros de todos estos procesos y acciones.  

RESPONSABILIDAD SOCIAL EMPRESARIA (RSE)

Bajo el concepto de que las empresas no funcionan en forma aislada de las sociedades en las cuales desenvuelven sus actividades, Celulosa Argentina tiene como misión generar acciones que posibiliten el desarrollo social de las personas que viven en la ciudad de Capitán Bermúdez y su región, siendo su objetivo específico el de contribuir en la mejora de la educación, la cultura y la inclusión laboral de los habitantes.

Como ejemplos de las acciones de Responsabilidad Social Empresaria (RSE) que se desarrollaron durante el ejercicio bajo análisis, y que continúan desarrollándose, podemos citar:

Celulosa Argentina
· La Sociedad integra el Consejo Empresario Argentino para el Desarrollo Sostenible (CEADS). Dicho Consejo es el capítulo local del WBCSD (Consejo Empresario Mundial para el Desarrollo Sostenible), iniciativa que se ha replicado en 35 países, formando parte de una “Red Global” de Consejos Empresarios para el Desarrollo Sostenible. Como miembro, Celulosa Argentina participa activamente de sus actividades, en especial las relacionadas con la RSE 
· La Sociedad integra “LA COMISIÓN PÚBLICO PRIVADA DE SUSTENTABILIDAD AMBIENTAL” (CIMPAR). En dicha Comisión se trabaja sobre el desafío de generar y sostener el compromiso de las empresas de la región y del Estado en la adopción de una gestión ambientalmente responsable. Como miembro, Celulosa Argentina participa activamente de sus actividades y de la coordinación y ejecución de las mismas. Algunos ejemplos de las actividades que se realizan: desayunos por actualizaciones ambientales, capacitaciones y talleres de diversas temáticas ambientales, redacción de manuales de 
buenas prácticas ambientales. Asimismo, a través de CIMPAR, integramos subcomités de trabajo sobre normativas ambientales, los cuales dependen del Comité Técnico de Gestión Ambiental del Ministerio de Medio Ambiente de la provincia de Santa Fe

· La Sociedad participa en el programa “Cadena productiva – Eslabones de educación” junto a otras empresas del cordón industrial norte de Rosario y asociadas a la Cámara de Comercio, Industria y Servicios de San Lorenzo y su zona, el cual se encuentra dirigido a estudiantes en cursado escolar primario (7° grado), preferentemente de escuelas de la ciudad de Capitán Bermúdez. Este programa invita a los más jóvenes a conocer el proceso productivo de la región, indicando asimismo la importancia que el cordón industrial tiene en el desarrollo de nuestro país.
· La Sociedad participa de charlas orientadas a la “Búsqueda del Primer Empleo” en escuelas secundarias de la ciudad de Capitán Bermúdez. Estas charlas obedecen a la necesidad de los alumnos que terminan la escuela secundaria de conocer lo que la región ofrece, a la vez que orientarlos, vocacionalmente, a la continuidad en los estudios terciarios y/o universitarios.
· Finalmente, se señala que la Sociedad y su personal se encuentran estrechamente comprometidos con la comunidad que los circunda y en especial con vecinos, Municipios y demás organismos públicos y privados que la componen, a los cuales se apoya y asiste de muy variadas formas. Algunos ejemplos: provisión de insumos médicos al dispensario de la Asociación Vecinal Barrio Posta de Capitán Bermúdez, provisión de matafuegos, cartelería de seguridad y de otros elementos a Defensa Civil de Capitán Bermúdez; capacitación ante siniestros de orígenes diversos a la GUM (Guardia Urbana Municipal), Defensa Civil y Bomberos Voluntarios de Capitán Bermúdez; capacitación y apoyo en establecimientos escolares de Capitán Bermúdez; abastecimiento de papel y otros insumos indispensables a escuelas de la región y a diversas organizaciones sin fines de lucro, etc. 

Así como también, dentro del contexto de pandemia ya mencionado, la Sociedad donó al Hospital “Dr. Reynaldo Barrionuevo” de la ciudad de Capitán Bermúdez, mil guantes de látex, quinientos barbijos, cien batas, cien cofias, cien cubre-zapatos y cincuenta lentes de protección. 

Forestadora Tapebicuá y TC Rey

En el ámbito de Responsabilidad Social Empresaria, se continúa con colaboraciones a diversas instituciones públicas y privadas de la ciudad de Gobernador Virasoro: como la donación de mesas y bancos a la Parroquia Itati; colaboración con instituciones religiosas, para refacciones de sus instalaciones, como también con el Hogar de Ancianos de la localidad; donación de tachos vacíos a la Cooperativa Ita Berá, para uso en reciclados; donación al Colegio Secundario "Barrio Vuelta del Ombú" (E.S.V.O.) de elementos informáticos en desuso; tachos para armado de basureros en escuela; donación de lijas a Escuela Técnica N°5, para refacciones en salones; donación de pallets para cercos para Navar S.A.; donación de flejes de camas, paquete de tablas precepilladas para armado de aberturas, sillas y mesas para la Prefectura Santo Tomé; donaciones de tachos para la Municipalidad local para  su uso como basureros; colaboración en la Feria del Libro municipal con placas para armado de pisos; y donación de camas, al Gobierno de la provincia de Corrientes, para hospitales por Emergencia Sanitaria-Covid-19.

RESULTADOS ORDINARIOS

El resultado bruto del ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2020 arrojó una ganancia de $2.785 millones, mientras que el ejercicio anterior arrojó una ganancia de $3.857 millones, lo que representa una disminución del 28%. Esto se debe, al menor volumen vendido en este ejercicio, debido en parte a la parada de planta realizada en Celulosa Argentina durante los meses de junio y julio de 2019, que afectó las ventas del primer trimestre del ejercicio bajo análisis y la recesión de la actividad económica nacional e internacional que se vive desde marzo de este año producto de la pandemia mencionada en el párrafo de Mercado.

El resultado operativo sin considerar las pérdidas por desvalorización de activos, otros ingresos y egresos, del ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2020 arrojó una ganancia de $1.252 millones, mientras que el ejercicio anterior arrojó una ganancia de $1.989,8 millones, lo que representa una disminución del 37% como consecuencia principalmente de lo mencionado en el párrafo anterior.

El resultado del presente ejercicio ascendió a una pérdida de $2.231 millones, mientras que el ejercicio anterior arrojó una pérdida de $1.598,1 millones.
El resultado integral del presente ejercicio fue una pérdida de $2.232,9 millones, frente a una ganancia de $753,2 millones en el ejercicio anterior.
Los ingresos de actividades ordinarias ascendieron a $14.595,4 millones, que representan una disminución del 12% sobre el ejercicio precedente, mientras los costos de ventas disminuyeron un 8%.
En Celulosa Argentina, los ingresos por actividades ordinarias disminuyeron un 13%, como consecuencia en parte, de disponer de un menor volumen de producto para la venta debido a la parada programa de mantenimiento de la planta de Capitán Bermúdez durante junio y julio de 2019 y, principalmente, la posterior crisis económica y recesión que se vive en el país producto de la pandemia ya mencionada en el párrafo de Mercado que afecta los últimos cuatro meses del ejercicio en análisis.

La facturación de papel para impresión y escritura, estucados y no estucados, de Fanapel consolidado, para este ejercicio, ascendió a $ 1.281,8 millones, disminuyendo un 17% como consecuencia de una retracción general del mercado y el impacto de la ralentización de las operaciones a partir del 13 de marzo de 2020 por las medidas de aislamiento establecidas por las autoridades que han ocasionado la mencionada reducción. 
En ForestadoraTapebicuá, la facturación mostró una reducción del 24%, producto del estancamiento de la actividad de la construcción a raíz del cumplimiento del “aislamiento social, preventivo y obligatorio” conforme al Decreto 297/2020.

En tanto, en TC Rey, la variación fue una disminución del 16%, a partir de un menor volumen de despachos forestales, cabe mencionar que dentro de esta variación también se registró un incremento en la facturación de productos de línea de madera sólida.
El resultado por cambio en el valor razonable de los activos biológicos fue una ganancia de $66,6 millones en el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2020, mientras que en el ejercicio anterior ascendió a una pérdida de $134,1 millones.
Los costos de distribución y gastos de administración, en su conjunto, disminuyeron $204,8 millones respecto del ejercicio anterior, principalmente por menores gastos de alquileres, movilidad y viáticos e impuestos entre otros y menores gastos de entrega por fletes y derechos de exportación como consecuencia de menores ventas. 
Al 31 de mayo de 2020 se registró un cargo de Gastos de arrendamientos de $69 millones producto de la aplicación de la NIIF 16 relativa a arrendamientos que se menciona en Nota 2.4 de los estados financieros intermedios separados condensados. 

Los otros egresos arrojaron una pérdida de $72,3 millones durante el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2020, mientras que en el ejercicio anterior representaron una pérdida de $100 millones. 
Los otros ingresos al 31 de mayo de 2020, arrojaron una ganancia de $51,1 millones, producto principalmente de la venta de materiales y materias primas de Fanapel y acuerdos de quitas con proveedores, mientras que al cierre del ejercicio anterior arrojaron una ganancia de $91,1 millones producto principalmente del mismo tipo de operatoria en dicha empresa.
Los egresos financieros arrojaron una pérdida de $1.567,7 millones durante el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2020, mientras que en el ejercicio anterior representaron una pérdida de $1.461,7 millones. Este incremento obedece a mayores tasas en los préstamos en pesos y a la devaluación del tipo de cambio en las deudas nominadas en dólares.
La diferencia de cambio neta arrojó una pérdida de $736,3 millones durante el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2020, mientras que, en el ejercicio anterior representó una pérdida de $1.303,9 millones, producto de la devaluación del peso argentino respecto del dólar estadounidense, medida en términos reales.
La pérdida por deterioro de valor de otros activos, por $20,6 millones al 31 de mayo de 2020 y $29,1 millones al 31 de mayo de 2019, corresponde al reconocimiento de menores valores en los inventarios de Fanapel como consecuencia de la interrupción de sus actividades productivas.

La pérdida por deterioro de valor de otros activos del exterior, por $591,4 millones al 31 de mayo de 2020 y $ 94 millones al 31 de mayo de 2019,  corresponde a la medición de dichos activos al menor valor entre su valor en libros y el valor razonable determinado por un perito independiente contratado al efecto. Se determinó dicho reducción de valor considerando el valor de liquidación, dado el cese de actividades, y reconociéndose en el precio los costos estimados para el retiro y desinstalación, así como la necesidad de Fanapel de monetizar dichos activos, con el objetivo de cancelar los pasivos remanentes de la actividad industrial. 
Al 31 de mayo de 2020, se registró una pérdida por exposición monetaria neta de $280,3 millones, mientras que en ejercicio anterior la pérdida ascendió a $ 561,9 millones. La variación obedece al impacto de la tasa de inflación sobre la posición monetaria neta de la Sociedad, expuesta a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda.
Al 31 de mayo de 2020, se registró una pérdida por impuesto a las ganancias de $348,2 millones, mientras que en el ejercicio anterior la pérdida ascendió a $212 millones.
Al 31 de mayo de 2020, se registró una ganancia por ajuste por conversión de negocios en el exterior de $22,2 millones, mientras que en el ejercicio anterior se había registrado una ganancia de $103,4 millones.
Al 31 de mayo de 2020, se registró una ganancia por cambio en el valor razonable de activos financieros de $3,5 millones, mientras que en el ejercicio anterior se registró una pérdida de $4 millones, para reflejar el valor razonable de los valores al cobro.
Asimismo, se registró una desvalorización de revaluación de propiedades, planta y equipos de $27,5 millones al 31 de mayo de 2020 y un superávit de revaluación de $2.268 millones, al 31 de mayo de 2019, neta del efecto del impuesto a las ganancias de $9 y $753 millones respectivamente, tal como se comenta en el capítulo de variaciones de activo en el acápite siguiente.
PRINCIPALES VARIACIONES EN LAS PARTIDAS DE ACTIVO Y PASIVO   

La disminución del activo total fue de $1.443,3 millones. Esta disminución se origina principalmente por la disminución en propiedades, planta y equipos por un total de $878,9 millones, básicamente como consecuencia de aplicar el modelo de revaluación contemplado en las Normas Internacionales de Información Financiera, por el cual, los terrenos, campos en explotación forestal, edificios y construcciones, y maquinarias e instalaciones, son medidos a sus valores revaluados, determinados por sus valores razonables al cierre del ejercicio, según se expone en la nota 3.5 de los estados financieros consolidados, la disminución de los Activos biológicos no corrientes y la disminución de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.
Fanapel registró una desvalorización de $591,4 millones de acuerdo a la valuación efectuada por perito independiente para el rubro maquinarias y equipos disponibles para la venta que considera los bienes a valor de liquidación, considerando el cese de actividades, reconociéndose en el precio los costos estimados para el retiro y desinstalación, así  como la necesidad de Fanapel de monetizar dichos activos, con el objetivo de cancelar los pasivos remanentes de la actividad industrial.

El incremento del pasivo total fue de $789,6 millones. Este incremento se origina, principalmente, por el aumento de los préstamos y otros pasivos financieros.
POLÍTICA DE DIVIDENDOS 

La declaración y pago de dividendos los resuelve la Asamblea de Accionistas, a propuesta del Directorio, el cual evalúa prudentemente la posibilidad de pagar dividendos a sus accionistas ordinarios en cada ejercicio social de acuerdo con las circunstancias económicas, considerando factores tales como las ganancias obtenidas, los planes de inversiones, el flujo de los fondos proyectado, la situación patrimonial, las necesidades de capital y las eventuales restricciones contractuales. 
En función del resultado negativo del ejercicio, las restricciones contractuales y de la necesidad de la Sociedad de contar con los fondos necesarios para la administración de sus negocios, el Directorio propone a la Asamblea General Ordinaria que no se distribuyan dividendos en esta oportunidad. 

PROPUESTA DEL DIRECTORIO CON RELACIÓN AL DESTINO DEL RESULTADO Y RESPECTO DE LA CAPITALIZACIÓN DE LA CUENTA AJUSTE DE CAPITAL 

El ejercicio 2019-2020 de Celulosa Argentina arrojó una pérdida neta de $2.470,6 millones, por lo que el Directorio ha resuelto proponer a la Asamblea lo siguiente:  
  

· Que la pérdida del ejercicio por $2.470,6 millones se mantenga en la cuenta Resultados no Asignados. 

· Que no se distribuyan dividendos, dada la existencia de resultados no asignados negativos totales por $6.802,4 millones.  

· Que se pague a los tenedores de acciones preferidas el dividendo básico anual correspondiente al presente ejercicio, para lo cual la Sociedad ya ha contabilizado una provisión de $8 miles al cierre del ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2020. 

  

Asimismo, con relación a la cuenta Ajuste de Capital, se resuelve proponer a la Asamblea que no sea capitalizada en esta oportunidad, y que la misma se difiera al momento en que una asamblea apruebe un aumento efectivo de capital.  

RESERVA LEGAL 

Con el aumento de la Reserva Legal aprobado por la Asamblea General Ordinaria relacionada con el ejercicio 2006/2007, se había dado cumplimiento a lo establecido por el artículo 70 de la Ley General de Sociedades (Ley Nro. 19.550). Posteriormente, en la Asamblea General Ordinaria celebrada el 16 de septiembre de 2016, los accionistas resolvieron que el saldo de la Reserva Legal al 31 de mayo de 2016 de $38,6 millones fuera utilizado totalmente para absorber parte de las pérdidas acumuladas al 31 de mayo de 2016.  

 

Con base en tal decisión asamblearia, el saldo de la Reserva Legal al 31 de mayo de 2020 es cero. Tal como se indica en la sección “PROPUESTA DEL DIRECTORIO CON RELACIÓN AL DESTINO DEL RESULTADO Y RESPECTO DE LA CAPITALIZACIÓN DE LA CUENTA AJUSTE DE CAPITAL”, el Directorio señala que, debido a que la pérdida del ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2020 ascendió a $2.470,6 millones, no existen utilidades para recomponer el saldo de la Reserva Legal absorbido mediante decisión de la Asamblea General Ordinaria del 16 de septiembre de 2016. Por lo tanto, el saldo absorbido de la Reserva Legal de $38,6 millones deberá ser reconstituido con futuras ganancias y no se podrán distribuir dividendos hasta que ello se logre. El mencionado saldo, en moneda constante, asciende a $110 millones al 31 de mayo de 2020. 

POLÍTICA DE REMUNERACIÓN DEL DIRECTORIO Y DE LOS CUADROS GERENCIALES 

Con relación a las remuneraciones de los Directores, su razonabilidad será considerada por el Comité de Auditoría, quien emitirá un informe anual al Directorio previo a la celebración de la próxima Asamblea Ordinaria que los apruebe. 

 

Los Directores Douglas Albrecht, José Urtubey, Juan Collado y Diego Tuttolomondo se encuentran en relación de dependencia con la Sociedad, por lo cual recibieron el sueldo correspondiente. Por su parte, el resto de los Directores recibieron retiros a cuenta en concepto de anticipo de lo que en definitiva apruebe la próxima Asamblea Ordinaria.  

Respecto a la política de remuneración de los cuadros gerenciales de la Sociedad, la misma consiste en una remuneración fija más un complemento anual según resultados.  

DIRECTORIO DE LA SOCIEDAD 
En la Asamblea que considerará los estados financieros del presente ejercicio, vencen los mandatos de todos los miembros del Directorio, señores Douglas Albrecht, Juan Collado, José Urtubey, Matías Brea, Andreas Keller Sarmiento, Oscar Felix Helou, Pablo Lozada, Diego Tuttolomondo, Daniel Dubinsky, Sergio Kreutzer y Gonzalo Coda. En consecuencia y de acuerdo con lo establecido en el artículo 11 de los Estatutos Sociales, corresponde la elección por un ejercicio de los miembros que habrán de integrar el Directorio, previa fijación de su número. 

INFORME SOBRE CÓDIGO DE GOBIERNO SOCIETARIO – RESOLUCIÓN GENERAL NRO. 516/07 DE LA COMISIÓN NACIONAL DE VALORES 

En cumplimiento de la Resolución General N° 606/2012 de la Comisión Nacional de Valores, la Sociedad incluye el informe sobre el grado de cumplimiento del Código de Gobierno Societario en el Anexo I, adjunto a la presente Memoria.

Capitán Bermúdez, 21 de agosto de 2020

EL DIRECTORIO                          

   Douglas Albrecht







                                            Presidente
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