CELULOSA ARGENTINA SOCIEDAD ANÓNIMA

RESEÑA INFORMATIVA SOBRE EL PRIMER PERÍODO DE TRES MESES DEL EJERCICIO 2020/2021


1. Breve comentario sobre actividades


El resultado bruto del período de tres meses finalizado el 31 de agosto de 2020 arrojó una ganancia de $674,3 millones, mientras que el mismo período del ejercicio anterior arrojó una ganancia de $504,9 millones, lo que representa un incremento del 34%. Esto se debe, principalmente, a una combinación de mix de ventas, precios y baja de costo de producción, por la baja del precio del gas, respecto al mismo periodo del año anterior. 

El resultado operativo del período de tres meses finalizado el 31 de agosto de 2020 arrojó una ganancia de $386,6 millones, mientras que el mismo período del ejercicio anterior arrojó una pérdida de $55,8 millones, como consecuencia de lo mencionado en el párrafo anterior, menores gastos de distribución, administración y publicidad y la incidencia de la ganancia por cambios en el valor razonable de los activos biológicos en el período de tres meses bajo análisis respecto de la pérdida en el mismo período del ejercicio anterior.

El resultado del período de tres meses en análisis ascendió a una pérdida de $281,4 millones, mientras que el período en comparación arrojó una pérdida de $1.964,4 millones. 

El resultado integral del período de tres meses en análisis fue una pérdida de $275,9 millones, frente a una pérdida de $1.812,3 millones en el mismo período del ejercicio anterior.

Los ingresos de actividades ordinarias ascendieron a $3.648,5 millones, que representan una disminución del 5,2% sobre el mismo período de tres meses del ejercicio precedente, mientras los costos de ventas disminuyeron un 11%. 

En Celulosa Argentina, los ingresos por actividades ordinarias disminuyeron 5,3%, como consecuencia de disponer para el período de tres meses en análisis de un mayor volumen de producto para la venta debido a la parada por mantenimiento de la planta de Capitán Bermúdez en el mismo período del ejercicio anterior y de mayores ventas en el mercado local de embalaje y en el mercado exterior de tissue y papel obra así como mayor venta de pasta. Mientras tanto, los costos de ventas disminuyeron un 12,5%. 

En Celulosa Argentina, la producción de papeles de impresión y escritura, papeles tissue y pulpa de mercado de eucaliptus del período de tres meses finalizado el 31 de agosto de 2020 fue de 42.988 toneladas, cifra un 8,8 % superior al del mismo período del ejercicio anterior. Esta diferencia se debe principalmente a la realización de la parada de planta llevada a cabo durante los meses de junio y julio del 2019.

La facturación de papel para impresión y escritura, estucados y no estucados, de Fanapel consolidada de este período de tres meses ascendió a $235,6 millones, disminuyendo 29% respecto del mismo período del ejercicio anterior.

En Forestadora Tapebicuá, la facturación fue de $282,3 millones, lo que representó una disminución del 10% con respecto a igual período del ejercicio anterior. Dicho descenso es producto del estancamiento de la actividad de la construcción a raíz del cumplimiento del “aislamiento social, preventivo y obligatorio” conforme al Decreto 297/2020. Del mismo modo, se verifica un incremento de la demanda durante el período de tres meses, llegando en agosto, a niveles de actividad semejantes a los anteriores a la pandemia. 

En TC Rey, las ventas totales se incrementaron levemente, producto de la reactivación de la exportación.


El resultado por cambio en el valor razonable de los activos biológicos fue una ganancia de $101,2 millones en el período de tres meses finalizado el 31 de agosto de 2020, mientras que en el mismo período del ejercicio anterior ascendió a una pérdida de $148,7 millones.

Los costos de distribución y los gastos de administración, en su conjunto, disminuyeron $44,8 millones respecto del mismo período del ejercicio anterior, como consecuencia principalmente de menores gastos de entrega por fletes y derechos de exportación como consecuencia de menores ventas.

Al 31 de agosto de 2020 se registró un cargo de Gastos de arrendamientos de $23 millones producto de la aplicación de la NIIF 16.

Los otros egresos arrojaron una pérdida de $13,6 millones durante el período de tres meses finalizado el 31 de agosto de 2020, mientras que en el mismo período del ejercicio anterior representaron una pérdida de $27,4 millones.

Los egresos financieros arrojaron una pérdida de $364,8 millones durante el período de tres meses finalizado el 31 de agosto de 2020, mientras que en el mismo período del ejercicio anterior representaron una pérdida de $408,2 millones. 

La diferencia de cambio neta arrojó una pérdida de $299,6 millones durante el período de tres meses finalizado el 31 de agosto de 2020, mientras que en el mismo período del ejercicio anterior representó una pérdida de $2.401,4 millones, producto de la devaluación del peso argentino respecto del dólar estadounidense, medida en términos reales.

Al 31 de agosto de 2020, se registró una ganancia por exposición a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda de $37,4 millones, mientras que en el mismo período del ejercicio anterior la ganancia ascendió a $270,8 millones. La variación obedece al impacto de la tasa de inflación sobre la posición monetaria neta de la Sociedad, expuesta a la inflación.

Al 31 de agosto de 2020, se registró una pérdida por impuesto a las ganancias de $89,7 millones, mientras que en el mismo período del ejercicio anterior se registró un beneficio de $615 millones.

Al 31 de agosto de 2020, se registró una ganancia por ajuste por conversión de sociedades controladas del exterior de $5,3 millones, mientras que en el mismo período del ejercicio anterior se había registrado una ganancia de $149,6 millones.

Al 31 de agosto de 2020, se registró una ganancia por cambio en el valor razonable de activos financieros de $0,3 millones, mientras que en el mismo período del ejercicio anterior se registró una ganancia de $2,5 millones, para reflejar el valor razonable de los valores al cobro.

La dotación total del Grupo alcanzó, al 31 de agosto de 2020, la cantidad de 1.444 personas.


2. Información comparativa.

En los anexos 1 y 2 adjuntos, se incluye información comparativa con períodos anteriores relacionada con la estructura patrimonial, de resultados y de flujos de efectivo, datos estadísticos e índices. 








3. Breve comentario sobre perspectivas

La Sociedad cerró su período de tres meses finalizado el 31 de agosto de 2020 dentro de un contexto extremadamente complejo debido a la situación generada por el coronavirus COVID–19. Gracias al esfuerzo realizado para operar en este desafiante entorno la Sociedad pudo generar una ganancia operativa de 386,6 millones de pesos, sin considerar las pérdidas por desvalorización de activos, otros ingresos y egresos del período. 

Este fenómeno de escala global, ha afectado el desenvolvimiento y ralentizado en forma significativa la actividad económica general, sin que los analistas puedan brindar hasta el momento opiniones fundamentadas respecto al momento de que se podrá superar el impacto de la pandemia.   

La Sociedad ha puesto en vigor todas las medidas sanitarias recomendadas para la protección de su personal, clientes y proveedores, manteniendo en operación las áreas que fabrican productos “esenciales” y haciendo un gran esfuerzo para mantener abastecido el mercado de Tissue (higiene: papel y pulpa celulósica), packaging (envoltorios para alimentos y medicamentos) y papel obra.

Estas medidas, conjuntamente con la versatilidad de su proceso productivo y diversidad de productos, permitieron al Grupo seguir operando en este complejo contexto, abasteciendo tanto el mercado local como el de exportación, manteniendo resultados y flujo de caja operativos positivos.

Dada la incertidumbre respecto de la evolución de la pandemia y sus consecuencias macroeconómicas, es esperable que los próximos meses presenten importantes desafíos para la Sociedad.  Sin embargo y en base a lo expuesto anteriormente, hay motivos para ser optimistas respecto del largo plazo.


Capitán Bermúdez, 22 de octubre de 2020.
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Anexo 1

Estructura patrimonial comparativa

Rubro 31.08.20 31.08.19

Activo corriente 6.335.895 6.157.745

Activo no corriente 17.518.862 17.753.274

Total 23.854.757 23.911.019

Pasivo corriente 11.873.209 11.305.451

Pasivo no corriente 7.728.525 8.076.647

Subtotal Pasivo 19.601.734 19.382.098

Patrimonio atribuible a los propietarios de la sociedad (controladora) 4.132.614 4.415.090

Participaciones no controladoras 120.409 113.831

Patrimonio total 4.253.023 4.528.921

Total del Pasivo más Patrimonio 23.854.757 23.911.019

Estructura de resultados comparativa 

Rubro 31.08.20 31.08.19 31.08.18

Resultado operativo (sin considerar pérdidas por desvalorización de activos, otros ingresos y egresos) 386.566   (55.752) 408.587

Resultados financieros y resultado por la posición monetaria neta   (586.780)   (2.522.788)   (3.337.854)

Otros ingresos y egresos  8.427   (879) 10.023

Impuesto a las ganancias   (89.660) 615.004 863.946

Resultado del período - (Pérdida)    (281.447)   (1.964.415)   (2.055.298)

Otro resultado integral luego de impuesto a las ganancias 5.549 152.061 280.072

Resultado integral total del período - (Pérdida)   (275.898)   (1.812.354)   (1.775.226)

Estructura del flujo de efectivo comparativo

Fondos procedentes de las actividades de operación 373.569 383.265 538.501

Fondos utilizados en las actividades de inversión   (5.506)   (105.225)   (138.950)

Fondos procedentes utilizados en las actividades de financiación   (306.988)   (527.679)   (338.985)

Resultado por exposición a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda del efectivo

    y equivalentes al efectivo   (30.496)   (32.518)   (45.814)

Diferencia por conversión del saldo de efectivo de sociedad controlada del exterior 626 12.192             30.190

Aumento (Disminución) neta del efectivo y equivalentes al efectivo del período 31.205   (269.965) 44.942

Índices

Liquidez (Activo corriente / Pasivo corriente) 0,53 0,54

Solvencia (Patrimonio Total/Pasivo Total) 0,22 0,23

Inmovilización del Capital (Activo no corriente / Activo total) 0,73 0,74

C.P.C.E. Pcia. de Santa Fe 

DANIEL NÉSTOR GALLO

Por Comisión Fiscalizadora

Contador Público Nacional (U.N.R.)
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Anexo 2

Datos estadísticos (en toneladas)

Relativos a la actividad principal de la Empresa.

31.08.20 31.08.19 31.08.18 31.08.17 31.08.16

Acumul. Trim. Acumul. Trim. Acumul. Trim. Acumul. Trim. Acumul. Trim.

Venta de papeles y pulpa

  de mercado

   Ventas locales 37.571 37.571 34.182 34.182 48.671 48.671 46.333 46.333 42.834 42.834

   Exportación 8.814 8.814 10.091 10.091 11.999 11.999 11.140 11.140 15.720 15.720

Total 46.385 46.385 44.273 44.273 60.670 60.670 57.473 57.473 58.554 58.554

Producción de papeles 

  y pulpa de mercado 42.988 42.988 39.527 39.527 49.600 49.600 48.613 48.613 50.008 50.008

Venta de maderas 

  de mercado

   Ventas locales 32.135 32.135 38.106 38.106 28.195 28.195 33.647 33.647 23.094      23.094     

   Exportación 123 123 832           832           340           340           -           -           -           -          

Total 32.259 32.259 38.938 38.938 28.535 28.535 33.647 33.647 23.094 23.094

Producción de madera

  de mercado 43.967 43.967 53.897 53.897 48.991 48.991 46.810 46.810 26.540    26.540   

C.P.C.E. Pcia. de Santa Fe 

DANIEL NÉSTOR GALLO

Por Comisión Fiscalizadora

DOUGLAS ALBRECHT

Presidente
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