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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS 

AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2021
(Cifras expresadas en miles)
COMPOSICIÓN DEL CAPITAL
Suscripto e integrado

                                                                 (en pesos uruguayos)                                               30.11.2021
Acciones ordinarias al portador de v/n pesos uruguayos 100 de 1 voto cada una                    947.046.150
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO 

AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2021
(cifras en miles)
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ACTIVO 

Activo corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo 659   854   66.386   80.763  

Otros activos financieros 14   3   1.443   238  

Otros activos no financieros 527   425   53.106   40.212  

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 3.087   2.993   311.059   282.895  

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 8 134   134   13.528   12.692  

Inventarios 2.100   2.602   211.568   245.974  

Créditos impositivos 266   184   26.800   17.225  

6.787   7.195   683.890   679.999  

Activos disponibles para la venta  4 137   137   13.802   12.949  

Total activo corriente 6.924   7.332   697.692   692.948  

Activo no corriente

Otros activos financieros 34   34   3.387   3.178  

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7   7   693   655  

Cuentas a cobrar a entidades relacionadas 8 16.449   16.837   1.657.377   1.591.643  

Inventarios 127   463   12.773   43.776  

Activos intangibles distintos de la plusvalía 20   20   2.015   1.900  

Propiedad, planta y equipo 3 8.987   9.193   905.539   869.031  

Activos por impuestos diferidos 1   -               117   -                  

25.625   26.554   2.581.901   2.510.183  

Activos disponibles para la venta  4 7.952   7.952   801.283   751.741  

Total activo no corriente 33.577   34.506   3.383.184   3.261.924  

TOTAL ACTIVO 40.501   41.838   4.080.876   3.954.872  

Equivalente en pesos 

argentinos

Dólares 

estadounidenses


Las notas 1 a 12 forman parte integrante de este estado financiero intermedio consolidado condensado
Carlos Rodríguez
Director
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO 

AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2021
(cifras en miles)
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PASIVO

Pasivo corriente

Préstamos bancarios 5 7.752   8.009   781.086   757.062  

Cuentas a pagar comerciales y otras cuentas por pagar 4.496   4.016   452.993   379.621  

Cuentas a pagar a entidades relacionadas 8 3.393   3.423   341.848   323.547  

Otras provisiones 44   95   4.389   9.022  

Pasivos por impuestos  79   91   7.997   8.562  

Pasivos con los empleados 299   347   30.169   32.828  

Total pasivo corriente 16.063   15.981   1.618.482   1.510.642  

Pasivo no corriente

Préstamos bancarios 5 238   340   23.966   32.121  

Cuentas a pagar a entidades relacionadas 8 5.068   5.068   510.609   479.038  

Pasivo por impuesto diferido 1.162   1.179   117.129   111.448  

Total pasivo no corriente 6.468   6.587   651.704   622.607  

TOTAL PASIVO 22.531   22.568   2.270.186   2.133.249  

PATRIMONIO

Aportes de propietarios 10 21.868   21.868   1.494.438   1.494.438  

Resultados acumulados 10 ( 7.845 ) ( 6.510 ) ( 667.885 ) ( 537.236 )

Reservas 10 3.714   3.714   960.615   845.623  

Patrimonio atribuible a los propietarios

de la controladora

17.737   19.072   1.787.168   1.802.825  

Patrimonio atribuible a interés no controlante 233   198   23.522   18.798  

TOTAL PATRIMONIO 17.970   19.270   1.810.690   1.821.623  

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 40.501   41.838   4.080.876   3.954.872  

Dólares 

estadounidenses

Equivalente en pesos 

argentinos


Las notas 1 a 12 forman parte integrante de este estado financiero intermedio consolidado condensado
Carlos Rodríguez
Director

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO CORRESPONDIENTE AL PERÍODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2021
(cifras en miles)                                          
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01.06.21

30.11.21

01.06.20

30.11.20

01.09.21

30.11.21

01.09.20

30.11.20

Ingresos de actividades ordinarias

7.938   7.244   4.144   4.018  

Costo de los bienes vendidos 

6.a ( 7.695 ) ( 6.926 ) ( 3.905 ) ( 3.840 )

Resultado bruto  243   318   239   178  

Otros ingresos 

49   294   15   35  

Costos de distribución

6.b ( 104 ) ( 106 ) ( 53 ) ( 60 )

Gasto de administración

6.b ( 645 ) ( 574 ) ( 324 ) ( 229 )

Otros egresos 

7 ( 214 ) ( 175 ) ( 112 ) ( 75 )

Ingresos financieros

-               -               -               -              

Costos financieros

( 194 ) ( 288 ) ( 93 ) ( 143 )

Pérdida por deterioro inventario

( 47 ) ( 14 ) ( 33 ) 13  

Pérdida por deterioro de cuentas por cobrar

( 389 ) ( 3.703 ) ( 195 ) ( 491 )

Diferencias de cambio

11   ( 1 ) 27   26  

(Pérdida) antes de impuestos ( 1.290 ) ( 4.249 ) ( 529 ) ( 746 )

Impuestos a las ganancias

( 10 ) ( 459 ) -               ( 142 )

(Pérdida) del período ( 1.300 ) ( 4.708 ) ( 529 ) ( 888 )

Resultado integral

Resultado por diferencia de cotización y conversión

-               -               -               -              

Otro resultado integral -               -               -               -              

Resultado integral total

( 1.300 ) ( 4.708 ) ( 529 ) ( 888 )

(Pérdida) del período

Atribuible a los propietarios de la controladora ( 1.335 ) ( 4.707 ) ( 545 ) ( 890 )

Atribuible a participaciones no controladoras 35   ( 1 ) 16   2  

(Pérdida) del período ( 1.300 ) ( 4.708 ) ( 529 ) ( 888 )

Resultado integral

Atribuible a los propietarios de la controladora ( 1.335 ) ( 4.707 ) ( 545 ) ( 890 )

Atribuible a participaciones no controladoras 35   ( 1 ) 16   2  

Resultado integral total

( 1.300 ) ( 4.708 ) ( 529 ) ( 888 )

 

Dólares 

estadounidenses


Las notas 1 a 12 forman parte integrante de este estado financiero intermedio consolidado condensado
Carlos Rodríguez
Director

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO CORRESPONDIENTE AL PERÍODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2021

(cifras en miles)                                          
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01.06.21

30.11.21

01.06.20

30.11.20

01.09.21

30.11.21

01.09.20

30.11.20

Ingresos de actividades ordinarias

774.226   539.188   410.298   309.741  

Costo de los bienes vendidos 

6.a ( 750.517 ) ( 515.653 ) ( 387.074 ) ( 296.101 )

Resultado bruto  23.709   23.535   23.224   13.640  

Otros ingresos 

4.705   21.021   1.385   2.479  

Costos de distribución

6.b ( 10.157 ) ( 7.960 ) ( 5.252 ) ( 4.683 )

Gasto de administración

6.b ( 62.969 ) ( 42.227 ) ( 32.155 ) ( 17.831 )

Otros egresos 

7 ( 20.937 ) ( 12.953 ) ( 11.103 ) ( 5.862 )

Ingresos financieros

3   3   1   2  

Costos financieros

( 18.883 ) ( 21.491 ) ( 9.206 ) ( 11.127 )

Pérdida por deterioro inventario

( 4.580 ) ( 914 ) ( 3.090 ) 834  

Pérdida por deterioro de cuentas por cobrar

( 38.350 ) ( 274.334 ) ( 19.547 ) ( 39.229 )

Diferencias de cambio

1.196   ( 35 ) 2.733   1.919  

(Pérdida) antes de impuestos ( 126.263 ) ( 315.355 ) ( 53.010 ) ( 59.858 )

Impuestos a las ganancias

( 1.013 ) ( 33.247 ) ( 103 ) ( 11.205 )

(Pérdida) del período ( 127.276 ) ( 348.602 ) ( 53.113 ) ( 71.063 )

Resultado integral

Resultado por diferencia de cotización y conversión

116.343   273.033   59.440   153.630  

Otro resultado integral 116.343   273.033   59.440   153.630  

Resultado integral total

( 10.933 ) ( 75.569 ) 6.327   82.567  

(Pérdida) del período

Atribuible a los propietarios de la controladora ( 130.649 ) ( 348.506 ) ( 54.694 ) ( 71.154 )

Atribuible a participaciones no controladoras 3.373   ( 96 ) 1.581   91  

(Pérdida) del período ( 127.276 ) ( 348.602 ) ( 53.113 ) ( 71.063 )

Resultado integral

Atribuible a los propietarios de la controladora ( 15.657 ) ( 77.934 ) 4.040   81.097  

Atribuible a participaciones no controladoras 4.724   2.365   2.287   1.470  

Resultado integral total

( 10.933 ) ( 75.569 ) 6.327   82.567  

Equivalente en pesos argentinos


Las notas 1 a 12 forman parte integrante de este estado financiero intermedio consolidado condensado

Carlos Rodríguez
Director

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO CORRESPONDIENTE AL PERÍODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE NOVIEMBRE       DE 2021
(cifras en miles)
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Efectivo al inicio del período 854 643 80.763 43.964

Diferencia por conversión del saldo de efectivo 1 64 4.774 14.348

Efectivo al cierre del período 659 745 66.386 60.422

(Disminución)/Aumento neto del efectivo y equivalentes al efectivo ( 196 ) 38   ( 19.151 ) 2.110  

Causas de la variación del efectivo y equivalentes al efectivo

ACTIVIDADES OPERATIVAS

Cobros por ventas de bienes y servicios 9.086 8.915 887.321 663.310

Pagos a proveedores de bienes y servicios (8.107) (8.392) (791.689) (624.431)

Pagos al personal y por cargas sociales (595) (631) (58.112) (46.935)

Pagos por gastos de racionalización (51) (36) (5.012) (2.658)

Flujo neto de efectivo (utilizado)/generado por las actividades 

operativas

333   ( 144 ) 32.508   ( 10.714 )

ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por compra de bienes de uso (29)

-             

(2.853)

-              

Cobro por venta de activos disponibles para la venta 23 479 2.268 34.959

Flujo neto de efectivo (utilizado)/generado en las actividades de 

inversión

( 6 ) 479   ( 585 ) 34.959  

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Pagos de préstamos  (357) (12) (34.863) (926)

Pagos de intereses por deudas financieras (166) (285) (16.211) (21.209)

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiación ( 523 ) (297) ( 51.074 ) ( 22.135 )

(Disminución)/Aumento neto del efectivo y equivalentes al efectivo ( 196 ) 38   ( 19.151 ) 2.110  

Dólares 

estadounidenses

Equivalente en pesos 

argentinos


Las notas 1 a 12 forman parte integrante de este estado financiero intermedio consolidado condensado
Carlos Rodríguez
Director

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO CORRESPONDIENTE AL PERÍODO DE SEIS MESES FINALIZADO 
EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2021
(cifras en miles)

[image: image6.emf]Capital emitido

Superavit de 

Revaluación

Reservas por 

diferencias de 

conversión

Otras 

reservas 

varias 

Ganancias 

(pérdidas 

acumuladas)

Patrimonio 

atribuible a 

propietarios de la 

controladora

Participaciones 

no controladoras

Patrimonio 

total

Saldos al 31 de mayo de 2020 83.637   5.337   1.800   17.104   ( 86.011 ) 21.867   193   22.060  

Resultado del período -                   -               -                    -               ( 4.707 ) ( 4.707 ) ( 1 ) ( 4.708 )

Resultado integral -                   -               -                    -               ( 4.707 ) ( 4.707 ) ( 1 ) ( 4.708 )

Incremento por transferencias y 

otros cambios (Nota 10)

( 61.769 ) ( 5.337 ) ( 1.800 ) ( 13.653 ) 86.011   3.452   ( 2 ) 3.450  

Total de cambios en el patrimonio ( 61.769 ) ( 5.337 ) ( 1.800 ) ( 13.653 ) 81.304   ( 1.255 ) ( 3 ) ( 1.258 )

Saldos al 30 de noviembre de 2020 21.868  

-               -                   

3.451   ( 4.707 ) 20.612   190   20.802  

Resultado del período -                   -               -                    -               ( 1.803 ) ( 1.803 ) 8   ( 1.795 )

Otro resultado integral (Nota 10.2) -                   263   -                    -               -                 263   -                     263  

Resultado integral -                   263   -                    -               ( 1.803 ) ( 1.540 ) 8   ( 1.532 )

Total de cambios en el patrimonio -                   263   -                    -               ( 1.803 ) ( 1.540 ) 8   ( 1.532 )

,

Saldos al 31 de mayo de 2021 21.868   263    -.-   3.451   ( 6.510 ) 19.072   198   19.270  

Resultado del período -                   -               -                    -               ( 1.335 ) ( 1.335 ) 35   ( 1.300 )

Resultado integral -                   -               -                    -               ( 1.335 ) ( 1.335 ) 35   ( 1.300 )

Total de cambios en el patrimonio  -.-    -.-    -.-    -.-   ( 1.335 ) ( 1.335 ) 35   ( 1.300 )

Saldos al 30 de noviembre de 2021 21.868   263    -.-   3.451   ( 7.845 ) 17.737   233   17.970  

Dólares estadounidenses


Las notas 1 a 12 forman parte integrante de este estado financiero intermedio consolidado condensado

  Carlos Rodríguez
Director

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO CORRESPONDIENTE AL PERÍODO DE SEIS MESES FINALIZADO 
EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2021
(cifras en miles)

[image: image7.emf]Capital emitido

Superavit de 

Revaluación

Reservas por 

diferencias de 

conversión

Otras 

reservas 

varias 

Ganancias 

(pérdidas 

acumuladas)

Patrimonio 

atribuible a 

propietarios de la 

controladora

Participaciones 

no controladoras

Patrimonio 

total

Saldos al 31 de mayo de 2020 159.814   80.654   3.084.952   125.363  ( 1.956.345 ) 1.494.438   13.252  1.507.690  

Resultado del período

-                   -               -                    -              

( 348.506 ) ( 348.506 ) ( 96 )( 348.602 )

Otro resultado integral (Nota 10.3)

-                   -              

270.572  

-               -                

270.572   2.461   273.033  

Resultado integral

-                   -              

270.572  

-              

( 348.506 ) ( 77.934 ) 2.365   ( 75.569 )

Incremento por transferencias y 

otros cambios (Nota 10)

1.334.624   ( 80.654 ) ( 3.084.952 ) 129.951   1.956.345   255.314   ( 138 ) 255.176  

Total de cambios en el patrimonio 1.334.624   ( 80.654 ) ( 2.814.380 ) 129.951   1.607.839   177.380   2.227   179.607  

Saldos al 30 de noviembre de 2020

1.494.438,00   -              

270.572   255.314   ( 348.506 ) 1.671.818   15.479  1.687.297  

Resultado del período

-                   -               -                    -              

( 188.730 ) ( 188.730 ) 628  ( 188.102 )

Otro resultado integral (Nota 10.2 y 

10.3) -                  

24.841   294.896  

-               -                

319.737   2.691   322.428  

Resultado integral

-                  

24.841   294.896  

-              

( 188.730 ) 131.007   3.319   134.326  

Total de cambios en el patrimonio

-                  

24.841   294.896  

-              

( 188.730 ) 131.007   3.319   134.326  

Saldos al 31 de mayo de 2021 1.494.438   24.841   565.468   255.314   ( 537.236 ) 1.802.825   18.798  1.821.623  

Resultado del período

-                   -               -                    -              

( 130.649 ) ( 130.649 ) 3.373  ( 127.276 )

Otro resultado integral (Nota 10.3)

-                   -              

114.992  

-               -                

114.992   1.351   116.343  

Resultado integral

-                   -              

114.992  

-              

( 130.649 ) ( 15.657 ) 4.724   ( 10.933 )

Total de cambios en el patrimonio  -.-    -.-   114.992    -.-   ( 130.649 ) ( 15.657 ) 4.724   ( 10.933 )

Saldos al 30 de noviembre de 2021 1.494.438   24.841   680.460   255.314   ( 667.885 ) 1.787.168   23.522  1.810.690  

Equivalente en pesos argentinos


Las notas 1 a 12 forman parte integrante de este estado financiero intermedio consolidado condensado

Carlos Rodríguez
Director

Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados correspondientes al período de seis meses finalizado el 30 de noviembre de 2021
(cifras en miles)
Nota 1 – Información general
Fábrica Nacional de Papel S.A. (en adelante también “Fanapel” o “la Sociedad”) es una Sociedad Anónima cerrada domiciliada en la República Oriental del Uruguay.  Como parte del proceso de restructuración de las actividades con fecha 23 de febrero de 2018 se realizó una Asamblea General Extraordinaria en la que se aprobó la conversión de Fanapel en una Sociedad Anónima cerrada. Con fecha 29 de junio de 2018 el Banco Central del Uruguay resolvió cancelar, a solicitud de Fanapel, la inscripción de la Sociedad y sus acciones en el Registro de Mercado de Valores, Sección Emisores y Valores (Comunicación Nº 2018/124 del Banco Central del Uruguay). 

Con fecha 24 de setiembre de 2018 la Asamblea General Extraordinaria resolvió la reforma de los estatutos sociales a los efectos de adecuarlos a la nueva realidad de la Sociedad, Los nuevos estatutos fueron aprobados por la Auditoria Interna de la Nación el 31 de mayo de 2019 e ingresados en el Registro de Personas Jurídicas, Sección Registro Nacional de Comercio con el Nº 10.653 el día 3 de julio de 2019. 

Su principal actividad es la importación de papel y cartulinas para su comercialización en el mercado local, así como de otros insumos para la industria gráfica.
Desde el 30 de mayo de 2008, el paquete accionario del Grupo Fanapel es controlado mayoritariamente por Celulosa Argentina S.A.

Los estados financieros intermedios consolidados condensados de la Sociedad y sus sociedades controladas al 30 de noviembre de 2021 han sido preparados al sólo efecto de ser utilizados para su consolidación con los estados financieros de la Sociedad controlante, Celulosa Argentina Sociedad Anónima. Dichos estados financieros han sido aprobados por la Dirección para su presentación con fecha 28 de diciembre de 2021.
Nota 2 - Bases de preparación de la información

Los estados financieros consolidados del Grupo se presentan sobre la base de las Normas Internacionales de Información Financiera (“NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés), conforme lo establecido por la Resolución Técnica N° 26 (texto ordenado) de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (“FACPCE”) (modificada por las Resoluciones Técnicas N° 29 y 38) y por las Normas de la Comisión Nacional del Valores (“CNV”). Las NIIF son de aplicación obligatoria para la sociedad controlante, según la norma contable profesional y las normas regulatorias antes citadas, a partir del ejercicio que se inició el 1° de mayo de 2012.
La presente información financiera intermedia consolidada condensada no incluye toda la información que requieren las NIIF para la presentación de estados financieros completos, por corresponder a la modalidad de estados financieros condensados prevista por la NIC 34. Por lo tanto, los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados deben ser leídos conjuntamente con los estados financieros consolidados del Grupo correspondientes al ejercicio económico terminado el 31 de mayo de 2021, los que han sido preparados de acuerdo con las NIIF.
La Dirección del Grupo entiende que el dólar estadounidense es la moneda funcional dado que la sustancia económica en que desarrolla su actividad es en dicha moneda, tomando como punto de referencia los elementos indicados en la NIC 21 que son los siguientes:
· El flujo de ingresos se encuentra sustancialmente denominado en dólares estadounidenses, dado que los precios se fijan en dicha moneda con independencia del tipo de cambio existente en la economía local.

· Las cobranzas de las cuentas por cobrar se efectúan sustancialmente en dólares estadounidenses.

· El costo de adquisición de las principales mercaderías de reventa comercializadas por el Grupo se encuentra denominado en dólares estadounidenses, lo cual representa, una parte sustancial del costo total de la Entidad
· El financiamiento se encuentra denominado en dólares estadounidenses.
2.1 Normas aplicadas

Las normas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros intermedios consolidados condensados son las mismas que aquellas utilizadas para preparar los estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio económico finalizado el 31 de mayo de 2021, tal como se describen en aquellos estados financieros.
La preparación de los estados financieros, cuya responsabilidad es del Directorio de la Sociedad, requiere efectuar ciertas estimaciones contables y que los administradores realicen juicios al aplicar las normas contables. 

2.2 Bases de conversión

De acuerdo con lo previsto en la NIC 21 la Empresa presenta los estados financieros del Grupo Fanapel en pesos argentinos (la moneda de presentación) a partir de la conversión a esa moneda de los estados financieros preparados en dólares estadounidenses (la moneda funcional).

El procedimiento de conversión de las cifras en dólares estadounidenses (moneda funcional) a pesos argentinos (moneda de presentación) consistió en la aplicación de los criterios establecidos por la NIC 21, según se detalla a continuación:
a) los activos y pasivos fueron convertidos al tipo de cambio de cierre;

b) las partidas de ingresos y gastos fueron convertidas a los tipos de cambio existentes en las fechas en las que se celebraron las transacciones o a tipos de cambio cercanos a los tipos de cambio reales (promedio); y

c) todas las diferencias de cambio derivadas de la conversión, de acuerdo con los apartados anteriores, fueron reconocidas como otros resultados integrales.

Durante el período de seis meses finalizado el 30 de noviembre de 2021, la devaluación del peso argentino con relación al dólar estadounidense fue del 7%. La cotización del peso argentino respecto al dólar estadounidense, al promedio y cierre de los estados financieros fue la siguiente: 

[image: image8.emf]Nov-21 Nov-20 Nov-21 May-21

Peso argentino 97,657              74,408              100,760            94,530             

Cierre Promedio


2.3 Bases de consolidación
Los estados financieros intermedios consolidados condensados de situación financiera de Fábrica Nacional de Papel S.A. incluyen los estados financieros separados de la Sociedad y de sus sociedades controladas (las que se detallan en numeral 2.4 siguiente). Son consideradas controladas cuando la Sociedad posee el control de la entidad, el cual se determina en función de tres elementos: poder sobre la entidad donde se invierte, exposición o derechos a retornos variables de la entidad donde se invierte y la capacidad para usar el poder sobre la entidad donde se invierte con el fin de afectar los retornos del inversionista.

El resultado integral total de las controladas se atribuye a los propietarios de la Sociedad y a las participaciones no controladoras aún si los resultados en las participaciones no controladoras tienen un saldo negativo.

2.4 Sociedades objeto de la consolidación

a. Los estados financieros intermedios consolidados condensados de Fábrica Nacional de Papel S.A. al 30 de noviembre de 2021 se consolidaron con los estados financieros de las sociedades controladas que se indican en el apartado b.

b. El detalle de los estados financieros que se utilizaron para la consolidación y los porcentajes de tenencia de capital y de votos, expresados en miles, son los siguientes:
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Patrimonio 

neto

Resultados 

Compañía Papelera 

S.A. (Uruguay)

62,50% 31/05/2021 31/10/2021

01/05/2021-

31/10/2021

623   93   62.726   8.995  

ETF S.A. (Uruguay) 100,00% 30/06/2021 30/11/2020

01/06/2021-

30/11/2021

7   -   661   ( 22 )

Comital Uruguay 

S.A. 

100,00% 31/12/2020 31/10/2021

01/05/2021-

31/10/2021

30   -   3.004   ( 45 )

Pesos 

argentinos

Dólares 

estadounidenses

 
c. Con fecha 30 de julio de 2021 la Asamblea Extraordinaria de Accionistas efectivizó la fusión de Converpel S.A. con Fanapel S.A. Considerando que las normas contables adecuadas en Uruguay implican la contabilización de las participaciones de una sociedad en sus subsidiarias al valor patrimonial proporcional, y en la medida que el único accionista de Converpel S.A. era Fanapel, la operación no implicó un incremento del patrimonio de la Sociedad. El detalle de los estados financieros que se utilizaron para la fusión y los porcentajes de tenencia de capital y de votos, expresados en miles, fueron los siguientes:
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Converpel S.A. 

(Uruguay)

100,00% 31/05/2021 30/07/2021

01/05/2021-

30/07/2021

5.269   ( 334 ) 508.371  ( 31.726 )

Dólares 

estadounidenses

Pesos 

argentinos


2.5 Estacionalidad de las operaciones

Dadas las actividades a las que se dedica el Grupo, las transacciones de la misma no cuentan con un carácter cíclico o estacional significativo.

2.6 Administración del riesgo

Las actividades del Grupo exponen al mismo a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

2.7 Estimaciones y juicios contables

En la preparación de estos estados financieros intermedios consolidados condensados, los juicios significativos realizados por la Gerencia en la aplicación de políticas contables del Grupo y las principales fuentes de incertidumbre en la estimación fueron los mismos que los que se aplicaron a los estados financieros para el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2021. 
Nota 3 – Propiedad, planta y equipo
El detalle de propiedad, planta y equipos es el siguiente:


[image: image11.emf]Terrenos

Edificios y 

construcciones

Maquinarias 
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instalaciones

Herramientas 

y equipos

Muebles 

y útiles

Vehículos Total

Saldos al 31 de mayo de 2020 3.295   4.571   1.214   -   11   50   9.141  

Depreciación -   ( 104 ) ( 95 ) -   ( 2 ) ( 6 ) ( 207 )

Saldos al 30 de noviembre de 2020 3.295   4.467   1.119   -   9   44   8.934  

Adiciones (2) -   -   -   -   -   48   48  

Depreciación -   ( 37 ) ( 59 ) -   ( 2 ) ( 7 ) ( 105 )

Otros incrementos (decrementos) (1) ( 51 ) 88   279   -   -   -   316  

Saldos al 31 de mayo de 2021 3.244   4.518   1.339   -   7   85   9.193  

Bajas  -   -   ( 25 ) -   -   -   ( 25 )

Depreciación -   ( 74 ) ( 97 ) -   ( 1 ) ( 9 ) ( 181 )

Saldos al 30 de noviembre de 2021 3.244   4.444   1.217   -   6   76   8.987  

Dólares estadounidenses



[image: image12.emf]Terrenos

Edificios y 

construcciones

Maquinarias 

e 

instalaciones

Herramientas 

y equipos

Muebles 

y útiles

Vehículos Total

Saldos al 31 de mayo de 2020 225.146   312.306   83.046   5   752   3.412   624.667  

Depreciación -   ( 7.474 ) ( 7.002 ) ( 1 ) ( 144 ) ( 435 ) ( 15.056 )

Ajustes de conversión 42.071   57.496   14.710   1   123   588   114.989  

Saldos al 30 de noviembre de 2020 267.217   362.328   90.754   5   731   3.565   724.600  

Adiciones -   -   23   -   -   3.915   3.938  

Depreciación -   ( 3.806 ) ( 5.357 ) ( 1 ) ( 144 ) ( 606 ) ( 9.914 )

Ajustes de conversión 44.212   60.174   14.912   -   112   1.146   120.556  

Otros incrementos (decrementos) (1) ( 4.783 ) 8.334   26.300   -   -   -   29.851  

Saldos al 31 de mayo de 2021 306.646   427.030   126.632   4   699   8.020   869.031  

Bajas  -   -   ( 2.454 ) -   -   ( 2.454 )

Depreciación -   ( 7.187 ) ( 9.496 ) ( 1 ) ( 137 ) ( 893 ) ( 17.714 )

Ajustes de conversión 20.209   27.932   7.989   -   43   503   56.676  

Saldos al 30 de noviembre de 2021 326.855   447.775   122.671   3   605   7.630   905.539  

Equivalente en pesos argentinos


(1) Los otros incrementos (decrementos) corresponden a la revaluación de los bienes de propiedad, planta y equipo que son expresados a sus importes revaluados. Al 31 de mayo de 2021 se reconocieron incrementos en otro resultado integral por US$ 350 (equivalente a pesos argentinos 33.092) y decrementos en el resultado del ejercicio por US$ 34 (equivalente en pesos argentinos 3.241).
Nota 4 – Activo disponible para la venta

El detalle de activos disponibles para la venta es el siguiente:


[image: image13.emf]Nov-21 May-21 Nov-21 May-21

Corrientes

Baldios - Padrones Nº 214 y 215 130   130   13.088   12.287  

Apartamentos - Padrón 339 7   7   714   662  

137   137   13.802   12.949  

137   137   13.802   12.949  

No corrientes

Planta Industrial - Padrones Nº1122, 4129 y 

4132

1.191   1.191   120.059   112.605  

1.191   1.191   120.059   112.605  

Maquinarias e instalaciones

Equipos e instalaciones de la Planta 

Industrial ubicada en Juan Lacaze - Colonia - 

Uruguay 6.761   6.761   681.224   639.136  

6.761   6.761   681.224   639.136  

7.952   7.952   801.283   751.741  

Total  8.089   8.089   815.085   764.690  

Terrenos y edificaciones ubicados en Juan 

Lacaze - Colonia - Uruguay 

Dólares 

estadounidenses

Equivalente en pesos 

argentinos

Terrenos y edificaciones ubicados en Juan 

Lacaze - Colonia - Uruguay


 Nota 5 – Préstamos bancarios
El detalle de los préstamos es el siguiente: 

[image: image14.emf]Nov-21 May-21 Nov-21 May-21

Corrientes

Préstamos bancarios  7.752   8.009   781.086   757.062  

7.752   8.009   781.086   757.062  

No corrientes

Préstamos bancarios 238   340   23.966   32.121  

238   340   23.966   32.121  

Dólares 

estadounidenses

Equivalente en pesos 

argentinos


Con fecha 3 de octubre de 2018 se firmó un acuerdo de reestructuración del pasivo financiero con Scotia Bank Uruguay S.A., HSBC Bank (Uruguay) S.A., Banco Bandes Uruguay S.A., Banco de la República Oriental del Uruguay y Banque Heritage (Uruguay) S.A. por un total de US$ 11.2 millones. 

Las principales condiciones acordadas fueron la amortización de capital en cuotas cuatrimestrales con vencimiento la primera el 27 de enero de 2019 y la última el 27 de setiembre de 2021, el mantenimiento de la tasa de interés con cada una de las instituciones financieras y con intereses pagaderos mensualmente. A raíz de la situación en Argentina, con fecha 7 de noviembre de 2019 y 31 de marzo de 2020 la empresa acordó que las cuotas de capital cuyo vencimiento eran 27 de setiembre de 2019 y 27 de enero de 2020 deberán ser pagadas una vez finalizada la última cuatrimestral del calendario acordado, siendo en consecuencia sus vencimientos el 27 de enero de 2022 y 27 de mayo de 2022 respectivamente.

Con fecha 21 de setiembre de 2020 se firmó una nueva adenda modificatoria con relación a la reestructuración del pasivo financiero con Scotia Bank Uruguay S.A., HSBC Bank (Uruguay) S.A., Banco Bandes Uruguay S.A., Banco de la República Oriental del Uruguay y Banque Heritage (Uruguay) S.A.  En la misma se acordó un plazo de espera para el pago de las cuotas cuyo vencimiento era 27 de mayo de 2020 y 27 de setiembre de 2020 respectivamente hasta el día 31 de diciembre de 2020.

Con fecha 23 de diciembre de 2021 se ha firmado una adenda con Scotia Bank Uruguay S.A., HSBC Bank (Uruguay) S.A., Banco Bandes Uruguay S.A., Banco de la República Oriental del Uruguay y Banque Heritage (Uruguay) S.A. a los efectos de ajustar las condiciones acordadas. El referido acuerdo, por un monto de US$ 7.5 millones, establece un cronograma de pago de 12 cuotas mensuales de interés y capital, a una tasa de interés del 4 % anual, venciendo la primera de las cuotas acordadas el 23 de enero  y la última el 23 de diciembre de 2022. Las primeras once cuotas se abonarán por un monto fijo de US$ 60 mil y la doceava por el monto remanente.
A la fecha de emisión de los estados financieros Fanapel ha cumplido con los pagos acordados, por lo que se encuentra con todas las operaciones vigentes a la fecha.
Nota 6 – Gastos por naturaleza

a. Costo de ventas

La composición del costo de ventas correspondiente a los períodos de seis meses finalizados el           30 de noviembre de 2021 y  2020 es la siguiente:

[image: image15.emf]01.06.21

30.11.21

01.06.20

30.11.20

01.09.21

30.11.21

01.09.20

30.11.20

Saldo de inicio de inventarios 3.065   4.591   2.893   4.657  

Compras de insumos y materias primas 6.052   5.708   2.871   2.891  

Costos de producción más gastos directos 

de ventas

851   859   398   497  

Pérdida por deterioro ( 47 ) ( 14 ) ( 31 ) 13  

Saldo al cierre de inventarios ( 2.226 ) ( 4.218 ) ( 2.226 ) ( 4.218 )

Total 7.695   6.926   3.905   3.840  

Dólares 

estadounidenses



[image: image16.emf]01.06.21

30.11.21

01.06.20

30.11.20

01.09.21

30.11.21

01.09.20

30.11.20

Saldo de inicio de inventarios 289.750   313.755   282.216   344.492  

Compras de insumos y materias primas 591.138   424.732   285.267   223.840  

Costos de producción más gastos directos 

de ventas

82.959   63.599   39.542   37.870  

Pérdida por deterioro ( 4.580 ) ( 914 ) ( 3.043 ) 1.040  

Ajustes de conversión 15.591   56.638   7.433   31.016  

Saldo al cierre de inventarios ( 224.341 ) ( 342.157 ) ( 224.341 ) ( 342.157 )

Total 750.517   515.653   387.074   296.101  

Equivalente en pesos argentinos


La composición del costo de producción, expuesto según su naturaleza, correspondiente a los períodos de seis meses finalizados el 30 de noviembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

[image: image17.emf]01.06.21

30.11.21

01.06.20

30.11.20

01.09.21

30.11.21

01.09.20

30.11.20

Depreciaciones y amortizaciones de propiedad, 

planta y equipo y activos intangibles (no plusvalía)

45   165   -   99  

Honorarios y retribuciones por servicios 27   8   -   4  

Consumos de servicios 6   12   -   6  

Sueldos y jornales  4   18   -   18  

Seguros  1   4   -   2  

Impuestos, tasas y contribuciones -   9   -   4  

Contribuciones sociales  -   1   -   1  

Mantenimiento -   5   -   5  

Otros 4   10   -   4  

Total 87   232   -   143  

Dólares 

estadounidenses



[image: image18.emf]01.06.21

30.11.21

01.06.20

30.11.20

01.09.21

30.11.21

01.09.20

30.11.20

Depreciaciones y amortizaciones de propiedad, 

planta y equipo y activos intangibles (no plusvalía)

4.312   11.957   -   7.365  

Honorarios y retribuciones por servicios 2.534   567   -   302  

Consumos de servicios 590   887   -   486  

Sueldos y jornales  347   1.275   -   1.275  

Seguros  62   271   -   141  

Impuestos, tasas y contribuciones 47   627   -   296  

Contribuciones sociales  19   37   -   30  

Mantenimiento 3   360   -   345  

Otros 381   796   -   392  

Total 8.295   16.777   -   10.632  

Equivalente en pesos argentinos


La composición de los gastos directos de venta, expuestos según su naturaleza, correspondiente a los períodos de seis meses finalizados el 30 de noviembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

[image: image19.emf]01.06.21

30.11.21

01.06.20

30.11.20

01.09.21

30.11.21

01.09.20

30.11.20

Sueldos y jornales 307   223   157   116  

Previsión de incobrables 87   90   48   46  

Depreciaciones y amortizaciones de propiedad, 

planta y equipo y activos intangibles (no plusvalía)

65   41   39   21  

Contribuciones sociales 40   39   23   19  

Fletes 37   34   18   14  

Movilidad y viáticos 27   27   14   14  

Mantenimiento 20   15   11   9  

Honorarios y retribuciones por servicios 16   9   7   4  

Consumos de servicios 13   15   7   8  

Impuestos, tasas y contribuciones 11   9   6   3  

Seguros  10   7   6   3  

Comunicaciones  8   9   4   5  

Alquileres 8   8   4   4  

Gastos de papeleria 5   5   2   3  

Limpieza y mantenimiento 3   3   1   2  

Servicios de sistematización de datos 1   3   1   1  

Otros 106   90   50   82  

Total 764   627   398   354  

Dólares 

estadounidenses



[image: image20.emf]01.06.21

30.11.21

01.06.20

30.11.20

01.09.21

30.11.21

01.09.20

30.11.20

Sueldos y jornales 29.975   16.577   15.546   8.934  

Previsión de incobrables 8.465   6.712   4.667   3.557  

Depreciaciones y amortizaciones de propiedad, 

planta y equipo y activos intangibles (no plusvalía)

6.421   3.012   3.900   1.568  

Contribuciones sociales 3.943   2.931   2.288   1.501  

Fletes 3.611   2.459   1.798   1.040  

Movilidad y viáticos 2.595   1.992   1.372   1.057  

Mantenimiento 1.958   1.112   1.104   670  

Honorarios y retribuciones por servicios 1.567   652   720   314  

Consumos de servicios 1.322   1.121   704   589  

Impuestos, tasas y contribuciones 1.051   681   565   258  

Seguros  1.005   519   592   249  

Comunicaciones  801   632   399   358  

Alquileres 799   584   404   291  

Gastos de papeleria 482   369   226   199  

Limpieza y mantenimiento 301   215   152   112  

Servicios de sistematización de datos 49   200   23   29  

Otros 10.319   7.054   5.082   6.512  

Total 74.664   46.822   39.542   27.238  

Equivalente en pesos argentinos


b. Costos de distribución y gastos de administración 
La composición de los gastos de administración, expuestos según su naturaleza, correspondiente a los períodos de seis meses finalizados el 30 de noviembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

[image: image21.emf]01.06.21

30.11.21

01.06.20

30.11.20

01.09.21

30.11.21

01.09.20

30.11.20

Sueldos y jornales 217   254   117   113  

Honorarios y retribuciones por servicios 138   213   43   114  

Impuestos, tasas y contribuciones 39   ( 98 ) 16   ( 99 )

Publicidad y propaganda 30   38   10   11  

Contribuciones sociales 26   44   16   18  

Servicios de sistematización de datos 17   18   12   13  

Depreciaciones y amortizaciones de 

propiedad, planta y equipo y activos 

intangibles (no plusvalía)

17   2   11   1  

Comunicaciones 12   15   6   7  

Consumo de servicios 8   -   5   -  

Movilidad y viáticos 8   3   3   2  

Mantenimiento 7   4   4   2  

Seguros 6   4   2   2  

Limpieza y mantenimiento 5   15   3   3  

Gastos de papelería  2   2   1   1  

Servicios de vigilancia -   -   -   -  

Otros 113   60   75   41  

Total 645   574   324   229  

Dólares 

estadounidenses



[image: image22.emf]01.06.21

30.11.21

01.06.20

30.11.20

01.09.21

30.11.21

01.09.20

30.11.20

Sueldos y jornales 21.243   18.729   11.631   8.731  

Honorarios y retribuciones por servicios 13.434   14.367   4.356   7.357  

Impuestos, tasas y contribuciones 3.775   ( 7.559 ) 1.563   ( 7.604 )

Publicidad y propaganda 2.900   2.792   942   921  

Contribuciones sociales 2.503   3.264   1.529   1.432  

Servicios de sistematización de datos 1.707   1.359   1.223   976  

Depreciaciones y amortizaciones de 

propiedad, planta y equipo y activos 

intangibles (no plusvalía)

1.651   144   1.095   75  

Comunicaciones 1.162   1.130   577   584  

Consumo de servicios 828   10   565   5  

Movilidad y viáticos 773   234   333   164  

Mantenimiento 654   267   335   106  

Seguros 574   308   168   160  

Limpieza y mantenimiento 439   1.072   222   224  

Gastos de papelería  229   126   114   82  

Servicios de vigilancia 37   22   17   12  

Otros 11.060   5.962   7.485   4.606  

Total 62.969   42.227   32.155   17.831  

Equivalente en pesos argentinos


La composición de los costos de distribución, expuestos según su naturaleza, correspondiente a los períodos de seis meses finalizados el 30 de noviembre de 2021 y 2020 es la siguiente:


[image: image23.emf]01.06.21

30.11.21

01.06.20

30.11.20

01.09.21

30.11.21

01.09.20

30.11.20

Honorarios y retribuciones por servicios 79   82   39   47  

Fletes 14   13   7   7  

Gastos de entrega 11   11   7   6  

Total 104   106   53   60  

Dólares 

estadounidenses



[image: image24.emf]01.06.21

30.11.21

01.06.20

30.11.20

01.09.21

30.11.21

01.09.20

30.11.20

Honorarios y retribuciones por servicios 7.694   6.264   3.885   3.760  

Fletes 1.398   912   729   498  

Gastos de entrega 1.065   784   638   425  

Total 10.157   7.960   5.252   4.683  

Equivalente en pesos argentinos


Nota 7 – Otros egresos

La composición de otros egresos correspondiente a los períodos de seis meses finalizados el 30 de noviembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

[image: image25.emf]01.06.21

30.11.21

01.06.20

30.11.20

01.09.21

30.11.21

01.09.20

30.11.20

Otros gastos de fábrica 126   158   65   72  

Depreciaciones propiedades, planta y equipo

54   -   40   -  

Desvinculaciones de personal

23   -   -   -  

Impuestos varios 6   -   6   -  

Otros 5   17   1   3  

Total 214   175   112   75  

Dólares 

estadounidenses



[image: image26.emf]01.06.21

30.11.21

01.06.20

30.11.20

01.09.21

30.11.21

01.09.20

30.11.20

Otros gastos de fábrica 12.288   11.700   6.381   5.580  

Depreciaciones propiedades, planta y equipo

5.340   17   4.011   6  

Desvinculaciones de personal

2.194   -   34   -  

Impuestos varios 631   8   631   8  

Otros 484   1.228   46   268  

20.937   12.953   11.103   5.862  

Equivalente en pesos argentinos


Nota 8 – Partes relacionadas
a. Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
El detalle de las cuentas por cobrar a entidades relacionadas es el siguiente:

[image: image27.emf]Nov-21 May-21 Nov-21 May-21

Corrientes

Otras partes relacionadas (Nota 8.d) 134   134   13.528   12.692  

134   134   13.528   12.692  

No corrientes

Sociedades art. 33 Ley Nro.19.550 (Nota 8.c) 16.449   16.837   1.657.377   1.591.643  

16.449   16.837   1.657.377   1.591.643  

Dólares 

estadounidenses

Equivalente en pesos 

argentinos


b. Cuentas por pagar a entidades relacionadas
El detalle de las cuentas por pagar a entidades relacionadas es el siguiente:

[image: image28.emf]Nov-21 May-21 Nov-21 May-21

Corrientes

Sociedades art. 33 Ley Nro.19.550 (Nota 8.c) 3.392   3.422   341.715   323.422  

Otras partes relacionadas (Nota 8.d) 1   1   133   125  

3.393   3.423   341.848   323.547  

No corrientes

Sociedades art. 33 Ley Nro.19.550 (Nota 8.c) 5.068   5.068   510.609   479.038  

5.068   5.068   510.609   479.038  

Dólares 

estadounidenses

Equivalente en pesos 

argentinos


c. Sociedad controlante

Fábrica Nacional de Papel Sociedad Anónima es una sociedad controlada por Celulosa Argentina Sociedad Anónima, cuyo porcentaje de participación directa en el capital y los votos al 30 de noviembre de 2021 ascendía al 97,7572%. 

Los saldos con la sociedad controlante eran los siguientes:

[image: image29.emf]Nov-21 May-21 Nov-21 May-21

Cuentas a cobrar no corrientes (1) 16.449   16.837   1.657.377   1.591.643  

Cuentas a pagar corrientes  3.392   3.422   341.715   323.422  

Cuentas a pagar no corrientes  5.068   5.068   510.609   479.038  

Dólares 

estadounidenses

Equivalente en pesos 

argentinos


(1) Al 30 de noviembre de 2021 incluye miles de US$ 62.474 equivalentes a miles de pesos argentinos 6.294.935 no corriente avalado por Tapebicuá LLC, menos una provisión de miles de US$ 46.025 equivalentes a miles de pesos argentinos 4.637.558. Al 31 de mayo de 2021 incluye miles de US$ 61.529 equivalentes a miles de pesos argentinos 5.816.412 no corriente avalado por Tapebicuá LLC, menos una provisión de miles de US$ 44.692 equivalentes a miles de pesos argentinos 4.224.769.
Las operaciones con la sociedad controlante correspondientes a los períodos de seis meses finalizados el 30 de noviembre de 2021 y 2020 fueron las siguientes:


[image: image30.emf]Nov-21 Nov-20 Nov-21 Nov-20

Ventas -   83   -   6.068  

Compras  -   588   -   41.188  

Dólares 

estadounidenses

Equivalente en pesos 

argentinos


El activo mantenido por la Sociedad con su Controlante genera intereses a una tasa de 5% durante el período de seis meses finalizado al 30 de noviembre de 2021, los cuales han sido previsionados en su totalidad.
Las operaciones con la sociedad controlante detalladas anteriormente han sido pactadas en dólares estadounidenses, los cuales fueron convertidos a pesos argentinos al tipo de cambio del momento de cada transacción.
d. Otras partes relacionadas

Los saldos con sociedades relacionadas eran los siguientes:

[image: image31.emf]Nov-21 May-21 Nov-21 May-21

Cuentas a cobrar corrientes

Tapebicuá LLC 134   134   13.528   12.692  

134   134   13.528   12.692  

Cuentas a pagar corrientes

Fanapel Investment Corp. 1   1   133   125  

1   1   133   125  

Dólares 

estadounidenses

Equivalente en pesos 

argentinos


Las operaciones con sociedades relacionadas correspondientes a los períodos de seis meses finalizados el 30 de noviembre de 2021 y 2020 fueron las siguientes:

[image: image32.emf]Nov-21 Nov-20 Nov-21 Nov-20

Compras 

Casa Hutton S.A.C. e I.  -   9   -   741  

-   9   -   741  

Dólares 

estadounidenses

Equivalente en pesos 

argentinos


Las dietas y retribuciones con sus respectivas cargas sociales a directores, y personal gerencial, correspondientes al período de seis meses finalizado el 30 de noviembre de 2021, ascendieron US$ 183 equivalentes a pesos argentinos 17.891, (US$ 215 equivalentes a pesos argentinos 15.875 al 30 de noviembre de 2020).
Al 30 de noviembre de 2021 la fianza solidaria constituida por Celulosa Argentina S.A. de los préstamos bancarios de Fábrica Nacional de Papel S.A es por un monto de US$ 7.990 equivalentes a pesos argentinos 805.053. 
Nota 9 – Activos gravados y garantías otorgadas

a. El Grupo ha afectado ciertos activos en garantía del cumplimiento de contratos y ha constituido depósitos en garantía según el siguiente detalle:


[image: image33.emf]Nota Nov-21 May-21 Nov-21 May-21

Maquinarias varias 9.b 1.494   1.494   150.500   141.194  

Terrenos, edificios y construcciones 9.b 8.719   8.793   878.557   831.177  

Depósitos en garantía 3   2   261   238  

10.216   10.289   1.029.318   972.609  

Dólares 

estadounidenses

Equivalente en pesos 

argentinos


b. Los edificios y construcciones, maquinarias y depósitos en garantía, garantizan préstamos y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar vigentes al 30 de noviembre de 2021 por miles de US$ 7.053 equivalentes a 710.679 miles de pesos argentinos (miles US$ 7.263 equivalentes a 686.583 miles de pesos argentinos al 31 de mayo de 2021). 
Nota 10 – Capital

10.1.  Capital emitido
Al 30 de noviembre de 2021 el capital contractual es de 3.000 millones de pesos uruguayos y las acciones en circulación son 9.470.461 de un valor nominal de pesos uruguayos 100 cada una. Al 31 de mayo de 2021 el capital contractual y las acciones en circulación eran los mismos que a dicha fecha. Los tenedores de acciones ordinarias tienen derecho a recibir dividendos tal como se declaren oportunamente, y tienen derecho a un voto por acción en la Asamblea de Accionistas de Fanapel. 
La siguiente es la evolución de las acciones en circulación:


[image: image34.emf]Nov-21 May-21

Acciones en circulación al inicio 9.470.461 9.470.461

Acciones en circulación al final  9.470.461 9.470.461

 -

Acciones ordinarias 


Con fecha 21 de agosto de 2020 la Asamblea General Extraordinaria aprobó la reducción obligatoria del capital social (artículo 293 de la Ley de Sociedades Comerciales) y la capitalización de saldos remantes por configurarse el supuesto de insumir las pérdidas acumuladas el 50 % del capital integrado y las reservas existentes. En función de ello, se mocionó la recomposición de los rubros patrimoniales de la Sociedad, realizando en un mismo acto una reducción nominal del capital integrado y la capitalización de los saldos remanentes

10.2.  Superávit de revaluación

El 31 de mayo de 2017 como consecuencia de la revaluación de algunos de los elementos pertenecientes a propiedad planta y equipo se creó una reserva neta del impuesto diferido de acuerdo con la NICs 16 y 12, la cual es revisada al cierre de cada ejercicio.
El superávit de revaluación es transferido a resultados acumulados al producirse la baja de los activos que generan la misma. 
Como consecuencia de la reducción de capital aprobada el 21 de agosto de 2020 el superávit por revaluación se redujo y posteriormente se capitalizó el saldo remanente de acuerdo con la Nota 10.1.
10.3.  Ajustes al patrimonio y reservas por conversión

Los ajustes al patrimonio corresponden a las diferencias de cambio resultantes de la conversión de los estados financieros de entidades extranjeras, subsidiarias o negocios conjuntos de Fanapel, que no son consideradas parte integral de las operaciones de Fanapel. 
Los ajustes al patrimonio correspondientes al incremento en los valores razonables de bienes de uso y plantaciones forestales previo al 1 de julio de 2004, fecha de la transición al nuevo marco normativo, fueron capitalizados con fecha 16 de diciembre de 2005 en cumplimiento del artículo 287 de la Ley 16.060.
Como consecuencia de la reducción de capital aprobada el 21 de agosto de 2020 los ajustes al patrimonio y la reserva por conversión se redujeron y posteriormente se capitalizaron los saldos remanentes de acuerdo con la Nota 10.1.

10.4.  Reservas
La reserva legal es un fondo de reserva creado en cumplimiento del artículo 93 de la Ley 16.060 de sociedades comerciales, el cual dispone destinar no menos del 5% de las utilidades netas que arroje el estado de resultado integral del ejercicio para la formación de la referida reserva, hasta alcanzar un 20% del capital integrado. Adicionalmente, según el artículo 297 de la Ley 16.060 de sociedades comerciales, el producido de las primas de emisión, incluyendo las correspondientes a obligaciones negociables convertibles, es imputado a este fondo hasta que el mismo esté cubierto.
Como consecuencia de la reducción de capital aprobada el 21 de agosto de 2020 las reservas se redujeron y posteriormente se capitalizaron los saldos remanentes de acuerdo con la Nota 10.1.
El 24 de agosto de 2020 se aprobó formar la reserva legal, con los dividendos en acciones no reclamados del cupón 46 por 255.314 miles de pesos argentinos (equivalentes a US$ 3.451).
10.5.   Pérdidas acumuladas
Como consecuencia de la reducción de capital aprobada el 21 de agosto de 2020 las pérdidas acumuladas a esa fecha fueron absorbidas.
Nota 11 – Contexto operacional 

La Sociedad se encuentra reorganizando sus negocios con el objetivo de fortalecer su posición como comercializadora líder en su segmento de actuación, a pesar de la complejidad y la reducción en volúmenes de venta y rentabilidad que ha generado la pandemia y los cambios en los hábitos de consumo que ha acelerado o consolidado la misma. La Sociedad busca incrementar el volumen de trading de otros productos que presentan oportunidades en el actual contexto, considerando su experiencia en el mercado y el manejo de marcas líderes en el mismo.

Desde el cierre de la planta industrial en 2016, y luego de cancelar los acuerdos indemnizatorios firmados con el personal por miles de dólares estadounidenses 5.883, la Sociedad ha reducido sus pasivos financieros en miles de dólares estadounidenses 5.110, pasando de miles de dólares estadounidenses 13.100 a miles de dólares estadounidenses 7.990 (Nota 5). Para la cancelación de estos pasivos financieros remanentes, correspondientes a la operación industrial de Juan Lacaze, el Directorio de la Sociedad entiende necesario realizar ciertos activos, lo cual, teniendo en cuenta las características de tales bienes, implica un plazo incierto para su realización a valores razonables. La Sociedad se encuentra en la búsqueda de alternativas para su venta, alquiler o explotación, pero la naturaleza de los mismos resulta en un plazo incierto de realización. En particular respecto a la resolución de fecha 14 de febrero de 2019 para la expropiación de los terrenos en que se encuentra emplazada la planta industrial de Juan Lacaze, la Sociedad no tiene conocimientos de la tasación que hará el Poder Ejecutivo, ni del estado del proceso legal del trámite.
La operativa de la Sociedad se enmarca en la estrategia de la sociedad controlante, con quien mantiene saldos significativos y realiza transacciones relevantes, tal como se revela en la Nota 8. En el mismo contexto, como parte de la reestructuración de los pasivos financieros de la operativa industrial, se subordinaron las deudas que mantiene Fanapel con Celulosa Argentina Sociedad Anónima y la constitución de ésta en fiador solidario de la totalidad de los pasivos financieros de Fanapel

Si bien la Sociedad presenta capital de trabajo negativo al cierre del período, los estados financieros intermedios consolidados condensados de Fábrica Nacional de Papel S.A., utilizados por Celulosa Argentina Sociedad Anónima en la preparación de sus estados financieros intermedios consolidados al   30 de noviembre de 2021, han sido preparados sobre una base contable de negocio en marcha, que contempla la realización de sus activos y la cancelación de sus pasivos en el curso normal de los negocios. Sin embargo, el Directorio de la Sociedad considera que la ocurrencia de eventos diferentes a los asumidos en las estimaciones mencionadas, puede generar impactos significativos, por lo que estima que la coyuntura actual podría afectar directa o indirectamente su situación económica financiera, teniendo la determinación de los impactos un alto grado de incertidumbre, por lo que monitorea la evolución de los eventos mencionados a los efectos de tomar las medidas mitigantes disponibles para preservar el valor de los activos y la operación en general.
Nota 12 – Hechos posteriores

Con posterioridad al 30 de noviembre de 2021, y hasta la fecha de emisión de los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados, no se han producido hechos o circunstancias que afecten significativamente la situación financiera, los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo del Grupo, que surgen de los presentes estados financieros.

Carlos Rodríguez
Director
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