
Capitán Bermúdez, 11 de enero de 2022
A la 

Comisión Nacional de Valores
Presente
_______________________________






Ref.: Art. 63 del Reglamento de cotización

De nuestra consideración:

Tenemos el agrado de dirigirnos a ustedes a fin de cumplimentar lo dispuesto por la norma de referencia conforme las modalidades establecidas por la Resolución de Presidencia Nro. 2/2012 para las sociedades que presentan sus estados contables de acuerdo a las Normas Internacionales de Información Financiera.

Al respecto comunicamos que el Directorio de la Sociedad, en su reunión de fecha 11 de enero de 2022, ha aprobado los estados financieros intermedios correspondientes al período de seis meses finalizado el 30 de noviembre de 2021 y demás documentación complementaria.

Sobre el particular informamos que:
1) Resultados:

    (Cifras expresadas en miles de pesos)
	Ganancia por actividades ordinarias antes de impuesto, resultados financieros, diferencias de cambio y del resultado por la posición monetaria neta
	295.139

	Resultados financieros excluido el efecto de la diferencia de cambio
	(654.147)

	Pérdida ordinaria del período antes de impuesto, diferencias de cambio y del resultado por la posición monetaria neta 
	(359.008)

	Diferencia de Cambio neta
	2.230.872

	Ganancia del período antes de impuesto y del resultado por la posición monetaria neta
	1.871.864

	Ganancia por la posición monetaria neta
	362.630

	Ganancia del período antes de impuesto
	2.234.494

	Cargo por impuesto a las ganancias
	(1.840.265)

	Ganancia del período 
	394.229

	
	

	Otros resultados integrales del período
Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al estado 

   de ganancias o pérdidas:
	

	- Ajuste por conversión de sociedades controladas del exterior
	(30.302)

	- Cambios en el valor razonable de activos financieros
	2.307

	Otros resultados integrales neto de impuesto a las ganancias
	(27.995)

	Total del resultado integral del período - Ganancia
	366.234

	
	

	Resultado del período atribuible a:

· Propietarios de la Sociedad (controladora) (1)
· Participaciones no controladoras
	408.629
(14.400)

	
	394.229

	
	

	Resultado integral total del período atribuible a:
	

	- Propietarios de la Sociedad (controladora)
	384.292

	· Participaciones no controladoras
	(18.058)

	
	366.234

	(1) 
· Resultado del período proveniente de los estados financieros separados de Celulosa Argentina S.A.

· Diferencia de cambio generada por pasivos de Fanapel S.A. (NIC 21 párrafo 32) (2) 
	1.200.339
(791.710)

	Resultado del período atribuible a Propietarios de la Sociedad (controladora)
	408.629


(2) La NIC 21 párrafo 32 hace referencia a que las diferencias de cambio surgidas en una partida monetaria que forme parte de la inversión neta en un negocio extranjero se reconocerán en el resultado del ejercicio en los estados financieros individuales del negocio en el extranjero. En los estados financieros consolidados esas diferencias de cambio se reconocerán como un componente separado del patrimonio neto, y posteriormente se reconocerán en el resultado cuando se enajene o se disponga por otra vía del negocio en el extranjero.

2) Patrimonio Neto:
     (Cifras expresadas en miles de pesos)
	Capital en Acciones
	100.974

	Ajuste de Capital
	6.296.814

	Reserva por revaluación de propiedades, planta y equipo    
	7.923.467

	Resultados Diferidos
	3.339.946

	Resultados No Asignados 
	(11.903.770)

	Patrimonio Neto atribuible a los propietarios de la sociedad (controladora)                                                          
	5.757.431

	Patrimonio Neto atribuibles a las participaciones no controladoras
	167.848

	Total
	5.925.279


3) Cantidad de acciones, a la fecha de cierre de los estados financieros, que pertenecen al accionista controlador de la Sociedad.
	Clase
	Cantidad de acciones
	Porcentaje respecto
 del capital

	Acciones ordinarias con derecho a un voto
	5.774.544.622
	57,1883%

	Acciones ordinarias con derecho a cinco votos
	8.864
	0,0001%

	Acciones preferidas
	2.785.669
	0,0276%


4) Datos del accionista controlador de la Sociedad.

	Denominación del 
accionista controlante
	Domicilio

	Tapebicuá Investment Company S.L.
	Gral. Yague, 10 Planta 2º A, 28020, Madrid - España


La sociedad controladora de Celulosa Argentina S.A. al 30 de noviembre de 2021 y 2020 es Tapebicuá Investment Company S.L. con una tenencia del 57,2% del capital y de los votos de la Sociedad, respectivamente. Tapebicuá Investment Company S.L. es una sociedad de responsabilidad limitada que se encuentra inscripta en el Registro Mercantil Central de Madrid, España, y fue registrada en el Tomo Nº 28.156, Folio 140, Hoja Registral Nº 507.240. Su domicilio es Gral. Yague 10, 2º A – Madrid, España.

La controladora última de la Sociedad es Tapebicuá Cayman Ltd. Dicha sociedad se encuentra inscripta en el Registro de Sociedades de las Islas Cayman bajo el Nº 187.269 y posee en forma indirecta el 100% de las acciones de Tapebicuá Investment Company S.L.

5) Cantidad de acciones a que dan derecho los valores representativos de deuda convertibles en acciones y/u opciones de compra de acciones de la sociedad, correspondiente a la titularidad del accionista o grupo controlante y porcentaje que representan sobre el capital social luego de la pertinente emisión. 
Al respecto comunicamos que la Sociedad no posee valores representativos de deuda convertibles en acciones y/u opciones de compra de acciones de la sociedad.

Atentamente.-









         DOUGLAS ALBRECH






                                        Presidente
INFORMACIÓN COMPLEMENTARIA

MERCADO

Las ventas netas totales en pesos del Grupo al 30 de noviembre de 2021 ascendieron a $13.413 millones, que representa un incremento del 6% respecto del mismo semestre del ejercicio anterior. 

Celulosa Argentina Sociedad Anónima (Celulosa Argentina)

Las ventas netas totales de la Empresa al 30 de noviembre de 2021, considerando pulpa de mercado, papel para impresión y escritura, papel de embalaje y papel tissue, ascendieron a $9.592,7 millones, manteniéndose en niveles similares al mismo semestre del ejercicio precedente. 

Se evidencia una recuperación de la demanda en el mercado local, impulsada por negocios especiales como la impresión de boletas, padrones y sobres para las elecciones Primarias Abiertas Simultáneas y Obligatorias (P.A.S.O.). La recuperación del sector editorial y el paulatino regreso a las oficinas y colegios contribuyeron a un crecimiento moderado que se vio afectado durante la pandemia, no habiendo recuperado todavía los niveles anteriores.

Las ventas de papeles de packaging de mercado local siguen sostenidas y en aumento, como consecuencia de nuevos hábitos de consumo, por lo que se está vendiendo el total de su producción.
Se comercializó toda la pulpa disponible en el mercado doméstico.

La empresa continúa comercializando en el mercado externo ya que cuenta con una sólida cadena de distribución desarrollada durante los últimos 25 años, con presencia de nuestros productos en más de 15 países, que permitió equilibrar el mix de comercialización y asegurar el ingreso de divisas, pero se vio obligada a redireccionar las cargas marítimas debido a la falta de buques y contenedores a nivel mundial.

Fábrica Nacional de Papel S.A. (Fanapel)

En este semestre Fanapel ha comercializado papeles y otros productos importados en el mercado local, incrementando la diversidad de productos y marcas ofrecidas a través de los canales disponibles. El proceso de monetización de los activos existentes para generar los flujos de fondos necesarios para amortizar pasivos comerciales y financieros remanentes de la operación industrial se han visto demorados por el impacto de la pandemia a nivel global.

La facturación de Fanapel consolidada de papel para impresión y escritura, estucados y no estucados, para el semestre bajo análisis respecto a igual semestre del ejercicio anterior, se ha incrementado en un 3 % medida en dólares, consecuencia de una lenta recuperación hacia los volúmenes pre-pandemia. 

Forestadora Tapebicuá S.A.U.

Debido a la reactivación de la actividad general y, en particular, de la construcción, las ventas netas en pesos de Forestadora Tapebicuá para el semestre finalizado el 30 de noviembre de 2021 fueron de $1.895,8 millones, lo cual representó un incremento del 62% frente a los $1.170,7 millones alcanzados en el mismo semestre del ejercicio anterior. Las ventas de compensado fenólico tuvieron un incremento del 7%, mientras que la facturación de la línea de madera sólida se incrementó 70%.

Se observa que el 27% de la facturación de la línea de madera sólida, se generó a partir de productos industrializados en la planta ubicada en Garruchos, especialmente vinculados a la activación de la actividad de la exportación de productos aserrados.
Actualmente se está trabajando a niveles muy similares a los previos de la pandemia, con un incremento notable de la demanda para exportación a partir de mayo 2021.
OPERACIONES       

OPERACIÓN INDUSTRIAL 

Celulosa Argentina

En Celulosa Argentina, la producción de papeles de impresión y escritura, papeles tissue y pulpa de mercado de eucaliptus del semestre finalizado el 30 de noviembre de 2021 fue de 76.441 toneladas, cifra un 11 % inferior a la del mismo semestre del ejercicio anterior. Esta diferencia se debe principalmente a la realización de la parada de planta llevada a cabo durante el mes de junio de 2021. 

Forestadora Tapebicuá S.A.U. (Forestadora Tapebicuá)

En Forestadora Tapebicuá, y debido al crecimiento de las ventas, la producción de compensados fenólicos se incrementó un 9,7%.
Mientras que la línea de madera sólida creció 11% en la planta ubicada en Virasoro, por incremento en su demanda.

A la producción de la línea de madera sólida, se adicionan 15.422m3 generados en la planta ubicada en Garruchos. Esto representa un 35% del total producido en esa línea.
RECURSOS HUMANOS

La dotación total del Grupo alcanzó, al 30 de noviembre de 2021, la cantidad de 1.460 personas.

PANDEMIA COVID 19

Desde el 16 de marzo de 2020 funciona un Comité de Crisis para coordinar las acciones preventivas dentro del contexto de pandemia provocada por el virus Covid-19, el cual funciona activamente.
Dicho Comité reporta al Directorio de la Sociedad y tiene una fluida comunicación con el Comité Mixto de la Planta Capitán Bermúdez. 

Dentro de las numerosas medidas adoptadas se destacan las siguientes:  

· Se realizaron Protocolos de Prevención para el trabajo en Planta, Home Office y Transportistas, los cuales son actualizados permanentemente y presentados a las autoridades de contralor pertinentes.  

· Con el fin de disminuir la cantidad de personas presentes en Planta se unificaron turnos de trabajo.  

· Se estableció un servicio Médico y de Seguridad e Higiene presente en Planta todos los días, las 24 horas. 

· Se reestructuraron las instalaciones sanitarias para que tengan ingresos independientes a las Plantas.

   

· Se profundizaron la limpieza y las rutinas de sanitización y se aumentó el plantel del personal de limpieza. 

· Se realizan permanentemente campañas de capacitación con las medidas de prevención pertinentes. 

· Se analizó por sectores la operatoria a fin de reducir al mínimo posible los contactos estrechos ante un caso positivo.  

· Se intensificaron las campañas de vacunación y se adquirieron kits de detección rápida de patologías.

· Se adquirieron Elementos de Protección Personal específicos y se colocaron barreras físicas.  

· Se establecieron controles y registros de todos estos procesos y acciones. 

· Se comenzó a realizar desde Departamento Médico, un control estadístico de aplicación de 1era y 2da dosis de vacunas Covid 19 a la totalidad de la nómina de personal, de manera tal de agregar certificados de vacuna a cada legajo médico y establecer el cuadro de situación epidemiológico del personal de la Empresa.

Debido a la pandemia, continúan interrumpidas la mayoría de las actividades de capacitación y formación colectivas.

Se han dado por finalizados los cursos de actualización en manejo de autoelevadores y equipos móviles pesados; de esta manera y con el otorgamiento de carnet de conducir actualizado, se da cumplimiento a la normativa vigente.

Se continúa avanzando en acondicionar y actualizar el sistema de capacitación bajo modalidad e-learning para permitir acceso de información y material de formación a todo el personal bajo estas plataformas. Se han incorporado módulos de capacitación en la plataforma, a la vez de estar relevando espacios físicos en cada sector de la Empresa para destinar y facilitar el desarrollo de esta actividad formativa de vanguardia.

RESULTADOS ORDINARIOS

El resultado bruto del semestre finalizado el 30 de noviembre de 2021 arrojó una ganancia de $1.596,7 millones, mientras que el mismo semestre del ejercicio anterior arrojó una ganancia de $2.646,7 millones, lo que representa una disminución del 40% producto del incremento de las ventas en pesos en menor medida que el aumento de sus respectivos costos de producción.
El resultado operativo sin considerar las pérdidas por desvalorización de activos y los otros ingresos y egresos, del semestre finalizado el 30 de noviembre de 2021 arrojó una ganancia de $368,3 millones mientras que el mismo semestre del ejercicio anterior arrojó una ganancia de $1.419,5 millones como consecuencia de lo mencionado en el párrafo anterior.

El resultado del semestre en análisis ascendió a una ganancia de $394,2 millones, mientras que el mismo semestre del ejercicio en comparación arrojó una pérdida de $592,2 millones como consecuencia principalmente de la diferencia de cambio neta positiva en este semestre. 

El resultado integral del semestre en análisis fue una ganancia de $366,2 millones, frente a una pérdida de $590,5 millones en el mismo semestre del ejercicio anterior.

Los ingresos de actividades ordinarias ascendieron a $13.413,4 millones, que representan un incremento del 6% sobre el mismo semestre del ejercicio precedente, mientras los costos de ventas aumentaron un 14%. 

En Celulosa Argentina, los ingresos por actividades ordinarias prácticamente no variaron. Mientras tanto, los costos de ventas aumentaron un 17%. 

El incremento de costos se originó dentro de un contexto extremadamente complejo, debido a una serie de determinantes fuera de lo normal, la mayoría de los cuales se generaron a raíz de la pandemia COVID-19. 

En efecto, el contexto mencionado impactó notoria e imprevistamente sobre ciertos insumos críticos y esenciales de nuestro proceso industrial, tales como el oxígeno y el gas, provocando importantes extra costos, afectando seriamente la producción, e incluso, necesitando realizar reformas en nuestras instalaciones.  

Respecto al oxígeno, los proveedores de dicho insumo se vieron en la obligación de privilegiar la provisión al sistema de salud, que tenía riesgo de colapso a causa de la pandemia, por sobre la industria, lo cual afectó, de un día para el otro y casi por completo, su abastecimiento, obligando a hacer adaptaciones de urgencia en las instalaciones para no tener que parar la producción. 

Con relación al gas, su precio en boca de pozo se triplicó en dólares, como consecuencia de que los productores no podían asegurar el gas para el invierno debido a un largo conflicto en la Provincia de Neuquén, que es de público conocimiento. 
Estos efectos, tanto la provisión de oxígeno como de gas, se fueron normalizando durante el mes de agosto. El primero, el oxígeno, con la baja sostenida de demanda del sistema de salud, relacionada directamente con la menor cantidad de personas hospitalizadas; y el segundo, la provisión de gas, con la normalización de los yacimientos.

La facturación de papel para impresión y escritura, estucados y no estucados, de Fanapel consolidada del semestre ascendió a $836,9 millones, mientras que para el mismo semestre del ejercicio anterior ascendió a $882,7 millones, producto de su actividad como distribuidora, lo que evidencia una disminución de las ventas del 5%. 

En Forestadora Tapebicuá, la facturación fue de $1.895,8 millones, lo que representó un crecimiento del 62% con respecto a igual semestre del ejercicio anterior. Dicho incremento se debe principalmente, a la reactivación de la actividad de la construcción que se viene registrando desde mayo de 2020, posicionándose en niveles similares a los niveles previos al cumplimiento del “aislamiento social, preventivo y obligatorio”, conforme al Decreto N° 297/2020 desde el mes de noviembre de 2020. Del mismo modo, se verifica un incremento de la demanda de productos de pino durante el semestre, los cuales son industrializados en la planta ubicada en Garruchos desde junio 2021. 

Los costos de distribución y los gastos de administración, en su conjunto, aumentaron $1,3 millones respecto del mismo semestre del ejercicio anterior. 

Los egresos financieros arrojaron una pérdida de $1.218,8 millones durante el semestre finalizado el 30 de noviembre de 2021, mientras que en el mismo semestre del ejercicio anterior representaron una pérdida de $1.251,6 millones. 

La diferencia de cambio neta arrojó una ganancia de $2.230,9 millones durante el semestre finalizado el 30 de noviembre de 2021, mientras que en el mismo semestre del ejercicio anterior representó una pérdida de $530,1 millones, producto de la devaluación del peso argentino respecto del dólar estadounidense, medida en términos reales.

Al 30 de noviembre de 2021, se registró una ganancia por exposición a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda de $362,6 millones, mientras que en el mismo semestre del ejercicio anterior la ganancia ascendió a $353 millones. La variación obedece al impacto de la tasa de inflación sobre la posición monetaria neta de la Sociedad, expuesta a la inflación.

Al 30 de noviembre de 2021, se registró una pérdida por impuesto a las ganancias de $1.840,3 millones, mientras 
que en el mismo semestre del ejercicio anterior se registró una pérdida de $607,7 millones.
Al 30 de noviembre de 2021, se registró una pérdida por ajuste por conversión de sociedades controladas del exterior de $30,3 millones, mientras que en el mismo semestre del ejercicio anterior se había registrado una ganancia de $4,3 millones.

Al 30 de noviembre de 2021, se registró una ganancia por cambio en el valor razonable de activos financieros de $2,6 millones, mientras que en el mismo semestre del ejercicio anterior se registró una pérdida de $2,4 millones, para reflejar el valor razonable de los valores al cobro.

PERSPECTIVAS

La Sociedad cerró el semestre, finalizado el 30 de noviembre de 2021 dentro de un contexto extremadamente complejo, causado por una serie de determinantes fuera de lo normal, la mayoría de los cuales son atribuibles a la pandemia COVID-19, que afectó claramente el primer trimestre del ejercicio, mientras que el segundo trimestre se fue normalizando con la baja de casos y la normalización de las actividades en general.
En efecto, el contexto mencionado impactó notoria e imprevistamente sobre ciertos insumos críticos y esenciales de nuestro proceso industrial, tales como el oxígeno y el gas, provocando importantes extracostos, afectando seriamente nuestra producción y obligándonos a hacer inversiones para modificar nuestras instalaciones.

Como ya se mencionó anteriormente en el capítulo de Resultados Ordinarios, debido a la pandemia, los proveedores de oxígeno, en el primer trimestre, se vieron en la obligación de privilegiar la provisión al sistema de salud por sobre la industria, siendo la capacidad de producción instalada insuficiente para abastecer a ambos. Esta situación afectó repentinamente y casi por completo, nuestro abastecimiento de dicho insumo, obligándonos a hacer adaptaciones de urgencia a nuestras instalaciones para poder operar con insumos alternativos. Esta situación se normalizó en el segundo trimestre.

En cuanto al gas, su precio en boca de pozo se triplicó en dólares, como consecuencia de que los productores no podían operar normalmente a causa de un largo conflicto en la Provincia de Neuquén, el cual es de público conocimiento. Esto redujo el gas disponible en época invernal, en la cual se privilegia el abastecimiento para uso domiciliario.

Adicionalmente durante el primer trimestre, y debido a la pandemia, se siguió operando con una cantidad reducida de personal disponible. Esta situación nos impidió producir a pleno, generando a su vez un impacto negativo en la eficiencia de la planta. 

Estos efectos, tanto la provisión de oxígeno como de gas, así como la disponibilidad de personal, se fueron normalizando durante el mes de agosto y se consolidó en el segundo trimestre del ejercicio. El primero, el oxígeno, con la baja sostenida de demanda del sistema de salud, relacionada directamente con la menor cantidad de personas hospitalizadas, y el segundo, la provisión de gas, con la normalización de los yacimientos. El aumento de la cantidad de personas vacunadas permitió el retorno a la actividad de la mayoría de nuestro personal.
Por otra parte, más allá del contexto de pandemia mencionado, cabe destacar que, con fecha 4 de junio de 2021, la Sociedad logró cerrar la operación de venta a AFOR Tape GmbH (perteneciente al grupo industrial austriaco SPS Waldholding GmbH), del 100% del paquete accionario de las sociedades Rudaco S.A., TC Rey S.A. e Iviraretá S.A. y de ciertos activos forestales pertenecientes a su subsidiaria Forestadora Tapebicuá, por un valor de u$s 21.811.108 (IVA incluido). El producido de esta transacción contribuyó a reducir el nivel de endeudamiento financiero y a fortalecer el capital de trabajo de la Sociedad.

Cabe también destacar que, en los últimos meses, se observó un importante proceso de recuperación de precios a nivel internacional, traccionado por la demanda de China; primero, en el segmento de pulpa, y luego, en las diferentes especialidades de papel.

Una normalización económica de nuestro país junto con una mejora de los indicadores sanitarios deberían impactar positivamente en el mercado local.

Al momento de la emisión de este informe se está produciendo un aumento muy significativo del número de contagios de Covid,debido a  nuevas variables del virus en circulación tanto a nivel nacional, como de nuestro personal. Esperamos que con la fuerte campaña de vacunación realizada, los efectos sean transitorios y su impacto en la salud y actividad económica en general sean moderados.
Capitán Bermúdez, 11 de enero de 2022
