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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO N°51
FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2024

Senores Accionistas:

De conformidad con las disposiciones legales y estatutarias, este Directorio somete a la consideracion de los
sefiores Accionistas la presente Memoria, Balance General, Estados de Resultados, de Evolucion del
Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo, Notas y Anexos complementarios, referentes al ejercicio econémico
anual finalizado el 31 de mayo de 2024.

MERCADOS

Las ventas netas al 31 de mayo de 2024 ascendieron a $26.231 millones, lo que significd una variacion
negativa del 25% con respecto al ejercicio anterior, manteniéndose el mercado interno como principal
destino de las ventas.

Se observa una desaceleracion a partir del tercer trimestre, a raiz de la reduccion de la actividad de la
construccion y la disminucion en la demanda tanto interna como externa de productos de madera sélida.

A partir del mes de marzo de 2024, el ritmo de facturacion se mantuvo estable.

Las ventas de compensados fendlicos representaron el 56% del total facturado, habiéndose descendido un
39% respecto del ejercicio anterior, mientras que los productos de madera solida representaron el 42% del
total facturado, con un incremento del 11% respecto del ejercicio anterior, proviniendo un 28% de la planta
de fabricacion de madera solida adquirida a comienzos del ejercicio 2022. El remanente, 2%, correspondio
a ventas forestales y subproductos.

OPERACION

La produccion de compensados fendlicos fue de 40.320 m3, un 12% por debajo de los niveles del ejercicio
anterior. Dicha reduccion se debe a problemas en el abastecimiento de materia prima, que en determinados
periodos del ejercicio anterior estuvo condicionado a los factores climaticos registrados en la zona (exceso
de lluvias).

En cuanto a la linea de madera sélida, la produccion del aserradero se redujo un 13% en la planta ubicada
en Virasoro, llegando a los 36.308 m3, mientras que la remanufactura de la mencionada planta se contrajo
un 14%, llegando a los 8.852 m3 por el redireccionamiento de la produccion en funcion de los productos
demandados. En el aserradero de Garruchos la produccion fue de 12.722 m3.

Ante la fuerte caida en la rentabilidad de los negocios de exportacion a los que estaba direccionada su
produccion y la debilidad del mercado interno de la industria de la construccion, la Sociedad se vio obligado
a desvincular al personal afectado a dicha unidad productiva de pino al 31 de mayo de 2024.

INVERSIONES
En Forestadora Tapebicua, se completd la instalacion de un sistema de camaras de vaporizado con un costo
de USD 0,5 millones, que mediante el sometimiento de los rollos a altas temperaturas antes del debobinado

permite mejorar el desempefio de la madera durante dicho proceso.

Se adquirié una nueva prensa de tableros orientada a lograr productos de mayor valor agregado dentro de
los manufacturados en la planta de compensado.





FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO N°51
FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2024
(Continuacion)

ACTIVIDAD FORESTAL

Forestadora Tapebicua, en la provincia de Corrientes, mantiene 53,66 has., que corresponden a un usufructo
localizado en el Municipio de San Carlos, Departamento de Ituzaingo.

El Grupo Tapebicua, en la provincia de Corrientes, ha realizado la tala rasa completa de Eucalytus grandis
de un usufructo que totalizaron 100 ha, localizado en el Municipio de San Carlos, Departamento de Ituzaingo,
y se ha renovado el contrato de usufructo por 13 afos. Se comenzaron con las actividades de habilitacion
del terreno para plantacion.

CALIDAD

La Organizacion administra un aserradero de pino localizado en la localidad de Garruchos, Corrientes y una
fabrica de tableros compensados y linea de madera solida de eucalipto, en la localidad de Virasoro,
Corrientes. Ambos centros industriales tienen sus lineas de productos certificados bajo las normas
internacionales del FSC (FSC-STD-40-003 V2-1; FSC-STD-40-004 V3-1; FSC-STD-40-005 V3-1 y FSC-STD-50-001
V2-0) con Certificado SCS-COC/CW-004566. En el mes de noviembre del afno 2023 se recibi6 la auditoria
anual para mantener la vigencia del certificado. Paralelamente, se comenzo con la implementacion de los
sistemas de control de compra de materia prima para conformar el Reglamento (UE) 2023/1115 del
Parlamento Europeo sobre la legalidad de la madera.

Parte de la materia prima rolliza que ingresa a la cadena de abastecimiento esta certificada FSC y parte
proviene de proveedores de rollos de pino y eucalipto evaluados bajo el sistema de madera controlada FSC.
De esta forma, el 100% de la produccion de productos de madera fabricados en Forestadora Tapebicua tienen
certificado del origen de materia prima forestal asegurando asi el cumplimiento de las leyes laborales y
ambientales en toda su cadena de produccion.

Desde el ano 2018, se implementd y certificod la conformidad de producto bajo la norma IRAM 9506 y se dio
cumplimiento a la Resolucion 900-E/2017 y a la Resolucion 692/2019. El certificado fue expedido en el mes
de octubre del 2018 para la linea completa de tableros compensados de Forestadora Tapebicua.
Posteriormente, se tramitdé ante Secretaria de Comercio Interior & Lealtad Comercial el permiso de
comercializacion logrando ser la primera fabrica nacional de tableros compensados que paso
satisfactoriamente el proceso de inspeccion en fabrica y certificacion de producto seglin la norma IRAM
9506.

Dicha certificacion de conformidad de producto se mantiene, hasta el presente mediante inspecciones
anuales de IRAM. En el mes de octubre del ano 2023, se procedio a revalidar la conformidad mediante envio
de muestras al INTI e inspeccion en fabrica de parte del IRAM.

En el mes de marzo del aio 2024, se re-certificé la norma internacional CARB para toda la linea de tableros
compensados, lo que permite el acceso al mercado norteamericano y otros paises en los cuales esta
homologada dicha norma. El ente certificador Composite Panel Association (Approved Third-PartyCertifier
TPC-1), que realizo inspecciones y ensayos trimestrales, nos ha renovada el certificado bajo el Programa de
Certificacion de Emisiones de Formaldehido y las normas EPA TSCA Title VI (40 CFR 770) & California Air
Resources Board (CARB) Airborne Toxic Control Measures (ATCM) 93120.

RECURSOS HUMANOS

En Forestadora Tapebicua, hemos continuado fortaleciendo nuestras iniciativas de capacitacion y desarrollo,
con el objetivo de mejorar la seguridad, el rendimiento y la eficiencia en nuestra empresa. Las principales
actividades realizadas en este periodo, hicieron foco en seguridad e higiene, escuela operativa para los
sectores de produccion y mantenimiento, visitas institucionales y brindar colaboracion en la evolucion
cultural en colaboracion con la consultora Globant.





FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.
MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO N°51

FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2024
(Continuacion)

PRINCIPALES VARIACIONES EN RESULTADOS, ACTIVO Y PASIVO

El resultado bruto del ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024 arroj6é una ganancia de $42,8 millones,
mientras que el ejercicio anterior arrojé una ganancia de $6.280,2 millones. Este descenso obedece,
principalmente, a la desaceleracion de la industria de la construccion a finales del ejercicio tal como se
menciona en el capitulo de Mercado.

El resultado operativo del ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024 arrojo un resultado negativo de $5.188
millones, mientras que el ejercicio anterior arrojo una ganancia de $1.311,9 millones.

El resultado neto del ejercicio fue una pérdida de $2.765 millones frente a una ganancia de $1.358,4 millones
del ejercicio anterior.

Las ventas en pesos disminuyeron a $26.230 millones, que representan una reduccion del 28,5% sobre el
ejercicio precedente, mientras los costos disminuyeron un 14%.

Los gastos de administracion y comercializacion, en su conjunto, se incrementaron un 29%.

Los resultados financieros y por tenencia verificaron un resultado positivo de $1.007,6 millones contra
$1.659,4 millones de resultado positivo del ejercicio anterior; principalmente debido a mayores resultados
por tenencia de bienes de cambio.

En la cuenta de otros ingresos y egresos se registrd una ganancia de $3,7 millones, mientras que en el
ejercicio anterior se registré un resultado negativo de $536,5 millones como consecuencia en este ejercicio
de la venta de bienes de uso, y de bajas por obsolescencia de los mismos.

En concepto de impuesto a las ganancias se registro un ahorro de $1.415,3 millones contra una pérdida de
$1.612,9 millones en el ejercicio anterior.

El activo total se redujo en $1.472,3 millones con respecto al ejercicio anterior, principalmente por la baja
en el rubro de Inversiones temporarias, el cual se redujo en $1.076,8 millones. Mientras que el rubro Otros
créditos tuvo un aumento de $974,6 a raiz de los créditos impositivos del impuesto a las ganancias e impuesto
al valor agregado.

El pasivo total se redujo en $608,6 millones incidido fuertemente por la reduccion en el rubro Deudas
Fiscales, como consecuencia del monto calculado para provision de impuesto a las ganancias.

CUADROS INFORMATIVOS CORRESPONDIENTES A LOS ESTADOS CONTABLES BASICOS

a) ESTRUCTURA PATRIMONIAL COMPARATIVA (en miles de pesos)

Activo corriente
Activo no corriente
TOTAL

Pasivo corriente
Pasivo no corriente
TOTAL

Patrimonio neto
TOTAL

31/5/2024
7.420.934.042
19.914.544.254

31/5/2023
8.588.680.212
20.219.164.485

27.335.478.296

28.807.844.697

7.740.537.063
3.838.928.881

5.648.101.983
6.540.011.415

11.579.465.944

12.188.113.398

15.756.012.352

16.619.731.299

27.335.478.296

28.807.844.697






FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.
MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO N°51

FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2024
(Continuacion)

CUADROS INFORMATIVOS CORRESPONDIENTES A LOS ESTADOS CONTABLES BASICOS (Continuacién)

b) ESTRUCTURA DE RESULTADOS COMPARATIVA (en miles de pesos)

31/5/2024 31/5/2023
Resultado por venta de bienes - Ganancia 42.870.462 6.280.220.393
Resultado bruto - Ganancia 42.870.462 6.280.220.393
Resultado por medicion de bienes de cambio a valor neto de realizacion (1.638.497.599) (880.066.149)
Otros resultados y gastos - Pérdida (5.234.732.046) (4.431.728.005)
Resultados financieros y por tenencia - Pérdida (505.846.878) (433.389.952)
Resultados por cambios en el poder adquisitivo de la moneda 3.151.952.428 2.972.920.902
Otros ingresos y egresos 3.793.598 (536.512.508)
SUBTOTAL (4.180.460.035) 2.971.444.681
Impuesto a las ganancias - Ahorro/(Cargo) 1.415.389.065 (1.612.973.591)
Resultado neto del ejercicio - (Pérdida)/Ganancia (2.765.070.970) 1.358.471.090

c) ESTRUCTURA DE GENERACION O APLICACION DE FLUJOS DE EFECTIVO COMPARATIVA (en miles de pesos)

31/5/2024 31/5/2023

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas (3.155.120.313) 1.621.947.709
Flujo neto de efectivo generado por (aplicado a) las actividades de inversion 56.913.021 (3.831.768.725)
Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de financiacion 1.497.934.455 377.648.850
TOTAL de Flujo de efectivo (aplicado en) generado durante el ejercicio (1.600.272.837) (1.832.172.166)
d) INDICES

31/5/2024 31/5/2023
Liquidez corriente Activo corriente/Pasivo corriente 0,9587 1,5206
Prueba acida (Activo corriente - B.Cambio)/Pasivo corriente 0,4451 0,8424
Solvencia Patrimonio neto/Pasivo 1,3607 1,3636
Inmovilizacién de capital Activo no corriente/Activo total 0,7285 0,7019
Endeudamiento Pasivo/Patrimonio neto 0,7349 0,7334
Rentabilidad total Resultado neto/Patrimonio neto -0,1755 0,0817
Rotacion de activos Ventas/Activo 0,9596 1,2735

RESULTADO DEL EJERCICIO

El resultado neto del ejercicio fue de una pérdida de $2.765 millones de pesos. Proponemos a la Asamblea
que considere el destino del mismo.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 9 de agosto de 2024.

El Directorio.





FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOMINA DEL DIRECTORIO

Elegido por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 9 de agosto de 2023:

Presidente Douglas Lee Albrecht
Vicepresidente José Antonio Urtubey
Director titular Juan Manuel Collado
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NOMINA DE LA COMISION FISCALIZADORA

Elegido por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 9 de agosto de 2023:

Titular Lucas Granillo Ocampo
Titular Raul Enrique Granillo Ocampo
Titular Lucia Emilia Ozan
Suplente Francisco Ruiz Guifiazl
Suplente Gisela Marina Montesanto Mazzotta
Suplente Lucrecia Accini

La duracion de los mandatos es por el término de un ejercicio, o sea hasta la Asamblea que trate los
estados contables finalizados el 31 de mayo de 2024.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE ESTADOS CONTABLES

A los Senores

Presidente y Directores de

FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

C.U.L.T. 30-57620989-0

Domicilio legal: Av. Santa Fe 1821 - 7°Piso.
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados contables

3.

a)

Opinion

Hemos auditado los estados contables de FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U., que
comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de mayo 2024, los estados de
resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio
finalizado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados contables 1 a 15 que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas, y los anexos | a VII.

En nuestra opinion, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacion patrimonial FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U. al
31 de mayo de 2024, asi como sus resultados, la evolucion de su patrimonio neto y el flujo
de su efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Contables Profesionales Argentinas.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las normas de auditoria
establecidas en la seccion Ill.A de la Resolucion Técnica N°37 de la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE) adoptada por la Resolucion
C.D. N° 46/2021 del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires (CPCECABA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados contables” de nuestro informe. Somos independientes de
FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U. y hemos cumplido las deméas responsabilidades de ética
de conformidad con los requerimientos del Cédigo de Etica del Consejo Profesional de
Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires y de la Resolucion Técnica
N°37 de la FACPCE adoptada por la Resolucion C.D. N° 46/2021 del CPCECABA.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo en énfasis
Sin modificar nuestra opinion, hacemos énfasis en:

La informacion contenida en la nota 7. a los estados contables adjuntos indica que los
Directorios de la Sociedad y de sus sociedades relacionadas, Fanapel Investment Corp. y
Tapebicua LLC, se encuentran evaluando diferentes alternativas para la cancelacion de los
créditos en moneda extranjera mantenidos con las mencionadas sociedades relacionadas.

La informacion contenida en la nota 9. a los estados contables adjuntos indica que, a la
fecha de emision de los presentes estados contables, se encuentra pendiente la
inscripcion, ante la Inspeccién General de Justicia, de la revaluacion técnica efectuada al
31 de mayo de 2021, al 31 de mayo de 2022, al 31 de mayo de 2023 y al 31 de mayo de
2024 de ciertos bienes de uso de la Sociedad.

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad Argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del
Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.
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4.

a)

Informacioén distinta de los estados contables y del informe de auditoria
correspondiente

La Direccion de la Sociedad es responsable de la otra informacion, que comprende: la
Memoria. Esta otra informacion no es parte de los estados contables ni de nuestro informe
de auditoria correspondiente. Nuestra opinion sobre los estados contables no cubre la otra
informacion y, por lo tanto, no expresamos ninguna forma de conclusidon que proporcione
un grado de seguridad sobre esta.

En relacion con nuestra auditoria de los estados contables, nuestra responsabilidad es leer
la otra informacion y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia significativa entre
la otra informacion y los estados contables o el conocimiento obtenido en la auditoria o si
parece que existe una incorreccion significativa en la otra informacion.

Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existe una incorreccion
significativa en la otra informacion, estamos obligados a informar de ello. No tenemos
nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Direccion de la Sociedad en relacion con los estados contables

La Direccion de FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados contables adjuntos de conformidad con las Normas
Contables Profesionales Argentinas, y del control interno que considere necesario para
permitir la preparacion de estados contables libres de incorreccion significativa por fraude
o error.

En la preparacion de los estados contables, la Direccion es responsable de la evaluacion
de la capacidad de FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U. para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con este
aspecto y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la
Direccion tuviera intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
existiera otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados contables

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados contables en
su conjunto estan libres de incorreccion significativa, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la Resolucion Técnica N° 37 de
la FACPCE adoptada por la Resolucion C.D. N° 46/2021 del CPCECABA siempre detecte una
incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados contables.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Resolucion Técnica N°37 de la FACPCE
adoptada por la Resolucion C.D. N° 46/2021 del CPCECABA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados contables
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes y adecuados para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del
control interno.

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad Argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del
Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.
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<)

e)

f)

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados contables
(continuacion)

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Sociedad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas, asi como la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Direccion de
FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por la Direccion de FORESTADORA
TAPEBICUA S.A.U., del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos
en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
significativa relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
importantes sobre la capacidad de FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U. para continuar como
empresa en funcionamiento.

Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la informacién expuesta en los estados
contables o, si dicha informacion expuesta no es adecuada, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados contables,
incluida la informacion revelada, y si los estados contables representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con la Direccion de FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U. en relacion con,
entre otras cuestiones, la estrategia general de la auditoria y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno identificada
en el transcurso de la auditoria.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

a)

b)

Con base en nuestro examen descripto, informamos que los estados contables citados
surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de acuerdo con normas
legales, encontrandose pendiente de transcripcion.

Seglin surge de los registros contables de FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U., el pasivo
devengado al 31 de mayo de 2024 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en
concepto de aportes y contribuciones previsionales ascendia a $658.653.833, del cual
$512.635.418 se encuentra en planes de pago y no era exigible a esa fecha.

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad Argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del
Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.
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Tel: 54 11 4106 7000 Maipu 942, Planta Baja
www.bdoargentina.com C1006ACN - Buenos Aires
Argentina

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS (continuacion)

c) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de dinero y financiacion
del terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el
Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudad Autéonoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de agosto de 2024

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A. T°I|-F°21

Maria Eugenia De Sabato (Socia)

Contador Publico (USAL)
C.P.C.E.C.A.B.A. -T°293 - F°027

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad Argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del
Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.
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iniciado el 1° de junio de 2023 y finalizado el 31 de mayo de 2024

FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE MAYO DE 2024

Por el ejercicio econémico N°51,

presentado en forma comparativa

(Expresado en pesos y en moneda homogénea - Nota 2.2.)

Denominacion

FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

Domicilio legal

Av. Santa Fe 1821 - 7° Piso - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Actividad principal

Produccion, industrializacion y comercializacion de productos

forestales
Fecha de inscripcion en la Del Estatuto 25/08/1975
Inspeccion ]
General de Justicia: Ultima modificacion 16/10/2008
NUmero de Registro en la Inspeccion General de 459.069
Justicia:
Fecha de finalizacion del contrato social: 24/08/2074
Composicion del Capital (Nota 4.)
Acciones Suscripto Integrado
) . V. N N° de votos ) S
Cantidad Tipo
S que otorga
63.654.770|  Ordinarias nominativas no 1 1 63.654.770 | 63.654.770
endosables

Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/08/2024

Raul E. Granillo Ocampo
Comision Fiscalizadora

Abogado

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/08/2024
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.CE.C.AB.A-T°I-F°21

Maria Eugenia De Sabato (Socia)
Contador Publico (USAL)
C.P.C.E.C.A.B.A. -T°293 - F°027

Douglas Albrecht
Presidente
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Al 31 de mayo de 2024

presentado en forma comparativa
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos (Nota 3.1.)
Inversiones temporarias (Nota 3.2.)
Créditos por ventas (Nota 3.3.)
Otros créditos (Nota 3.4.)

Bienes de cambio (Nota 3.5.)

Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos (Nota 3.4.)
Bienes de uso (Anexo 1)
Activos intangibles (Anexo II)
Total del activo no corriente
Total del activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Deudas:

Comerciales (Nota 3.6.)

Préstamos (Nota 3.7.)

Remuneraciones y cargas sociales (Nota 3.8.)
Fiscales (Nota 3.9.)

Anticipos de clientes (Nota 3.10.)

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas:

Préstamos (Nota 3.7.)

Remuneraciones y cargas sociales (Nota 3.8.)
Fiscales (Nota 3.9.)

Subtotal deudas

Previsiones (Anexo IV)
Total del pasivo no corriente
Total del pasivo

PATRIMONIO NETO (segln estado respectivo)
Total del pasivo y patrimonio neto

31/5/2024

31/5/2023

112.038.808
2.219.879.890
1.113.122.360
3.975.892.984

635.438.293
1.076.873.352
2.907.462.001

138.458.083
3.830.448.483

7.420.934.042

8.588.680.212

4.248.851.047
15.656.535.725

9.157.482

4.308.121.670
15.894.777.563

16.265.252

19.914.544.254

20.219.164.485

27.335.478.296

28.807.844.697

3.601.179.834
1.734.218.216
1.775.854.706
275.243.371
354.040.936

2.644.561.848
316.870.326
1.554.767.295
999.643.382
132.259.132

7.740.537.063

5.648.101.983

141.365.087
17.453.497
3.658.406.169

60.778.522
201.620.991
6.194.608.898

3.817.224.753

6.457.008.411

21.704.128

83.003.004

3.838.928.881

6.540.011.415

11.579.465.944

12.188.113.398

15.756.012.352

16.619.731.299

27.335.478.296

28.807.844.697

Las notas 1 a 15 y anexos | a VIl forman parte integrante de los presentes estados contables.

Firmado a los efectos de su identificacion Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/08/2024 con nuestro informe de fecha 09/08/2024
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.CE.C.ABA-T°I-F°21

Raul E. Granillo Ocampo Maria Eugenia De Sabato (Socia) Douglas Albrecht
Comision Fiscalizadora Contador Publico (USAL) Presidente
Abogado C.P.C.E.C.A.B.A. -T°293-F°027

13





FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

ESTADO DE RESULTADOS

Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024

presentado en forma comparativa

Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2)

Ventas netas (Nota 3.11.)
Costo de ventas (Anexo V)
Ganancia bruta

Gastos de comercializacion (Anexo VII)
Gastos de administracion (Anexo VII)
Otros ingresos y egresos (Nota 3.12.)
(Pérdida)/Ganancia operativa

Resultados financieros y por tenencia
Generados por activos
Resultados finacieros:
Diferencia de cambio
Intereses
Deudores incobrables
Resultado por tenencia de bienes de cambio (Anexo V)
Resultado por desvalorizacion bienes de cambio
Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda(*)

Generados por pasivos
Resultados finacieros:
Diferencia de cambio
Intereses bancarios y comerciales
Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda(*)
(Pérdida)/Ganancia antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias (Nota 6.)

(Pérdida)/Ganancia del ejercicio

(*) En adelante también denominado "RECPAM".

31/5/2024

31/5/2023

26.230.375.672
(26.187.505.210)

36.688.102.258
(30.407.881.865)

42.870.462

(804.558.293)
(4.430.173.753)
3.793.598

6.280.220.393

(737.061.105)
(3.694.666.900)
(536.512.508)

(5.188.067.986)

382.077.463
(301.208.184)

71.257.367
(1.638.497.599)
(89.728.937)

8.490.713.802

(106.848.565)
(461.396.022)
(5.338.761.374)

1.311.979.880

239.035.826
(95.506.483)
(99.550.566)

(880.066.149)

5.818.088.042

(280.758.954)
(196.609.775)
(2.845.167.140)

(4.180.460.035)

1.415.389.065

2.971.444.681

(1.612.973.591)

(2.765.070.970)

1.358.471.090

Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/08/2024

Raul E. Granillo Ocampo
Comision Fiscalizadora
Abogado

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/08/2024
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.CE.C.ABA-T°I-F°21

Maria Eugenia De Sabato (Socia) Douglas Albrecht
Contador Publico (USAL) Presidente
C.P.C.E.C.A.B.A. -T°293-F°027
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024

presentado en forma comparativa

Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

Concepto

Aportes de los propietarios

Resultados acumulados

Capital suscripto
(Nota 4.)

Ajuste de capital
suscripto

Reserva revallo

T -
otal técnico (Nota 9.)

Resultados no
asignados

Total

Total del
patrimonio neto
al 31/05/2024

Total del
patrimonio neto
al 31/05/2023

Saldos al 31/05/2023

63.654.770

12.899.814.106 12.963.468.876 6.091.044.351

(2.434.781.928)

3.656.262.423

16.619.731.299

15.071.077.109

Revaluacion Bienes de Uso (Nota 9.) (*)

(Pérdida)/Ganancia del ejercicio

- 1.901.352.023

(2.765.070.970)

1.901.352.023

(2.765.070.970)

1.901.352.023

(2.765.070.970)

190.183.100

1.358.471.090

Saldos al 31/05/2024

63.654.770

12.899.814.106 | 12.963.468.876 7.992.396.374

(5.199.852.898)

2.792.543.476

15.756.012.352

16.619.731.299

Las notas 1 a 15 y anexos | a VIl forman parte integrante de los presentes estados contables.
(*) "Tratamiento del saldo por revaluaciéon conforme punto 5.11.1.1.2.7 de la R.T N° 31 de la F.A.C.P.C.E".

Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/08/2024

Raul E. Granillo Ocampo
Comision Fiscalizadora

Abogado

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/08/2024
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.LE.C.ABA-T°I-F°21

Maria Eugenia De Sabato (Socia)
Contador Publico (USAL)
C.P.C.E.C.A.B.A. -T°293-F°027

Douglas Albrecht
Presidente
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024

presentado en forma comparativa

Expresado en pesos y moneda homogénea (Nota 2.2.)

31/5/2024

31/5/2023

VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo al cierre del ejercicio (Nota 2.5.)

1.712.311.645
112.038.808

3.544.483.811
1.712.311.645

Disminucion neta del efectivo

(1.600.272.837)

(1.832.172.166)

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
(Pérdida)/Ganancia del ejercicio

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo

Impuesto a las ganancias devengado

Depreciacion de bienes de uso (Anexo |)

Depreciacion de bienes intangibles (Anexo Il)

Resultado por venta de bienes de uso (Nota 3.12.)

Resultado por medicion de bienes de cambio a valor neto de realizacion (Anexo V)
Resultado por tenencia bienes de cambio (Anexo V)

Variacion de prevision deudores incobrables (Anexo 1V)

Variacion prevision para contingencias (Anexo IV)

Variacion prevision por obsolescencia (Anexo V)

Cambios en activos y pasivos operativos

Créditos por ventas

Otros créditos

Bienes de cambio

Deudas comerciales

Remuneraciones y cargas sociales

Deudas fiscales

Anticipos de clientes

Impacto RECPAM en Previsiones para contingencias

(2.765.070.970)

(1.415.389.065)
2.083.218.244
7.107.768
(1.431.691)
(131.513.148)
1.638.497.599
(30.623.482)
(347.079)
38.392.331

718.205.593
(915.393.652)
(1.690.821.283)
956.617.986
36.919.917
(1.198.829.873)
221.781.804
(60.951.797)

1.358.471.090

1.612.973.591
1.970.076.254
10.324.550
400.166.103
110.985.918
880.066.149
49.595.000

49.923.041

699.417.098
178.302.000
(960.019.759)
(808.643.913)
216.323.359
(3.961.097.808)
(147.122.342)
(37.792.622)

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

(2.509.630.798)

1.621.947.709

Actividades de inversién
Adquisicion de bienes de uso (Anexo 1)
Cobro por venta de bienes de uso

(601.610.220)
13.033.726

(4.445.402.920)
613.634.195

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion

(588.576.494)

(3.831.768.725)

Actividades de financiacién
Aumento de préstamos

1.497.934.455

377.648.850

Flujo neto de efectivo generado por (aplicado en) las act. de financiacion

1.497.934.455

377.648.850

Disminucion neta del efectivo

(1.600.272.837)

(1.832.172.166)

Las notas 1 a 15 y anexos | a VIl forman parte integrante de los presentes estados contables.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/08/2024
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CCE.C.ABA-T°I-F°21

Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/08/2024

Raul E. Granillo Ocampo Maria Eugenia De Sabato (Socia)
Comision Fiscalizadora Contador Publico (USAL)
Abogado C.P.C.E.C.A.B.A. -T°293-F°027

Douglas Albrecht
Presidente
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1.

FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

OBJETO DE LA SOCIEDAD

Es una empresa dedicada al sector foresto industrial y dedicada a la elaboracion y comercializacion de
productos de alta calidad. Posee dos aserraderos y una planta de compensados, desarrolla sus actividades
forestales en el Centro Industrial Virasoro, ubicado en la localidad de Gobernador Virasoro, provincia de
Corrientes y en el Centro Industrial San Charabel, ubicado en la localidad de Garruchos, provincia de
Corrientes. Ante la fuerte caida de la construccion, con fecha 31 de mayo de 2024, el Directorio decidio
desvincular el personal afectado a la produccion de pino como parte de una reestructuracion necesaria, en
beneficio de la marcha de los negocios a largo plazo de la Sociedad.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS DE
MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS

2.1. Normas Contables

Los presentes estados contables han sido preparados y expuestos de acuerdo con las normas contables
profesionales argentinas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Economicas (FACPCE) y adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires (CPCECABA).

Los presentes estados contables reconocen los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de
la moneda en forma integral mediante la aplicacion del método de reexpresion en moneda constante
establecido por la Resolucion Técnica N°6 (RT N°6).

Con fines comparativos, los presentes estados contables incluyen cifras patrimoniales al 31 de mayo
de 2023 y de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio
economico finalizado en esa fecha, y se las presenta con el propdsito de que se interpreten
exclusivamente en relacion con las cifras y otra informacion del ejercicio econdmico actual. Dichas
cifras han sido reexpresadas en moneda de cierre del presente ejercicio econdmico, de acuerdo con
lo sefialado en el parrafo siguiente, a fin de permitir su comparabilidad y sin que tal reexpresion
modifique las decisiones tomadas con base en la informacion contable correspondiente al ejercicio
economico anterior.

2.2. Unidad de Medida

En los Ultimos anos, los niveles de inflacion en Argentina han sido altos, habiendo acumulado una tasa
de inflacion en los tres anos pasados que ha superado el 100%, sin expectativas de disminuir
significativamente en el corto plazo. Asimismo, la presencia de los indicadores cualitativos de alta
inflacion, previstos en el punto 3.1 de la Resolucion Técnico N°17 (RT N°17), mostraron evidencias
coincidentes. Por lo expuesto, el 29 de septiembre de 2018 la FACPCE emitid la Resolucion JG
N°539/18, aprobada por el CPCECABA mediante la Resolucion N°107/18, indicando, entre otras
cuestiones, que la Argentina debe ser considerada una economia inflacionaria en los términos de la
RT N°17 a partir del 1° de julio de 2018, en consonancia con la vision de los organismos
internacionales.

Firmado a los efectos de su identificacion Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/08/2024 con nuestro informe de fecha 09/08/2024
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A-T°I-F°21

Raul E. Granillo Ocampo Maria Eugenia De Sabato (Socia) Douglas Albrecht
Comision Fiscalizadora Contador Publico (USAL) Presidente
Abogado C.P.C.E.C.A.B.A. -T°293-F°027
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024
presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS DE
MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS (CONTINUACION)

2.2. Unidad de Medida (Continuacion)

Las NCPA establecen que, frente a un contexto de alta inflacion, los estados contables deben ser
preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las
disposiciones establecidas en las RT N°6 y RT N°17, con las modificaciones introducidas por la RT
N°39 y la Interpretacion N°8, normas emitidas por la FACPCE y adoptadas por el CPCECABA. No
obstante, la Sociedad no podia presentar sus estados contables reexpresados debido a que el

Decreto N°664/03 del Poder Ejecutivo Nacional (“PEN”) prohibia a los organismos oficiales, entre
ellos, la Inspeccion General de Justicia (“IGJ”), recibir estados contables ajustados por inflacion.

A través de la Ley N°27.468, publicada el 4 de diciembre del 2018, en el Boletin Oficial de la Nacion,
se derogo el Decreto N°1.269/02 del PEN y sus modificatorios (incluido el Decreto N°664/03 del PEN
antes mencionado). Las disposiciones de la mencionada ley entraron en vigencia a partir del 28 de
diciembre de 2018, fecha en la cual se publicé la Resolucion General N°10/18 de 1GJ, la cual requiere
que los estados contables anuales o por periodos intermedios se presenten ante ese organismo de
control en moneda homogénea.

A los efectos del ajuste por inflacion, y tal como lo establece la Resolucion JG N°539/18 de la FACPCE,
se han aplicado coeficientes calculados a partir de indices publicados por dicha Federacion,
resultantes de combinar indices de Precios al Consumidor nacional (IPC) publicados por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos a partir del 1° de enero de 2017 y, hacia atras, indices de Precios
Internos al por Mayor (IPIM) elaborados por dicho Instituto o, en su ausencia, indices de precios al
consumidor publicados por la Direccion General de Estadistica y Censos de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires.

2.3. Criterios de Exposicion

Los estados contables se exponen de acuerdo con las Resoluciones Técnicas N°8, 9 y 21 de la
F.A.C.P.C.E., aprobadas por la Resolucion N°93/05 del C.P.C.E.C.A.B.A. y la Resolucion General
N°7/2015 de la Inspeccion General de Justicia.

2.4. Criterios de Medicién

Los principales criterios de medicion utilizados en la preparacion de los presentes estados contables
son los siguientes:

a) Rubros monetarios:

Caja y bancos, créditos, deudas y previsiones en pesos han sido expresados a sus valores nominales,
deduciendo, en el caso de corresponder, los componentes financieros implicitos no devengados al
cierre del ejercicio.

Firmado a los efectos de su identificacion Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/08/2024 con nuestro informe de fecha 09/08/2024
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A-T°I-F°21

Raul E. Granillo Ocampo Maria Eugenia De Sabato (Socia) Douglas Albrecht
Comision Fiscalizadora Contador Publico (USAL) Presidente
Abogado C.P.C.E.C.A.B.A. -T°293 - F°027
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024
presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS DE
MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS (CONTINUACION)

2.4. Criterios de Medicién (Continuacion)

a) Rubros monetarios (continuacion):

En el caso de saldos por cobrar y por pagar que no tuvieran asociada una tasa de interés o para las
cuales no se hubiera contemplado una forma de compensacion financiera, se determinaron sus valores
actuales, si éstos resultaron significativamente diferentes de sus valores nominales.

b) Activos y pasivos en moneda extranjera:

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido medidos a los tipos de cambio aplicables vigentes
al cierre del ejercicio, y tratados de la misma manera que los nominados en pesos.

c) Bienes de cambio:

Los activos bioldgicos, en funcion de su naturaleza y etapa de desarrollo bioldgico, han sido medidos
de la siguiente manera:

i) las plantaciones jovenes, sin volumen comercial (en su etapa inicial de desarrollo bioldgico),
a su costo estimado de reproduccion, el que no difiere significativamente de su costo de
implantacion original reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento descripto
en esta Nota 2.2.;

ii) las plantaciones que se encuentran después de su etapa inicial de desarrollo bioldgico, al
valor descontado (aplicando tasas de descuento libres de riesgos a largo plazo que reflejen el
valor tiempo del dinero) del flujo neto de fondos a percibir determinado en funcion al grado
de desarrollo bioldgico de las plantaciones y al riesgo asociado con los elementos utilizados
en su medicion (desarrollo bioldgico futuro, factores climaticos, precios, entre otros), con el
limite de su valor neto de realizacion estimado; vy iii) las plantaciones maduras, a su valor
neto de realizacion al cierre del ejercicio.

Los productos elaborados y en proceso y la madera terminada y en rollo han sido medidos a su costo
de reproduccion al cierre del ejercicio. Las materias primas y los plantines han sido medidos a su
costo de reposicion al cierre del ejercicio. Los valores de los bienes de cambio asi determinados no
superan su valor recuperable al cierre del ejercicio.

d) Inversiones:

Fondos comunes de inversion: han sido valuados a su valor de cotizacion a la fecha de cierre del
ejercicio.

Firmado a los efectos de su identificacion Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/08/2024 con nuestro informe de fecha 09/08/2024
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A-T°I-F°21

Raul E. Granillo Ocampo Maria Eugenia De Sabato (Socia) Douglas Albrecht
Comision Fiscalizadora Contador Publico (USAL) Presidente
Abogado C.P.C.E.C.A.B.A. -T°293 - F°027

19





FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024
presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS DE
MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS (CONTINUACION)

2.4. Criterios de Medicién (Continuacion)

e) Bienes de uso:
Valores de origen:

Los bienes de uso han sido medidos a sus valores de costo reexpresados en moneda de cierre aplicando
el procedimiento de ajuste descripto en esta Nota 2.2., en funcion de sus respectivas fechas de origen.

El 31 de mayo de 2024 la Sociedad ha contabilizado una nueva revaluacion técnica de ciertos bienes
de uso practicada por peritos independientes. El mayor valor resultante incremento6 la reserva dentro
del patrimonio, la cual se desafectara en el momento que se produzca la baja de tales bienes en el
activo (Nota 9.). La misma fue calculada en términos reales, es decir, neta del efecto inflacionario,
mediante la comparacion entre el valor revaluado de ciertos bienes de uso y su valor residual
reexpresado.

Depreciaciones
Las depreciaciones de los bienes de uso han sido calculadas sobre los valores reexpresados de los

respectivos activos aplicando el método de la linea recta. Las vidas utiles de los bienes de uso se
asignan en base a las expectativas de utilizacion de los respectivos activos y son las siguientes:

Rubro Medida Minimo Maximo
Magquinarias e instalaciones Anos 10 32
Edificios y construcciones Ahos 3 50
Muebles y utiles Afos 10 10
Rodados Anos 5 5
Herramientas y equipos Afhos 1 25

Los valores residuales de los bienes de uso asi determinados no superan los valores recuperables de
los respectivos activos al cierre del ejercicio.

f) Activos intangibles:

El software se encuentra medido a su costo de adquisicion reexpresado en moneda de cierre aplicando
el procedimiento de ajuste descripto en esta Nota 2.2., habiendo deducido las correspondientes
amortizaciones acumuladas.
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2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS DE
MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS (CONTINUACION)

2.4. Criterios de Medicién (Continuacion)

f) Bienes intangibles (continuacion)

Las amortizaciones de los activos intangibles han sido calculadas sobre los valores reexpresados de
los respectivos activos, aplicando el método de la linea recta. La vida Gtil de los activos intangibles
se asigna en base a las expectativas de utilizacion de los respectivos activos y son las siguientes:

Rubro Minimo Maximo
Software 3 5
g) Cuentas del patrimonio neto:

El capital social ha sido reexpresado en moneda de cierre del ejercicio aplicando el procedimiento
de ajuste descripto en esta Nota 2.2., en funcion de las respectivas fechas de suscripcion. La cuenta
“Capital social” se expone a su valor nominal, de acuerdo con las disposiciones legales, y la diferencia
con su importe reexpresado se presenta en la cuenta complementaria “Ajuste de capital”.

La reserva legal y la reserva facultativa se han mantenido a sus valores nominales al 1° de junio de
2017, fecha de inicio de aplicacion del ajuste por inflacion contable y, a partir de ese momento, se
han reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en esta Nota
2., considerando los movimientos de cada ejercicio.

El saldo por revaluacion de ciertos bienes de uso ha sido determinado en términos reales, es decir,
neto del efecto inflacionario, mediante la comparacion del valor revaluado de tales bienes y su valor
residual reexpresado.

Los resultados no asignados al 1° de junio de 2017, fecha de inicio de aplicacion del ajuste por
inflacion contable, se han determinado por diferencia patrimonial y, a partir de ese momento, se han
reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en esta Nota 2.,
considerando los movimientos de cada ejercicio.
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2. BASES DE PREPARACIpN Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS DE
MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS (CONTINUACION)

2.4. Criterios de Medicién (Continuacion)

h) Cuentas de resultados:

Las partidas de resultados se han reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de
ajuste descripto en esta Nota 2.2., excepto:

. los cargos por activos consumidos (depreciaciones y bajas de bienes de uso, y amortizaciones
de activos intangibles) que fueron determinados en funcion de los valores reexpresados en moneda
de cierre de los respectivos activos; y

. los resultados financieros y por tenencia, que han sido determinados en términos reales.

i) Impuesto a las ganancias e impuesto diferido:

Con fecha 29 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional ha promulgado y publicado la Ley
27.430 que introduce modificaciones en el Impuesto a las Ganancias. Entre las mas relevantes se
destaca la reduccion de la tasa del impuesto para sociedades de capital y establecimientos
permanentes al 30% para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2018 y al 25%
para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 2020. Se dispone, asimismo, que los dividendos
distribuidos a personas humanas y beneficiarios del exterior por los citados sujetos a partir de los
ejercicios indicados estaran gravados con una tasa del 7% y 13%, respectivamente.

Con fecha 23 de diciembre de 2019, se publico en el Boletin Oficial la Ley 27.541 “Solidaridad Social
y Reactivacion Productiva en el marco de la Emergencia Plblica” que dispuso, entre otras cuestiones,
que la reduccion de la tasa al 25% dispuesto por la Ley 27.430 se suspende hasta los ejercicios iniciados
a partir del 1° de enero de 2021.

No obstante, con fecha 2 de junio de 2021, mediante la ley 27.630, se introdujeron nuevas
modificaciones en el Impuesto a las Ganancias. Uno de los principales cambios realizados en el
impuesto a las ganancias es una nueva estructura de alicuotas escalonadas con tres segmentos en
relacion al nivel de ganancia neta imponible acumulada, las cuales se establecen en 25%, 30% y 35%
de acuerdo a los montos de dichas ganancias y sobre los excedentes fijados en la Ley.

El principal impacto de ese cambio normativo en los estados financieros esta en la medicion de activos
y pasivos fiscales diferidos (incluyendo los quebrantos acumulados), dado que éstos deben
reconocerse aplicando la tasa impositiva que estara vigente en las fechas en que las diferencias entre
los valores contables y los fiscales y los quebrantos seran revertidos o utilizados.
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2. BASES DE PREPARACIQN Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS DE
MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS (CONTINUACION)

2.4. Criterios de Medicién (Continuacion)

j) Uso de estimaciones en la preparacion de los estados contables:

La preparacion de los estados contables en conformidad con las NCPA requiere que el Directorio y la
Gerencia de la Sociedad efectlien estimaciones que afectan la determinacion de los importes de los
activos y pasivos, en la exposicion de contingencias a la fecha de presentacion de los estados
contables y en los ingresos y egresos registrados en cada ejercicio.

Las resoluciones finales y los importes reales pueden diferir de las estimaciones efectuadas para la
preparacion de los presentes estados contables.

2.5. Informacion adicional sobre el estado de flujo de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo del estado de flujo de efectivo, comprenden los saldos de caja
y bancos e inversiones de alta liquidez, de acuerdo al siguiente detalle:

31/5/2024 31/5/2023
Caja 930.118 3.222.742
Bancos 111.108.690 632.215.551
Inversiones temporarias - 1.076.873.352
Efvo. y equivalentes en el estado de flujo de efectivo 112.038.808 1.712.311.645
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3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

3.1. Cajay bancos
En moneda nacional:

Caja
Bancos

En moneda extranjera (Anexo VI):

Bancos

31/5/2024 31/5/2023
930.118 3.222.742
111.026.143 632.132.312
111.956.261 635.355.054
82.547 83.239
112.038.808 635.438.293

3.2. Inversiones temporarias (Anexo lll)

Fondos comunes de inversion

3.3. Créditos por ventas
En moneda nacional:

1.076.873.352

Deudores en cuenta corriente

Sociedad controlante (Nota 7.)

Valores a depositar

Prevision deudores incobrables (Anexo 1V)

En moneda extranjera (Anexo VI):
Deudores en cuenta corriente
Prevision deudores incobrables (Anexo 1V)

1.220.527.087

4.017.080

815.819.306
(2.046.856)

1.316.207.642

1.213.618.990
(3.296.913)

2.038.316.617

2.526.529.719
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024
presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Continuacién)

3.4. Otros créditos
Corrientes
En moneda nacional:
Créditos fiscales
Anticipos a proveedores

Saldos a favor Impuesto a las ganancias

Saldos a favor Impuesto al valor agregado

Saldos a favor Impuesto sobre los ingresos brutos

Seguros pagados por adelantado

Diversos

En moneda extranjera (Anexo VI):

Depositos en garantia (Escrow) (Nota 8.)

No corrientes
En moneda nacional:

Saldos a favor Impuesto sobre los ingresos brutos

Prevision saldos a favor imp. sobre los ingresos brutos (Anexo 1V)

En moneda extranjera (Anexo VI):
Depositos en garantia (Escrow) (Nota 8.)

Otras partes relacionadas (Nota 7.)
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31/5/2024 31/5/2023
3.093.538 1.145.318
- 16.081.660
441.849.879 -
334.763.001 -
26.005.591 26.133.290
159.119.133 75.525.924
136.218 19.571.891
964.967.360 138.458.083
148.155.000 -
1.113.122.360 138.458.083
4.191.700 40.797.977
(3.282.680) (12.356.344)
909.020 28.441.633
298.095.000 449.998.471

3.949.847.027

3.829.681.566

4.247.942.027

4.279.680.037

4.248.851.047

4.308.121.670
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Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024
presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Continuacién)

3.5. Bienes de cambio
En moneda nacional:
Materiales
Materia Prima
Activos bioldgicos:

31/5/2024

31/5/2023

Bosques - Plantaciones maduras

Bosques - Plantaciones Jovenes

Productos elaborados
Madera terminada
Maderas en rollos
Subtotal (Anexo V)

Anticipos a proveedores

1.483.428.521

1.531.387.410

Prevision para obsolescencia (Anexo V)

3.6. Deudas comerciales
En moneda nacional:
Proveedores
Cheques de pago diferido

3.898.414 -
375.896.221 453.849.547
6.597.133 -
1.034.080.613 611.175.317
785.627.353 780.357.792
306.697.188 119.026.097
3.996.225.443 3.495.796.163
18.322.752 335.641.833
(38.655.211) (989.513)
(20.332.459) 334.652.320

3.975.892.984

3.830.448.483

2.597.387.543
757.689.342

2.162.450.268
464.324.934

3.355.076.885

2.626.775.202

En moneda extranjera (Anexo VI):

Proveedores

3.7. Préstamos
Corrientes
Préstamos bancarios
Leasing financiero (Nota 12.)
Sociedad controlante (Nota 7.)

No corrientes
Préstamos bancarios
Leasing financiero (Nota 12.)
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3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Continuacién)

31/5/2024 31/5/2023
3.8. Remuneraciones y cargas sociales

Corrientes
Sueldos a pagar 504.286.768 385.723.388
Cargas sociales a pagar 353.584.952 244.987.578
Provisiones 422.852.145 601.750.705
AFIP planes de pago 495.130.841 322.305.624

1.775.854.706 1.554.767.295
No corrientes
AFIP planes de pago 17.453.497 201.620.991

3.9. Deudas fiscales
Corrientes
Retenciones y percepciones a depositar 26.307.386 17.467.466
Impuesto al valor agregado a pagar 226.531 124.093.670
Impuesto sobre los ingresos brutos a pagar 810.121 -
Retenciones y percepciones a depositar I1BB 36.273.656 47.919.901
Retenciones y percepciones a depositar IVA 59.332.840 13.583.505
AFIP planes de pago 151.135.704 334.284.653
Provision impuesto a las ganancias (*) - 460.737.326
Tasa de seguridad e higiene a pagar 1.157.133 1.556.861
275.243.371 999.643.382

(*) Neto de retenciones, percepciones y saldo a favor impuesto a las ganancias.
No corrientes
AFIP planes de pago 247.001.393 1.438.840.210
Pasivo por impuesto diferido (Nota 6.) 3.411.404.776 4.755.768.688

3.658.406.169 6.194.608.898
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3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Continuacién)

3.10. Anticipos de clientes
En moneda nacional:

Anticipos de clientes
Partes relacionadas (Nota 7.)

En moneda extranjera (Anexo VI):

Anticipos de clientes

3.11. Ventas netas
Ventas eucalipto
Ventas pino

Sociedad controlante (Nota 7.)

Partes relacionadas (Nota 7.)

3.12. Otros ingresos y egresos

Resultado venta de bienes de uso

Diversos
Donaciones
Ventas de panol

31/5/2024 31/5/2023
20.423.911 116.861.702
332.897.938 -
719.087 15.397.430
354.040.936 132.259.132

19.847.468.707
6.238.563.313
24.774.508
119.569.144

31.633.193.317
5.054.908.941

26.230.375.672

36.688.102.258

Baja de bienes de uso por obsolescencia

Gastos judiciales, honorarios y costas
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4. CAPITAL SOCIAL

El capital social al 31 de mayo de 2024 ascendia a 63.654.770 (en moneda nominal) y se encontraba
totalmente suscripto, integrado e inscripto en la IGJ

5. CLASIFICACION DE LOS CREDITOS Y DEUDAS

a) Apertura por plazo estimado de cobro o pago

Activos no Pasivos Pasivos no
Activos Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes
Sin plazo
Vencidos 342.109.955 - 124.582.805
A vencer
hasta 3 meses 2.114.829.957 - 5.556.630.504
de 4 a 6 meses 836.282.555 - 411.247.790
de 7 a 9 meses 39.779.783 - 311.745.603
de 10 a 12 meses - - 1.336.330.361
mas de un afo - 4.248.851.047 - 3.817.224.753
Totales 3.333.002.250 4.248.851.047 7.740.537.063  3.817.224.753

b) Informacion referida al devengamiento de los intereses:

Activos Activos no Pasivos no

corrientes corrientes Pasivos corrientes corrientes
Devengan interés - - 2.380.484.761 405.819.977
No devengan interés 3.333.002.250 4.248.851.047 5.360.052.302 3.411.404.776
Totales 3.333.002.250 4.248.851.047 7.740.537.063 3.817.224.753

(*)EL préstamo con Banco Corrientes devenga una TNA del 125,20%. El leasing financiero devenga una
TNA del 77,06%, la tasa de interés esta sujeta a modificacion en funcién de la variacion del promedio
aritmético simple de la tasa BADLAR (tasa promedio por depdsitos a plazo fijo de mas e un millén de
pesos de 30 a 35 dpias de plazo pagados por Bancos Privados), o la que la sustituya en el futuro,
publicada por BCRA durante el mes inmediato anterior al inicio del periodo de devengamiento de cada
cuota. La tasa para los préstamos con Celulosa devengaban una tasa inicial de 90% y a partir de mayo
2024 pasaron a devengar una tasa de 40% de TNA. Los planes de pago de AFIP devengan una TNA del
77,43%.
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6. IMPUESTO DIFERIDO

La composicion y evolucion del pasivo por impuesto diferido por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de
2024 se expone a continuacion:

Saldo Ajuste por Efecto Diferencia entre Revalto Prov. |. Gcias Saldo_

inicial inflacién cambio de tasa Provisiéon y DDJJ Contable al 31/05/2024 final
Prevision juicios 28.816.667 (21.161.013) (2.142.852) (86.770) 5.426.032
Plantaciones (36.209.681) 25.583.476 4.319.943 (1.897.917) (8.204.179)
Prevision incobrables 42.722.975 (31.372.866) (3.176.946) - (7.655.871) 517.292
Bienes de cambio 290.765.132 (213.518.266) (1.805.816) (69.355.766) 23.513.415 29.598.699
Fondo comin de inversiones (26.359.153) 19.356.381 1.960.108 - 5.042.664 -
Otros créditos 4.324.721 (3.175.783) (321.593) . - - 827.345
Bienes de uso (4.948.205.036)  1.113.984.700 (49.819.685) (97.192) (313.742.055) (54.263.244) (4.252.142.512)
Provision bonificaciones - - - - 1.417.772 1.417.772
Quebranto - - - - 824.495.663 824.495.663
Subtotal (4.644.144.375) 889.696.629 (50.986.841) (69.452.958) (313.742.055) 790.565.712 (3.398.063.888)
Ajuste por inflacion impositivo (Nota 13.) (111.624.313) 81.969.353 8.300.558 - 8.013.514 (13.340.888)
Total pasivo por impuesto diferido (Nota 3.9.) (4.755.768.688)  971.665.982 (42.686.283) (69.452.958) (313.742.055) 798.579.226  (3.411.404.776)

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio incluido en el Estado de Resultados incluye tanto la
provision contable determinada sobre bases fiscales ajustadas por inflacion (impuesto corriente), como las
variaciones de los saldos de las cuentas relacionadas con el impuesto diferido (impuesto diferido), siendo
su composicion la siguiente:

31/5/2024 31/5/2023
Impuesto corriente (2.128.937.373)
Impuesto diferido 1.393.933.576 271.190.628
Efecto cambio de tasa (Nota 2.4.h.) (50.986.841) 7.491.362
Ajuste por inflacion impositivo 2020 y 2021 (Nota 13.) 98.283.425 42.439.019
Diferencia entre provision y DDJJ (25.841.095) 194.842.773

1.415.389.065 (1.612.973.591)

Imp. a las ganancias incluido en el Estado de Resultados

Se presenta la conciliacion entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el que resultaria de
aplicar a la ganancia contable (antes del impuesto a las ganancias) la tasa impositiva correspondiente del
25 % para el 31 de mayo de 2024 y del 35% para el 31 de mayo de 2023:
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6. IMPUESTO DIFERIDO (Continuacidn)

31/5/2024

31/5/2023

(Pérdida)/Ganancia del ejercicio antes de impuestos
Tasa del impuesto vigente

(4.180.460.035)

25%

2.971.444.681
35%

Impuesto a las ganancias determinado al aplicar
a la ganancia contable la tasa vigente impositiva

Diferencias permanentes a la tasa del impuesto:

1.045.115.009

(1.031.614.856)

- Gastos no deducibles 4.679.956 (164.934.606)
- Ajuste por inflacion impositivo 1.213.980.273 567.264.214
- Resultado por exposicion a la inflacion (787.872.309) (1.228.461.497)
Subtotal cargo a rdos. por impuesto a las ganancias 1.475.902.929 (1.857.746.745)
Diferencia entre provision y DDJJ (25.841.095) 194.842.773
Ajuste por inflacion impositivo 2020 y 2021 (Nota 13.) 16.314.072 42.439.019
Efecto cambio de tasa (Nota 2.4.h.) (50.986.841) 7.491.362

Total cargo a rdos. por impuesto a las ganancias

1.415.389.065

(1.612.973.591)

Tasa efectiva

34%

54%

Al 31 de mayo de 2024 la composicion de los quebrantos acumulados es la siguiente:

Quebranto

(base impuesto)
3.297.982.652

Ejercicio Fiscal Crédito Fiscal

31/05/2024 (*)

824.495.663

Prescripcion

3.297.982.652

824.495.663

(*) estimacion

7. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

31/5/2029

Forestadora Tapebicua Sociedad Andnima Unipersonal es una sociedad controlada por Celulosa
Argentina Sociedad Andnima (domiciliada en Avda. Pomilio s/n, Capitan Bermldez, Provincia de Santa
Fé), cuyo porcentaje de participacion directa en el capital y en los votos al 31 de mayo de 2024 y

2023 ascendia al 100%.

Al 31 de mayo de 2024 los saldos y operaciones con partes relacionadas conforme a lo requerido por

la RT N°21 de la F.A.C.P.C.E. son los siguientes:
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7. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacién)

a) Saldos al cierre:

Tipo de operacion / Entidad

Créditos por

Otros créditos Préstamos

AntlFlpos de saldo
clientes neto
(Nota 3.10.)

Sociedad controlante:
Celulosa Argentina S.A.

Otras partes relacionadas:
Casa Hutton S.A.U.

Fanapel Investment Corp.
Tapebicua LLC.

(1.654.599.025)

(332.897.938) (332.897.938)
2.095.596.034

1.854.250.993

Total al 31/05/2024

venta
(Nota 3.3.) (Nota 3.4.) (Nota 3.7.)
4.017.080 - (1.658.616.105)
2.095.596.034
- 1.854.250.993
4.017.080 3.949.847.027 (1.658.616.105)

(332.897.938) 1.962.350.064

Total al 31/05/2023

3.829.681.566

3.829.681.566

b) Monto del ejercicio de las operaciones:

. < : Compras Diferencias de Intereses
Tipo de operacion / Entidad Ventas (Anexo V) Cambio perdidos Intereses ganados
Sociedad controlante:
Celulosa Argentina S.A. 24.774.508 - (4.381.297) -
Otras partes relacionadas:
Casa Hutton S.A.U. 119.569.144 (2.380.420) - -
Fanapel Investment Corp. - (26.451.614) - 96.493.000
Tapebicua LLC. - - (22.208.733) - 72.332.000
Total al 31/05/2024 144.343.652 (2.380.420) (48.660.347) (4.381.297) 168.825.000
Total al 31/05/2023 - (32.688.837) 145.680.875 - 222.811.057
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8. GARANTIAS OTORGADAS Y ACTIVOS GRAVADOS

Con fecha 30 de marzo de 2022, la Sociedad recibié como parte de la venta de campos y vuelos forestales
la suma de USS 500.000 los cuales fueron depositados en una cuenta de disponibilidad restringida en el
Citibank (escrow account) cuyo destino es la cancelacion de deuda financiera tomada por Celulosa
Argentina S.A.

9. REVALUACION DE CIERTOS BIENES DE USO

Mediante Acta de Directorio de fecha 4 de noviembre de 2017, el Directorio resolvié medir ciertos bienes
de uso a sus valores revaluados utilizando los criterios establecidos por la RT N°31 emitida por la FACPCE
y la Resolucion General N°9/16 de la IGJ.

Los importes revaluados de estos bienes de uso se determinaron sobre la base del trabajo realizado por
un especialista en valuaciones que retine condiciones de idoneidad y de independencia respecto de la
Sociedad.

Al 31 de mayo de 2023 la diferencia resultante entre dicha valuacion y los valores residuales expresados
en moneda homogénea asciende a 245.918.932. El mencionado incremento, neto del correspondiente
pasivo diferido por 85.377.193, la porcidn no absorbida imputada en otros egresos por (18.365.368) y la
porcion resultante por cambio de tasas en el pasivo diferido por 11.275.994, ha sido registrado en el
rubro “Saldo por revaluacion” en el estado de evolucion del patrimonio neto por un total de
190.183.101.

Al 31 de mayo de 2024 la diferencia resultante entre dicha valuacion y los valores residuales expresados
en moneda homogénea asciende a 1.254.968.221. El mencionado incremento, neto del correspondiente
pasivo diferido por 313.742.055, la porcion no absorbida imputada en otros egresos por (53.442.494) y
la porcion resultante por cambio de tasas en el pasivo diferido por 906.683.363, ha sido registrado en
el rubro “Saldo por revaluacion” en el estado de evolucion del patrimonio neto por un total de
1.901.352.023.

31/5/2024 31/5/2023
Valuacion - VR 1.254.968.221 245.918.932
Pasivo diferido 313.742.055 85.377.193
Pérdida (porcion sin absorver) (53.442.494) (18.365.368)
Subtotal Saldo por revaluacion 994.668.660 178.907.107
Saldo por revaluacion (ajuste por cambio tasas) 906.683.363 11.275.994
Saldo por revaluacion imputado en patrimonio neto 1.901.352.023 190.183.101
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9. REVALUACION DE CIERTOS BIENES DE USO (Continuacién)

El importe total acumulado de los resultados diferidos saldo por revaluacion al 31 de mayo de 2024
asciende a $ 7.992.396.374 y se expone en el estado de evolucion del patrimonio neto.

Con fecha 11 de julio de 2024 mediante expediente 459.069/49.805/9.426447, la I1GJ aprobd la
revaluacion técnica del ejercicio 2020.

A la fecha de emision de los presentes estados contables, se encuentran pendientes de inscripcion ante
la IGJ las revaluaciones técnicas correspondientes a los ejercicios 2021, 2022, 2023 y 2024.

10. CONSTITUCION DE UNA NUEVA SOCIEDAD

Forestadora Tapebicua S.A.U. constituyd la sociedad Generacion Virasoro S.A.U. en marzo 2018 con la
finalidad de desarrollar negocios relacionados con la generacion y comercializacion de energia eléctrica
a partir de fuentes renovables. A la fecha de emision de los presentes estados contables, dicha sociedad
controlada no presenta movimientos ni saldos susceptibles de ser considerados en la determinacion de
su valor patrimonial proporcional.

11. CONCILIACION CON LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”)

Por aplicacion de las normas de la Comision Nacional de Valores (CNV) y de la RT N°26, modificada por
la RT N°29 y la Resolucion Técnica N° 38 de la FACPCE, la sociedad controlante aplica, en la preparacion
de sus estados financieros, las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB, por su sigla en inglés).

El 24 de octubre de 2011 la CNV dicto la Resolucion General N°592, en virtud de la cual los estados
financieros de las sociedades utilizados por las emisoras para aplicar el método de la participacion (del
valor patrimonial proporcional) o la consolidacion, segun corresponda, pueden prepararse de acuerdo
con la RT N°26 o siguiendo las normas utilizadas para fines societarios o regulatorios. En el caso de que
los estados financieros no se preparen de acuerdo con la RT N°26, debe contarse con una conciliacion
del patrimonio neto, el resultado del ejercicio (utilizado por la sociedad controlante) y el efectivo y sus
equivalentes segln los estados contables presentados y los que habrian surgido de la aplicacion de las
NIIF.

En virtud de ello, se presenta a continuacion la conciliacion entre el patrimonio neto determinado de
acuerdo con las normas contables aplicadas en la preparacion de los presentes estados contables (las
que se encuentran descriptas en la Nota 2. a los mencionados estados contables) y el patrimonio que se
hubiese determinado de haberse aplicado las NIIF al cierre del ejercicio al 31 de mayo de 2024:
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11. CONCILIACION CON LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”)
(Continuacion)

Patrimonio neto segin normas contables profesionales 15.756.012.352 16.619.731.299

argentinas

Partidas conciliatorias:

1. Bienes de cambio (445.459.345) 74.450.642
2. Impuesto diferido 155.910.771 (26.057.723)
Patrimonio neto segun NIIF 15.466.463.778 16.668.124.218

Asimismo, se incluye a continuacion la conciliacion entre el resultado neto del ejercicio al 31 de mayo
de 2024, determinado de acuerdo con las normas contables aplicadas en la preparacion de los presentes
estados contables y el resultado integral total del mismo ejercicio (utilizado por la sociedad controlante)
que se hubiese determinado de haberse aplicado las NIIF:

Resultado neto del ejercicio segun normas contables
i L X (2.765.070.970) 1.358.471.090
profesionales - (Pérdida)/Ganancia

Partidas conciliatorias:

1. Bienes de cambio (519.909.987) 114.632.806
5. Impuesto diferido 181.968.495 (40.121.483)
Resultado neto y resultado integral total del ejercicio

(3.103.012.462) 1.432.982.413

segun NIIF - (Pérdida)/Ganancia

1. Excepciones obligatorias a la aplicacion retroactiva de ciertas NIIF - Estimaciones

Los juicios, estimaciones y supuestos contables significativos realizados por el Directorio y la Gerencia
de la Sociedad para determinar los importes segun las NIIF al 31 de mayo de 2013 (fecha de transicion
a las NIIF por parte de la sociedad controlante) y al 31 de mayo de 2024 fueron consistentes con los
realizados a la misma fecha, de conformidad con las normas contables profesionales argentinas, tal
como se describe en la Nota 2., y reflejan las condiciones existentes a las respectivas fecha.
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11. CONCILIACION CON LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”)

(Continuacion)

Explicacion de las partidas conciliatorias
A. Bienes de cambio

Tal como se indica en la Nota 2.4.c) a los presentes estados contables, los bienes de cambio que no son
considerados activos bioldgicos, se encuentran medidos a su costo de reposicion o reproduccion, segun
corresponda, al cierre del ejercicio con el limite de su respectivo valor recuperable. De acuerdo con las
NIIF, dichos bienes deben ser valuados a su costo original reexpresado en moneda de cierre con el limite
de su valor recuperable.

B. Impuesto diferido

Se han contemplado los efectos de los ajustes incluidos en los acapites anteriores en el impuesto
diferido, considerando la tasa impositiva aplicable.

En caso de aplicar las NIIF, dado que, por las razones indicadas en la Nota 1., no se presenta el estado
de flujo de efectivo.

En la preparacion de las conciliaciones presentadas mas arriba en esta nota, la Sociedad ha considerado
aquellas NIIF que estima seran aplicadas por su sociedad controlante para la preparacion de sus estados
financieros al 31 de mayo de 2024. Cabe aclarar que las partidas y cifras incluidas en las conciliaciones
expuestas podrian modificarse en la medida en que las NIIF vigentes en aquella fecha fueran distintas a
las que fueron consideradas en la preparacion de tales conciliaciones.
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12. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO VIGENTES

En cumplimiento de lo requerido por el punto 4.7 de la Resolucion Técnica N° 18 de laF.A.C.P.C.E.,
se informa:

- Contrato de locacion con destino a oficinas administrativas.

- Contrato de tercerizacion del servicio de autoelevadores.

- Contrato de leasing por una pala cargadora articulada sobre neumaticos.

Los contratos vigentes no prevén cuotas contingentes. La desagregacion por plazo de vencimiento
de cuotas minimas de arrendamiento operativo es de $ 3.221.441 (mas IVA) y USD 27.810 (mas IVA)
y el canon base para arrendamiento financiero es de $1.105.004 (mas IVA).

No hay cargos a resultados por cuotas contingentes.

13. AJUSTE POR INFLACION IMPOSITIVO

Conforme el articulo 3 de la Ley 27.468 (B.O. 04/12/2018) y la posicion de la Administracion
Federal de Ingresos PUblicos - AFIP manifestada el 2 de mayo de 2019 en el Espacio de Dialogo
entre este organismo pUblico y organizaciones profesionales de ciencias econémicas, el efecto del
reconocimiento del cambio en el poder adquisitivo de la moneda a efectos del impuesto a las
ganancias (ajuste por inflacion impositivo) sera aplicable en caso que la variacion del Indice de
Precios al Consumidor (IPC) publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC),
calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos ejercicios, supere un cincuenta y
cinco por ciento (55%), un treinta por ciento (30%) y en un quince por ciento (15%) para el primer,
segundo y tercer afo de aplicacion, respectivamente, considerando como primer ejercicio de
aplicacion los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2018.

El ajuste por inflacion positivo o negativo, segln sea el caso, a que se refiere el parrafo anterior,
correspondiente al segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de 2019, debera
imputarse un sexto en ese periodo fiscal y los cinco sextos restantes, en partes iguales, en los
cinco periodos fiscales inmediatos siguientes.

Para los ejercicios fiscales posteriores, es decir, para los ejercicios iniciados desde el 1 de enero
de 2021, los efectos de la aplicacion del citado ajuste por inflacion impositivo se imputan
totalmente al periodo correspondiente.

La composicion del crédito por ajuste por inflacion impositivo al 31 de mayo de 2024 es la

siguiente:
Detalle Importe
Cuota 6/6 - 2020 2.686.140
Cuota 5/6 - 2021 5.327.374
Cuota 6/6 - 2021 5.327.374
Total 13.340.888
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14. SITUACION ACTUAL ARGENTINA

La Sociedad opera en un contexto economico complejo, y sus operaciones y resultados pueden ser
influidos por las condiciones macroeconomicas, politicas y regulatorias de la Argentina.

Durante los ultimos anos se ha observado un proceso de caida de la actividad econémica y al mismo
tiempo altos niveles de inflacion y una fuerte depreciacion de la moneda local, asi como una alta
volatilidad en las demas variables de la economia, lo que ha impactado en las cifras de los
presentes estados financieros.

En este contexto, se han mantenido y profundizado las restricciones cambiarias reestablecidas en
septiembre de 2019. Por una parte, el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”) ha
emitido diversas comunicaciones mediante las cuales fue ampliando los requisitos para obtener la
conformidad previa del BCRA para la realizacion de ciertas operaciones vinculadas con el acceso
al Mercado Unico y Libre de Cambios (“MULC”) tales como (i) el pago de importaciones y otras
compras de bienes en el exterior, (ii) la compra de moneda extranjera por parte de residentes con
aplicacion especifica, (iii) el pago de utilidades y dividendos, (iv) el pago de capital e intereses de
endeudamientos financieros con el exterior, (v) la ampliacion del alcance del impuesto “Para una
Argentina Inclusiva y Solidaria” (“PAIS”) incluyendo la cancelacion de obligaciones derivadas de la
compra de ciertos bienes y servicios adquiridos en el exterior, entre otras.

Con fecha 24 de julio de 2023, el Poder Ejecutivo Nacional publico en el boletin oficial el Decreto
N° 377/2023 en el que establecié un impuesto sobre compra de billetes y divisas de moneda
extranjera para pagos al exterior. Dicho impuesto se cancela con pagos a cuenta del 95% del
impuesto, con el despacho de importacion, depositando el saldo remanente al momento del pago
total de la factura proveniente del exterior. La Sociedad se encuentra alcanzada por dicho
impuesto por los bienes y servicios que adquiere del exterior. La alicuota del impuesto es
actualmente del 17,5% para importacion de bienes y 25% para importacion de servicios.

El 20 de diciembre de 2023, el nuevo Gobierno Nacional emitio el Decreto de Necesidad y Urgencia
(“DNU”) 70/2023 denominado “Bases para la reconstruccion de la economia argentina”, donde se
establecen distintas acciones de desregulacion econdmica a partir de la modificacion y derogacion
de varias leyes y declarando la emergencia publica en materia econémica, financiera, fiscal,
administrativa, previsional, tarifaria, sanitaria y social hasta el 31 de diciembre de 2025.

Finalmente, y luego de extensas discusiones parlamentarias, el Congreso de la Nacion sanciono el
28 de junio de 2024 la “Ley Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos” y el
paquete fiscal que incluye un régimen de exteriorizacion de activos, planes de regularizacion de
deudas con el Estado Nacional como asi también modificaciones importantes relacionadas con el
Impuesto a las Ganancias e Impuesto sobre los Bienes Personales. Adicionalmente, la mencionada
ley contempla el Régimen de Incentivo a las Grandes Inversiones (RIGI) y un régimen de
modernizacion laboral, entre otras cuestiones de interés.
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14. SITUACION ACTUAL ARGENTINA (continuacién)

Asimismo, el Directorio del BCRA ha tomado varias medidas con el proposito de clarificar y
simplificar la tasa de politica monetaria como asi también comenzar a eliminar ciertas
restricciones sobre el mercado de cambios y las operaciones relacionadas con el mismo. Por otra
parte, la Secretaria de Comercio ha derogado un gran nimero de resoluciones y disposiciones para
avanzar hacia un comercio interior mas simple, menos burocratico y mas transparente.

Entre las medidas adoptadas, se encuentra la creacion del Bono para la Recuperacion de la
Argentina Libre (“BOPREAL”) en ddlares que podran suscribirlo sélo importadores de bienes y
servicios por hasta las importaciones que tengan pendientes de pago hasta el 12 de diciembre de
2023. La moneda de suscripcion es el peso y se toma al tipo de cambio de referencia publicado
por el BCRA. El pago se hara en dédlares estadounidense con la posibilidad de amortizacion integra
al vencimiento o con esquema de amortizaciones parciales, segun la serie del titulo emitido.

Ademas, el 26 de diciembre de 2023, se establecio el "Sistema Estadistico de Importaciones (SEDI)"
en sustitucion del "Sistema de Importaciones de la RepUblica Argentina” (SIRA). Este nuevo sistema,
que no requiere aprobacion previa, tiene como objetivo mejorar la transparencia en el proceso de
aprobacion de importaciones. Sin embargo, hasta la fecha de emision de los presentes estados
contables, las dificultades para importar y realizar los pagos subsiguientes ain no han sido
completamente superadas, lo que podria afectar la cadena de suministro de la Sociedad.

En cuanto a las exportaciones, en el marco del "Programa de Incremento Exportador”, se establecio
que el 80% del monto a liquidar debe realizarse a través del MULC, mientras que el 20% restante
se obtendra en titulos publicos, que posteriormente deberan ser liquidados. Esto da lugar a lo que
se conoce como tipo de cambio implicito “contado con liquidacion®.

El indice de precios al consumidor a nivel nacional publicado por el INDEC muestra un crecimiento
acumulado para el 31 de mayo de 2023 del 114,25,8% y para el 31 de mayo de 2024 de un 276,41%,
mientras que la variacion de la cotizacion del peso argentino respecto al dolar estadounidense fue
un incremento del 99,25% y 273,90% para ambos periodos, respectivamente.

Este contexto de volatilidad e incertidumbre continia a la fecha de emisién de los estados
contables. La Direccion y la Gerencia de la Sociedad permanentemente monitorean la evolucion
de las cuestiones descriptas, asi como las posibles modificaciones a las regulaciones que pudiera
implantar el Gobierno Nacional, evaluando los impactos que pudieran tener sobre su situacion
patrimonial, financiera, sus resultados y los flujos de fondos futuros, en la medida que se vayan
produciendo. En consecuencia, los presentes estados contables de la Sociedad deben ser leidos a
la luz de estas circunstancias.
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15. HECHOS POSTERIORES

Mas alla de lo mencionado en la Nota 1, con posterioridad al 31 de mayo de 2024 no se han
producido otros hechos, situaciones, o circunstancias, que incidan o puedan incidir
significativamente sobre la situacion patrimonial, econémica o financiera de la Sociedad.

Firmado a los efectos de su identificacion Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/08/2024 con nuestro informe de fecha 09/08/2024

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A-T°|-F°21

Raul E. Granillo Ocampo Maria Eugenia De Sabato (Socia) Douglas Albrecht
Comision Fiscalizadora Contador Publico (USAL) Presidente
Abogado C.P.C.E.C.A.B.A. -T°293-F°027

40





FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

BIENES DE USO
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos y moneda homogénea (Nota 2.2.)

ANEXO “1”

Valores de incorporacion Depreciaciones Valor Valor
Alinicio Revallio Alcierre Acumuladas Del Acumuladas residual residual
Concepto del Altas Bajas Transferencias técnico del al comienzo Bajas ejercicio alcierre neto neto
ejercicio (Nota 9.) ejercicio del ejercicio (Anexo VII) del ejercicio 31/5/2024 31/5/2023
Terrenos 110.860.351 - - - 94.864.649 205.725.000 - - - 205.725.000 110.860.351
Edificios y construcciones 3.678.553.483 - - 25.930.617 (63.972.552) 3.640.511.548 483.609.510 - 204.670.039 688.279.549 2.952.232.000 3.194.943.973
Maquinarias e instalaciones 13.897.439.231 24.433.778 - 999.811.185 | 1.224.076.124 | 16.145.760.318 3.252.346.170 - 1.573.965.149 4.826.311.319 11.319.449.000 10.645.093.061
Herramientas y equipos 1.127.208.656 32.551.526 - - - 1.159.760.182 1.048.555.643 - 30.774.061 1.079.329.704 80.430.477 78.653.013
Muebles y Utiles 540.514.190 20.652.519 - 561.166.709 473.472.747 - 25.690.608 499.163.355 62.003.353 67.041.443
Rodados 1.556.778.883 50.709.538 (75.331.218) - 1.532.157.203 805.106.658 (75.331.218) 248.118.387 977.893.827 554.263.375 751.672.225
Obras en curso 1.045.619.210 473.262.859 (10.707.748)| (1.025.741.802) - 482.432.519 - - - - 482.432.520 1.045.619.210
Totalal 31/05/2024 21.956.974.004 601.610.220 (86.038.966) 1.254.968.221 23.727.513.479 6.063.090.728 (75.331.218)| 2.083.218.244 8.070.977.754 15.656.535.725 15.893.883.276
Anticipos a proveedores 894.287 - (894.287) - - - - - - - 894.287
Totalal 31/05/2024 21.957.868.291 601.610.220 (86.933.253) 1.254.968.221 23.727.513.479 6.063.090.728 (75.331.218)| 2.083.218.244 8.070.977.754 15.656.535.725
Totalal 31/05/2023 18.497.654.691 | 4.445.402.920 | (1.231.108.233) 245.918.913 | 21.957.868.291 4.310.322.409 | (217.307.935) 1.970.076.254 6.063.090.728 15.894.777.563
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.
ANEXO “II”

ACTIVOS INTANGIBLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos y moneda homogénea (Nota 2.2.)

Valores de incorporacion Depreciaciones Valor Valor
Alinicio Alcierre Acumuladas Del Acumuladas residual residual
Concepto del del al comienzo ejercicio alcierre neto neto
ejercicio ejercicio delejercicio (Anexo VII) delejercicio 31/5/2024 31/5/2023
Software en uso 421.374.744 421.374.744 405.109.492 7.107.768 412.217.260 9.157.482 16.265.252
Totalal 31/05/2024 421.374.744 421.374.744 405.109.492 7.107.768 412.217.260 9.157.482
Totalal31/05/2023 421.374.744 421.374.744 394.784.942 10.324.550 405.109.492 16.265.252
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INVERSIONES
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Val Valo
Denominacion y Caracteristicas de los Valores .aor en .a ren
Libros al Libros al
s . V.N. 31/5/2024 31/5/2023

Denominacion y Emisor Cuotas Partes
S/Acc. S S

Activo
Inversiones temporarias

En moneda nacional:
Fondo comun de inversion
Total inversiones temporarias corrientes

1.076.873.352

1.076.873.352
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.
ANEXO “IV”

PREVISIONES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos y moneda homogénea (Nota 2.2.)

Saldo . =, Saldo
Concepto al inicio RECPAM Aumentos Apl1cac10n’ / al cierre
del ejercicio Disminucion del ejercicio
Deducidas del activo:
Corrientes
En moneda nacional
Prevision para deudores incobrables (Nota 3.3.) 3.296.913 (2.421.031)| (a) 1.170.974 - 2.046.856
Prevision para obsolescencia (Nota 3.5.) 989.513 (726.633) 38.392.331 - 38.655.211
En moneda extranjera (Anexo VI):
Prevision para deudores incobrables (Nota 3.3.) 119.761.585 (87.944.816) - (a) (31.794.456) 22.313
No corrientes
En moneda nacional
Prevision para saldos a favor imp. sobre los ingresos brutos (Nota 3.4.) 12.356.344 (9.073.664) - - 3.282.680
124.048.011 (91.092.480) 39.563.305 (31.794.456) 40.724.380
Incluidas en el pasivo:
No corrientes
En moneda nacional
Prevision para juicios 83.003.004 (60.951.797) - (b) (347.079) 21.704.128
83.003.004 (60.951.797) - (347.079) 21.704.128
Saldos al 31/05/2024 207.051.015 (152.044.277) 39.563.305 (32.141.535) 62.428.508

(@) Incluido en la linea del Estado de Resultados "Resultados financieros y por tenencia (Incluye RECPAM)"
(b) Incluido en la linea del Estado de Resultados "Otros ingresos y egresos”
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Firmado a los efectos de su identificacion
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

COSTO DE VENTAS

Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024

presentado en forma comparativa

Expresado en pesos y moneda homogénea (Nota 2.2.)

ANEXO “v”

Concepto

31/5/2024

31/5/2023

Existencias al comienzo del ejercicio

Compras del ejercicio

Compras partes relacionadas (Nota 7.)

Gastos de explotacion aserradero (Anexo VII)

Gastos de produccion de activos biolégicos (Anexo VII)

3.495.796.163

7.497.969.415

2.380.420

2.374.784.523

15.305.815.681

3.109.159.883

9.339.670.929

32.688.837

20.110.419.116

320.687.196

Subtotal

Resultado por medicidén de bienes de cambio a valor neto de realizacion

Resultado por tenenecia de bienes de cambio

Existencias al cierre del ejercicio (Nota 3.5.)

28.676.746.202

(131.513.148)

1.638.497.599

(3.996.225.443)

32.912.625.961

110.985.918

880.066.149

(3.495.796.163)

Costo de ventas

26.187.505.210

30.407.881.865
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos y moneda homogénea (Nota 2.2.)

ANEXO “VvI”

Abogado

C.P.C.E.C.A.B.A.

-T°293 - F°027

31/5/2024 31/5/2023
Concepto Moneda extranjera Tipo de Monto en Monto en Monto en
cambio al moneda moneda moneda
Clase Monto X : ; X
cierre argentina extranjera argentina
ACTIVO
Activo corriente
Caja y bancos (Nota 3.1.)
Bancos usD 92 892,50 82.547 92 83.239
Créditos por ventas (Nota 3.3.)
Deudores en cuenta corriente usD 203.457 892,50 181.585.586 556.328 500.693.867
Prevision deudores incobrables usD (25) 892,50 (22.313) (133.069) (119.761.585)
Otros créditos (Nota 3.4.)
Depositos en garantia (Escrow) (Nota 8.) usD 166.000 892,50 148.155.000
Total del activo corriente 329.800.820 381.015.521
Activo no corriente
Otros créditos (Nota 3.4.)
Otras partes relacionadas (Nota 7.) usD 4.425.599 892,50 3.949.847.027 4.255.216 | 3.829.681.566
Depdsitos en garantia (Escrow) (Nota 8.) usD 334.000 892,50 298.095.000 500.000 449.998.471
Total del activo no corriente 3.949.847.027 3.829.681.566
Totaldelactivo 4.279.647.847 4.210.697.087
PASIVO
Pasivo corriente
Deudas comerciales (Nota 3.6.)
Proveedores usD 274.822 895,50 246.102.949 19.730 17.786.646
Anticipos de clientes (Nota 3.10.)
Anticipos de clientes usD 803 895,50 719.087 17.080 15.397.430
Total del pasivo corriente 246.822.036 33.184.076
Totaldel pasivo 246.822.036 33.184.076
USD = Doélares estadounidenses
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.
ANEXO “VII”

GASTOS: INFORMACION REQUERIDA POR EL ART.64,1,INC.B) DE LA LEY 19.550
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024

presentado en forma comparativa
Expresado en pesos y moneda homogénea (Nota 2.2.)

Gastos de
Gastos de L,
explotacion produccion de Gastos de Gastos de Totales al Totales al
Concepto activos e s . .
aserradero comercializacién| administracion 31/05/2024 31/05/2023
biolégicos
(Anexo ll)
(Anexo ll)
Remuneraciones y cargas sociales 7.475.110.175 170.737.283 79.688.710 1.304.114.737 9.029.650.905 9.297.211.930
Insumos 4.402.271.677 15.588.680 240.474 92.694.970 4.510.795.801 4.636.565.293
Depreciaciones de bienes de uso (Anexo I) 2.083.218.244 - - - 2.083.218.244 | 1.970.076.254
Mantenimiento 1.481.950.971 35.556.713 381.059 134.528.276 1.652.417.019 2.416.242.225
Restructuracion - - 1.267.671.917 1.267.671.917 -
Consumo de servicios 950.434.498 113.992 - 18.817.482 969.365.972 1.267.690.056
Diversos 1.328.374 193.674 346.700.073 161.496.156 509.718.277 438.304.007
Alquileres (Nota 12.) 73.027.495 13.324.684 - 365.864.964 452.217.143 395.231.515
Combustibles y lubricantes 384.685.768 11.546.676 - 45.206.895 441.439.339 558.331.076
Impuestos, tasas y contribuciones 263.081 1.633.005 22.868.692 251.497.637 276.262.415 591.586.336
Seguridad e higiene 214.662.793 899.879 450.128 30.501.301 246.514.101 234.642.644
Limpieza y mantenimiento 50.467.422 - - 173.498.229 223.965.651 902.165.268
Otros gastos del personal 51.958.714 2.779.180 512.637 141.969.506 197.220.037 199.099.868
Elaboracion, monte y flete 159.444.673 12.563.488 - - 172.008.161 905.391.255
Impuesto sobre los ingresos brutos - - 166.026.776 - 166.026.776 264.832.626
Fletes 1.030.698 - 135.398.488 18.507.290 154.936.476 133.838.071
Seguros - 5.328.005 - 139.483.952 144.811.957 187.675.429
Comunicaciones 55.244.813 6.911.531 10.977.199 57.103.511 130.237.054 142.153.136
Honorarios y retribuciones por servicios 420.480 3.426.531 20.986.409 91.672.483 116.505.903 167.509.350
Servicios de vigilancia - - - 111.492.421 111.492.421 90.900.956
Movilidad y viaticos 3.479.390 1.815.394 9.560.906 20.947.738 35.803.428 46.785.590
Gastos de publicidad y propaganda 34.658 - 10.766.742 3.104.288 13.905.688 3.314.609
Depreciaciones de activos intangibles (Anexo II) 7.107.768 - - - 7.107.768 10.324.550
Gastos de forestacion - 2.039.797 - - 2.039.797 2.962.273
Total al 31/05/2024 17.396.141.692 284.458.512 804.558.293 4.430.173.753 | 22.915.332.250
Total al 31/05/2023 20.110.419.116 320.687.196 737.061.105 3.694.666.900 - 24.862.834.317
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Comision Fiscalizadora Contador Publico (USAL) Presidente

Abogado C.P.C.E.C.A.B.A. -T°293 - F°027
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Senores Accionistas de

Forestadora Tapebicua Sociedad Anénima Unipersonal

En nuestro caracter de miembros de la Comision Fiscalizadora de Forestadora Tapebicua Sociedad
Andnima Unipersonal, hemos efectuado un examen de los documentos detallados en el apartado |
siguiente. Los documentos citados constituyen una informacion preparada y emitida por el Directorio
de la Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad es informar sobre
dichos documentos en base al trabajo realizado con el alcance que se menciona en el apartado II.

1)

Il

DOCUMENTOS REVISADOS

Estados contables de Forestadora Tapebicua Sociedad Anonima Unipersonal que incluyen el estado
de situacion patrimonial al 31 de mayo 2024, los correspondientes estados de resultados y de
evolucion del patrimonio neto por el ejercicio finalizado en esa fecha y la informacion
complementaria contenida en sus notas 1 a 15 y anexos | a VII.

El Directorio y la Gerencia de la Sociedad son responsables por la preparacion y presentacion
razonable de los estados contables de acuerdo con las normas contables vigentes en la Republica
Argentina. Esta responsabilidad incluye: (i) disehar, implementar y mantener un sistema de control
interno adecuado para la preparacion y presentacion razonable de estados contables, de manera
que éstos no incluyan distorsiones significativas originadas en errores u omisiones o en
irregularidades; (ii) seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y (iii) efectuar las
estimaciones que resulten razonables en las circunstancias. Nuestra responsabilidad consiste en
emitir un informe de revision limitada sobre dichos estados contables basada en nuestra revision
efectuada con el alcance mencionado en el capitulo 2 siguiente.

ALCANCE DE LA REVISION

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes conforme a lo
dispuesto por la Ley General de Sociedades Nro. 19.550.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el apartado I, hemos
revisado el trabajo efectuado por los auditores externos Becher & Asociados S.R.L., quienes
emitieron su informe con fecha 09 de agosto de 2024 de acuerdo con las normas de auditoria vigentes
en la Replblica Argentina. Dicha revision incluyé la verificacion de la planificacion del trabajo, la
naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y los resultados de la auditoria
efectuada por dicha firma profesional. Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle
su tarea para formarse una opinion acerca de la razonabilidad de la informacion que contengan los
estados contables considerados en su conjunto, preparados de acuerdo con las normas contables
profesionales vigentes.

Una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la
informacion expuesta en los estados contables y evaluar las normas contables aplicadas, y la
presentacion de los estados contables tomados en su conjunto. Dado que no es responsabilidad de
la Comision Fiscalizadora efectuar un control de gestion, el examen no se extendio a los criterios y
decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad
exclusiva del Directorio. Consideramos que nuestro trabajo nos brinda una base razonable para
fundamentar nuestro informe.

En relacion con la memoria del Directorio por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024, hemos
constatado que este documento contenga la informacién requerida por el articulo 66 de la Ley de
Sociedades Comerciales N° 19.550 y Resolucion 04/2009 de Inspeccion General de Justicia. Las
afirmaciones sobre el marco econémico en que se desenvolvid la Sociedad, la gestion empresaria y
hechos futuros, incluidas en el documento citado, son responsabilidad exclusiva del Directorio.

Asimismo, en lo que respecta a los datos numéricos contables incluidos en el documento citado, en
lo que sea materia de nuestra competencia, hemos constatado que tales datos concuerden con los
registros contables de la Sociedad y otra documentacion pertinente.

48





1

V)

V)

DICTAMEN DE LA COMISION FISCALIZADORA

Basado en el examen realizado con el alcance descripto en el apartado Il de este informe, en
nuestra opinion, los estados contables mencionados en | presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de Forestadora Tapebicua Sociedad
Andnima Unipersonal al 31 de mayo de 2024, y los resultados de sus operaciones, la evolucion
de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo por el ejercicio econémico finalizado en esa
fecha, de acuerdo con las normas contables profesionales vigentes en la RepUblica Argentina.
El informe sobre los estados contables correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de mayo
de 2023, cuyas cifras se presentan con fines comparativos segun se indica en el apartado | de
este informe y surgen de los respectivos estados contables, fue emitido con opinion favorable
con fecha 09 de agosto de 2023.

No tenemos observaciones que formular sobre la memoria del Directorio en materia de nuestra
competencia. Las afirmaciones sobre hechos futuros son responsabilidad exclusiva del
Directorio.

PARRAFO DE ENFASIS

Sin perjuicio de la opinion vertida, la que se mantiene en todos sus términos, se destaca la
informacion contenida en los estados contables en: (i) la Nota 7. que indica que la Sociedad,
Fanapel Investment Corp. y Tapebicua LLC se encuentran evaluando alternativas para la
cancelacion de créditos en moneda extranjera mantenidos con las mencionadas sociedades
relacionadas; (ii) la Nota 9. que indica que a la fecha de emision de los presentes estados
contables se encuentra pendiente el tramite de inscripcion del revallo técnico de bienes de uso
efectuada al 31 de mayo de 2021, 31 de mayo 2022, 31 de mayo 2023 y 31 de mayo de 2024,
ante la Inspeccion General de Justicia.

INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES VIGENTES

Los estados contables adjuntos y el correspondiente inventario surgen de los registros contables
de la Sociedad llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las normas aplicables de
la Ley General de Sociedades N° 19.550 y de la Comision Nacional de Valores y se encuentran en
proceso de transcripcion al Libro Inventario y Balances rubricado.

Segun surge de los mencionados registros contables, el pasivo devengado al 31 de mayo de 2024
a favor del Régimen Nacional de la Seguridad Social en concepto de aportes y contribuciones
previsionales ascendia a $658.653.833, de los cuales $512.635.418 se estan regularizando
mediante planes de pago y no eran exigibles a esa fecha.

En cumplimiento de lo establecido en el art. 154 de la Resolucion 7/15 de la Inspeccion General
de Justicia de la Ciudad Autéonoma de Buenos Aires, informamos que hemos examinado la
documentacion relacionada con las Garantias de los Directores de la Sociedad requerida por el
art. 76 de la antes citada resolucion que nos fuera suministrada sin que tengamos observaciones
que formular.

Manifestamos asimismo que hemos realizado, en cuanto correspondian, las tareas previstas por

el articulo 294 de la Ley Nro. 19.550 que incluye la asistencia a las reuniones del Directorio y
Asambleas.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 9 de agosto de 2024.

RAUL E. GRANILLO OCAMPO

Por Comision Fiscalizadora
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