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ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACIÓN FINANCIERA (CONT.) 

(Expresado en millones de pesos, excepto que se indique lo contrario � Ver nota 2.1) 

 

 
 

Las notas que se acompañan son parte integrante de estos estados financieros consolidados condensados de período 

intermedio. 
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ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

(Expresado en millones de pesos, excepto que se indique lo contrario � Ver nota 2.1) 

 

 
(1) Se incorpora a los saldos iniciales de las cuentas de patrimonio y a sus posteriores movimientos, el impacto de ajustar por inflación dichos saldos y movimientos hasta el cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 

2024, excepto la cuenta "Capital social", la que se expone a valor nominal y cuyo ajuste por inflación se incluye dentro de "Ajuste de capital". 

(2) Aprobada por reunión de Asamblea General Ordinaria de Accionistas del 21 de abril de 2025.  

(3) Aprobada por reunión de Asamblea General Ordinaria de fecha 3 de abril de 2025. 
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ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (CONT.) 

(Expresado en millones de pesos, excepto que se indique lo contrario � Ver nota 2.1) 

 

 
(1) Se incorpora a los saldos iniciales de las cuentas de patrimonio y a sus posteriores movimientos, el impacto de ajustar por inflación dichos saldos y movimientos hasta el cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 

2024, excepto la cuenta "Capital social", la que se expone a valor nominal y cuyo ajuste por inflación se incluye dentro de "Ajuste de capital". 

(2) Aprobada por reunión de Directorio de fecha 8 de marzo de 2024 por medio de facultades delegadas por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas del 27 de abril de 2023. 

 

Las notas que se acompañan son parte integrante de estos estados financieros consolidados condensados de período intermedio. 
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ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresado en millones de pesos, excepto que se indique lo contrario � Ver nota 2.1) 

 

 
 

Las notas que se acompañan son parte integrante de estos estados financieros consolidados condensados de período 

intermedio. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS DE PERÍODO INTERMEDIO 

(Expresado en millones de pesos, excepto que se indique lo contrario � Ver nota 2.2.1) 

 

NOTA 1  

INFORMACIÓN GENERAL 

 

Holcim (Argentina) S.A. (�Holcim Argentina� o �la Sociedad�) y sus sociedades controladas, identificadas en este 

estado financiero consolidado condensado como (�Grupo Holcim� o �el Grupo�), configuran un grupo integrado de 

empresas relacionadas con el sector de la construcción, cuya actividad principal es la fabricación y comercialización de 

cemento portland, hormigón elaborado, agregados pétreos, y otros productos y servicios vinculados a la industria de 

la construcción. 

 

Holcim (Argentina) S.A. es una sociedad anónima constituida según las leyes de la República Argentina, fundada en la 

Ciudad de Córdoba el 26 de abril de 1932 e inscripta el 7 de junio de 1932 ante el Registro Público de Comercio de la 

Provincia de Córdoba, bajo el número 102, Folio 250, tomo primero. Mediante Asamblea General Ordinaria y 

Extraordinaria de fecha 26 de abril de 2019, se aprobó una modificación del Estatuto de la Sociedad, en virtud de la 

cual la fecha de finalización del plazo de duración de la Sociedad será el 25 de abril de 2112. Mediante resolución de 

fecha 17 de junio de 2020, la Dirección de Inspección de Personas Jurídicas de la Provincia de Córdoba resolvió 

declarar que la Sociedad, en la reforma del Estatuto aprobada por la referida Asamblea y el Acta de Directorio de la 

misma fecha, ha cumplido los requisitos legales y fiscales exigidos por la Ley 19.550, ordenando por lo tanto inscribir 

en el Registro Público de Comercio el instrumento presentado por la Sociedad y dicha resolución en el Protocolo de 

Contratos y Disoluciones bajo la Matrícula N° 49-A16. 

 

La actividad principal de la Sociedad es la fabricación y comercialización de cemento portland, hormigón elaborado, 

agregados pétreos, y otros productos y servicios vinculados a la industria de la construcción. Asimismo, la Sociedad 

controla a las siguientes compañías: Quitam S.A., empresa dedicada a la producción y venta de pinturas y membranas 

líquidas; Tensolite S.A., empresa dedicada a la fabricación y comercialización de premoldeados y pretensados de 

hormigón elaborado para la construcción y Horcrisa S.A.U., empresa especializada en la producción y distribución de 

hormigón premezclado. 

 

La sede social actual de Grupo Holcim es Complejo Capitalinas, Edificio Suquía, 4° Piso, oficina 47, Humberto Primo 

680, Córdoba (X5000FAN), Argentina, encontrándose la misma inscripta ante la Dirección de Inspección de Personas 

Jurídicas de la Provincia de Córdoba. 

 

Por otra parte, al 30 de septiembre de 2025 la controlante directa de Grupo Holcim es Holcim Investments (Spain) 

S.L.U., una sociedad con domicilio legal en Av. Manoteras 20, Edificio B, Planta 1, 28050, Madrid, España, cuya 

actividad principal es la inversión en sociedades. Holcim Investments (Spain) S.L.U. es controlada por Holcim Ltd., una 

sociedad constituida bajo las leyes de Suiza. Al 30 de septiembre de 2025, la participación indirecta de Holcim Ltd. a 

través de las sociedades Holcim Investments (Spain) S.L.U. y Cemasco B.V. es del 83,13% sobre el capital social y los 

votos de la Sociedad. 
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NOTA 2  

BASES DE PREPARACIÓN Y NORMAS CONTABLES APLICADAS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS 

CONSOLIDADOS 

 

2.1 Base de preparación 

 

Los presentes estados financieros consolidados condensados correspondientes al período de nueve meses finalizado 

al 30 de septiembre de 2025 han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad (�NIC�) 34, 

Información Financiera Intermedia conforme a lo previsto en la Resolución Técnica N° 26 (texto ordenado con su 

modificatoria) de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas y de las Normas de la 

Comisión Nacional de Valores (�CNV�). 

 

Estos estados financieros consolidados condensados de período intermedio incluyen toda la información necesaria 

para un apropiado entendimiento, por parte de los usuarios de los mismos, de los hechos y transacciones relevantes 

ocurridos con posterioridad a la emisión de los últimos estados financieros consolidados anuales correspondientes al 

ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 y hasta la fecha de emisión de los presentes estados financieros 

consolidados condensados de período intermedio. Sin embargo, no incluyen todas las revelaciones requeridas de 

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (�NIIF�) para estados financieros anuales; por 

lo tanto, estos estados financieros consolidados de período intermedio deben leerse conjuntamente con los estados 

financieros consolidados de Grupo Holcim correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 emitidos 

con fecha 7 de marzo de 2025.  

 

Los resultados de las operaciones correspondientes a los nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 no son 

necesariamente indicativos de los resultados para los años completos. Grupo Holcim considera que las revelaciones 

son adecuadas y suficientes para que la información presentada sea razonable. 

 

Los presentes estados financieros consolidados condensados de periodo intermedio se presentan en millones de 

pesos argentinos, salvo cuando se indique lo contrario. 

 

Estos estados financieros intermedios condensados consolidados fueron aprobados para su emisión por el Directorio 

el 7 de noviembre de 2025, fecha en que los estados financieros intermedios estaban disponibles para su emisión. 

 

2.1.2 Bases de Consolidación 

 

Grupo Holcim ha consolidado sus estados financieros con los de sus sociedades controladas.  

 

Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en que se transfiere el control a Grupo Holcim, y se dejan de consolidar 

desde la fecha en la que se pierde el control. 
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Se han practicado, de corresponder, los ajustes necesarios a fin de unificar los criterios de valuación y exposición de 

las sociedades incluidas en la consolidación. 

 

Todos los saldos y operaciones entre las sociedades de Grupo Holcim son eliminados a los efectos de la consolidación. 

 

A continuación, se detalla las inversiones que Grupo Holcim tiene en subsidiarias al 30 de septiembre de 2025 y 31 de 

diciembre 2024, respectivamente: 

 

 
 

La información financiera resumida con respecto a las subsidiarias se presentan a continuación. La información 

financiera resumida abajo representa montos antes de las eliminaciones entre el grupo: 
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2.2 Resumen de las normas y políticas contables significativas aplicadas 

 

Grupo Holcim prepara sus estados financieros consolidados de acuerdo con las disposiciones vigentes de la Comisión 

Nacional de Valores (CNV), que aprobó la Resolución General (RG) N° 622 (Texto ordenado 2013), la cual establece 

que las entidades emisoras de acciones y/u obligaciones negociables, con ciertas excepciones, están obligadas a 

preparar sus estados financieros de acuerdo con la Resolución Técnica N° 26 (y modificatorias), 29 y 43 de la 

Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE), que dispone la adopción de las 

Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) según las emitió el Consejo de Normas Internacionales de 

Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés), sus modificatorias y circulares de adopción de NIIF que la FACPCE dicte de 

acuerdo a lo establecido en aquella Resolución Técnica. 

 

Al 30 de septiembre de 2025 se han cumplimentado las condiciones para que los estados financieros consolidados de 

Grupo Holcim correspondientes al período finalizado en esa fecha incorporen el ajuste por inflación establecido en la 

NIC 29 �Información Financiera en Economías Hiperinflacionarias�. Los presentes estados financieros consolidados 

cumplen con todos los requerimientos de las NIIF. 

 

2.2.1 Unidad de medida 

 

Los estados financieros consolidados al 30 de septiembre de 2025, incluyendo las cifras correspondientes al ejercicio y 

período anterior, han sido reexpresadas para considerar los cambios en el poder adquisitivo general de la moneda 

funcional de Grupo Holcim (el peso argentino) conforme a lo establecido en la NIC 29 y en la Resolución General N° 

777/2018 de la Comisión Nacional de Valores. Como resultado de ello, los estados financieros están expresados en la 

unidad de medida corriente al final del ejercicio o período sobre el que se informa. 

 

De acuerdo con la NIC 29, la reexpresión de los estados financieros es necesaria cuando la moneda funcional de una 

entidad es la de una economía hiperinflacionaria. Para definir un estado de hiperinflación, la NIC 29 brinda una serie 

de pautas orientativas, no excluyentes, consistentes en (i) analizar el comportamiento de la población, los precios, la 

tasas de interés y los salarios ante la evolución de los índices de precios y la pérdida de poder adquisitivo de la 

moneda, y (ii) como una característica cuantitativa, que es la condición mayormente considerada en la práctica, 

comprobar si la tasa acumulada de inflación en tres años se aproxima o sobrepasa el 100%. La inflación trienal se 

ubicó en 2024 por encima de ese guarismo, a la vez que las metas del gobierno nacional, y otras proyecciones 

disponibles, indicaban que esta tendencia no se revertiría en el corto plazo. 

 

A efectos de evaluar la mencionada condición cuantitativa, y también para reexpresar los estados financieros, la 

Comisión Nacional de Valores ha establecido que la serie de índices a utilizar para la aplicación de la NIC 29 es la 

determinada por la Federación Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Económicas. Esa serie de índices 

combina el Índice de Precios al Consumidor (IPC) Nacional publicado por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos 

(INDEC) a partir de enero de 2017 (mes base: diciembre 2016) con el Índice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) 

publicado por el INDEC hasta esa fecha, computando para los meses de noviembre y diciembre de 2015, respecto de 

los cuales no se cuenta con información del INDEC sobre la evolución del IPIM, la variación en el IPC de la Ciudad 

Autónoma de Buenos Aires. 
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Considerando el mencionado índice, la variación de los índices utilizados en la reexpresión de los estados financieros 

condensados de período intermedio ha sido del 21,97%, 117,76% y 101,58%, por el período de nueve meses finalizado 

el 30 de septiembre de 2025, el ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2024 y el período de nueve 

meses finalizado el 30 de septiembre de 2024, respectivamente. Adicionalmente, la variación del índice utilizado para 

reexpresar los saldos al 30 de septiembre de 2024 en moneda del 30 de septiembre de 2025 ascendió a 31,76%. 

A continuación, se incluye un resumen de los efectos de la aplicación de la NIC 29: 

 

· Reexpresión del estado de situación financiera y patrimonio consolidado: 

 

Grupo Holcim ajustó todas las partidas no monetarias a fin de reflejar el impacto del ajuste por inflación reportando 

en término de unidad de medida vigente al 30 de septiembre de 2025. En consecuencia, se ajustaron principalmente 

inventarios, propiedad planta y equipo, intangibles y plusvalía, y los componentes del Patrimonio Neto. Cada partida 

se debe ajustar desde la fecha de incorporación al Patrimonio de Grupo Holcim o desde la última reexpresión. 

 

Los cargos al resultado del período/ejercicio por depreciación de las propiedades, planta y equipo, y por amortización 

de activos intangibles, así como cualquier otro consumo de activos no monetarios se determinaron sobre la base de 

los nuevos importes reexpresados. 

 

No se han ajustado las partidas monetarias dado que están expresadas en términos de la unidad monetaria al 30 de 

septiembre de 2025. En un período inflacionario, mantener activos monetarios genera pérdida de poder adquisitivo y 

mantener pasivos monetarios genera ganancia de poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren 

sujetas a un mecanismo de ajuste que compense en alguna medida esos efectos. La pérdida o ganancia monetaria se 

incluye en el resultado del período por el que se informa. 

 

La reexpresión de los activos no monetarios en los términos de unidad de medida corriente al final del período sobre 

el que se informa sin un ajuste equivalente para propósitos fiscales, da lugar a una diferencia temporaria gravable y al 

reconocimiento de un pasivo por impuesto diferido cuya contrapartida se reconoce en el resultado del período.  

 

· Reexpresión del estado consolidado de resultado integral: 

 

En el estado consolidado de resultado integral, los gastos e ingresos se reexpresaron desde la fecha de su registración 

contable en términos de la unidad de medida corriente al final del período sobre el que se informa, aplicando las 

variaciones del índice general de precios mensual. 

 

El efecto de la inflación en la posición monetaria neta se incluyó en el estado consolidado de resultado integral como 

un resultado financiero.  

 

 

 



Estados financieros consolidados condensados de período intermedio al 30 de septiembre de 2025 

 

  

        

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. 

(Registro de Sociedades de Profesionales 
Universitarios 

 Matrícula 21.00029.6 - C.P.C.E. Córdoba) 

  
 

  
 

  

Adrian G. Villar (Socio) 

 

Cr. Osvaldo Luis Weiss 

 

Santiago María Ojea Quintana 

Contador Público (U.A.D.E) Contador Público (UNC) Presidente 

C.P.C.E. Córdoba Matrícula 10.20931.4  C.P.C.E. Córdoba Matrícula 10.03762.1 

 
 

Por Comisión Fiscalizadora   

Firmado a efectos de su identificación con 
el informe de fecha 7 de noviembre de 2025 

Firmado a efectos de su identificación con 
nuestro informe de fecha 7 de noviembre de 

2025 

 

14 

 

 

 

 

· Reexpresión del estado consolidado de flujo de efectivo: 

 

Las partidas del estado consolidado de flujo de efectivo se reexpresan en términos de la unidad de medida corriente 

en la fecha de cierre. El total de efectivo y equivalente de efectivo al inicio se debe reexpresar en moneda de poder 

adquisitivo de cierre, mientras que el efectivo y equivalente de efectivo al cierre se expresa en valores nominales. 

 

El resultado monetario generado por el efectivo y equivalentes al efectivo se presenta en el estado de flujos de 

efectivo por separado de los flujos procedentes de las actividades de operación, inversión y financiación, como una 

partida específica de la conciliación entre las existencias de efectivo y equivalentes al efectivo al principio y al final del 

período o ejercicio. 

 

· Información comparativa 

 

Las cifras correspondientes a la información comparativa han sido reexpresadas para considerar los cambios en el 

poder adquisitivo general de la moneda y, como resultado, están expresadas en la unidad de medida corriente al final 

del período o ejercicio sobre el cual se informa. 

 

2.2.2 Información y jerarquía de valores razonables 

 

· Información sobre valores razonables 

 

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se incluye por el importe al que se podría canjear el instrumento 

en una transacción corriente entre partes de común acuerdo y no en una transacción forzada o de liquidación. Para 

estimar los valores razonables, se utilizan los siguientes métodos y supuestos:   

 

(i) El efectivo y las colocaciones a corto plazo, los créditos y otras cuentas por cobrar (corrientes, excepto los 

préstamos al personal), las deudas comerciales y otras cuentas por pagar (corrientes) se aproximan a sus 

importes en libros debido, en gran medida, a los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos. 

 

(ii) Grupo Holcim evalúa las cuentas por cobrar (no corrientes) y los préstamos al personal sobre la base de 

parámetros tales como las tasas de interés, los factores de riesgo de cada país en particular, la solvencia del 

cliente y las características de riesgo del proyecto financiado. Al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre 

de 2024 los importes en libros de estos instrumentos financieros no son sustancialmente diferentes a los 

valores razonables calculados. 

 
(iii) El valor razonable de las deudas financieras se estima descontando los flujos de efectivo futuros utilizando las 

tasas disponibles para deudas con condiciones, riesgo crediticio y vencimientos similares. 
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· Jerarquía de valores razonables 

 

Grupo Holcim utiliza la siguiente jerarquía para determinar y revelar el valor razonable de los instrumentos financieros 

por técnica de valuación:  

 

· Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos. 

· Nivel 2: Otras técnicas para las que los datos que tienen un efecto significativo sobre el valor razonable 

registrado son observables, directa o indirectamente. 

· Nivel 3: Técnicas que utilizan datos que tienen un efecto significativo sobre el valor razonable registrado que 

no se basan en información observable de mercado. 

 

2.3 Cambios en las políticas contables significativas  

 

Durante el ejercicio iniciado el 1° de enero de 2025, han entrado en aplicación obligatoria para Grupo Holcim ciertas 

normas e interpretaciones nuevas y/o modificadas según las emitió el IASB, que en general requieren que la 

información de los estados financieros sea modificada retroactivamente. 

 

Estas normas e interpretaciones nuevas y/o modificadas adoptadas por Grupo Holcim, no han tenido impactos 

significativos sobre los presentes estados financieros consolidados condensados de período intermedio.  

 

Las normas e interpretaciones emitidas al 31 de diciembre de 2024 pero que no resultan obligatorias a la fecha de los 

presentes estados financieros intermedios consolidados condensados, se describen en la Nota 2.4.2 a los estados 

financieros consolidados al 31 de diciembre de 2024. 

 

Grupo Holcim no ha adoptado anticipadamente ninguna otra norma, interpretación o enmienda que haya sido 

emitida y no sea obligatoria a la fecha. 

 

NOTA 3 

ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO FINANCIERO 

Los estados financieros consolidados condensados de período intermedio no incluyen toda la información sobre la 

administración de riesgos financieros requerida en estados financieros anuales. Esta Información debe ser leída en 

conjunto con la Nota 3 a los estados financieros consolidados de Grupo Holcim al 31 de diciembre de 2024.  

No se han presentado cambios en las políticas de gestión de riesgo desde el último ejercicio finalizado el 31 de 

diciembre de 2024.  
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NOTA 4 

INFORMACIÓN POR SEGMENTOS 

 

El Grupo Holcim posee cuatro unidades de negocios: cada uno de los cuales constituye un segmento: Cemento � AFR, 

Agregados, Hormigón y Otros productos y servicios. A continuación, se incluye una descripción general de cada 

segmento: 

 

Cemento � AFR: incluye los resultados operativos del negocio de producción y venta de cemento, desde la obtención 

de las materias primas en las canteras, pasando por el proceso de elaboración del clinker en hornos rotativos y su 

posterior molienda con determinados agregados para la obtención del cemento. Incluye la división de AFR que se 

ocupa de ubicar y ofrecer el servicio de valorización de los pasivos ambientales en los hornos cementeros como 

combustibles alternativos. 

 

Agregados: incluye los resultados operativos generados a partir de la producción y venta de agregados pétreos. 

 

Hormigón: incluye los resultados operativos generados a partir de la producción y venta de hormigón elaborado. 

Incluye la entrega del producto en obra y, dependiendo de las circunstancias, su bombeo hasta el lugar de destino. 

De igual manera, se incorporan en este segmento los resultados generados por la producción y distribución de 

hormigón premezclado, correspondiente a la actividad de la subsidiaria Horcrisa S.A.U. 

 

Otros productos y servicios: incluye los resultados operativos generados por la comercialización de cales, morteros y 

otros productos. De igual forma, se incorporan en este segmento los resultados operativos generados por la 

fabricación y comercialización de pinturas y membranas líquidas correspondiente a la actividad de la subsidiaria 

Quitam S.A., y asi mismo, los resultados generados por la fabricación y comercialización de premoldeados y 

pretensados de hormigón elaborado para la construcción correspondiente a la actividad de la subsidiaria Tensolite 

S.A.  

 

Las bases empleadas para fijar precios internos del segmento Cemento � AFR y Agregados Pétreos al segmento 

Hormigón han sido determinadas en función del precio de mercado para clientes comparables en cada región de 

ventas. Las bases empleadas para fijar precios internos del segmento Hormigón al segmento Cemento � AFR han sido 

determinadas en función del precio de mercado para las empresas constructoras. 
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Información por segmentos al 30 de septiembre de 2025 

 

 
(*) Corresponde a los servicios de valorización de los pasivos ambientales en los hornos cementeros como combustibles alternativos (división AFR) y a los impuestos sobre ventas, que a los fines de la información de gestión 

se exponen como un menor costo de combustible, y como menos ventas respectivamente. 
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Información por segmentos al 30 de septiembre de 2024 

 

 
(*) Corresponde a los servicios de valorización de los pasivos ambientales en los hornos cementeros como combustibles alternativos (división AFR) y a los impuestos sobre ventas, que a los fines de la información de gestión 

se exponen como un menor costo de combustible, y como menos ventas respectivamente. 

 

 

Información por segmentos al 31 de diciembre de 2024 
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NOTA 5 

CAPITAL Y OTRAS CUENTAS RELACIONADAS 

 

En cumplimiento de las N.T. 2013 de la CNV se informa que el capital social consolidado al 30 de septiembre de 2025 y 

31 de diciembre de 2024 es de $366 millones de pesos respectivamente, y se encuentra totalmente suscripto, 

integrado y autorizado a la oferta pública. 

 

Al 30 de septiembre de 2025, el capital social está representado por 366 millones de acciones ordinarias escriturales 

de un voto cada una y valor nominal $1.  

 

 
 

 

NOTA 6 

INGRESOS POR VENTAS 
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NOTA 7 

COSTO DE LOS PRODUCTOS VENDIDOS Y SERVICIOS PRESTADOS 
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NOTA 8 

GASTOS DE PRODUCCIÓN, DISTRIBUCIÓN, COMERCIALIZACIÓN Y ADMINISTRACIÓN 
(Información requerida por el Art. 64 Apartado I inc. b) de la Ley 19.550) 

Por los períodos de nueve meses finalizados al 30 de septiembre de 2025 y 2024 

 
(*) Incluye imputaciones de provisiones por restauración de sitios, reclamos legales, obsolescencia de inventarios. 
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NOTA 8 

GASTOS DE PRODUCCIÓN, DISTRIBUCIÓN, COMERCIALIZACIÓN Y ADMINISTRACIÓN 
(Información requerida por el Art. 64 Apartado I inc. b) de la Ley 19.550) 

Por los períodos de tres meses finalizados al 30 de septiembre de 2025 y 2024 

 
(*) Incluye imputaciones de provisiones por restauración de sitios, reclamos legales, obsolescencia de inventarios. 
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NOTA 9 

OTROS INGRESOS Y EGRESOS OPERATIVOS 

 

 

 

 

NOTA 10 

INGRESOS FINANCIEROS 

 

 

 

GASTOS FINANCIEROS  
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NOTA 11 

IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

 

Los principales componentes del cargo por impuesto a las ganancias para los períodos de nueve meses finalizados el 

30 de septiembre de 2025 y 2024 son los siguientes: 

 

 

 

La conciliación entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados en el estado consolidado de resultados y el que 

resultaría de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre el resultado consolidado del período finalizado al 30 de 

septiembre de 2025 y 2024, no presenta diferencias significativas con la conciliación presentada en la Nota 10 a los 

estados financieros separados condensados adjuntos. 

 

Según las modificaciones introducidas por la Ley 27.630 para los ejercicios o años iniciados a partir del 1/1/2021 se 

establecieron para las sociedades, alícuotas escalonadas y ajustables anualmente considerando la variación anual del 

Índice de Precios al Consumidor (IPC) sobre la base de la ganancia neta acumulada. 

 

Impuesto a las ganancias diferido 
 

 

Grupo Holcim determina el cargo contable por impuesto a las ganancias aplicando el método del impuesto a las 

ganancias diferido, el cual consiste en el reconocimiento (como activo o pasivo) del efecto impositivo de las 

diferencias temporarias entre la valuación contable y la impositiva de los activos y pasivos, y su posterior imputación a 

los resultados de los periodos en los cuales se produce la reversión de las mismas. A nivel consolidado no presenta 

diferencias significativas con la conciliación presentada en la Nota 10 a los estados financieros separados condensados 

adjuntos. 

 

Ajuste por inflación impositivo 
 

La Ley del Impuesto a las Ganancias, modificada por las Leyes N° 27.430 y N° 27.468, establece respecto del ajuste por 

inflación impositivo previsto en el Titulo VI, con vigencia para ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2018, lo 

siguiente:  
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a) que dicho ajuste resultará aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verifique un porcentaje de variación del 

índice de precios al consumidor nivel general con cobertura nacional (IPC) que supere el 100% en los treinta y 

seis meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida;  

 

b) que, respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a partir de su vigencia, ese procedimiento será aplicable 

en caso de que la variación de ese índice, calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos 

ejercicios, supere un 55%, 30% y 15% para el primer, segundo y tercer año de aplicación, respectivamente; y  

 

c) que el ajuste por inflación impositivo, que se deba calcular en caso de verificarse los supuestos previstos en 

los acápites (a) y (b) precedentes para el primer ejercicio iniciado a partir del 1° de enero de 2018, deberá 

imputarse un tercio en ese período y los dos tercios restantes, en partes iguales en los dos períodos fiscales 

inmediatos siguientes; 

 

d) que el ajuste por inflación impositivo, que se deba calcular en caso de verificarse los supuestos previstos en 

los acápites (a) y (b) precedentes para el primer y segundo ejercicio iniciado a partir del 1° enero de 2019, 

deberá imputarse un sexto en dichos periodos y lo restante, en partes iguales, en los 5 períodos fiscales 

inmediatos siguientes. 

 

e) que el ajuste por inflación impositivo, que se deba calcular en caso de verificarse el supuesto previsto en el 

acápite (a) para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2021, incidirá íntegramente en el resultado 

del ejercicio de que se trate. 

 

La información disponible a la fecha de aprobación de los presentes estados financieros sobre la evolución del IPC 

confirma que la condición del acápite (a) ya se ha alcanzado. En consecuencia, el impuesto a las ganancias ha sido 

registrado en el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2025, incorporando los efectos que se desprenden de la 

aplicación del ajuste por inflación impositivo previsto en el Título VI de la ley. 

 

Restricción a la distribución de utilidades 

 

Según las disposiciones de la Ley 27.430 se dejó sin efecto la retención del 35% en concepto de impuesto a las 

ganancias en carácter de pago único y definitivo para las utilidades que se generen a partir del ejercicio fiscal 2018. 

Asimismo, dicha ley dispuso la gravabilidad de los dividendos que se distribuyan, fijando una alícuota del 7%, para los 

ejercicios fiscales 2018 y 2019, y del 13%, para los períodos fiscales 2020 en adelante.  

 

Sin embargo, la Ley 27.541 estableció que se suspendería hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 01 de 

enero del 2022 los cambios dispuestos por la Ley 27.430; en consecuencia, durante el período fiscal 2020 se mantuvo 

el 7% aplicable a la distribución de dividendos.  

 

Finalmente, la Ley 27.630 dispuso que para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 01 de enero del 2022 en 

adelante será de aplicación la alícuota del 7% para la distribución de dividendos. 
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NOTA 12 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

 

 
(*) Se considera que el valor de libros no difiere de su valor razonable. 

(**) Los fondos comunes de inversión son los únicos activos financieros de Grupo Holcim medidos a valor razonable. 

 

Los resultados originados en ítems de efectivo y equivalentes de efectivo existentes al cierre del período finalizado el 

30 de septiembre de 2025 y del ejercicio al 31 de diciembre de 2024, considerados dentro de esta categoría durante 

dichos ejercicios, se reportan en el estado de flujo de efectivo dentro de las variaciones del efectivo y equivalentes de 

efectivo. 

 

Detalle de inversiones: 

 

(*) Montos expresados en pesos argentinos. 
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NOTA 13 

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR  

 
 

Se considera que el valor de libros se aproxima a su valor razonable, teniendo en cuenta las características de estos 

activos que los participantes del mercado considerarían al evaluarlo. Todos los créditos que se estiman de dudosa 

recuperabilidad fueron provisionados. 

 

La constitución neta de la provisión para desvalorización de las cuentas comerciales por cobrar reconocida como gasto 

asciende a $1.154 millones de pesos y $597 millones de pesos al 30 de septiembre de 2025 y 2024 respectivamente, la 

cual se registró dentro de �Gastos de distribución y comercialización�, en la Nota 8. 

 

El detalle de la evolución de la provisión para desvalorización de las cuentas comerciales por cobrar durante el período 

se expone en la Nota 25.1. 

 

Excepto por los créditos indicados en la Nota 27, la totalidad de los saldos corresponden a operaciones en moneda 

nacional. 

 

Al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 no existen saldos que devenguen intereses explícitos.  

 

 

NOTA 14 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 
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NOTA 15 

INVENTARIOS 

 
 

Las existencias de inventarios se controlan mediante recuentos selectivos que se realizan durante el ejercicio de 

acuerdo con un plan establecido. 

 

Durante el período, los recuentos físicos de productos elaborados, productos en proceso y materias primas son 

practicados, principalmente, con agrimensores contratados por Grupo Holcim. 

 

La provisión para obsolescencia de inventarios se ha constituido para cubrir inventarios de antigua data y obsoletos 

que se estima no serían utilizados en la operatoria normal del Grupo Holcim.  

 

A efectos de determinar el valor recuperable utilizado como límite de la correspondiente valuación contable, el Grupo 

ha considerado estimaciones de valores netos de realización en el mercado. 

 

La provisión para obsolescencia de inventarios reconocida como gasto asciende a $2.732 y $705 al 30 de septiembre 

de 2025 y 2024 respectivamente, y se registró dentro de �Costos de los productos vendidos y de servicios prestados�, 

en la Nota 8. 

 

El detalle de la evolución de la provisión para obsolescencia de inventarios durante el período se expone en la Nota 

25.1 
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NOTA 16 

GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO Y OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

 

 
(*) Incluye saldo a favor por concepto de ingresos brutos por $423, impuesto a las ganancias $8.316 y otros impuestos $210. 

 

NOTA 17 

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS 

 

La composición y evolución del rubro Propiedades, plantas y equipos se expone a continuación y el destino contable 

de la depreciación, abierto por función, se expone en la Nota 8. El total de gastos por alquileres de propiedades, 

plantas y equipos, reconocidos en el estado de resultados, abiertos por función, se expone en la Nota 8. 

 

El valor contable de las propiedades, plantas y equipos al 30 de septiembre de 2025 supera su valor neto recuperable, 

por lo que se reconoció una pérdida por desvalorización la cual asciende a $3.695 millones (Nota 9). 

 

A efectos de determinar el valor recuperable utilizado como límite de la correspondiente valuación contable, Grupo 

Holcim ha optado por su valor de utilización económica en base a las proyecciones preparadas por Grupo Holcim y/o 

estimaciones de valores netos de realización en el mercado. 

 

No existen propiedades, plantas y equipos significativos, sin utilizar por obsoletos, que no estuvieran adecuadamente 

expuestos en los presentes estados financieros consolidados  y/o debidamente provisionados.  



Estados financieros consolidados condensados de período intermedio al 30 de septiembre de 2025 

 

1  

        

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. 

(Registro de Sociedades de Profesionales Universitarios 

 Matrícula 21.00029.6 - C.P.C.E. Córdoba) 

  
 

  
 

  

Adrian G. Villar (Socio) 

 

Cr. Osvaldo Luis Weiss 

 

Santiago María Ojea Quintana 

Contador Público (U.A.D.E) Contador Público (UNC) Presidente 

C.P.C.E. Córdoba Matrícula 10.20931.4  C.P.C.E. Córdoba Matrícula 10.03762.1 

 
 

Por Comisión Fiscalizadora   

Firmado a efectos de su identificación con 
el informe de fecha 7 de noviembre de 2025 

Firmado a efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 7 
de noviembre de 2025 

 
 

     

30 

 
(*) Para las canteras la depreciación se calcula en función de las unidades extraídas respecto del total de reservas estimadas. Los terrenos no se deprecian. 
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NOTA 18 

ACTIVOS POR DERECHO DE USO 

 

A continuación, se incluye un cuadro con la evolución del saldo de activos por derecho de uso al 30 de septiembre de 

2025  y 31 de diciembre de 2024. 

 
 

NOTA 19 

ACTIVOS INTANGIBLES 
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NOTA 20 

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

 

 
 

NOTA 21 

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR  
 

 

 (*) Se considera que el valor de libros se aproxima a su valor razonable.  

 

Excepto por los pasivos indicados en la Nota 27, la totalidad de los saldos corresponden a operaciones en moneda 

nacional. 

 

NOTA 22 

PRÉSTAMOS 

 

 
(*) Con fecha 5 de mayo de 2025, la Sociedad celebró dos contratos de préstamos con el banco BBVA por un plazo de 12 meses, los cuales 

ascendieron a $12.000 millones y $37.000 millones, respectivamente. Las tasas de interés acordadas fueron una tasa de interés fija nominal anual 

del 41% y una tasa variable nominal anual del 37,22%, respectivamente, esta tasa variable está sujeta a la tasa TAMAR corregida. 

(**) Al 30 de septiembre de 2025 la tasa promedio aplicada a los descubiertos bancarios de Holcim fue del 39% y para los descubiertos bancarios de 

Quitam la tasa aplicada fue del 50%. 
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Evolución de los préstamos 

 

Período finalizado al 30 de septiembre de 2025 

 

 
 

Ejercicio finalizado al 31 de diciembre 2024 

 

 
 

 

NOTA 23 

PASIVOS POR ARRENDAMIENTO 

 

Al 30 de septiembre de 2025 y  31 de diciembre de 2024, el Grupo Holcim ha registrado un pasivo por arrendamiento 

en el pasivo no corriente por $9.085 y $5.084, respectivamente, y en el pasivo corriente por $989 y $750, 

respectivamente. 

 

A continuación, se incluye un cuadro con la evolución del saldo de los pasivos por arrendamiento al: 
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Período finalizado el 30 de septiembre de 2025 

 
 

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 

 
(*) Se incluyen dentro de los gastos financieros (Nota 10). 

 

 

NOTA 24 

OTROS PASIVOS  

 

CORRIENTES 

 
 

NO CORRIENTES 
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NOTA 25 

OTRAS PROVISIONES 

 

 

 

(*) Corresponde a la obligación asumida por Grupo Holcim de reparación del impacto ambiental que se genera como producto de la explotación de 

las canteras en las que opera.  

(**) Corresponde a la provisión por reclamos en sede judicial. 

 

La evolución de las provisiones se expone a continuación: 

 

25.1 PROVISIONES DEDUCIDAS DEL ACTIVO E INCLUIDAS EN EL PASIVO 

 

 
(1)  Los aumentos netos de recupero de las provisiones deducidas del activo se componen de: $1.154 expuestos en la Nota 7 como provisión para 

desvalorización de cuentas comerciales por cobrar y $2.732 expuestos en la Nota 7 como otras provisiones.    

(2) Los aumentos netos de recupero de la provisión de restauración de sitios y otras se componen de: $863 expuestos en la Nota 7 como otras 

provisiones, y $1.561 expuestos en la Nota 9 de gastos financieros.
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NOTA 26 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

 

a) Saldos con partes relacionadas � ACTIVO CORRIENTE 
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b) Saldos con partes relacionadas � PASIVO CORRIENTE 
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c) Transacciones con partes relacionadas 
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Términos y condiciones de las transacciones con partes relacionadas 
 

Las ventas y compras entre partes relacionadas se realizan en condiciones equivalentes a las que existen para 

transacciones entre partes independientes. Los saldos al cierre del período o ejercicio, no se encuentran garantizados 

y no devengan intereses. No existen garantías otorgadas o recibidas en relación con las cuentas por cobrar o pagar 

con partes relacionadas.  

Al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, Grupo Holcim no ha registrado ningún deterioro del valor 

sobre las cuentas por cobrar con partes relacionadas. Esta evaluación se realiza al cierre de cada período sobre el que 

se informa, a través del examen de la situación financiera de la parte relacionada y del mercado en el que opera. 
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NOTA 27 

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA 

 
(*) Cotización del Banco de la Nación Argentina, expresada en pesos argentinos, comprador o vendedor, según corresponda, al 30 de septiembre de 

2025. 

(**) Valores expresados en miles. 

 

NOTA 28 

RESULTADO POR ACCIÓN 

 

El promedio ponderado básico de acciones ordinarias en circulación, al igual que el promedio ponderado diluido, es de 

366 millones al 30 de septiembre de 2025 y 2024 ya que no existen en la estructura patrimonial de Grupo Holcim 

instrumentos financieros convertibles en acciones. 

 

El resultado utilizado como base de cálculo para el resultado por acción básico y diluido, es el resultado del ejercicio 

según NIIF, ya que no se generan dividendos por acciones preferidas, ni intereses de deuda convertibles en acciones. 

 

El resultado por acción básico y diluido al 30 de septiembre 2025 y 2024 es de ($51,57) y $91,85 respectivamente. 
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NOTA 29 

SINIESTRO PLANTA CAMPANA 

 

Con fecha 16 de mayo de 2025, la planta productiva propiedad de Holcim Argentina S.A, ubicada en Campana, 

provincia de Buenos aires, sufrió daños debido al fuerte temporal que afectó la zona. En dicha fecha, la Sociedad 

denunció ante la compañía aseguradora el siniestro, el cual a la fecha de los presentes estados financieros se 

encuentra en proceso de revisión de las pruebas aportadas. Asimismo, la planta continuó abasteciendo a sus clientes 

con los acopios de materiales que no sufrieron daños, mientras que la producción retomó su actividad con fecha 20 de 

junio de 2025. Los costos sufridos por los mencionados daños han sido imputados de acuerdo con su naturaleza, netos 

de los recuperos cobrados identificables, en los diferentes rubros del estado de resultados. El importe total reclamado 

asciende a USD 8 millones y la Sociedad ha cobrado a la fecha de los presentes estados contables a USD 4 millones en 

concepto de anticipo a cuenta del importe total que resulte determinado cuando finalice el proceso de reclamación. 

 

 

NOTA 30 

ESTACIONALIDAD 

 

La demanda de cemento, agregados y hormigón es estacional debido a que las condiciones climáticas afectan el nivel 

de actividad en la industria de la construcción. 

 

Grupo Holcim usualmente experimenta un leve incremento en las ventas durante los meses de agosto a noviembre de 

cada ejercicio. La regularidad de esta tendencia dependerá fundamentalmente de la variabilidad de las condiciones 

climáticas presentes en cada ejercicio. 

 

 

NOTA 31 

LIBROS SOCIETARIOS - RESOLUCIÓN GENERAL CNV N° 629/2014  

 

En virtud de lo establecido por la Resolución N° 629 de la Comisión Nacional de Valores, se informa que los libros de 

comercio, libros societarios y registros contables correspondientes a la información de los ejercicios anteriores a los 

que se presentan en estos estados financieros consolidados se encuentran guardados en una dependencia de Grupo 

Holcim sita en Complejo Capitalinas, Edificio Suquía, 4° Piso, oficina 47, ubicado en la calle Humberto Primo 680, 

Córdoba, Argentina, o se ha encomendado para su guarda a Box Custodia de Archivos S.A., con depósito sito en ruta 

Nacional 19, Km 3,5 de la ciudad de Córdoba, encontrándose en la sede legal de Grupo Holcim un detalle de la 

documentación que en estos lugares se encuentra guardada. 
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NOTA 32 

AUTORIZACIÓN DE EMISIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 

Con fecha 21 de abril de 2025, la Asamblea Ordinaria de Accionistas resolvió, entre otras cuestiones: 

a) La aprobación de los estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024. 

b) Respecto del resultado del ejercicio $40.461, destinar $2.023 a reserva legal y $38.438 a reserva facultativa. 

c) La aprobación de la suma total de $1.102 millones de pesos en concepto de remuneraciones y otras 

asignaciones al Directorio, como monto aplicable al pago de retribuciones correspondientes al desempeño de 

sus funciones por parte de los Sres. Directores de la Sociedad. 

 

Con fecha 7 de noviembre de 2025, el Directorio de Grupo Holcim autorizó la emisión de los estados financieros 

consolidados condensados de período intermedio de Grupo Holcim correspondientes al período de nueve meses 

finalizado el 30 de septiembre de 2025. 
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