- 8 -

LEDESMA SOCIEDAD ANÓNIMA AGRÍCOLA INDUSTRIAL



RESEÑA INFORMATIVA

Expresada en miles de pesos

(Nota 2.2. a los Estados Financieros Consolidados de Ledesma S.A.A.I.)



1. BREVE COMENTARIO SOBRE LAS ACTIVIDADES DE LA EMPRESA (INFORMACIÓN CONSOLIDADA)

En el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2020 el Grupo Ledesma (Ledesma S.A.A.I. y controladas) obtuvo una ganancia neta del ejercicio por operaciones continuadas de 735.891, conformada principalmente por una ganancia operativa de 3.122.002 afectada por cargos asociados a resultados financieros por 1.930.351. Las actividades desarrollada por el Grupo Ledesma se mencionan en la nota 1 a los estados financieros consolidados al 31 de mayo de 2020.


2. ESTRUCTURA FINANCIERA CONSOLIDADA AL 31 DE MAYO DE 2020 COMPARATIVA CON EJERCICIOS ANTERIORES (Cifras expresadas en miles de pesos)

	
	31/05/2020
	
	31/05/2019
	
	31/5/2018

	
	
	
	
	
	

	Activo no corriente
	12.237.391
	
	11.219.441
	
	11.688.721

	Activo corriente
	13.291.982
	
	12.688.353
	
	15.844.558

	Activo mantenidos para la venta
	1.628.923
	
	1.647.467
	
	1.764.802

	Total de activos
	27.158.296
	
	25.555.261
	
	29.298.081

	
	
	
	
	
	

	Patrimonio neto
	8.625.255
	
	7.875.960
	
	10.057.129

	Pasivo no corriente
	8.503.321
	
	4.797.284
	
	7.713.056

	Pasivo corriente
	10.029.720
	
	12.882.017
	
	11.527.896

	Total pasivos
	18.533.041
	
	17.679.301
	
	19.240.952

	Total de patrimonio y pasivos
	27.158.296
	
	25.555.261
	
	29.298.081






3. ESTRUCTURA DEL RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO AL 31 DE MAYO DE 2020 COMPARATIVA CON LOS EJERCICIOS ANTERIORES (Cifras expresadas en miles de pesos)

	
	31/05/2020
	
	31/05/2019
	
	31/5/2018

	
	
	
	
	
	

	Ganancia operativa
	3.122.002
	
	2.637.088
	
	1.277.298

	Costos financieros, netos
	(1.930.351)
	
	(5.498.649)
	
	(4.177.920)

	Participaciones en los resultados netos de asociadas
	65.634
	
	103.494
	
	19.462

	Ganancia (Pérdida) por operaciones continuadas antes del impuesto a las ganancias
	1.257.285
	
	(2.758.067)
	
	(2.881.160)

	Impuesto a las ganancias sobre operaciones continuadas
	(521.394)
	
	334.893
	
	1.157.413

	Ganancia (Pérdida) neta del ejercicio por operaciones continuadas
	735.891
	
	(2.423.174)
	
	(1.723.746)

	Ganancia neta del ejercicio por operaciones discontinuadas
	-    
	
	242.010
	
	1.710.884

	Ganancia (Pérdida) integral total del ejercicio
	735.891
	
	(2.181.164)
	
	(12.862)

	Otro resultado integral
	13.404
	
	5.366
	
	-    

	Ganancia (Pérdida) integral total del ejercicio
	749.295
	
	(2.175.798)
	
	(12.862)




4. ESTRUCTURA CONSOLIDADA DEL FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE MAYO DE 2020 COMPARATIVA CON LOS EJERCICIOS ANTERIORES (Cifras expresadas en miles de pesos)

	
	31/05/2020
	
	31/05/2019
	
	31/5/2018

	
	
	
	
	
	

	Flujo neto de efectivo generado por las actividades de operación
	2.376.353
	
	5.145.769
	
	1.252.461

	Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversión
	(1.323.488)
	
	(539.738)
	
	(1.100.788)

	Flujo neto de efectiva (utilizado en) generado por las actividades de financiación
	(1.769.342)
	
	(5.819.696)
	
	1.955.140

	Resultado por exposición al cambio de poder adquisitivo de la moneda generado por el efectivo
	(362.125)
	
	(1.953.644)
	
	632.381

	Diferencia de cambio
	818.276
	
	171.377
	
	93.144

	Variación neta de efectivo y equivalente de efectivo
	(260.326)
	
	(2.995.932)
	
	2.832.338

	
	
	
	
	
	

	Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
	587.388
	
	3.583.320
	
	750.982

	Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio
	327.062
	
	587.388
	
	3.583.320






5. DATOS ESTADISTICOS (EN UNIDADES FÍSICAS) AL 31 DE MAYO DE 2020 COMPARATIVOS CON LOS EJERCICIOS ANTERIORES (información no examinada y no cubierta por el Informe del auditor)

	
	Volumen de
	
	Volumen de ventas

	AZÚCAR (tns.)
	producción
	
	Mercado local (1)
	
	Exportación
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	

	4to Trimestre del Ejercicio 19/20
	68.734
	
	91.359
	
	2.030
	
	93.389

	4to Trimestre del Ejercicio 18/19
	66.254
	
	76.553
	
	16.526
	
	93.079

	4to Trimestre del Ejercicio 17/18
	83.893
	
	69.123
	
	6.172
	
	75.295

	Acumulado 4to Trimestre 19/20
	295.944
	
	292.251
	
	42.423
	
	334.674

	Acumulado 4to Trimestre 18/19
	266.985
	
	266.200
	
	58.481
	
	324.681

	Acumulado 4to Trimestre 17/18
	322.145
	
	261.298
	
	29.960
	
	291.258



(1) Incluye reventa

	
	Volumen de producción
	
	Volumen de ventas

	CONVERSIONES PAPELERAS (tns.)
	
	
	Mercado local
	
	Exportación
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	

	4to Trimestre del Ejercicio 19/20
	14.094
	
	12.132
	
	5.194
	
	17.326

	4to Trimestre del Ejercicio 18/19
	25.605
	
	24.053
	
	6.092
	
	30.145

	4to Trimestre del Ejercicio 17/18
	26.430
	
	24.125
	
	4.713
	
	28.838

	Acumulado 4to Trimestre 19/20
	89.748
	
	68.354
	
	16.030
	
	84.384

	Acumulado 4to Trimestre 18/19
	102.681
	
	87.316
	
	21.923
	
	109.239

	Acumulado 4to Trimestre 17/18
	102.058
	
	90.621
	
	19.660
	
	110.281



	
	Volumen de producción (2)
	
	Volumen de ventas

	ALCOHOL (tns.)
	
	
	Mercado local (1)
	
	Exportación
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	

	4to Trimestre del Ejercicio 19/20
	20.044
	
	17.994
	
	-        
	
	17.994

	4to Trimestre del Ejercicio 18/19
	18.290
	
	23.100
	
	-        
	
	23.100

	4to Trimestre del Ejercicio 17/18
	15.325
	
	25.910
	
	-        
	
	25.910

	Acumulado 4to Trimestre 19/20
	133.490
	
	133.645
	
	-        
	
	133.645

	Acumulado 4to Trimestre 18/19
	96.373
	
	95.135
	
	-        
	
	95.135

	Acumulado 4to Trimestre 17/18
	94.956
	
	98.172
	
	-        
	
	98.172



(1) Incluye ventas a Bio Ledesma S.A.
(2) No incluye alcohol producido de propiedad de Cañeros.



	
	Volumen de producción (1)
	
	Volumen de ventas

	FRUTA EMBALADA Y A GRANEL (tns.)
	
	
	Mercado local (2)
	
	Exportación (2)
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	

	4to Trimestre del Ejercicio 19/20
	5.646
	
	683
	
	2.912
	
	3.595

	4to Trimestre del Ejercicio 18/19
	4.517
	
	710
	
	2.884
	
	3.594

	4to Trimestre del Ejercicio 17/18
	4.919
	
	1.596
	
	460
	
	2.056

	Acumulado 4to Trimestre 19/20
	37.331
	
	4.186
	
	32.007
	
	36.193

	Acumulado 4to Trimestre 18/19
	36.780
	
	5.637
	
	32.907
	
	38.544

	Acumulado 4to Trimestre 17/18
	34.965
	
	4.824
	
	30.099
	
	34.923



(1) Incluye fruta comprada en packing de Ingenio.
(2) Incluye operaciones de reventa.

	
	Volumen de producción (1)
	
	Volumen de ventas

	JUGOS (tns.)
	
	
	Mercado local (2)
	
	Exportación (2)
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	

	4to Trimestre del Ejercicio 19/20
	1.548
	
	381
	
	1.558
	
	1.939

	4to Trimestre del Ejercicio 18/19
	1.674
	
	252
	
	225
	
	477

	4to Trimestre del Ejercicio 17/18
	1.818
	
	256
	
	437
	
	693

	Acumulado 4to Trimestre 19/20
	7.384
	
	2.618
	
	6.680
	
	9.298

	Acumulado 4to Trimestre 18/19
	6.259
	
	2.526
	
	4.085
	
	6.611

	Acumulado 4to Trimestre 17/18
	6.626
	
	4.130
	
	3.514
	
	7.644



	
	Volumen de producción
	
	Volumen de ventas

	CEREALES (tns.)
	
	
	Mercado local
	
	Exportación
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	

	4to Trimestre del Ejercicio 19/20
	122.811
	
	67.635
	
	-        
	
	67.635

	4to Trimestre del Ejercicio 18/19
	105.767
	
	35.676
	
	-        
	
	35.676

	4to Trimestre del Ejercicio 17/18
	63.450
	
	39.036
	
	-        
	
	39.036

	Acumulado 4to trimestre 19/20
	156.037
	
	170.834
	
	-        
	
	170.834

	Acumulado 4to trimestre 18/19
	161.922
	
	103.942
	
	-        
	
	103.942

	Acumulado 4to trimestre 17/18
	125.562
	
	137.354
	
	-        
	
	137.354



	
	Volumen de producción
	
	Volumen de ventas

	GANADERIA (tns.)
	
	
	Mercado local
	
	Exportación
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	

	4to Trimestre del Ejercicio 19/20
	1.289
	
	1.612
	
	-        
	
	1.612

	4to Trimestre del Ejercicio 18/19
	1.342
	
	2.167
	
	-        
	
	2.167

	4to Trimestre del Ejercicio 17/18
	1.329
	
	1.323
	
	-        
	
	1.323

	Acumulado 4to trimestre 19/20
	4.837
	
	4.680
	
	-        
	
	4.680

	Acumulado 4to trimestre 18/19
	3.702
	
	4.077
	
	-        
	
	4.077

	Acumulado 4to trimestre 17/18
	3.001
	
	2.298
	
	-        
	
	2.298






6. ÍNDICES

	Índices
	
	31/05/2020
	
	31/05/2019
	
	31/05/2018

	
	
	
	
	
	
	
	

	Liquidez
	(Activo corriente / Pasivo corriente)
	
	1,33
	
	0,98
	
	1,37

	Solvencia
	(Patrimonio total / Pasivo total)
	
	0,47
	
	0,45
	
	0,52

	Inmovilización del capital
	(Activo no corriente / Total del activo)
	
	0,45
	
	0,44
	
	0,40

	Rentabilidad
	(Resultado del ejercicio / Patrimonio total)
	
	0,09
	
	(0,28)
	
	0,00




7. [bookmark: _Hlk45704891]PERSPECTIVAS (información no examinada y no cubierta por el Informe del auditor)

Estamos enfrentando un ejercicio que presenta numerosas incertidumbres y desafíos de todo tipo.

Por el lado productivo, la importancia de aplicar estrictamente los protocolos para llevar adelante la actividad en el marco de la pandemia del COVID 19 sin que haya impacto en la salud de nuestra gente. Por el lado comercial el congelamiento de hecho en el precio del bioetanol, que no tiene actualización desde Noviembre pasado genera una gran incertidumbre en todo el sector. 

Asimismo, el control de los precios en los productos de consumo masivo genera preocupación por la necesidad de poder compensar los incrementos en los costos en la producción de azúcar. 

Adicionalmente, la UE prohibió a partir del 16 de agosto y hasta el 31 de marzo de 2021 el ingreso de los cítricos provenientes de Argentina. Esta medida se tomó por la presión de los productores citrícolas de España y se hizo a través de una irrazonable aplicación de los protocolos sanitarios que se terminó convirtiendo en la barrera paraarancelaria reclamada por los productores españoles. Esto genera una complicación adicional para nuestro negocio de cítricos, en el momento más activo de la campaña.

No obstante lo antedicho, seguimos desarrollando todas las iniciativas de nuestro plan Génesis XXI que continuará generando mejoras y eficiencias de costos, como las que ya se evidenciaron en el ejercicio pasado. También es auspicioso destacar que hemos emitido recientemente un paquete de ON que nos permiten financiar la actividad de la zafra a un costo financiero razonable, en línea con lo presupuestado. Las producciones agrícolas por su parte muestran buenos rendimientos en todos los casos. Hemos desarrollado también nuevos productos en el negocio de papel, como el papel para fabricación de cajas de embalaje que están tendiendo buena aceptación en el mercado.

En síntesis, tendremos por delante un contexto de incertidumbre muy importante que afrontaremos con la aplicación de todas las medidas a nuestro alcance para minimizar posibles impactos negativos y al mismo tiempo aprovechar las oportunidades que puedan surgir.  Seguimos enfocados en nuestros planes para mejorar la competitividad en todos los negocios, ahora con el componente adicional de los estrictos protocolos para el cuidado de la gente, lo que nos permitirá estar mejor preparados para enfrentar el contexto de los próximos meses.
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