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RESEÑA INFORMATIVA AL 31 DE AGOSTO DE 2020

(Expresada en miles de pesos)

(Nota 2.2. a los Estados Financieros Consolidados Condensados de Ledesma S.A.A.I.)



1. BREVE COMENTARIO SOBRE LAS ACTIVIDADES DE LA EMPRESA INFORMACIÓN CONSOLIDADA

En el período de tres meses finalizado el 31 de agosto de 2020, el Grupo Ledesma (Ledesma S.A.A.I. y controladas) obtuvo una ganancia neta del período por 121.155, conformada principalmente por una ganancia operativa de 762.303, una pérdida asociada a resultados financieros por (304.203) y una ganancia por participaciones en los resultados netos de asociadas y controladas por 17.302. Las actividades desarrolladas por el Grupo Ledesma se mencionan en la nota 1 a los estados financieros consolidados condensados al 31 de agosto de 2020.


2. ESTRUCTURA FINANCIERA CONSOLIDADA AL 31 DE AGOSTO DE 2020 COMPARATIVA CON EL MISMO PERÍODO DEL EJERCICIO ANTERIOR (Cifras expresadas en miles de pesos)

	
	31/08/2020
	
	31/08/2019

	
	
	
	

	Activo no corriente
	12.893.461
	
	12.203.712

	Activo corriente
	17.295.890
	
	20.886.331

	Activo disponible para la venta
	1.740.694
	
	1.572.346

	Total de activos
	31.930.045
	
	34.662.389

	
	
	
	

	Patrimonio Neto
	9.344.420
	
	6.907.096

	Pasivo no corriente
	8.928.660
	
	8.909.767

	Pasivo corriente
	13.656.965
	
	18.845.526

	Total pasivos
	22.585.625
	
	27.755.293

	Total de patrimonio y pasivos
	31.930.045
	
	34.662.389






3. ESTRUCTURA DEL RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO AL 31 DE AGOSTO DE 2020 COMPARATIVA CON EL MISMO PERÍODO DEL EJERCICIO ANTERIOR (Cifras expresadas en miles de pesos)

	
	31/08/2020
	
	31/08/2019

	
	
	
	

	Ganancia operativa
	762.303
	
	785.054

	Costos financieros, netos
	(304.203)
	
	(3.036.338)

	Participaciones en los resultados netos de asociadas
	17.302
	
	(80.855)

	Ganancia (Pérdida) antes del impuesto a las ganancias
	475.402
	
	(2.332.139)

	Impuesto a las ganancias
	(354.247)
	
	777.743

	Ganancia (Pérdida) neta del período
	121.155
	
	(1.554.396)

	Otro resultado integral neto del período
	5.491
	
	(5.896)

	Ganancia (Pérdida) integral total neta del período
	126.646
	
	(1.560.292)




4. ESTRUCTURA CONSOLIDADA DEL FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE AGOSTO DE 2020 COMPARATIVA CON EL MISMO PERÍODO DEL EJERCICIO ANTERIOR (Cifras expresadas en miles de pesos)

	
	31/08/2020
	
	31/08/2019

	Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de operación
	(593.741)
	
	686.302

	Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversión
	(418.002)
	
	(622.580)

	Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las actividades de financiación
	1.060.041
	
	4.279.966

	Resultado por exposición al cambio de poder adquisitivo de la moneda generado por el efectivo
	229.782
	
	63.484

	Diferencia de cambio
	(13.466)
	
	(52.055)

	Variación neta de efectivo y equivalente al efectivo
	264.614
	
	4.355.117

	
	
	
	

	Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
	349.531
	
	660.085

	Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del período
	614.145
	
	5.015.202






5. DATOS ESTADISTICOS (EN UNIDADES FÍSICAS) AL 31 DE AGOSTO DE 2020 COMPARATIVOS CON EL MISMO PERÍODO DEL EJERCICIO ANTERIOR (Información no examinada y no cubierta por el Informe de Revisión)

	
	Volumen de producción
	
	Volumen de ventas

	AZÚCAR (tns.)
	
	
	Mercado Local (*)
	
	Exportación
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	

	1er. Trimestre del Ejercicio 20/21
	72.277
	
	68.578
	
	17.940
	
	86.518

	1er. Trimestre del Ejercicio 19/20
	80.584
	
	69.346
	
	11.690
	
	81.036

	1er. Trimestre del Ejercicio 18/19
	43.593
	
	64.280
	
	3.585
	
	67.865

	Acumulado 1er. Trimestre 20/21
	72.277
	
	68.578
	
	17.940
	
	86.518

	Acumulado 1er. Trimestre 19/20
	80.584
	
	69.346
	
	11.690
	
	81.036

	Acumulado 1er. Trimestre 18/19
	43.593
	
	64.280
	
	3.585
	
	67.865



(*)	Incluye reventa.

	
	Volumen de producción
	
	Volumen de ventas

	CONVERSIONES PAPELERAS (tns.)
	
	
	Mercado Local
	
	Exportación
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	

	1er. Trimestre del Ejercicio 20/21
	23.426
	
	19.215
	
	3.290
	
	22.505

	1er. Trimestre del Ejercicio 19/20
	26.732
	
	17.514
	
	4.244
	
	21.759

	1er. Trimestre del Ejercicio 18/19
	26.431
	
	20.561
	
	4.475
	
	25.036

	Acumulado 1er. Trimestre 20/21
	23.426
	
	19.215
	
	3.290
	
	22.505

	Acumulado 1er. Trimestre 19/20
	26.732
	
	17.514
	
	4.244
	
	21.759

	Acumulado 1er. Trimestre 18/19
	26.431
	
	20.561
	
	4.475
	
	25.036



	
	Volumen de producción (**)
	
	Volumen de ventas

	ALCOHOL (klt.)
	
	
	Mercado Local (*)
	
	Exportación
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	

	1er. Trimestre del Ejercicio 20/21
	29.933
	
	20.220
	
	115
	
	20.335

	1er. Trimestre del Ejercicio 19/20
	38.380
	
	39.427
	
	-      
	
	39.427

	1er. Trimestre del Ejercicio 18/19
	35.262
	
	27.058
	
	-      
	
	27.058

	Acumulado 1er. Trimestre 20/21
	29.933
	
	20.220
	
	115
	
	20.335

	Acumulado 1er. Trimestre 19/20
	38.380
	
	39.427
	
	-      
	
	39.427

	Acumulado 1er. Trimestre 18/19
	35.262
	
	27.058
	
	-      
	
	27.058



(*)	Incluye ventas a Bio Ledesma S.A.
(**)	No incluye alcohol producido de propiedad de Cañeros.



	
	Volumen de producción (*)
	
	Volumen de ventas

	FRUTA EMBALADA Y A GRANEL (tns.)
	
	
	Mercado Local
(**)
	
	Exportación (**)
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	

	1er. Trimestre del Ejercicio 20/21
	24.430
	
	2.046
	
	21.367
	
	23.413

	1er. Trimestre del Ejercicio 19/20
	27.812
	
	1.846
	
	20.579
	
	22.425

	1er. Trimestre del Ejercicio 18/19
	26.403
	
	2.297
	
	18.305
	
	20.602

	Acumulado 1er. Trimestre 20/21
	24.430
	
	2.046
	
	21.367
	
	23.413

	Acumulado 1er. Trimestre 19/20
	27.812
	
	1.846
	
	20.579
	
	22.425

	Acumulado 1er. Trimestre 18/19
	26.403
	
	2.297
	
	18.305
	
	20.602



(*)	Incluye fruta comprada en packing de Ingenio.
(**)	Incluye operaciones de reventa.

	
	Volumen de producción (*)
	
	Volumen de ventas

	JUGOS (tns.)
	
	
	Mercado Local (**)
	
	Exportación (**)
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	

	1er. Trimestre del Ejercicio 20/21
	2.870
	
	260
	
	731
	
	991

	1er. Trimestre del Ejercicio 19/20
	4.462
	
	645
	
	918
	
	1.563

	1er. Trimestre del Ejercicio 18/19
	3.598
	
	200
	
	1.265
	
	1.465

	Acumulado 1er. Trimestre 20/21
	2.870
	
	260
	
	731
	
	991

	Acumulado 1er. Trimestre 19/20
	4.462
	
	645
	
	918
	
	1.563

	Acumulado 1er. Trimestre 18/19
	3.598
	
	200
	
	1.265
	
	1.465



	
	Volumen de producción
	
	Volumen de ventas

	CEREALES (tns.)
	
	
	Mercado Local
	
	Exportación
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	

	1er. Trimestre del Ejercicio 20/21
	1.115
	
	13.696
	
	-      
	
	13.696

	1er. Trimestre del Ejercicio 19/20
	9.464
	
	53.790
	
	-      
	
	53.790

	1er. Trimestre del Ejercicio 18/19
	21.275
	
	23.449
	
	-      
	
	23.449

	Acumulado 1er. Trimestre 20/21
	1.115
	
	13.696
	
	-      
	
	13.696

	Acumulado 1er. Trimestre 19/20
	9.464
	
	53.790
	
	-      
	
	53.790

	Acumulado 1er. Trimestre 18/19
	21.275
	
	23.449
	
	-      
	
	23.449



	
	Volumen de producción
	
	Volumen de ventas

	GANADERIA (tns.)
	
	
	Mercado Local
	
	Exportación
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	

	1er. Trimestre del Ejercicio 20/21
	1.565
	
	2.890
	
	-      
	
	2.890

	1er. Trimestre del Ejercicio 19/20
	938
	
	1.150
	
	-      
	
	1.150

	1er. Trimestre del Ejercicio 18/19
	391
	
	501
	
	-      
	
	501

	Acumulado 1er. Trimestre 20/21
	1.565
	
	2.890
	
	-      
	
	2.890

	Acumulado 1er. Trimestre 19/20
	938
	
	1.150
	
	-      
	
	1.150

	Acumulado 1er. Trimestre 18/19
	391
	
	501
	
	-      
	
	501






6. ÍNDICES

	Índices
	
	31/08/2020
	
	31/08/2019

	
	
	
	
	
	

	Liquidez
	(Activo corriente / Pasivo corriente)
	
	1,27
	
	1,11

	Solvencia
	(Patrimonio total / Pasivo)
	
	0,41
	
	0,25

	Inmovilización del capital
	(Activo no corriente / Total del activo)
	
	0,40
	
	0,35

	Rentabilidad
	(Resultado del período / Patrimonio total)
	
	0,01
	
	(0,23)




7. PERSPECTIVAS (Información no examinada y no cubierta por el Informe de Revisión)

La incertidumbre es sin duda el mayor desafío que enfrentamos hacia los meses venideros.

Si bien hemos atravesado la peor parte de la pandemia en nuestro complejo productivo en Jujuy, las noticias del mundo donde una segunda ola es una realidad hacen que sigamos aplicando estrictamente los protocolos establecidos para poder operar cuidando a nuestra gente y con la visión de que estas medidas deberán permanecer en el tiempo. El foco para los próximos meses estará en finalizar una zafra que se ha tenido que extender más de lo planeado (por las medidas de prevención adoptadas) y en planificar el receso en forma eficaz. 
 
Por el lado comercial, en el Negocio Azúcar el control de los precios en los productos de consumo masivo genera preocupación por la dificultad para  compensar los incrementos en los costos productivos. En el Negocio Papel, la indefinición sobre la vuelta a las clases y el lento y todavía incierto retorno a las oficinas hace que sea complejo planificar la futura demanda. Por esta razón, nos hemos enfocado en el desarrollo de nuevos productos, como la pulpa y el papel para fabricación de cajas de embalaje, que presentan una buena perspectiva en este contexto.

La posible prórroga de la Ley de Biocombustibles traería una mayor certidumbre para el sector, en la medida que también se vayan recomponiendo los precios.

Las producciones agrícolas, por su parte, presentan una perspectiva de rendimientos razonables con precios sostenidos para los próximos meses.

La reciente venta a Cargill de nuestra participación remanente en Glucovil nos permitirá continuar con nuestro plan de reducción de endeudamiento y al mismo tiempo acelerar las inversiones enmarcadas en el plan Génesis XXI, que continuará generando mejoras y eficiencias de costos como las que ya se evidenciaron en el ejercicio pasado. 

En síntesis, como ya anticipáramos, tenemos por delante un contexto con muchas incertidumbres. No obstante ello, y ahora manteniendo los estrictos protocolos para el cuidado de nuestra gente que sabemos se van a extender en el tiempo, continuamos enfocados en nuestro plan de mejora de competitividad que nos permitirá seguir recorriendo el camino trazado y aprovechar las oportunidades que se nos presenten.
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