


RESEÑA INFORMATIVA AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2021

(Expresada en miles de pesos)

(Nota 2.2. a los Estados Financieros Consolidados Condensados de Ledesma S.A.A.I.)



1. BREVE COMENTARIO SOBRE LAS ACTIVIDADES DE LA EMPRESA INFORMACIÓN CONSOLIDADA

En el período de seis meses finalizado el 30 de noviembre de 2021, el Grupo Ledesma (Ledesma S.A.A.I. y controladas) obtuvo una ganancia neta del período por 397.079, conformada principalmente por una ganancia operativa de 1.816.657, una ganancia asociada a resultados financieros por 634.050 y una ganancia por participaciones en los resultados netos de asociadas y controladas por 22.113. Las actividades desarrolladas por el Grupo Ledesma se mencionan en la Nota 1 a los estados financieros consolidados condensados al 30 de noviembre de 2021.


2. ESTRUCTURA FINANCIERA CONSOLIDADA AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2021 COMPARATIVA CON EL MISMO PERÍODO DEL EJERCICIO ANTERIOR (Cifras expresadas en miles de pesos)

	
	30/11/2021
	
	30/11/2020

	
	
	
	

	Activo no corriente
	21.731.521
	
	21.417.166

	Activo corriente
	33.003.031
	
	34.066.238

	Activo disponible para la venta
	33.439
	
	38.430

	Total de activos
	54.767.991
	
	55.521.834

	
	
	
	

	Patrimonio Neto
	21.780.982
	
	20.102.624

	Pasivo no corriente
	10.200.034
	
	14.356.806

	Pasivo corriente
	22.786.975
	
	21.062.404

	Total pasivos
	32.987.009
	
	35.419.210

	Total de patrimonio y pasivos
	54.767.991
	
	55.521.834





3. ESTRUCTURA DEL RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2021 COMPARATIVA CON EL MISMO PERÍODO DEL EJERCICIO ANTERIOR (Cifras expresadas en miles de pesos)

	
	30/11/2021
	
	30/11/2020

	
	
	
	

	Ganancia operativa
	1.816.657
	
	3.024.880

	Ingresos financieros, netos
	634.050
	
	3.445.664

	Participaciones en los resultados netos de asociadas
	22.113
	
	46.012

	Ganancia (Pérdida) por operaciones continuadas antes del impuesto a las ganancias
	2.472.820
	
	6.516.556

	Impuesto a las ganancias sobre operaciones continuadas
	(2.075.741)
	
	(2.862.874)

	Ganancia neta del período por operaciones continuadas
	397.079
	
	3.653.682

	Ganancia neta del período por operaciones discontinuadas
	-     
	
	1.011.794

	Ganancia neta del período
	397.079
	
	4.665.476

	Otro resultado integral neto del período
	(29.201)
	
	12.157

	Ganancia integral total neta del período
	367.878
	
	4.677.633




4. ESTRUCTURA CONSOLIDADA DEL FLUJO DE EFECTIVO AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2021 COMPARATIVA CON EL MISMO PERÍODO DEL EJERCICIO ANTERIOR (Cifras expresadas en miles de pesos)

	
	30/11/2021
	
	30/11/2020

	Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de operación
	(4.794.187)
	
	(2.948.790) 

	Flujo neto de efectivo (utilizado en) / generado por las actividades de inversión
	(1.089.106)
	
	1.928.091 

	Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiación
	4.513.277
	
	1.959.805 

	Resultado por exposición al cambio de poder adquisitivo de la moneda generado por el efectivo
	209.612
	
	548.946

	Diferencia de cambio
	69.451
	
	262.019

	Variación neta de efectivo y equivalente al efectivo
	(1.090.953)
	
	1.750.071 

	
	
	
	

	Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
	2.137.574
	
	584.902 

	Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del período
	1.046.621
	
	2.334.973






5. DATOS ESTADISTICOS (EN UNIDADES FÍSICAS) AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2021 COMPARATIVOS CON EL MISMO PERÍODO DEL EJERCICIO ANTERIOR (Información no examinada y no cubierta por el Informe de Revisión)

	
	Volumen de producción
	
	Volumen de ventas

	AZÚCAR (tns.)
	
	
	Mercado Local (*)
	
	Exportación
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	

	2do. Trimestre del Ejercicio 21/22
	100.675
	
	67.085
	
	33.896
	
	100.981

	2do. Trimestre del Ejercicio 20/21
	78.763
	
	57.186
	
	29.016
	
	86.202

	2do. Trimestre del Ejercicio 19/20
	51.746
	
	68.164
	
	22.756
	
	90.920

	Acumulado 2do. Trimestre 21/22
	173.499
	
	138.139
	
	61.075
	
	199.214

	Acumulado 2do. Trimestre 20/21
	151.039
	
	125.764
	
	46.956
	
	172.720

	Acumulado 2do. Trimestre 19/20
	132.330
	
	137.510
	
	34.446
	
	171.956



(*)	Incluye reventa.

	
	Volumen de producción
	
	Volumen de ventas

	CONVERSIONES PAPELERAS (tns.)
	
	
	Mercado Local
	
	Exportación
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	

	2do. Trimestre del Ejercicio 21/22
	26.618
	
	20.100
	
	5.602
	
	25.702

	2do. Trimestre del Ejercicio 20/21
	25.458
	
	15.688
	
	5.945
	
	21.633

	2do. Trimestre del Ejercicio 19/20
	24.547
	
	20.696
	
	3.108
	
	23.804

	Acumulado 2do. Trimestre 21/22
	50.391
	
	37.061
	
	11.216
	
	48.277

	Acumulado 2do. Trimestre 20/21
	48.884
	
	34.903
	
	9.235
	
	44.138

	Acumulado 2do. Trimestre 19/20
	51.297
	
	38.211
	
	7.352
	
	45.563



	
	Volumen de producción (**)
	
	Volumen de ventas

	ALCOHOL (klt.)
	
	
	Mercado Local (*)
	
	Exportación
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	

	2do. Trimestre del Ejercicio 21/22
	53.260
	
	51.190
	
	-    
	
	51.190

	2do. Trimestre del Ejercicio 20/21
	41.224
	
	35.939
	
	891
	
	36.830

	2do. Trimestre del Ejercicio 19/20
	17.187
	
	16.585
	
	-    
	
	16.585

	Acumulado 2do. Trimestre 21/22
	103.234
	
	93.713
	
	-    
	
	93.713

	Acumulado 2do. Trimestre 20/21
	71.157
	
	56.159
	
	1.006
	
	57.165

	Acumulado 2do. Trimestre 19/20
	35.436
	
	34.618
	
	-    
	
	34.618



(*)	Incluye ventas a Bio Ledesma S.A.
(**)	No incluye alcohol producido de propiedad de Cañeros.



	
	Volumen de producción (*)
	
	Volumen de ventas

	FRUTA EMBALADA Y A GRANEL (tns.)
	
	
	Mercado Local (**)
	
	Exportación (**)
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	

	2do. Trimestre del Ejercicio 21/22
	8.989
	
	1.137
	
	10.923
	
	12.060

	2do. Trimestre del Ejercicio 20/21
	4.726
	
	1.873
	
	4.888
	
	6.761

	2do. Trimestre del Ejercicio 19/20
	3.874
	
	1.556
	
	8.517
	
	10.073

	Acumulado 2do. Trimestre 21/22
	33.964
	
	2.861
	
	33.763
	
	36.624

	Acumulado 2do. Trimestre 20/21
	29.156
	
	3.919
	
	26.256
	
	30.175

	Acumulado 2do. Trimestre 19/20
	31.686
	
	3.400
	
	29.096
	
	32.496



(*)	Incluye fruta comprada en packing de Ingenio.
(**)	Incluye operaciones de reventa.

	
	Volumen de producción (*)
	
	Volumen de ventas

	JUGOS (tns.)
	
	
	Mercado Local (**)
	
	Exportación (**)
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	

	2do. Trimestre del Ejercicio 21/22
	1.521
	
	1.205
	
	1.871
	
	3.076

	2do. Trimestre del Ejercicio 20/21
	476
	
	1.411
	
	1.166
	
	2.577

	2do. Trimestre del Ejercicio 19/20
	1.374
	
	940
	
	2.268
	
	3.208

	Acumulado 2do. Trimestre 21/22
	5.000
	
	1.583
	
	2.916
	
	4.499

	Acumulado 2do. Trimestre 20/21
	3.346
	
	1.671
	
	1.897
	
	3.568

	Acumulado 2do. Trimestre 19/20
	5.836
	
	1.585
	
	3.186
	
	4.771



	
	Volumen de producción
	
	Volumen de ventas

	CEREALES (tns.)
	
	
	Mercado Local
	
	Exportación
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	

	2do. Trimestre del Ejercicio 21/22
	7.055
	
	16.961
	
	-    
	
	16.961

	2do. Trimestre del Ejercicio 20/21
	9.490
	
	32.244
	
	-    
	
	32.244

	2do. Trimestre del Ejercicio 19/20
	4.620
	
	25.293
	
	-    
	
	25.293

	Acumulado 2do. Trimestre 21/22
	11.032
	
	25.296
	
	-    
	
	25.296

	Acumulado 2do. Trimestre 20/21
	10.605
	
	45.940
	
	-    
	
	45.940

	Acumulado 2do. Trimestre 19/20
	14.084
	
	79.083
	
	-    
	
	79.083



	
	Volumen de producción
	
	Volumen de ventas

	GANADERIA (tns.)
	
	
	Mercado Local
	
	Exportación
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	

	2do. Trimestre del Ejercicio 21/22
	1.585
	
	757
	
	-    
	
	757

	2do. Trimestre del Ejercicio 20/21
	1.389
	
	3.508
	
	-    
	
	3.508

	2do. Trimestre del Ejercicio 19/20
	1.324
	
	442
	
	-    
	
	442

	Acumulado 2do. Trimestre 21/22
	2.497
	
	1.103
	
	-    
	
	1.103

	Acumulado 2do. Trimestre 20/21
	2.953
	
	6.398
	
	-    
	
	6.398

	Acumulado 2do. Trimestre 19/20
	1.772
	
	1.484
	
	-    
	
	1.484






6. ÍNDICES

	Índices
	
	30/11/2021
	
	30/11/2020

	
	
	
	
	
	

	Liquidez
	(Activo corriente / Pasivo corriente)
	
	1,45
	
	1,62

	Solvencia
	(Patrimonio total / Pasivo)
	
	0,66
	
	0,57

	Inmovilización del capital
	(Activo no corriente / Total del activo)
	
	0,40
	
	0,39

	Rentabilidad
	(Resultado del período / Patrimonio total)
	
	0,02
	
	0,00




7. PERSPECTIVAS (Información no examinada y no cubierta por el Informe de Revisión)

El segundo trimestre de este ejercicio económico se caracterizó por un bajo nivel de casos de COVID-19 registrados en todo el territorio argentino. Aun cuando la misma situación se replicó entre nuestros colaboradores, hemos seguido aplicando protocolos estrictos para cuidar a nuestra gente y no hemos tenido problemas para el normal desarrollo de nuestras actividades productivas. El impacto de la pandemia y de la presencialidad, todavía acotada en los lugares de trabajo y establecimientos educativos terciario o universitarios, siguieron afectando la demanda de algunos de nuestros productos, sobre todo los del Negocio Papel, aunque el impacto se ha reducido parcialmente. El resultado operativo del período fue inferior al comparativo del ejercicio anterior en términos reales producto de una combinación de factores. Por un lado, se dio una caída en los márgenes brutos de los negocios de Azúcar y Frutas y por otro se redujo el aporte del negocio Agropecuario.

En el Negocio Azúcar continúan vigentes los acuerdos de precios enmarcados en el programa precios cuidados que generaron dificultades para compensar los incrementos de costos, impactando negativamente en los márgenes.

En el Negocio Papel seguimos adaptándonos a la nueva normalidad del mercado. La demanda se mantiene todavía por debajo de los niveles pre-pandemia y no esperamos una rápida mejora, aunque se observe una incipiente recuperación. Es por ello que seguimos desarrollando productos para el mercado de papeles de embalaje, lo que ha permitido mantener los niveles de producción además de generar un nuevo mercado.

Mirando hacia adelante los desafíos se mantienen. En el Negocio Azúcar, si bien se estima que los buenos precios internacionales podrían mantenerse, será muy importante observar hasta qué punto los precios domésticos pueden compensar los incrementos de costos. Estos últimos se verán presionados por el incremento en el costo de los insumos y por la menor disponibilidad de caña, producto de la sequía ocurrida en la primavera pasada. En Papel el foco estará en la recomposición de la demanda luego del impacto de la pandemia. En Frutas, Jugos y Aceites, el principal foco de preocupación pasa por el atraso del tipo de cambio experimentado durante los últimos meses, ya que el negocio es especialmente sensible a esta variable. Por último, el Negocio Agropecuario mantiene buenas perspectivas de precios para los granos, pero presenta algunas señales de alarma por el lado de las restricciones a la exportación de carne y por la amenaza de un segundo año consecutivo de precipitaciones insuficientes producto de un posible fenómeno de “la Niña”. Este fenómeno se ha ido desarrollando en los últimos meses impactando principalmente sobre los campos que la compañía posee en la provincia de Entre Ríos.

Por su parte el fuerte crecimiento de casos de Covid-19 registrado hacia fines de diciembre y comienzos de enero encienden una luz de alerta de cara a su impacto, tanto en la demanda como en lo productivo. 

Teniendo en cuenta todo esto y la posible reversión del atraso cambiario, con su correspondiente impacto sobre el costo financiero, somos prudentes en nuestras expectativas para los próximos trimestres y continuamos enfocados en nuestro plan de mejora de competitividad, que nos permitirá seguir recorriendo el camino trazado y aprovechar las oportunidades que se nos presenten.
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