


RESEÑA INFORMATIVA AL 28 DE FEBRERO DE 2022

(Expresada en miles de pesos)

(Nota 2.2. a los Estados Financieros Consolidados Condensados de Ledesma S.A.A.I.)



1. BREVE COMENTARIO SOBRE LAS ACTIVIDADES DE LA EMPRESA INFORMACIÓN CONSOLIDADA

En el período de nueve meses finalizado el 28 de febrero de 2022, el Grupo Ledesma (Ledesma S.A.A.I. y controladas) obtuvo una ganancia neta del período por 2.101.112, conformada principalmente por una ganancia operativa de 4.936.783, una ganancia asociada a resultados financieros por 483.841 y una ganancia por participaciones en los resultados netos de asociadas y controladas por 11.111. Las actividades desarrolladas por el Grupo Ledesma se mencionan en la Nota 1 a los estados financieros consolidados condensados al 28 de febrero de 2022.


2. ESTRUCTURA FINANCIERA CONSOLIDADA AL 28 DE FEBRERO DE 2022 COMPARATIVA CON EL MISMO PERÍODO DEL EJERCICIO ANTERIOR (Cifras expresadas en miles de pesos)

	
	28/02/2022
	
	28/02/2021

	
	
	
	

	Activo no corriente
	24.049.186
	
	24.428.997

	Activo corriente
	31.809.697
	
	32.106.840

	Activo disponible para la venta
	37.271
	
	49.842

	Total de activos
	55.896.154
	
	56.585.679

	
	
	
	

	Patrimonio Neto
	25.920.670
	
	24.277.922

	Pasivo no corriente
	9.632.295
	
	13.352.080

	Pasivo corriente
	20.343.189
	
	18.955.677

	Total pasivos
	29.975.484
	
	32.307.757

	Total de patrimonio y pasivos
	55.896.154
	
	56.585.679





3. ESTRUCTURA DEL RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO AL 28 DE FEBRERO DE 2022 COMPARATIVA CON EL MISMO PERÍODO DEL EJERCICIO ANTERIOR (Cifras expresadas en miles de pesos)

	
	28/02/2022
	
	28/02/2021

	
	
	
	

	Ganancia operativa
	4.936.783
	
	4.982.498

	Ingresos financieros, netos
	483.841
	
	3.478.089

	Participaciones en los resultados netos de asociadas
	11.111
	
	19.275

	Ganancia por operaciones continuadas antes del impuesto a las ganancias
	5.431.735
	
	8.479.862

	Impuesto a las ganancias sobre operaciones continuadas
	(3.330.623)
	
	(2.534.781)

	Ganancia neta del período por operaciones continuadas
	2.101.112
	
	5.945.081

	Ganancia neta del período por operaciones discontinuadas
	-      
	
	1.127.729

	Ganancia neta del período
	2.101.112
	
	7.072.810

	Otro resultado integral neto del período
	(46.515)
	
	12.674

	Ganancia integral total neta del período
	2.054.597
	
	7.085.484




4. ESTRUCTURA CONSOLIDADA DEL FLUJO DE EFECTIVO AL 28 DE FEBRERO DE 2022 COMPARATIVA CON EL MISMO PERÍODO DEL EJERCICIO ANTERIOR (Cifras expresadas en miles de pesos)

	
	28/02/2022
	
	28/02/2021

	Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de operación
	(989.541)
	
	(971.149)

	Flujo neto de efectivo (utilizado en) / generado por las actividades de inversión
	(1.499.359)
	
	1.211.967

	Flujo neto de efectivo generado por  / (utilizado en) las actividades de financiación
	1.050.030
	
	(34.888)

	Resultado por exposición al cambio de poder adquisitivo de la moneda generado por el efectivo
	428.415
	
	779.093

	Diferencia de cambio
	209.581
	
	344.342

	Variación neta de efectivo y equivalente al efectivo
	(800.874)
	
	1.329.365

	
	
	
	

	Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
	2.382.511
	
	651.923

	Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del período
	1.581.637
	
	1.981.288






5. DATOS ESTADISTICOS (EN UNIDADES FÍSICAS) AL 28 DE FEBRERO DE 2022 COMPARATIVOS CON EL MISMO PERÍODO DEL EJERCICIO ANTERIOR (Información no examinada y no cubierta por el Informe de Revisión)

	
	Volumen de producción
	
	Volumen de ventas

	AZÚCAR (tns.)
	
	
	Mercado Local (*)
	
	Exportación
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	

	3er. Trimestre del Ejercicio 21/22
	67.882
	
	67.304
	
	20.594
	
	87.898

	3er. Trimestre del Ejercicio 20/21
	89.238
	
	53.331
	
	27.386
	
	80.717

	3er. Trimestre del Ejercicio 19/20
	94.880
	
	89.261
	
	8.365
	
	97.626

	Acumulado 3er. Trimestre 21/22
	241.381
	
	205.443
	
	81.669
	
	287.112

	Acumulado 3er. Trimestre 20/21
	240.278
	
	179.095
	
	74.342
	
	253.437

	Acumulado 3er. Trimestre 19/20
	227.210
	
	284.035
	
	56.827
	
	340.862



(*)	Incluye reventa.

	
	Volumen de producción
	
	Volumen de ventas

	CONVERSIONES PAPELERAS (tns.)
	
	
	Mercado Local
	
	Exportación
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	

	3er. Trimestre del Ejercicio 21/22
	24.457
	
	20.869
	
	3.800
	
	24.669

	3er. Trimestre del Ejercicio 20/21
	6.295
	
	10.188
	
	3.153
	
	13.341

	3er. Trimestre del Ejercicio 19/20
	24.375
	
	25.339
	
	4.900
	
	30.239

	Acumulado 3er. Trimestre 21/22
	74.848
	
	57.930
	
	15.016
	
	72.946

	Acumulado 3er. Trimestre 20/21
	55.178
	
	45.091
	
	12.387
	
	57.478

	Acumulado 3er. Trimestre 19/20
	75.654
	
	79.098
	
	15.243
	
	94.341



	
	Volumen de producción (**)
	
	Volumen de ventas

	ALCOHOL (klt.)
	
	
	Mercado Local (*)
	
	Exportación
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	

	3er. Trimestre del Ejercicio 21/22
	24.176
	
	36.362
	
	-   
	
	36.362

	3er. Trimestre del Ejercicio 20/21
	30.658
	
	39.775
	
	804
	
	40.579

	3er. Trimestre del Ejercicio 19/20
	38.852
	
	59.320
	
	-   
	
	59.320

	Acumulado 3er. Trimestre 21/22
	127.410
	
	130.075
	
	-   
	
	130.075

	Acumulado 3er. Trimestre 20/21
	101.815
	
	95.934
	
	1.810
	
	97.744

	Acumulado 3er. Trimestre 19/20
	113.446
	
	162.704
	
	-   
	
	162.704



(*)	Incluye ventas a Bio Ledesma S.A.
(**)	No incluye alcohol producido de propiedad de Cañeros.

	
	Volumen de producción (*)
	
	Volumen de ventas

	FRUTA EMBALADA Y A GRANEL (tns.)
	
	
	Mercado Local (**)
	
	Exportación (**)
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	

	3er. Trimestre del Ejercicio 21/22
	-   
	
	7
	
	21
	
	28

	3er. Trimestre del Ejercicio 20/21
	199
	
	306
	
	-   
	
	306

	3er. Trimestre del Ejercicio 19/20
	-   
	
	141
	
	-   
	
	141

	Acumulado 3er. Trimestre 21/22
	33.964
	
	2.868
	
	33.784
	
	36.652

	Acumulado 3er. Trimestre 20/21
	29.355
	
	4.225
	
	26.256
	
	30.481

	Acumulado 3er. Trimestre 19/20
	31.686
	
	4.928
	
	40.934
	
	45.862



(*)	Incluye fruta comprada en packing de Ingenio.
(**)	Incluye operaciones de reventa.



	
	Volumen de producción (*)
	
	Volumen de ventas

	JUGOS (tns.)
	
	
	Mercado Local (**)
	
	Exportación (**)
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	

	3er. Trimestre del Ejercicio 21/22
	-   
	
	979
	
	852
	
	1.831

	3er. Trimestre del Ejercicio 20/21
	-   
	
	950
	
	1.910
	
	2.860

	3er. Trimestre del Ejercicio 19/20
	-   
	
	917
	
	2.724
	
	3.641

	Acumulado 3er. Trimestre 21/22
	5.000
	
	2.562
	
	3.767
	
	6.329

	Acumulado 3er. Trimestre 20/21
	3.346
	
	2.621
	
	3.807
	
	6.428

	Acumulado 3er. Trimestre 19/20
	5.836
	
	3.147
	
	7.206
	
	10.353



	
	Volumen de producción
	
	Volumen de ventas

	CEREALES (tns.)
	
	
	Mercado Local
	
	Exportación
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	

	3er. Trimestre del Ejercicio 21/22
	44.068
	
	53.454
	
	-   
	
	53.454

	3er. Trimestre del Ejercicio 20/21
	21.571
	
	24.049
	
	-   
	
	24.049

	3er. Trimestre del Ejercicio 19/20
	19.142
	
	33.928
	
	-   
	
	33.928

	Acumulado 3er. Trimestre 21/22
	55.100
	
	78.750
	
	-   
	
	78.750

	Acumulado 3er. Trimestre 20/21
	32.176
	
	69.990
	
	-   
	
	69.990

	Acumulado 3er. Trimestre 19/20
	33.226
	
	165.816
	
	-   
	
	165.816



	
	Volumen de producción
	
	Volumen de ventas

	GANADERIA (tns.)
	
	
	Mercado Local
	
	Exportación
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	

	3er. Trimestre del Ejercicio 21/22
	727
	
	3.959
	
	-   
	
	3.959

	3er. Trimestre del Ejercicio 20/21
	722
	
	3.084
	
	-   
	
	3.084

	3er. Trimestre del Ejercicio 19/20
	1.286
	
	2.077
	
	-   
	
	2.077

	Acumulado 3er. Trimestre 21/22
	3.224
	
	5.062
	
	-   
	
	5.062

	Acumulado 3er. Trimestre 20/21
	3.675
	
	9.483
	
	-   
	
	9.483

	Acumulado 3er. Trimestre 19/20
	3.548
	
	4.746
	
	-   
	
	4.746




6. ÍNDICES

	Índices
	
	28/02/2022
	
	28/02/2021

	
	
	
	
	
	

	Liquidez
	(Activo corriente / Pasivo corriente)
	
	1,56
	
	1,69

	Solvencia
	(Patrimonio total / Pasivo)
	
	0,86
	
	0,75

	Inmovilización del capital
	(Activo no corriente / Total del activo)
	
	0,43
	
	0,43

	Rentabilidad
	(Resultado del período / Patrimonio total)
	
	0,08
	
	0,29






7. PERSPECTIVAS (Información no examinada y no cubierta por el Informe de Revisión)

El resultado operativo del período fue levemente inferior al comparativo del ejercicio anterior en términos reales producto, principalmente, de una caída en los márgenes brutos de los negocios de Azúcar y Frutas. 

En el Negocio Azúcar la producción fue impactada por la sequía que se produjo en el noroeste del país durante la primavera de 2020. La menor disponibilidad de caña impactó negativamente en nuestros costos unitarios. Esto, en un contexto de precios que crecieron por debajo de la inflación general, tuvo un lógico impacto en los márgenes.

En el Negocio Papel seguimos adaptándonos a la nueva normalidad del mercado. La demanda se mantiene todavía por debajo de los niveles pre-pandemia en el segmento de resmas aunque se ve una recuperación en el de hojas y bobinas (producto de cuestiones puntuales y, a priori, no repetibles). La vuelta a las clases de forma normal impactó favorablemente al segmento de productos de librería. En este contexto redujimos nuestra producción de papeles de embalaje y nos concentramos en nuestros mercados habituales.

El Negocio Frutas fue fuertemente afectado por el atraso del tipo de cambio real, ya que tiene un perfil netamente exportador y sus costos están denominados mayormente en pesos. Por otra parte los precios de jugos, especialmente de limón, están atravesando un período de baja debido al exceso de oferta a nivel global. Este es un contexto especialmente desafiante para este negocio.

Mirando hacia adelante los desafíos se mantienen. En el Negocio Azúcar, si bien se estima que los buenos precios internacionales podrían mantenerse, será importante observar el comportamiento de los precios domésticos y el impacto de una nueva sequía, incluso más intensa que la del 2020. Los costos están siendo presionados por el incremento de varios  insumos clave (por ejemplo gas, fertilizantes, maquinarias, etc. que han tenido fuertes aumentos en dólares). En Papel el foco estará en la recomposición de la demanda de resmas a partir de la vuelta a las oficinas. En Frutas, Jugos y Aceites, los principales focos de preocupación pasan por los ya enunciados (el atraso cambiario y la dinámica de precios en el mercado de jugos de limón). Por último el Negocio Agropecuario mantiene buenas perspectivas de precios para los granos pero presenta algunas señales de alarma por el lado de las restricciones a la exportación de carne y el impacto del clima seco en algunos de los cultivos (especialmente en el maíz en la provincia de Entre Ríos).

Por último es importante destacar que, dada la estructura de financiamiento de la compañía, el efecto de la evolución de las variables macroeconómicas sobre el costo financiero ha tenido un impacto positivo. Por un lado el ya citado atraso cambiario ha abaratado el costo de nuestra deuda en dólares y por otro las tasas de interés en pesos han sido negativas en términos reales. El resultado neto se mantiene positivo, aunque considerablemente menor al del ejercicio pasado luego de un importante cargo en concepto de impuesto a las ganancias.

Dado lo anterior y ante una posible reversión paulatina del atraso cambiario, con su correspondiente impacto sobre el costo financiero, somos prudentes en nuestras expectativas para los próximos trimestres y continuamos enfocados en nuestro plan de mejora de competitividad, que nos permitirá seguir recorriendo el camino trazado y aprovechar las oportunidades que se nos presenten.



- 5 -

LEDESMA SOCIEDAD ANÓNIMA AGRÍCOLA INDUSTRIAL


	Firmado a efectos de su identificación con	Firmado a efectos de su identificación con
	nuestro informe de fecha 11-04-2022	nuestro informe de fecha 11-04-2022
		PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
		C.P.C.E.C.A.B.A. T° 1 - F° 13
			Dr. CARLOS H. BLAQUIER
			Presidente
	Dr. ENRIQUE SBERTOLI	PABLO MORENO
	Por Comisión Fiscalizadora	Socio
		Contador Público U.B.A.
		C.P.C.E.C.A.B.A. T° 164 - F° 235



