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CONSTRUCTORA MEDITERRANEA S.A.C.1.F.I.
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS AL 31 DE MARZO DE 2019

GLOSARIO DE TERMINOS

Término Definicion
ARS Peso argentino.
CINIIF Comité de Interpretacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
CNV Comision Nacional de Valores de la Republica Argentina.
FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas.
Grupo Grupo econémico formado por Arcor S.A.I.C. y sus subsidiarias.
IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.
IFRIC International Financial Reporting Interpretations Committee (ver CINIIF).
IFRS International Financial Reporting Standards (ver NIIF).
INDEC Instituto Nacional de Estadistica y Censos.
IPC indice de precios al consumidor.
La Sociedad / Constructora Mediterrdnea S.A.C.I.F.l. Indistintamente, Constructora Mediterranea S.A.C.L.F.1.
LGS Ley General de Sociedades de la RepUblica Argentina (Ley 19.550 y sus modificaciones).
NIC Normas Internacionales de Contabilidad.
NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera.
RG/CNV Resoluciones Generales emitidas por la CNV.
RT / FACPCE Resoluciones Técnicas emitidas por la FACPCE.
TO/CNV Texto Ordenado de la CNV.

INTRODUCCION

Los presentes estados financieros intermedios fueron confeccionados en la forma condensada prevista en la NIC 34, por lo que no contienen toda
la informacion requerida para un juego de estados financieros anuales de acuerdo a NIIF. No obstante, los presentes estados financieros
intermedios condensados individuales contienen cierta informacion adicional a la requerida por la NIC 34, que la Direccion de la Sociedad
considera relevante para un adecuado analisis e interpretacion de la situacion patrimonial, financiera y de los resultados de las operaciones de la
Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha 8 mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)
Alcides Marcelo F. Testa Victor Daniel Martin
C.P.C.E.Cha. N° 21.00004.3 Presidente Presidente
Cr. Andrés Suarez Comision Fiscalizadora

Contador Publico (UBA)
Mat. Prof. 10.11421.4 - C.P.C.E.Cba.



CONSTRUCTORA MEDITERRANEA S.A.C.1.F.1.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO CONDENSADO
AL 31 DE MARZO DE 2019

(Valores expresados en Pesos Argentinos)

ACTIVO Notas 31.03.2019

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipos 3 188.476
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 188.476

ACTIVO CORRIENTE

Existencias 201.474
Otros créditos 253.160
Créditos por ventas 910.130
Efectivo y equivalentes de efectivo 694.939
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 2.059.703
TOTAL DEL ACTIVO 2.248.179

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PATRIMONIO NETO
Capital y reservas

Capital social - Acciones comunes en circulacion 4 2.331.945
Ajuste de capital 25.661.542
Resultados no asignados (35.493.058)
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO (7.499.571)
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones por beneficios de retiro del personal 23.869
Cuentas por pagar comerciales y otras deudas 197.729
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 221.598

PASIVO CORRIENTE

Préstamos 4.413.088
Cuentas por pagar comerciales y otras deudas 5.113.064
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 9.526.152
TOTAL DEL PASIVO 9.747.750
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.248.179

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros intermedios condensados.

Véase nuestro informe de fecha 8 mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)
Alcides Marcelo F. Testa Victor Daniel Martin
C.P.C.E.Cha. N° 21.00004.3 Presidente Presidente
Cr. Andrés Suarez Comision Fiscalizadora

Contador Publico (UBA)
Mat. Prof. 10.11421.4 - C.P.C.E.Cba.



CONSTRUCTORA MEDITERRANEA S A.C.I.F.I.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL INTERMEDIO CONDENSADO
POR EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2019
(Valores expresados en Pesos Argentinos)

Notas 31.03.2019
Ventas de servicios 4.421.542
Costo de servicios prestados 6 (6.103.045)
PERDIDA BRUTA (1.681.503)
Gastos de comercializacion (247.228)
Gastos de administracion (989.709)
Otros ingresos / (egresos) — neto (35.941)
RESULTADO OPERATIVO (2.954.381)
Ingresos financieros (111.494)
Gastos financieros 402.703
Resultado por posicién monetaria neta 173.628
RESULTADOS FINANCIEROS, NETOS 464.837
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS (2.489.544)
Impuestos a las ganancias y a la ganancia minima presunta -
(PERDIDA) NETA DEL PERIODO (2.489.544)

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros intermedios condensados.

Véase nuestro informe de fecha 8 mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)
Alcides Marcelo F. Testa
C.P.C.E.Cha. N° 21.00004.3 Presidente
Cr. Andrés Suarez Comision Fiscalizadora

Contador Publico (UBA)
Mat. Prof. 10.11421.4 - C.P.C.E.Cba.

Victor Daniel Martin
Presidente



CONSTRUCTORA MEDITERRANEA S A.C.I.F.I.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIO CONDENSADO
POR EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2019
(Valores expresados en Pesos Argentinos)

RESULTADOS
APORTES DE LOS PROPIETARIOS ACUMULADOS
TOTAL DEL
RUBROS CAPITAL SOCIAL RESULTADOS NO PATRIMONIO
ACCIONES COMU'NES AJUSTE DE CAPITAL ASIGNADOS
EN CIRCULACION

Saldos al 1 de enero de 2019 2.331.945 25.661.542 (33.003.514) (5.010.027)
(Pérdida) neta del periodo - - (2.489.544) (2.489.544)
Saldos al 31 de marzo de 2019 2.331.945 25.661.542 (35.493.058) (7.499.571)

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros intermedios condensados.

Véase nuestro informe de fecha 8 mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)
Alcides Marcelo F. Testa
C.P.C.E.Cha. N° 21.00004.3 Presidente
Cr. Andrés Suarez Comisidn Fiscalizadora

Contador Plblico (UBA)
Mat. Prof. 10.11421.4 - C.P.C.E.Cba.

Victor Daniel Martin
Presidente



CONSTRUCTORA MEDITERRANEA S.A.C.I.F.I.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
POR EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2019
(Valores expresados en Pesos Argentinos)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

1.1 Antecedentes de la Sociedad

Constructora Mediterranea Sociedad Anénima, Comercial, Industrial, Financiera e Inmobiliaria, es una entidad organizada bajo las leyes de la
Republica Argentina (Ley 19.550 y sus modificatorias). El domicilio legal es Av. Fulvio Salvador Pagani 131, Arroyito, Provincia de Cérdaoba.

La Sociedad integra el Grupo Arcor, el cual constituye una corporacién multinacional, que produce una amplia gama de productos de consumo
masivo (golosinas, chocolates, galletas, etc.) e industriales (cartén corrugado, papel virgen y reciclado, impresion de films flexibles, etc.), en
Argentina, Brasil, Chile, México y Per( y comercializa los mismos en una amplia cantidad de paises del mundo.

El objeto principal de la Sociedad es la realizacién de operaciones inmobiliarias, financieras, de hoteleria y gastronomia y comerciales.

El estatuto de la Sociedad fue inscripto en el Registro Publico de Comercio con fecha 2 de marzo de 1970, siendo la Gltima modificacidn inscripta
el 13 de diciembre de 2011.

La fecha de finalizacién del plazo de duracion de la Sociedad es el 2 de marzo de 2069.

Estos estados financieros intermedios condensados han sido aprobados por el Directorio con fecha 8 de mayo de 2019.
1.2 Datos de la sociedad controlante

La Sociedad es controlada por Arcor S.A.1.C., quién posee el 99,97433% de participacion en el capital y en los votos, siendo la actividad principal
de la sociedad controlante la fabricacion de golosinas.

Arcor S.A.I.C. es una entidad organizada bajo las leyes de la Republica Argentina (Ley 19.550 y sus modificatorias) con domicilio legal en
Av. Fulvio Salvador Pagani 487, Arroyito, Provincia de Cdérdoba.

Por altimo, Arcor S.A.1.C. es controlada por Grupo Arcor S.A., quién posee el 99,686534% y 99,679719% de participacion en el capital y en los
votos respectivamente, siendo su actividad principal la realizacion de operaciones financieras y de inversion.

NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION

2.1 Proposito de los presentes estados financieros intermedios condensados

Los presentes estados financieros intermedios condensados, que se exponen en pesos argentinos, han sido preparados al solo efecto de ser utilizados
por Arcor S.A.l.C. para acompafiar a sus estados financieros intermedios condensados consolidados al 31 de marzo de 2019, de acuerdo a los
requisitos emitidos por la CNV.

Debido al mencionado propdsito especifico y a las circunstancias expuesta en nota 2.4, en los presentes estados financieros no se ha incluido el
estado de flujos de efectivo y la informacién comparativa, lo cual es requerido por las normas internacionales de informacion financiera.

2.2 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros intermedios condensados han sido preparados de conformidad con la NIC 34 “Informaciéon Financiera
Intermedia”. Los mismos deben ser leidos conjuntamente con los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, los cuales han sido preparados
de acuerdo a las NIIF. Las cifras incluidas en los estados financieros se exponen en pesos sin centavos, al igual que las notas.

La preparacion de estos estados financieros de acuerdo a las NIIF requiere que se realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los
activos y pasivos registrados, y de los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisién de los presentes estados financieros, como
asi también los ingresos y egresos registrados.

La Sociedad realiza estimaciones para calcular, por ejemplo, las depreciaciones y amortizaciones, el valor recuperable de los activos no corrientes,
el cargo por impuesto a las ganancias, algunos cargos laborales, las provisiones por contingencias, juicios laborales, civiles y comerciales e
incobrables y las provisiones de descuentos y bonificaciones a clientes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y
evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros.

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que puedan aportar dudas sobre la
posibilidad de que la Sociedad siga operando normalmente como empresa en marcha.

Véase nuestro informe de fecha 8 mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)
Alcides Marcelo F. Testa Victor Daniel Martin
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3 Presidente Presidente
Cr. Andrés Suarez Comision Fiscalizadora

Contador Piblico (UBA)
Mat. Prof. 10.11421.4 - C.P.C.E.Cba.



CONSTRUCTORA MEDITERRANEA S.A.C.L.F.1.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
POR EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2019
(Valores expresados en Pesos Argentinos)

NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION
2.3 Cambios en politicas contables. Nuevas normas contables
(a) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones que han entrado en vigor a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2019:

Modificaciones a la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, con caracteristica de pago de reconocimiento negativo: esta modificacion confirma que,
cuando se modifique una deuda financiera medida a su costo amortizado sin que ello dé lugar a su baja, una ganancia o pérdida debe ser reconocida
inmediatamente en el resultado del periodo. Esta modificacion fue publicada en octubre del 2017. La aplicacion de esta norma no generd impactos
significativos en los presentes estados financieros intermedios condensados.

NIIF 16 “Arrendamientos”: elimina, para los casos de arrendatarios, la distincion entre los contratos de “arrendamiento financiero” que se
registran en el estado de situacion financiera y los “arrendamientos operativos” para los que no se exige el reconocimiento de las cuotas de
arrendamiento futuras. En su lugar, se desarrolla un modelo tnico que es similar al de arrendamiento financiero actual. La aplicacién de esta norma
no gener6 impactos significativos en los presentes estados financieros intermedios condensados.

CINIIF 23 “Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias”: esta norma clarifica como el reconocimiento y las exigencias
de medicion de la NIC 12 “Impuesto a las ganancias”, son aplicados cuando hay incertidumbre sobre el tratamiento de impuesto a las ganancias.
Esta norma fue publicada en junio 2017. La aplicacion de esta norma no generd impactos significativos en los presentes estados financieros
intermedios condensados.

Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios al personal”: esta modificacion requiere que una entidad utilice premisas actualizadas para determinar
el costo corriente operativo y financiero para el resto del periodo después de una modificacion, reduccion o liquidacion del plan y reconocer el
efecto en el resultado del ejercicio como parte del costo de servicios pasados, 0 como ganancia o pérdida en la liquidacion. La aplicacion de esta
modificacion no generd impactos significativos en los presentes estados financieros intermedios condensados.

(b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor para ejercicios que comiencen a
partir del 1 de enero de 2019 y no han sido adoptadas anticipadamente:

Modificaciones a la NIIF 3 “Combinacién de negocios”: esta modificacion revisa la definicién de negocio. Segtn devoluciones recibidas por el
IASB, la aplicacion de la guia actual es percibida como demasiada compleja, y como resultado, demasiadas transacciones son calificadas como
combinaciones de negocios. Esta modificacion fue publicada en octubre del 2018, y entraré en vigencia para los ejercicios que comiencen a partir
del 1 de enero de 2020.

Modificaciones alaNIC 1y ala NIC 8 en la definicidn de materialidad: estas modificaciones a la NIC 1, “Presentacion de estados financieros”,
y la NIC 8, “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores"”, y consecuentes modificaciones a otras NIIF, esclarece el uso de
una definicion coherente de materialidad a través de las NIIF y el Marco Conceptual para Informes Financieros; aclara la definicion de lo que se
considera material; e incorpora algunas de las orientaciones de la NIC 1 sobre informacién no relevante. Esta modificacion fue publicada en octubre
del 2018, y entrard en vigencia para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2020.

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavia y que se espere que tengan un efecto significativo para la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha 8 mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)
Alcides Marcelo F. Testa Victor Daniel Martin
C.P.C.E.Cha. N° 21.00004.3 Presidente Presidente
Cr. Andrés Suarez Comision Fiscalizadora

Contador Publico (UBA)
Mat. Prof. 10.11421.4 - C.P.C.E.Cba.



CONSTRUCTORA MEDITERRANEA S.A.C.L.F.1.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
POR EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2019
(Valores expresados en Pesos Argentinos)

NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION
2.4 Informacion financiera en economias de alta inflacion

La NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias” requiere que los estados financieros de una entidad, cuya moneda funcional
sea la de una economia de alta inflacion, sean expresados en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio o periodo
sobre el que se informa, independientemente de si estan basados en el método del costo histdrico o en el método del costo corriente. Para ello, en
términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la inflacion producida desde la fecha de adquisicion o desde la fecha de
revaluacion segun corresponda.

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como de alta inflacién en los términos de la NIC 29, la norma detalla una serie de
factores a considerar entre los que se incluye una tasa acumulada de inflacién en tres afios que se aproxime o exceda el 100%. Es por esta razén
que, de acuerdo con la NIC 29, la economia argentina debe ser considerada como de alta inflacion a partir del 1° de julio de 2018.

A su vez, la Ley N° 27.468, publicada en el Boletin Oficial de la Nacion con fecha 4 de diciembre de 2018, modifico el articulo 10° de la
Ley N° 23.928 y sus modificatorias, estableciendo que la derogacidon de todas las normas legales o reglamentarias que establecen o autorizan la
indexacion por precios, actualizacion monetaria, variacion de costos o cualquier otra forma de repotenciacion de las deudas, impuestos, precios o
tarifas de los bienes, obras o servicios, no comprende a los estados financieros, respecto de los cuales continuara siendo de aplicacion lo dispuesto
en el articulo 62 in fine de la LGS. Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la derogacion del Decreto N° 1269/2002 del 16 de julio de 2002
y sus modificatorios y deleg6 en el Poder Ejecutivo Nacional, a través de sus organismos de contralor, establecer la fecha a partir de la cual surtiran
efecto las disposiciones citadas en relacion con los estados financieros que les sean presentados. Por lo tanto, mediante su RG 777/2018, publicada
en el Boletin Oficial de la Nacidn con fecha 28 de diciembre de 2018, la CNV dispuso que las entidades emisoras sujetas a su fiscalizacion deberan
aplicar a los estados financieros anuales, por periodos intermedios y especiales, que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, el
método de reexpresion de estados financieros en moneda homogénea conforme lo establecido por la NIC 29.

De acuerdo con la NIC 29, los estados financieros de una entidad que informa en la moneda de una economia de alta inflacion deben reportarse en
términos de la unidad de medida vigente a la fecha de los estados financieros. Todos los montos del estado de situacion financiera que no se indican
en términos de la unidad de medida actual a la fecha de los estados financieros deben actualizarse aplicando un indice de precios general. Todos los
componentes del estado de resultados deben exponerse en términos de la unidad de medida actualizada a la fecha de los estados financieros,
aplicando el cambio en el indice general de precios que se haya producido desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos
originalmente en los estados financieros.

El ajuste por inflacion en los saldos iniciales se calculd considerando los indices establecidos por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
en Ciencias Econémicas (FACPCE) con base en los indices de precios publicados por el INDEC.

La variacion del indice utilizado para la reexpresion de los presentes estados financieros intermedios condensados fue estimada en 10,84% en el
periodo finalizado el 31 de marzo de 2019. La variacion del IPC segin lo posteriormente publicado por el INDEC para dicho periodo fue de
11,78%.

Los principales procedimientos para el ajuste por inflacion mencionado anteriormente son los siguientes:

e  Los activos y pasivos monetarios que se contabilizan a moneda de cierre del balance no son reexpresados porque ya estan expresados en
términos de la unidad monetaria actual a la fecha de los estados financieros.

e Los activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del balance y los componentes del patrimonio, se reexpresan
aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes.

e Todos los elementos en el estado de resultados se actualizan aplicando los factores de reexpresion relevantes.

e  Los resultados financieros fueron expuestos en términos reales, eliminado las respectivas coberturas inflacionarias.

e El efecto de la inflacion en la posicion monetaria neta de la Sociedad se incluye en el estado de resultados, en “Resultados financieros,
netos”, en el rubro “Resultado por posicion monetaria neta”.

En la aplicacion inicial del ajuste por inflacion, las cuentas del patrimonio fueron reexpresadas de la siguiente manera:
e El capital fue reexpresado desde la fecha de suscripcion o desde la fecha del Gltimo ajuste por inflacién contable, lo que haya sucedido
después. El monto resultante fue incorporado en la cuenta “Ajuste de capital”.

Como se expuso anteriormente, la informacién comparativa de la Sociedad al 31 de marzo de 2018 ajustada por inflacién no estaba disponible ya
que la economia argentina es considerada de alta inflacion a partir del 1 de julio de 2018. Por dicha razén y dado el proposito especifico por el cual
se emiten los presentes estados financieros intermedios condensados (nota 2.1), los mismos se emiten sin la informacion comparativa requerida
por las NIIF.

Véase nuestro informe de fecha 8 mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)
Alcides Marcelo F. Testa Victor Daniel Martin
C.P.C.E.Cha. N° 21.00004.3 Presidente Presidente
Cr. Andrés Suarez Comision Fiscalizadora

Contador Publico (UBA)
Mat. Prof. 10.11421.4 - C.P.C.E.Cba.



CONSTRUCTORA MEDITERRANEA S.A.C.I.F.I.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
POR EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2019
(Valores expresados en Pesos Argentinos)

NOTA 3. PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPOS

En el siguiente cuadro se detalla la composicion y evolucién del rubro propiedad, planta y equipos:

Muebles, herramientas,
vehiculos y otros equipos

31.03.2019

Costo

Valor de origen al inicio del ejercicio 486.484
Valor de origen al cierre del periodo 486.484
Depreciacion

Depreciacion acumulada al inicio del ejercicio (285.000)
Depreciacion del periodo (1) (13.008)
Depreciacion acumulada al cierre del periodo (298.008)
TOTAL 188.476

(1) Eldestino contable de las depreciaciones del periodo, se informa en nota 7.

Informacién incluida en cumplimiento del Art. 1, Capitulo 111, Titulo IV del TO/CNV, e identificada como Anexo A.

La vida atil estimada de los muebles, herramientas, vehiculos y otros equipos est en un rango entre 3 y 10 afios.

NOTA 4. EVOLUCION DEL CAPITAL SOCIAL

En cuadro a continuacion, se expone la evolucion del capital social en el periodo actual y en los tltimos tres ejercicios cerrados:

31.03.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Capital social al inicio 2.331.945 2.331.945 2.331.945 2.331.945
Aumento de capital (1) (2) - - 2.526.224 4,156.250
Reduccion de capital por absorcion de pérdidas (1) (2) - - (2.526.224) (4.156.250)
CAPITAL SOCIAL AL CIERRE 2.331.945 2.331.945 2.331.945 2.331.945

(1) Conforme lo dispuesto por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 21 de diciembre de 2017.
(2) Conforme lo dispuesto por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 13 de mayo de 2016.

El capital social al 31 de marzo de 2019 es de ARS 2.331.945 y esté representado por 233.194.500 acciones ordinarias hominativas de valor
nominal ARS 0,01 cada unay con derecho a un voto por accion.

NOTA 5. PROVISIONES DEDUCIDAS DEL ACTIVO

31.03.2019
Créditos por ventas Otros créditos
Saldos al inicio del ejercicio 13.425 373.073
Efecto reexpresion (1.313) (36.483)
TOTALES 12.112 336.590

Informacion incluida en cumplimiento del Art. 1, Capitulo I11, Titulo IV del TO/CNV e identificada como Anexo E.

Véase nuestro informe de fecha 8 mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)
Alcides Marcelo F. Testa Victor Daniel Martin
C.P.C.E.Cha. N° 21.00004.3 Presidente Presidente
Cr. Andrés Suarez Comision Fiscalizadora

Contador Publico (UBA)
Mat. Prof. 10.11421.4 - C.P.C.E.Cba.

10



CONSTRUCTORA MEDITERRANEA S.A.C.I.F.I.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
POR EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2019
(Valores expresados en Pesos Argentinos)

NOTA 6. COSTO DE SERVICIOS PRESTADOS

En el siguiente cuadro se detalla la composicidn del rubro costo de servicios prestados:

31.03.2019
Existencias al inicio del ejercicio 268.525
Compras del periodo 1.952.525
Gastos de prestacion de servicios (nota 7) 4.083.469
Existencias al cierre del periodo (201.474)
TOTALES 6.103.045

Informacién incluida en cumplimiento del Art. 1, Capitulo I11, Titulo IV del TO/CNV, e identificada como Anexo F.

NOTA 7. INFORMACION SOBRE GASTOS POR FUNCION Y NATURALEZA (Art. 64 inc. b) Ley 19.550)

pggtszzgtsjr?fje Gas_tos_ de - G_as_tos de_ ) Total al
servicios comercializacion  administracion 31.03.2019
Retribucién de administradores, directores y sindicos - - 5.947 5.947
Honorarios y retribuciones por servicios - - 79.905 79.905
Sueldos, jornales y cargas sociales y otros beneficios 2.210.861 - 761.739 2.972.600
Impuestos directos - 216.017 - 216.017
Conservacion de prop., planta y equipos 1.320.763 - - 1.320.763
Depreciacion de prop., planta y equipos (nota 3) 12.613 - 395 13.008
Combustibles y lubricantes 51.544 - - 51.544
Servicios de terceros 154.176 - 66.256 220.432
Energia eléctrica, gas y comunicaciones 18.376 - - 18.376
Gastos de viaje, movilidad y estadia 132.577 - 13.196 145.773
Servicios bancarios - - 8.852 8.852
Publicidad y propaganda - 8.250 - 8.250
Arrendamientos / alquileres operativos 58.850 - - 58.850
Sistemas y software de aplicacién - - 12.444 12.444
Otros gastos generales varios 123.709 22.961 40.975 187.645
TOTAL AL 31.03.2019 4.083.469 247.228 989.709 5.320.406
Informacién incluida en cumplimiento del Art. 1, Capitulo I11, Titulo IV del TO/CNV, e identificada como Anexo H.
Véase nuestro informe de fecha 8 mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
(Socio)
Alcides Marcelo F. Testa Victor Daniel Martin
C.P.C.E.Cha. N° 21.00004.3 Presidente Presidente

Cr. Andrés Suarez
Contador Publico (UBA)
Mat. Prof. 10.11421.4 - C.P.C.E.Cba.

Comision Fiscalizadora

11



CONSTRUCTORA MEDITERRANEA S.A.C.I.F.I.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
POR EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2019
(Valores expresados en Pesos Argentinos)

NOTA 8. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
A continuacion se detallan las transacciones y los saldos pendientes al 31 de marzo de 2019 con partes relacionadas:

(@) Ventas de bienes y servicios

Tipo de relacion 31.03.2019
Arcor S.A.l.C. Controlante 2.933.929
Bagley Argentina S.A. Relacionada 5.435
Cartocor S.A. Relacionada 66.286
Zucamor S.A. Relacionada 1.591
TOTALES 3.007.241
(b) Compras de bienes y otros egresos
Tipo de relacion 31.03.2019
Arcor S.A.I.C. Controlante 122.284
TOTALES 122.284
(c) Intereses financieros
Intereses perdidos
Tipo de relacion 31.03.2019
Arcor S.A.I.C. Controlante (146.510)
TOTALES (146.510)

(d) Saldos por créditos y deudas registradas por operaciones comerciales con partes relacionadas

Cuentas por cobrar

Tipo de relacion 31.03.2019
Arcor S.A.I.C. Controlante 833.194
Bagley Argentina S.A. Relacionada 2.240
Cartocor S.A. Relacionada 32.840
TOTALES 868.274
Cuentas por pagar
Tipo de relacion 31.03.2019
Arcor S.A.I.C. Controlante 2.000.465
TOTALES 2.000.465

Las cuentas por cobrar y por pagar con partes relacionadas surgen principalmente de transacciones de venta y de compra, respectivamente.
Las mismas vencen dentro de los doce meses de la fecha de la venta y no devengan intereses. Las cuentas por cobrar no tienen garantias y no
generan intereses. No se han registrado previsiones por estas cuentas por cobrar a partes relacionadas.

(e) Préstamos recibidos

Tipo de relacion 31.03.2019
Arcor S.A.I.C. Controlante 4.413.088
TOTALES 4.413.088
Véase nuestro informe de fecha 8 mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
(Socio)
Alcides Marcelo F. Testa Victor Daniel Martin
C.P.C.E.Cha. N° 21.00004.3 Presidente Presidente
Cr. Andrés Suarez Comision Fiscalizadora

Contador Publico (UBA)
Mat. Prof. 10.11421.4 - C.P.C.E.Cba.
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CONSTRUCTORA MEDITERRANEA S.A.C.I.F.I.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
POR EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2019
(Valores expresados en Pesos Argentinos)

NOTA 9. SITUACION DEL PATRIMONIO

Al 31 de marzo de 2019, la Sociedad posee un total de resultados no asignados de ARS 35.493.058 (pérdida), un capital social de ARS 2.331.945
y un ajuste de capital de ARS 25.661.542, encontrandose, por lo tanto, encuadrada dentro del articulo 206 de la Ley General de Sociedades.

Asimismo, al 31 de marzo de 2019, la Sociedad posee un patrimonio negativo de ARS 7.499.571. El articulo 94 (inciso 5) de la LGS establece que
una sociedad se encuentra en causal de disolucion cuando se presenta esta circunstancia.

Los accionistas de la Sociedad deberan tomar las medidas que crean necesarias para resolver esta situacion. En ese sentido, la Direccién de la
Sociedad cuenta con el compromiso de su sociedad controlante para resolver la situacion mencionada.

NOTA 10. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de marzo de 2019 no se han producido hechos o circunstancias que afecten significativamente la situacion patrimonial, los
resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha 8 mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)
Alcides Marcelo F. Testa Victor Daniel Martin
C.P.C.E.Cha. N° 21.00004.3 Presidente Presidente
Cr. Andrés Suarez Comision Fiscalizadora

Contador Publico (UBA)
Mat. Prof. 10.11421.4 - C.P.C.E.Cba.
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONDENSADOS

Alos sefiores Presidente y Directores de

Constructora Mediterranea Sociedad Anénima, Comercial, Industrial, Financiera e
Inmobiliaria

Domicilio legal: Av. Fulvio Salvador Pagani 131

Arroyito - Provincia de Cordoba

CUIT: 30-52315437-7

Introducciéon

Hemos revisado los estados financieros intermedios condensados adjuntos de Constructora
Mediterranea Sociedad An6énima, Comercial, Industrial, Financiera e Inmobiliaria (en adelante “la
Sociedad”) que comprenden el estado de situacion financiera intermedio condensado al 31 de marzo
de 2019, el estado del resultado integral intermedio condensado por el periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2019 y el estado intermedio condensado de cambios en el patrimonio por
el periodo de tres meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad ha optado y es responsable de la preparacién y presentacion de los
estados financieros intermedios condensados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econémicas (FACPCE) como normas contables profesionales y por el Consejo Profesional de Ciencias
Econoémicas de la Provincia de Cordoba (CPCE Cba), tal y como fueron aprobadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y, por lo tanto, es responsable
por la preparacién y presentaciéon de los estados financieros intermedios condensados mencionados
en el primer parrafo de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informaciéon
Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limit6 a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma
Internacional de Encargos de Revision NIER 2410 “Revisién de informacién financiera intermedia
desarrollada por el auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como norma de revision
en Argentina mediante la Resolucion Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el
Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés).
Una revision de informacién financiera intermedia consiste en la realizacion de indagaciones al
personal de la Sociedadresponsable de la preparacion de la informacion incluida en los estados
financieros intermedios condensados y en la realizacién de procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de
auditoria realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una
revision no nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas
significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de
auditoria sobre la situacion financiera y el resultado integral.

Fundamentos de nuestra conclusion con salvedades

Tal como se indica en Nota 2.1 a los estados contables adjuntos, estos fueron confeccionados al solo
efecto de ser presentados ante la Comision Nacional de Valores de la Repuablica Argentina para
acompanar la presentacion de los estados financieros de la Sociedad Controlante Arcor S.A.I.C.

Price Waterhouse & Co. S.R.L, Av. Colén 610 Piso 8°, X5000EPT — Cérdoba
T: +(54.351) 420.2300, F: +(54.351) 420.2332, Www.pwc.com/ar

Price Waterhouse & Co. S.R.L., es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal
separada que no actia como mandataria de PwWCIL, ni de cualquier otra firma miembro de la red.


http://www.pwc.com/ar

Constructora Mediterranea Sociedad Anonima
Comercial, Industrial, Financiera e Inmobiliaria
8 de mayo de 2019

Debido al propésito especifico para el que fueron confeccionados dichos estados contables no incluyen el Estado
de Flujos de Efectivo intermedio condensado, la informacién comparativa, ni cierta informaciéon
complementaria requerida por las NIIF para estados financieros de periodos intermedios.

Conclusiéon

Sobre la base de nuestra revision, excepto por el efecto de la situaciéon detallada en el parrafo “Fundamentos de
nuestra conclusion con salvedades,” nada ha llamado nuestra atenciéon que nos hiciera pensar que los estados
financieros intermedios condensados mencionados en el primer parrafo del presente informe, no estan
preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad

34.
Parrafo de énfasis

Sin modificar nuestra conclusion, queremos enfatizar la informacion contenida en la nota 9, que describe que, al
31 de marzo de 2019, la Sociedad se encuentra encuadrada dentro de los articulos 94, inciso 5°, y 206 de la Ley
General de Sociedades. El Articulo 94, inciso 5°, de la Ley General de Sociedades establece que una sociedad se
encuentra en causal de disolucién cuando posee un patrimonio neto negativo, mientras que el articulo 206 de
esta misma Ley establece la reduccion obligatoria del capital cuando los resultados negativos registrados por la
Sociedad insumen mas del 50% del capital y de las reservas. Por lo tanto, los accionistas de la Sociedad deberan
tomar las medidas que sean necesarias para resolver esta situacion.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Constructora Mediterranea Sociedad
Anoénima, Comercial, Industrial, Financiera e Inmobiliaria, que:

a) los importes totales correspondientes al estado de situacion financiera intermedio condensado y al estado
del resultado integral intermedio condensado se detallan a continuacion:

a.1) Estado de situacion financiera intermedio condensado al 31 de marzo 2019:

31.03.19
Activo 2.248.179
Pasivo 9.747.750
Patrimonio neto (7.499.571)

a.2) Estado del resultado integral intermedio condensado por el periodo finalizado el 31 de marzo de 2019
el cual arroja una pérdida integral total de ARS 2.489.544.

b) al 31 de marzo de 2019 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de
Constructora Mediterranea Sociedad Anoénima, Comercial, Industrial, Financiera e Inmobiliaria que surge de
los registros contables de la Sociedad ascendia a ARS 205.073,57, no siendo exigible a dicha fecha.

Cérdoba, 8 de mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L.

(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Andrés Suarez

Contador Publico (UBA)
Mat. Prof. 10.11421.4 - C.P.C.E.Cba.




INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de

CONSTRUCTORA MEDITERRANEA SOCIEDAD ANONIMA, COMERCIAL,
INDUSTRIAL, FINANCIERA e INMOBILIARIA.

Avenida Fulvio Salvador Pagani N° 131

Ciudad de Arroyito - Provincia de Cérdoba.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley General de Sociedades N° 19.550
y en las Normas de la Comisién Nacional de Valores, en nuestro caracter de integrantes de
la Comision Fiscalizadora de CONSTRUCTORA MEDITERRANEA SOCIEDAD
ANONIMA, COMERCIAL, INDUSTRIAL, FINANCIERA e INMOBILIARIA, hemos
efectuado una revision de los documentos detallados en el parrafo siguiente.

1. DOCUMENTOS OBJETO DE LA REVISION.

a. Estado de situacion financiera intermedio condensado al 31 de marzo de 2019.

b. Estado de resultados integral intermedio condensado por el periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2019.

c. Estado de cambios en el patrimonio intermedio condensado por el periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2019.

d. Notas explicativas seleccionadas correspondientes a los estados financieros intermedios
condensados por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019.

2. RESPONSABILIDAD DEL DIRECTORIO EN RELACION CON LOS
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS.

La preparacion y emision de los mencionados estados financieros intermedios condensados
es responsabilidad del Directorio de la Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas,
quien ha optado y es responsable de la preparacion y emision de los mencionados estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(FACPCE), como normas contables profesionales y aprobadas a su vez por el Consejo
Profesional de Ciencias Econémicas de Cordoba (CPCECba.), tal y como fueron aprobadas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)
y, por lo tanto, es responsable por la preparacion y presentacion de los estados financieros
intermedios condensados mencionados en el parrafo 1. de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia” (NIC 34); y del
control interno que se considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros intermedios condensados libres de incorrecciones significativas.

Nuestra responsabilidad es informar sobre dichos documentos sobre la base de la revision
gue hemos realizado con el alcance detallado en el parrafo siguiente.

3. RESPONSABILIDAD DE LA COMISION FISCALIZADORA.

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes establecidas
en la Resolucion Técnica N° 15 (modificada por la Resolucion Técnica N° 45) de la
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Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE).
Dichas normas requieren la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Resolucion
Técnica N° 33/2012 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Economicas (FACPCE) para revisiones limitadas de estados financieros intermedios, e
incluyen la verificacion de la congruencia de los documentos examinados con la restante
informacidn sobre las decisiones societarias de las que hemos tomado conocimiento,
expuestas en las respectivas actas de Directorio y Asamblea, asi como la adecuacion de
dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados precedentemente,
hemos efectuado una revision del trabajo efectuado por los auditores externos de
CONSTRUCTORA MEDITERRANEA SOCIEDAD ANONIMA, COMERCIAL,
INDUSTRIAL, FINANCIERA e INMOBILIARIA, Price Waterhouse & Co. S.R.L.,
quienes emitieron su informe de revision de fecha 8 de mayo de 2019, de acuerdo con las
normas de auditoria vigentes en lo referido a encargos de revision de estados financieros
intermedios condensados de periodos intermedios. Dicha revision incluyo la verificacion de
la planificacién del trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos
aplicados y de los resultados de la auditoria efectuada por dicho estudio profesional. El
estudio profesional mencionado ha llevado a cabo su revision de conformidad con las
Normas Internacionales de Encargos de Revision (NIER) adoptadas por la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) a través de la
Resolucion Técnica N° 33/2012 tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por su sigla en inglés) de la
Federacion Internacional de Contadores (IFAC por su sigla en inglés). Dichas normas exigen
gue cumplamos los requerimientos de ética.

Una revision de los estados financieros de periodos intermedios consiste, principalmente, en
aplicar procedimientos analiticos a la informacion contable y en efectuar indagaciones a las
personas responsables de los temas contables y financieros y otros procedimientos de
revision. El alcance de dicha revision es significativamente menor que al de una auditoria y,
por consiguiente, no nos permite obtener seguridad de que tomemos conocimiento de todos
los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria. En consecuencia, no
expresamos opinién de auditoria.

Dado que no es responsabilidad de la Comision Fiscalizadora efectuar un control de gestion,
la revision no se extendid a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la
Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio y de la Asamblea.

4. FUNDAMENTOS DE NUESTRA CONCLUSION CON SALVEDADES.

Tal como se indica en nota 2.1 a los estados financieros intermedios adjuntos, éstos fueron
confeccionados al solo efecto de ser presentados ante la Comisidén Nacional de Valores de
la Republica Argentina para acompafiar la presentacion de los estados financieros
intermedios condensados de la sociedad controlante Arcor S.A.l1.C. Debido al propdsito
especifico para el que fueron confeccionados dichos estados contables, no incluyen el Estado
de Flujo de Efectivo intermedio condensado, la informacion comparativa, ni cierta
informacién complementaria requerida por las NIIF para estados financieros de periodos
intermedios.



5. CONCLUSION CON SALVEDADES.

En base a nuestra revision, excepto por el efecto de la situacion detallada en el péarrafo
“Fundamentos de nuestra conclusion con salvedades”, nada ha llamado nuestra atencion que
nos hicieran pensar que los estados financieros intermedios condensados adjuntos de
CONSTRUCTORA MEDITERRANEA SOCIEDAD ANONIMA, COMERCIAL,
INDUSTRIAL, FINANCIERA e INMOBILIARIA correspondientes al periodo de tres
meses finalizado el 31 de marzo de 2019, no estan preparados, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con la norma Internacional de Contabilidad 34.

6. ENFASIS SOBRE CIERTAS CUESTIONES.

Sin modificar nuestra conclusién expresada en el parrafo precedente, queremos enfatizar lo
siguiente:

a. La informacion contenida en la nota 2.4 a los estados financieros intermedios
condensados adjuntos, en la cual la Sociedad manifiesta que las cifras en ellos expuestas,
han sido reexpresadas en moneda constante de marzo de 2019.

b. La informacion contenida en la nota 9 a los estados financieros adjuntos, que al 31 de
marzo de 2019 la Sociedad registra patrimonio neto negativo; el articulo 94 (inciso 5) de la
Ley General de Sociedades establece que una Sociedad se encuentra en causal de disolucién
a partir de esta circunstancia. A su vez, los resultados negativos registrados por la Sociedad
insumen mas del 50% del capital y las reservas; el articulo 206 de la Ley General de
Sociedades establece la reduccion obligatoria del capital cuando se presenta esta situacion.
La Direccion de la Sociedad nos ha informado que se encuentra evaluando las acciones a
desarrollar con la finalidad de revertir dicha situacion, y, por lo tanto, la Asamblea de
accionistas de la Sociedad deberad tomar las medidas que sean necesarias para resolver la
situacion planteada.

7. INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y
REGLAMENTARIOS.

a. Los estados financieros intermedios condensados adjuntos de CONSTRUCTORA
MEDITERRANEA SOCIEDAD ANONIMA, COMERCIAL, INDUSTRIAL,
FINANCIERA e INMOBILIARIA surgen de registros contables llevados, en sus aspectos
formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

b. Manifestamos, asimismo, que durante el periodo hemos realizado, en cuanto
correspondian, las tareas previstas por el articulo N° 294 de la Ley General de Sociedades
N° 19.550, incluyendo la asistencia a reuniones de Directorio y Asambleas de Accionistas.

Ciudad de Arroyito, Provincia de Cérdoba, 8 de mayo de 2019.

Cr. Alcides Marcelo F. Testa
Presidente
Comisioén Fiscalizadora



