ARCOR SOCIEDAD ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL
ACTA DE COMISION FISCALIZADORA

En la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Republica Ar gentina, siendo

las 16:15 horas del dia 9 de marzo de 2020, se reun en en las
oficinas sitas en calle Maipud N° 1210, piso 6, los miembros
titulares de la Comision Fiscalizadora de “ARCOR SO CIEDAD ANONIMA
INDUSTRIAL Y COMERCIAL” abajo firmantes.

Abre el acto el Presidente de la Comision Fiscaliza dora, Cr. Victor

Jorge ARAMBURU, previo dejar constancia de la exist encia de quoérum
estatutario suficiente para sesionar, informa que | a presente
reunion ha sido convocada a los efectos de elaborar el informe de
Comisién Fiscalizadora sobre la revision de los est ados
financieros individuales y consolidados correspondi entes al cuarto
trimestre (estados financieros anuales) iniciado el 1°de enerode

2019 y finalizado el 31 de diciembre de 2019, que e sta Comisién
presentara al Directorio de la Sociedad para adjunt aralos estados
financieros consolidados e individuales que se pres entaran a los
organismos de control y la Asamblea de Accionistas que apruebe los
mismos. En forma unanime de los miembros titulares se acuerda
redactar el siguiente informe sobre los ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS E INDIVIDUALES: “INFORME DE LA COMISION

FISCALIZADORA.

A los sefiores Accionistas de

ARCOR SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL.
Avenida Fulvio Salvador Pagani N° 487

Ciudad de Arroyito - Provincia de Cordoba.

De acuerdo con lo dispuesto en el inciso 5° del art iculo N° 294 de

la Ley General de Sociedades N° 19.550 y en las Nor mas de la
Comision Nacional de Valores, en nuestro caracter d e integrantes
de la Comision Fiscalizadora de ARCOR SOCIEDAD ANON IMA, INDUSTRIAL
Y COMERCIAL hemos examinado los documentos detallad os en el

capitulo 1. siguiente.
1. DOCUMENTOS EXAMINADOS.

a) Estados Financieros Consolidados:



b)

c)

d)

» Estado de situacion financiera consolidado al 31 de
de 2019.

 Estado de resultados consolidado y de otros resulta
integrales consolidado por el ejercicio anual final
31 de diciembre de 2019.

» Estado de cambios en el
ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 20

» Estado de flujos de efectivo consolidado por el eje
anual finalizado el 31 de diciembre de 2019.

* Notas explicativas seleccionadas correspondientes a
estados financieros consolidados por el ejercicio a
finalizado el 31 de diciembre de 2019.

Estados Financieros Individuales:

» Estado de situacion financiera individual al 31 de
de 2019.

 Estado de
integrales individual por el ejercicio anual finali
de diciembre de 2019.

resultados individual y de otros resultad

» Estadodecambiosen el patrimonio individual pore

anual finalizado el 31 de diciembre de 2019.

» Estadodeflujos de efectivoindividual por el ejer
finalizado el 31 de diciembre de 2019.

* Notas explicativas seleccionadas correspondientes a
estados financieros individuales por el ejercicio a
finalizado el 31 de diciembre de 2019.

Inventario y la Memoria del Directorio correspondie

ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre d

Informacion sobre el grado de cumplimiento del Codi

Gobierno Societario que se incluye en el Anexo a la

elaborado por el 6rgano de Administracion de ARCOR

ANONIMA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL.
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4 del Capitulo Ill, Titulo IV de las Normas de la C omisién
Nacional de Valores.

f) Informacién adicional a las notas a los estados fin ancieros
individuales por el ejercicio anual finalizado el 3 1 de
diciembre de 2019, requerida por el articulo 12 del Capitulo
[1l, Titulo IV de las Normas de la Comision Naciona | de Valores.

Las cifras y otra informacion correspondientes al e jercicio

econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2018 (ex presados a

moneda constante), son parte integrante de los esta dos financieros

mencionados precedentemente y, por lo tanto, debera n ser
considerados en relacion con esos estados financier 0S.

2. RESPONSABILIDAD DEL DIRECTORIO EN RELACION CON LOS ESTADOS
FINANCIEROS.

La preparacion y emision de los mencionados estados financieros es
responsabilidad del Directorio de la Sociedad en ej ercicio de sus
funciones exclusivas, de acuerdo con las Normas Int ernacionales de
Informacion Financiera (NIIF), adoptadas por la Fed eracion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Eco nomicas
(FACPCE), como normas contables profesionales e inc orporadas por
la Comision Nacional de Valores (CNV) a su normativ a y aprobadas
a su vez por el Consejo Profesional de Ciencias Eco noémicas de
Coérdoba (CPCECba.), tal y como fueron aprobadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su s siglas en
inglés) y, por lo tanto, es responsable por la prep aracion y
presentacion de los estados financieros mencionados en el parrafo

1., y del control interno que el Directorio conside re necesario
para permitir la preparacién de estos estados finan cieros libres

de incorrecciones significativas. Nuestra responsab ilidad es
informar sobre dichos documentos sobre la base de | a revision que
hemos realizado con el alcance detallado en el parr afo siguiente.

3. RESPONSABILIDAD DE LA COMISION FISCALIZADORA.

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las no rmas de
sindicatura vigentes establecidas por la Resolucion Técnica N° 15

(modificada por la Resolucion Técnica N° 45) de la Federacion



Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Eco némicas

(FACPCE). Dichas normas requieren que el examen de los estados
financieros consolidados e individuales se efectue de acuerdo con
las normas de auditoria vigentes establecidas en la Resolucién
Técnica N° 32/2012 de la Federacidon Argentina de Co nsejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), e in cluyen la
verificacion de la razonabilidad de la informacion significativa

de los documentos examinados y su congruencia con | a restante
informacion sobre las decisiones societarias de las que hemos
tomado conocimiento, expuestas en las respectivas a ctas de
Directorio y Asamblea, asi como la adecuacion de di chas decisiones
alaleyy alos estatutos, en lo relativo a sus as pectos formales

y documentales. Dichas normas exigen que cumplamos los requisitos

de ética.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los d ocumentos
detallados en los items a) y b) del capitulo 1., he mos efectuado
una revision del trabajo efectuado por los auditore s externos de
ARCOR SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL, Pri  ce Waterhouse
& Co. S.R.L., quienes han efectuado dicho examen de acuerdo con
normas de auditoria vigentes y emitieron su informe de auditoria

con fecha 9 de marzo de 2020.

Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle su
tarea con el objetivo de obtener un grado razonable de seguridad
acerca de la inexistencia de manifestaciones no ver aces o errores
significativos en los estados financieros. Una audi toria incluye
examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que
respaldan la informacion expuesta en estados financ ieros, asi como
evaluar las normas contables utilizadas, las estima ciones
significativas efectuadas por el Directorio de la S ociedad y la
presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto.
Dado que no es responsabilidad de la Comision Fisca lizadora
efectuar un control de gestidon, el examen no se ext endié a los
criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la

Sociedad, cuestiones que son responsabilidad exclus iva del



Directorio. Consideramos que nuestro trabajo y el i
auditor externo de la Sociedad, nos brindan una bas
para fundamentar nuestro informe.

En relacion con la Memoria del Directorio, la Resef

y la Informacién adicional a las notas a los estado
individuales correspondiente al ejercicio terminado
diciembre de 2019, hemos verificado que contiene la
requerida por el articulo N° 66 de la Ley General d

el articulo 4 del Capitulo IlI, Titulo IV y el arti

Capitulo 1ll, Titulo IV de las Normas de la Comisio
Valores y, en lo que es materia de nuestra competen
datos numéricos concuerdan con los registros contab
Sociedad y otra documentacién pertinente.

Asimismo, hemos realizado una revision del Informe

de cumplimiento del Cédigo de Gobierno Societario,
Anexo a la Memoria, elaborado por el Directorio en

lo previsto en la Resolucion General 606/2012 de la
Nacional de Valores.

4, DICTAMEN DE LA COMISION FISCALIZADORA.
En base a nuestro trabajo realizado, con el alcance
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b)

d)

Las cifras de los estados financieros individuales

mencionados en el Capitulo 1. de este informe prese ntan
razonablemente en todos sus aspectos significativos , la
situacion financiera individual al 31 de diciembre de 2019y
su resultado integral individual y los flujos de ef ectivo
individuales por el ejercicio finalizado en esa fec ha, de
conformidad con las normas contables profesionales de la
Resolucion Técnica N° 26 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACP CE),
adoptadas y aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de Cérdoba (CPCECba.) para la preparacio n de los
estados financieros individuales de una entidad con trolante.
Asimismo, en relacion con el inventario y la Memori a del
Directorio correspondiente al ejercicio econdémico f inalizado
el 31 de diciembre de 2019, en materiade nuestrac ompetencia,
no tenemos observaciones que formular. La Memoria ¢ ontiene la
informacion requerida por el articulo N° 66 de la L ey General
de Sociedades y sus datos numéricos concuerdan con los
registros contables de la Sociedad y otra documenta cion
pertinente.

En relacién a la informacion sobre el grado de cump limiento
del Cédigo de Gobierno Societario que se incluye en el Anexo
a la Memoria elaborado por el 6rgano de Administrac ion de
ARCOR SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL y COMERCIAL, men cionado en
el apartado d) del capitulo 1., de acuerdo con la t area
realizada y en lo que es materia de nuestra compete ncia, la
informacion brindada ha sido preparada en forma fia ble y

adecuada, en sus aspectos sustanciales, con los
requerimientos establecidos en la Resolucion Genera | N°
606/2012 de la Comisién Nacional de Valores.

Con respecto a la Resefia informativa y a la Informa cion
adicional requerida por el articulo 12 del Capitulo I,
Titulo IV de las Normas de la Comision Nacional de Valores a

los estados financieros individuales, mencionados e n los



apartados e) y f) del capitulo 1., en lo que es mat eria de
ormular.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAWTARIOS.

nuestra competencia, no tenemos observaciones que f

Los estados financieros adjuntos de ARCOR SOCIEDAD ANONIMA,
INDUSTRIAL Y COMERCIAL surgen de registros contable s llevados,

en sus aspectos formales, de conformidad con las di sposiciones
legales vigentes.

Los estados financierosy el correspondiente invent ariode ARCOR
SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL seencuent  ranasentados

en el libro “Inventarios y Balances”, y cumplen, en lo que es
materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley
General de Sociedades y con las resoluciones de la Comision

Nacional de Valores.

De acuerdo a lo requerido por las normas de la Comi
de Valores, sobre la independencia del auditor exte
calidad de las politicas de auditoria aplicadas por

de las politicas contables de la Sociedad, el infor

sion Nacional
rno, sobre la
el mismo y

me del auditor

externo descripto anteriormente, incluye la manifes tacion de
haber aplicado las normas de auditoria vigentes en la Republica
Argentina, que comprenden los requisitos de indepen dencia, y no
contiene salvedades en relacion con la aplicacion d e dichas
normas, ni discrepancias con respecto a las normas contables
profesionales.

Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de
activos de origen delictivo y financiacion del terr orismo
previstos en la Resolucion N° 40/2011 del Consejo P rofesional
de Ciencias Econdmicas de Cérdoba (CPCECba.).

Manifestamos, asimismo, que en el ejercicio del con trol de
legalidad que nos compete, hemos aplicado los disti ntos
procedimientos descriptos en el articulo N° 294 de la Ley

General de Sociedades N° 19.550, que consideramos n
acuerdo con las circunstancias (incluyendo la asist
reuniones de Directorio y Asamblea de Accionistas),

observaciones que formular al respecto.
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Ciudad de Coérdoba, Provincia de Cérdoba, 9 de marzo de 2020.
COMISION FISCALIZADORA.”

Tal como se expresara en el Acta de Comisién Fiscal izadora de fecha

29 de abril de 2017, los miembros titulares de la C omision
Fiscalizadora aprueban porunanimidad que con el ob jetode agilizar

los tramites y a fin de suscribir los documentos a presentar, en

el futuro, a la Comision Nacional de Valores, al Me rcado Abierto
Electrénico, a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires , asi como los
Estados Financieros individuales y consolidados (tr imestrales y
anuales) y su respectivo informe, asi como también toda otra
documentacion requerida por su funcién, se designe al sefior Victor
Jorge ARAMBURU en su caracter de Presidente de la C omision
Fiscalizadora para que represente a ésta y suscriba los documentos

mencionados.
No habiendo mas temas que tratar, se levanta la ses ion, siendo las

17:00 horas en el lugar y fecha arriba mencionados.

Carlos G. Gaido Gabriel H. Grosso Victor J. Aramb uru



