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ARCOR SOCIEDAD ANCONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL
'ACTA DE DIRECTORIO N” 2337

En la ciudad de Cdrdoba, provincla de Cordoba, Replblica Argentina, siendo las 11:30 horas del 19
de marzo de 2020, se redne en Bv. Chacabuco 1160, 12vo piso, ¢l Organo de Administracién de

"ARCOR SOCIEDAD ANCNIMA INDUSTRIAL ¥ COMERCIAL" (en adelante, la "Socledad” o “Arcor
SALCT), con la participacidn de los sefiores Luls Alejandro Pagani, Alfredo Gustavo Pagani,

Alejandro Fabidn Fermnandez, Victor Danfel Martin y Fernan Osvaldo Martinez, y del Presidente de la
Comisldn Fiscalizadora seffor Victor Jorge Arambury; ejerciendo la presidenciz el sefior Luis
Alejandro Pagani. Se deja constancia que de conformidad con el artieulo 172 del Estatuto Social los
sefiores Alfredo Gustavo Paganf y Ferndn Osvaldo Martinez participan conectados por medio de
transmislon simulténea de imagen y sonido desde las oficinas ubicadas en Maipi 1210, piso 6" de
la Ciudad de Buenos Alres; y gue el sefior Luis Alejandro Pagani participa desde su domicilio, en
cumplimiento de la normativa relativa a la Emergencia Sanitaria y las medidas para contener la
propagacion del nuevo coronavirus. La presente reunidn ha sido convocada para el tratamiento del

orden del dia informado en la convocatoria efectuada el 18 de marzo de 2020. Toma la palabra el
sefor Presidente e informa que, habiendo quérum suficiente para la celebracién de la presente

reunion, se la da por iniciada. Acto seguido, se pasan a tratar los siguientes temas: 1)
CONVOCATORIA A ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS. Toma
la-palabra el sefior P.residente, e informa que es necesario convocar a Asamblea General Ordinaria

de Accionistas para considerar los asuntos establecidos en el articulo 234 de la Ley 19.550 y sus
modificaciones, y los demds temas a tratar de acuerdo con las normas aplicables. A su vez,
recuerda a los presentes que, la Sociedad, cuenta con un Programa Global de Obligaciones
Negociables vigente, cuya creacién fuera aprobada por decision de las Asambleas de Accionistas de

la Sociedad celebradas el 27 de febrero de 2010 y el 28 de noviembre de 2014, por un valor
nominal _ﬂg_ﬁﬁ}are_fegt;d_npnidgn_s_es ochocientos millones (US$S 800.000.000) o su equivalente en
otras monedas, que fuera autorizado por las Resoluciones N 16,439 y N° 17.849 de la Comisién
Nacional de Valores (la “CNV"). Agrega e sefior Presidente que, el vencimiento del Programa,
opera el 25 de octubre de 2020 y serfa conveniente, a los efectos de permitir que la Sociedad
mnﬂnﬁe:qntandn con una hErrar:fiienta efectiva de financiamiento como lo es la colocacion de

obligaciones negociables por oferta publica, tramitar la prorroga de vigencia del Programa. A
continuacion, el sefior Presidente aclara que resulta conveniente que fa Asamblea también s
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utilizardn los confeccionados al 31 de diciembre de 2019; b) consideranda gue Arcor S.A4.C.
adquirit el 100% del capltal soclal de La Campagnola 5.A-C1, no se reformard. el articulo 5° del

Estatuto social de Arcor 5.ALC, evitando fa generackin de_ particlpaciones reclprocas; v &)
Limitaciones y garantias para el cumplimignto del acuerdo; En linea con el Acuerdo Previo firmado

@l 0B de noviembre de 2019, (1) Desde el 01 de enero de 2020 Arcor 5.A.1.C toma a su cargo tadas

las actividades que desarrollaba La Campagnola S.ACH, continuando la Sociedad las operaciones
de La Campagnola S A.CH an forma ininterrumpida. La socledad absorbida, realiza dnicaments
aguellos actos gue resulten necesarios para llevar a cabo el proceso de fusién ¥ 5u consecuente
disolucién sin liguidacidn, Ja conservacidn de su patrimonio ¥ los gue sean expresamente
autorizados por el drgana de administracion de Arcor SALC En caso gue Arcor 5.A.L.C. no pudiese
realizar las operaciones de La Campagnola S.A.C.L, se entenderd que las actividades efectuadas por
Ia absorbida, desde el 01 de enero:de 2020 inclusive, son efectuadas por cuenta y orden de Arcor
SALC; (2) Los mfémpms de los drganos de administracidn y fiscalizacién de La Campagnola

SACI cesacdn automdticamente en sus funciones cuando se inscriba la disolucion de dicha
sociedad, quienes no percibirdn ninguna indemnizacién por esta razon; (3) La fusldn por absorcion

de La Campagnola S.A.C.L por Arcor S.ALLC tendra efectos ficcales a partir del 01 de enero de

2020: (4) A los fines impositivos, esta fusidn por absorcion se efectia dentro de las previsiones de
los articulos 80 y 81 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, Texto Ordenado por Decreto 824/201%

{antes articulos 77 y 78 de fa Ley de Impuesto a las Ganancias, Texto Ordenado por Decreto
649/1997) y disposiciones concordantes; y (5} Arcor 5.A.1.C. asume a partir del 01 de enero de 2020
todos los derechos y obligaciones emergentes del articulo 81 de la Ley de Impuesto a las
Ganancias, Texto Ordenado por Decreto 824/2019 (antes articulo 78 de la Ley de Impuesto 3 las
Gananclas, Texto Ordenado por Decreto §49/1997). Se deja constancia que los participantes a

través de medios simultdneos de sonidos e imagenes, sefiores Luis Alejandro Pagani, Alfredo
Gustavo Pagani y Femdn Osvaldo Martinez, han votado en sentido positivo. 5) FUSION POR

- ABSORCION DE ASAMA S.A. Toma la palabra el sefior Presidente & informa sobre las gestiones
realizadas tendientes a concretar fa fusién por absorcion de la sociedad controlada Asama S.A. A
continuacion, expresa el sefior Presidente que, como fuera aprobado el 02 de noviembre de 2019,
los principales ‘aspectos que fundamentan el proceso de fusién planteado son: (i} aspectos
ﬁnaﬁ_cf_e'n_:#' y de inversién: la fusion permite un mejor manejo financiero de los fondos de las
empresas reorganizadas, dado que simplifica el accionar diario, con la consecuente reduccién de
costos; y (i} aspectos administrativos: la disolucién sin liquidacion de Asama S.A., producta de la
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