TESTIMONIO DEL ACTA DE DIRECTORIO DE COMPANIA GENERAL DE
COMBUSTIBLES S.A. DEL 17/11/2025

ACTA DE DIRECTORIO N°1883: En la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, a los 17 dias
del mes de noviembre de 2025, siendo las 9:00 horas, se relnen en la sede social sita en

calle Bonpland N°1745 los directores titulares de Compafiia General de Combustibles S.A.
(la “Compania” o la “Sociedad”), Sres. Juan Pablo Freijo, Pablo Arnaude, Néstor Raffaeli,
Fernando Pelaez, Alain Petitjean y el representante de la comision fiscalizadora, Sr. Carlos
Oscar Fernando Bianchi, quienes firman al pie. En ausencia del presidente, preside la
reunion el Sr. Vicepresidente, Juan Pablo Freijo, quien da la bienvenida a los presentes y
luego de constatar la existencia de quérum suficiente declara abierto el acto y procede a

dar inicio al tratamiento al primer punto del orden del dia:

1°) Consideracion de la autorizacién para la emision y/o reemision de series y/o

clases de obligaciones negociables bajo el monto maximo aprobado bajo el régimen

de emisor frecuente

El Sr. Freijo recuerda a los presentes que la ratificacion de la condicién de emisor frecuente
de la Compafiia por un monto méximo disponible a ser utilizado para futuras emisiones de
obligaciones negociables por hasta US$977.450.103 (o su equivalente en otras monedas o
unidades de valor o medida, el “Monto Maximo del Régimen de Emisor Frecuente”) fue
autorizada por la reunién de directorio de la Compafia de fecha 25 de abril de 2025, las
resoluciones de subdelegado de fechas 19 de mayo y 9 de junio de 2025 ; y posteriormente
aprobada por la Disposicion N° DI-2025-100-APN-GE#CNV de la Comisién Nacional de
Valores (la “CNV”) de fecha 5 de julio de 2025 (el “Régimen de Emisor Frecuente”).

Seguidamente, informa que en virtud de lo previsto por el articulo 71, Seccién VIII, Capitulo
V, Titulo Il de las Normas de la CNV (T.0O. 2013, conforme fuera modificada su redaccion
por el articulo 2° de la Resolucion N° 1076 de la CNV de fecha 23 de julio de 2025, las
‘Normas de la CNV”) se autoriza a las emisoras registradas como emisores frecuentes
ante la CNV a emitir y/o reemitir series y/o clases de obligaciones negociables bajo dicho
régimen en la medida en que el valor nominal en circulacién de la totalidad de las
obligaciones negociables emitidas en el marco de dicho régimen no supere el monto

maximo de emisién autorizado por la CNV.

Luego de una breve deliberacion, el directorio aprueba por unanimidad de votos autorizar
a la Compaiiia a emitir y/o reemitir series y/o clases de obligaciones negociables en el
marco del régimen de emisor frecuente en la medida que el valor nominal en circulaciéon de
la totalidad de las obligaciones negociables emitidas en el marco de dicho régimen no

supere el Monto Maximo del Régimen de Emisor Frecuente.
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2°) Consideracién de la aprobacion de los términos vy condiciones de la emision de

una nueva clase de obligaciones negociables a emitirse bajo el Régimen de Emisor

Frecuente

Toma la palabra el Sr. Freijo e informa a los Sres. Directores que, en funcién de la situacién
de mercado imperante actualmente y las necesidades financieras de la Compafia, resulta
conveniente efectuar la emisiébn de una nueva clase de obligaciones negociables bajo el
Régimen de Emisor Frecuente por un valor nominal de hasta US$300.000.000, ampliable
hasta US$500.000.000 (las “Obligaciones Negociables”), de conformidad con los
términos y condiciones contenidos en el suplemento de prospecto preliminar (el
“Suplemento de Prospecto Preliminar”), cuyo borrador ha sido distribuido a los sefiores

directores con anterioridad a esta reunion.

A continuacién, el sefior Freijo detalla los principales términos y condiciones de las

Obligaciones Negociables:

Monto Maximo de la Hasta US$300.000.000, ampliable hasta
Emision: US$500.000.000.

Fecha de Emisibn y Sera oportunamente determinada por los

Liquidacion: subdelegados.
Clase: Clase N° 38.
Precio de Emision: A la par, bajo la par o sobre la par, segun lo

determinen los subdelegados.

Descripcion: Las Obligaciones Negociables constituiran
obligaciones negociables simples no convertibles
en acciones, con garantia comun, de acuerdo con
lo previsto por la Ley de Obligaciones Negociables
N° 23.576 (sus modificatorias y complementarias),
la Ley de Financiamiento Productivo N° 27.440
(sus modificatorias y complementarias), la Ley de
Mercado de Capitales N° 26.831 (sus
modificatorias y complementarias), el Decreto
471/2018 (sus madificatorias y complementarias)

y las Normas de la CNV.
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Titulos. Deposito:

Rango:

Fecha de Vencimiento:

Tasa de Interés:

Fecha de Pago de Intereses:

Amortizacion:

Destino de los Fondos:

Listado y Negociacion:

Calificaciéon de Riesgo:

Moneda:

Forma:

Compaiiia General de Combustibles S.A.
Sede Social: Bonpland 1745.
Datos de inscripcion: inscripta el 15 de octubre de

Las Obligaciones Negociables podran ser
depositadas a través del sistema de depésito

colectivo de Depository Trust Company.

Las Obligaciones Negociables constituiran un
endeudamiento  directo, incondicional, no

privilegiado y no subordinado de la Sociedad.

Entre los 5y 7 afios desde la Fecha de Emisién y
Liquidacion, segun lo determinen los

subdelegados.

Podran devengar intereses a una tasa fija, variable
0 una combinacion de ambas, o no devengar
intereses o conforme lo que determinen los

subdelegados.

Los intereses seran pagados en forma mensual,
trimestral y/o semestral, o en la o las fechas, o
periodicidad, que determinen los subdelegados,
por periodo vencido y conforme se establezca en

el Suplemento de Prospecto.

Su capital se cancelara en una 0 mas cuotas, con
o sin periodos de gracia, segun el cronograma de

amortizacién que establezcan los subdelegados.

Los fondos derivados de la oferta seran destinados
por la Compafiia de acuerdo a lo previsto en el
articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables
N° 23.576 (sus modificatorias y complementarias),
segun se detalle en el Suplemento de Prospecto,

y sea determinado por los subdelegados.

Se solicitard su autorizacion de listado y
negociacion en Bolsas y Mercados Argentinos

S.A.y en A3 Mercados S.A., respectivamente.

Podran (o no) contar con una, dos o mas
calificaciones de riesgo locales ylo
internacionales, segun lo determinen

oportunamente los subdelegados.

Suscriptas, denominadas y pagaderas en Délares

Estadounidenses.

La que se especifigue en el Suplemento de

Prospecto.
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Ley aplicable: Las Obligaciones Negociables se regiran por las
leyes del Estado de Nueva York, sujeto a que
todos los asuntos relacionados con la debida
autorizacion societaria, celebracién, emision y
entrega de las Obligaciones Negociables, y los
asuntos relacionados con los requisitos legales
necesarios para que las Obligaciones Negociables
califiquen como “obligaciones negociables simples
no convertibles en acciones” bajo la ley argentina,
la oferta publica en Argentina y ciertos asuntos
relacionados con las reuniones de los tenedores
de las Obligaciones Negociables, incluidos los
quérums, mayorias y requisitos para la
convocatoria, se regiran por la Ley de
Obligaciones Negociables, la Ley General de
Sociedades N° 19.550 (sus modificatorias y
complementarias), y otras leyes y regulaciones

argentinas aplicables.

Jurisdiccion: La Compafiia se sometera a la jurisdiccion no
exclusiva de los tribunales del Estado de Nueva
York y de los tribunales federales de los Estados
Unidos con sede en el distrito de Manhattan,
Ciudad de Nueva York, de cualquier tribunal
argentino con sede en la Ciudad de Buenos Aires,
incluidos los tribunales ordinarios en materia
comercial y el Tribunal de Arbitraje General de la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires, conforme a
lo dispuesto en el Articulo 46 de la Ley de Mercado
de Capitales N° 26.831 (sus modificatorias y
complementarias), y de cualquier tribunal
competente en el lugar del domicilio social de la
Comparniia, respecto de cualquier accién que
pudiera entablarse en relacibn con las

Obligaciones Negociables.

En Argentina, la oferta de suscripcién de las Obligaciones Negociables sera dirigida al
publico inversor en general, que sera realizada por intermedio de los colocadores locales a
ser designhados oportunamente por los subdelegados. En Estados Unidos, las Obligaciones
Negociables solo seran ofrecidas a “compradores institucionales calificados” (“qualified
institutional buyers”) de acuerdo con la Regla 144A (“Rule 144A”) bajo la Ley de Titulos

Valores de los Estados Unidos. Fuera de los Estados Unidos, las Obligaciones Negociables
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seran ofrecidas y vendidas a ciertas personas que no sean estadounidenses bajo la
Regulacion S (“Regulation S”) de la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos. El
mecanismo de colocacion sera el descripto en la seccion “Plan de Distribucion” del

Suplemento de Prospecto Preliminar.

El resto de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables se encuentran
descriptos en el Suplemento de Prospecto Preliminar que ha sido puesto a consideracién
de los sefiores directores con suficiente antelacién y que por razones de celeridad no se

transcriben en la presente.

Luego de una breve deliberacion, el directorio aprueba por unanimidad de votos los
términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, quedando facultados los
subdelegados a determinar aquellos términos y condiciones no definidos por el directorio o
cuya determinacion ha sido expresamente delegada por el directorio a los subdelegados,
como también a complementar en lo que consideren pertinente dichos términos y

condiciones.

3°) Consideracion_de la renovacidon _de la subdelegacidn _en ciertos gerentes de

primera linea de facultades vinculadas con la emisién v colocacidn de obligaciones

neqgociables bajo el Régimen de Emisor Frecuente por un plazo de tres (3) meses,

prorrogable, de conformidad con el articulo 1°, capitulo I, titulo Il de las Normas de
la CNV.

El Sr. Freijo manifiesta que es conveniente poner a consideracion del directorio renovar la
subdelegacion en ciertos gerentes de primera linea de facultades vinculadas con la emisién
y colocacion de obligaciones negociables bajo el Régimen de Emisor Frecuente (en
conjunto, los “Subdelegados”), por un plazo de tres (3) meses, contado desde el 21 de
noviembre de 2025 (fecha en que vencera la subdelegacion hecha en fecha 18 de agosto
de 2025), de conformidad con lo previsto en el articulo 1°, Capitulo Il, Titulo Il de las Normas
de la CNV. En atencidn a lo expuesto, el Sr. Freijo propone a los sefiores directores que se
renueve la subdelegacion en favor de los gerentes de primera linea de la Compaiiia,
sefiores Eduardo Hugo Antranik Eurnekian, DNI N° 29.906.892, Pablo Alejandro Chebili,
DNI N° 20.335.911, Juan Martin Vico, DNI N° 22.098.192 y Luis Sebastian Villarreal DNI N°
32.533.036, en forma individual e indistinta, de las siguientes facultades por un plazo de
tres (3) meses contado desde el 21 de noviembre de 2025 (fecha en que vence la
subdelegacion de facultades aprobada por el directorio el 18 de agosto de 2025),
prorrogable, de conformidad con el articulo 1°, Capitulo I, Titulo Il de las Normas de la
CNV: (i) ratificar el caracter de Emisor Frecuente, en los términos establecidos por las

Normas de la CNV, y suscribir cualquier documentacion que sea necesaria en relaciéon con
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dicha ratificacion; (ii) aprobar y suscribir las versiones definitivas del prospecto, asi como
llevar a cabo cualquier otro trdmite relacionado con la actualizacién del prospecto de emisor
frecuente; (iii) determinacién de todos y cada uno de los términos y condiciones de los
suplementos de prospecto de cada clase y/o serie de obligaciones negociables que se
emitan bajo el Régimen de Emisor Frecuente, incluyendo pero no limitado, a la época,
monto, moneda, plazo, precio, tasa de interés, forma y condiciones de pago de las mismas
y garantias a otorgar; (iv) determinacion del destino de los fondos de las obligaciones
negociables que se emitan bajo el Régimen de Emisor Frecuente; (v) presentacion de la
solicitud de: (a) listado de obligaciones negociables ante la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires (en ejercicio de las facultades delegadas por Bolsas y Mercados Argentinos S.A.), A3
Mercados S.A. y/o cualquier otro mercado de la Argentina y/o del exterior; y (b) prestacion
de servicios ante Caja de Valores S.A. y/o cualquier otro agente de custodia, registro y
pago; (vi) efectuar todo tipo de presentaciones en la CNV en relacion con la colocacion por
oferta publica y emision de obligaciones negociables bajo el Régimen de Emisor Frecuente;
(vii) introduccion de modificaciones a los suplementos de precio de las obligaciones
negociables que se emitan bajo el Régimen de Emisor Frecuente, y a todos aquellos
términos y condiciones que, a su criterio, estime necesarios y/o convenientes o que deban
efectuarse conforme a lo que eventualmente requiera la CNV, Bolsas y Mercados
Argentinos S.A., A3 Mercados S.A. y/u otros mercados locales o internacionales o agentes,
con todas las facultades para proponer y realizar modificaciones a dichos términos vy
condiciones y aceptar, incluso aprobar y/o impugnar las que soliciten en su caso dichas
entidades; (vii) determinacién de quiénes actuardn como agentes organizadores,
compradores iniciales colocadores, de registro 0 pago y otros participes de este tipo de
transacciones; (ix) contratar calificadoras de riesgo independientes a los efectos de brindar
su asesoramiento en la calificacion de las obligaciones negociables a emitirse bajo el
Régimen de Emisor Frecuente; (X) celebracion de los contratos relativos a la emision,
colocacion vy listado de las obligaciones negociables que se emitan bajo el Régimen de
Emisor Frecuente, u otorgamiento de garantias bajo las mismas; (xi) suscripcion de los
suplementos de precio de las obligaciones negociables que se emitan bajo el Régimen de
Emisor Frecuente y cualquier otro documento vinculado con la oferta local e internacional
de las mismas; y (xii) realizacion de cuanto acto sea necesario para implementar las

facultades antes mencionadas.

Luego de un intercambio de ideas, los sefores directores resuelven aprobar la
subdelegacion en favor de los Sres. Eduardo Hugo Antranik Eurnekian, DNI N° 29.906.892,
Pablo Alejandro Chebli, DNI N° 20.335.911, Juan Martin Vico, DNI N° 22.098.192 y Luis
Sebastian Villarreal, DNI N° 32.533.036, por un plazo de tres (3) meses contado desde el
21 de noviembre de 2025 (fecha en que vence la subdelegacion de facultades aprobada

por el directorio el 18 de agosto de 2025), en los términos y con los alcances indicados

precedentemente.
Compaiiia General de Combustibles S.A. Oficinas - C.A.B.A. https://cgc.energy/esp
Sede Social: Bonpland 1745. Honduras 5663 - Piso 2°
Datos de inscripcion: inscripta el 15 de octubre de Teléfono (+54) 011-48496100

1920, bajo el numero 136, folio 26, libro 41, tomo A (C1414BNE) C.A.B.A. - Argentina
de Sociedades Andnimas - Inspeccion General de
Justicia - C.A.B.A.


https://cgc.energy/esp/

4°) Designacion de las personas autorizadas para tramitar_ante la CNV, Bolsas vy

Mercados Argentinos, A3 Mercados S.A., Caja de Valores S.A. y/o cualquier otro

organismo competente, las autorizaciones y aprobaciones correspondientes a las

Obligaciones Negociables

Luego de un intercambio de ideas, se resuelve por unanimidad autorizar a los sefiores
Fermin Caride, Maria Victoria Funes, Maria Victoria Tuculet, Tomas Celerier, Camila Belén
Gonzalez Lima, Lourdes Maria Aguirre, Francisco Diskin, Juan Maria Luchetti, Maria
Esperanza del Rio y Aldana Bello Darrieux para realizar todos los trdmites, autorizaciones
y aprobaciones correspondientes a la autorizacion de oferta publica, listado y negociacién
de las Obligaciones Negociables ante la CNV, Bolsas y Mercados Argentinos S.A., A3
Mercados S.A., Caja de Valores S.A. y/o cualquier otro organismo publico o privado
competente local y del exterior. A tal fin, quedan autorizados para que, actuando
indistintamente cualesquiera de ellos, realicen las presentaciones y suscriban toda la
documentacién que se acompafie a las mismas (incluyendo versiones preliminares y
definitivas del suplemento de prospecto respectivo), tomando vista de las actuaciones,
teniendo dichas personas, en forma también indistinta, la facultad de contestar vistas,
impulsar los trdmites, firmar avisos, asi como avisos complementarios, modificatorios o
suplementarios que pudieran resultar necesarios, recibir notificaciones, efectuar las
publicaciones que sean necesarias ante el Boletin Oficial de la Republica Argentina, el
Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, el Boletin Diario de A3 Mercados
S.A. y cualquier otro organismo publico o privado de la Argentina y/o del exterior, y realizar,

en fin, cuantos mas tramites fueren menester para obtener las autorizaciones mencionadas.

No habiendo méas asuntos que tratar, y siendo las 9:45 horas, se da por finalizada la reunion.

Firman al pie Juan Pablo Freijo, Juan Pablo Freijo, Pablo Arnaude, Néstor Raffaeli,

Fernando Peldez, Alain Petitjean y Carlos Oscar Fernando Bianchi.

Maria Victoria~Fuculet

Autorizada
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